Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48 (0) 22 557 70 01
Rondo ONZ 1 warszawa@pl.ey.com

EY 00-124 Warszawa www.ey.com/pl

Building a better
working world

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgca jest
TAURON Polska Energia S.A. (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Katowicach,
ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3, na ktére skiadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2019 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie =z przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz informacja dodatkowa
zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci inoty objasniajace (,,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dziert 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresSci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy dnia 31 marca 2020 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy s wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci aktywow

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Grupa w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazata w ramach istotnych pozyciji
aktywow:

e rzeczowe aktywa trwate o wartosci
bilansowej 31 099 miliondw ztotych;

e prawa do uzytkowania aktywéw o
wartosci bilansowej 1 773 milionéw
ztotych;

e warto$¢ firmy o wartosci bilansowej
26 milionéw ztotych;

e pozostate aktywa niematerialne o
wartosci bilansowej 478 milionow
ztotych;

e udzialy i akcje we wspdlnych
przedsiewzieciach o wartosci
bilansowej 559 milionéw ztotych;

e pozyczki udzielone na rzecz
wspdlnych przedsiewzie¢ o wartosci
bilansowej 243 milionéw ztotych;

co stanowi tgcznie ok. 82% sumy bilansowej
Grupy.

Podejscie do badania

Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy

innymi:

omowienie procesu oraz identyfikacje
mechanizméw kontrolnych funkcjonujgcych w
Grupie i zwigzanych z testami na utrate
wartosci aktywow, jak réwniez zrozumienie
stosowanych polityk rachunkowosci oraz
procedur, w tym srodowiska kontroli
wewnetrznej, odnoszacych sie do procesu
oceny przestanek utraty wartosci,
identyfikacji obiektywnych zdarzen
wskazujacych na utrate wartosci oraz testow
na utrate wartosci aktywow;

ocene przyjetych przez Grupe osadéw
odnosnie grupowania sktadnikéw aktywow w
o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne;

ocene, przy wsparciu specjalistow z zakresu

wyceny, przyjetych przez Grupe zatozen i

szacunkéw stuzacych okre$leniu wartosci

odzyskiwalnej aktywow, w tym:

- przyjetych przez Grupe kluczowych zatozen
makroekonomicznych na kolejne lata (w
tym: stopy dyskonta, prognozowanej stopy
wzrostu) poprzez poréwnanie ich do danych
rynkowych oraz dostepnych zewnetrznych
danych;

- poprawnosci arytmetycznej modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
oraz

- zatozen przyjetych do ustalenia przeptywéw
pienieznych oraz wartosci rezydualnych po
okresie objetym szczegbtowa strategig;
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Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Zarzad
Jednostki dominujacej jest zobligowany do
okreslenia odpowiedniej metody wyceny
pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢ i w zaleznosci od metody
wyceny okresli¢ warto$¢ godziwg tych
pozyczek lub okresli¢ warto$¢ oczekiwanych
strat kredytowych, ktére mogg wystgpi¢ w
okresie 12 miesiecy lub pozostatym okresie
zycia przedmiotowych pozyczek w zaleznoSci
od klasyfikacji aktywow do koszykdéw, a w
odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych,
prawa do uzytkowania aktywow, wartosci
firmy i pozostatych aktywéw niematerialnych
oraz udziatéw i akcji we wspdélnych
przedsiewzieciach - w wyniku
zidentyfikowania przestanek utraty wartosci
aktywOw do przeprowadzenia testu na utrate
przez nie wartosci.

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy z uwagi na wartosc¢
wskazanych powyzej aktywow, ktéra jest
istotna dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez z uwagi na ztozony
element profesjonalnego osadu kierownictwa
Grupy dotyczacego wyceny pozyczek
udzielonych na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢ oraz ztozony element
profesjonalnego osgdu Zarzadu Jednostki
dominujacej dotyczacego identyfikowania
o$rodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne
oraz szacowania wartosci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywow trwatych, prawa do
uzytkowania aktywow, wartosci firmy,
pozostatych aktywow niematerialnych oraz
udziatow i akcji we wspoélnych
przedsiewzieciach.

Wycena pozyczek udzielonych na rzecz
wspdlnych przedsiewzie¢ wymaga
zastosowania odpowiedniego modelu wyceny,
w zaleznosci od klasyfikacji aktywow, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty
finansowe.

kierowanie zapytar odnoszacych sie do
statusu realizacji przyjetych zatozen, w tym
aktualnosci kluczowych szacunkéw, do
pracownikéw Obszaru Finansowego oraz
Zarzadu Jednostki dominujacej;

analize zewnetrznych Zrédet informacji takich
jak prasa branzowa oraz ocena, przy
wsparciu specjalistow z zakresu wycen,
potencjalnego ryzyka zwigzanego z realizacjg
zatozen;

ocene przestanek utraty wartosci oraz
uzgodnienie danych zrédtowych
wykorzystywanych w testach na utrate
wartosci do przyjetych przez Jednostke
dominujaca prognoz finansowych;

uzyskanie szczegotowych o$wiadczen
Zarzadu Jednostki dominujacej co do
kompletnosci i poprawnosci przekazanych
nam danych i istotnych zatozen;

ocene dokonanej przez Grupe klasyfikacji
pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢;

ocene 0sadu Zarzadu Jednostki dominujacej
w zakresie zastosowanych modeli wyceny
pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢ oraz istnienia obiektywnych
zdarzen majacych wptyw na utrate wartosci
przedmiotowych pozyczek;

ocene poprawnosci ujecia w ksiegach
rachunkowych wynikéw testéw na utrate
wartosci aktywOw oraz wyceny pozyczek
udzielonych na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢;

ocene przyjetych przez Grupe modeli wyceny
pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢, w tym uzgodnienie danych
Zrédtowych bedacych podstawa do wyceny
przedmiotowych pozyczek;
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Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych
aktywoOw trwatych, prawa do uzytkowania
aktywow, wartosci firmy, pozostatych
aktywOw niematerialnych oraz udziatow i akcji
we wspolnych przedsiewzieciach wymaga
przyjecia przez Zarzad Jednostki dominujacej
szeregu zalozen odno$nie przysztych
warunkoéw rynkowych i gospodarczych,
obejmujacych miedzy innymi zmiany w
zakresie cen surowcow, energii elektrycznej,
praw majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii, uprawnien do
emisji CO2 oraz przychoddw, kosztéw i
przeptywow pienieznych, Sredniowazonego
kosztu kapitatu (,,WACC”), jak rowniez wplywu
potencjalnych i juz zatwierdzonych polskich i
europejskich zmian regulacyjnych oraz
przewidywanej sytuacji makroekonomicznej.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienie dotyczgace analizy przestanek
utraty wartosci, szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej, jak réwniez odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywOw niefinansowych zostato zawarte w
nocie nr 10 dodatkowych not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2019 roku.

Ujawnienia dotyczace wyceny pozyczek
udzielonych na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢ oraz udziatéw i akcji we
wspdlnych przedsiewzieciach zawarte zostaty
odpowiednio w notach nr 25i 24
dodatkowych not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

ocene kompletnosci ujawnien, zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 36 Utrata wartosci aktywow,
Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 1 Prezentacja Sprawozdar
Finansowych oraz Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 7
Instrumenty Finansowe - ujawniania
informacji, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy w zakresie utraty wartosci
oraz wyceny aktywow.
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Sprawy sadowe i zobowigzania warunkowe

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Grupa jest strong wielu roszczen oraz spraw
sadowych, ktére w zaleznosci od oceny
Zarzadu Jednostki dominujgcej ujmowane s3
jako rezerwy lub zobowigzania warunkowe.
Istotnymi warto$ciowo s3 zidentyfikowane
przez Grupe potencjalne i zgtoszone
roszczenia dotyczace rozwigzania umow
dtugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majatkowych
wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia
energii wytwarzanej w odnawialnych Zrédtach
energii.

Podstawg ujecia rezerw i zobowigzan
warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg osady Zarzadu
Jednostki dominujgcej dotyczace
prawdopodobieristwa wystgpienia
negatywnych skutkéw przedmiotowych
roszczen oraz spraw sgdowych, ktére moga
powodowac wyptyw korzysci ekonomicznych
z Grupy. Wyniki tych roszczen oraz spraw
sgdowych sg poza kontrolg Grupy.

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy z uwagi na istotnos$¢
przedmiotowych roszczen oraz spraw
sgdowych, a takze element profesjonalnego
0s3adu kierownictwa Grupy, co do ich wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podejscie do badania

Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy
innymi:

e zrozumienie procesu w obszarze
dokonywania osadu przez Zarzad Jednostki
dominujacej w odniesieniu do roszczen oraz
spraw sadowych;

e monitorowanie publicznych informacji w celu
identyfikacji naruszenia lub potencjalnego
naruszenia przez Grupe przepisow prawa i
regulacji oraz oceny kompletnosci ujecia
skutkéw zidentyfikowanych naruszen, a takze
oceny kompletnosci ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

e analize przedstawionej do badania
dokumentacji dotyczacej roszczen i spraw
sgdowych oraz omowienie z Zespotem
Prawnej Obstugi Projektéw Grupy oraz
prawnikami obstugujgcymi Grupe istotnych
roszczen i spraw sadowych;

e analize kosztoéw ustug prawnych poniesionych
w ciggu roku, w tym identyfikacje podmiotéw
Swiadczacych ustugi prawne na rzecz Grupy;

e uzyskanie pisemnych wyjasnien od
prawnikow obstugujacych Grupe
w zakresie prowadzonych przez nich spraw
sgdowych i spornych oraz analize
przedstawionych wyjasnien;

e analize i ocene poziomu oraz kompletnosci
rezerw z tytutu spraw spornych w kontekscie
istniejgcej dokumentacji prawnej;

e analize i ocene ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
zobowigzan warunkowych oraz zmian
wartosci rezerw na roszczenia i na sprawy
sadowe;

e omowienie wybranych roszczen oraz spraw
sgdowych z naszymi specjalistami z zakresu
prawa;
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Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace przedmiotowych
roszczen oraz spraw sgdowych zostato
zawarte w nocie nr 50 dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

uzyskanie szczegotowych o$wiadczen
Zarzadu Jednostki dominujacej co do
kompletnosci i poprawnosci przekazanych
nam danych i istotnych zatozen;

przeglad protokotéw z posiedzen organéw
Jednostki dominujgcej, protokotéw z kontroli
organdw nadzoru oraz korespondencji z tymi
organami;

analize adekwatno$ci ujawniert w odniesieniu
do postepowan sadowych i pozasgdowych
oraz zwigzanych z nimi rezerw i zobowigzan
warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Pierwsze zastosowanie Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 16
Leasing

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”) wymaga
analizy umow i relacji biznesowych, a takze
dokonania szeregu 0sadéw i szacunkow
zwigzanych z ustaleniem, czy dana umowa
jest w zakresie MSSF 16 i jak powinna by¢
ujeta zgodnie z tym standardem (m.in.
ustalenie zakresu stosowania nowego
standardu, okresow leasingu, minimalnych
ptatnosci leasingowych czy tez stop
dyskontowych).

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zwigzku z iloscig oraz
zréznicowaniem umow, ktérych strong jest
Grupa, wymagajacych od Zarzadu Jednostki
dominujacej dokonania szeregu 0sadow oraz
szacunkow w zakresie identyfikacji umow
leasingu oraz ich wyceny, jak réwniez z uwagi
na fakt, iz Grupa zastosowata MSSF 16 do
sporzadzenia zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego po raz pierwszy.

Zarzad Jednostki dominujacej zdecydowat o
wdrozeniu MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego.

W wyniku ujecia prawa do uzytkowania
aktywow oraz zobowigzan leasingowych
ujetych przez Grupe w ramach zobowigzan z
tytutu zadtuzenia, w zwigzku z pierwszym
zastosowaniem MSSF 16, nastgpito
zwiekszenie sumy bilansowej Grupy w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 0 918 milionéw ztotych na dzien 1
stycznia 2019 roku w stosunku do danych
zaprezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
finansowy.

Podejscie do badania

Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy
innymi:

e analize polityk rachunkowosci w zakresie
ujecia umow i relacji biznesowych
wchodzacych w zakres MSSF 16, zwigzanych
z nimi istotnych osadéw oraz szacunkow, w
szczegolnosci w zakresie:

- ustalenia zakresu uméw oraz relacji
biznesowych podlegajacych ujeciu zgodnie
z MSSF 16;

- ustalenia minimalnych ptatnosci
leasingowych;

- okres$lenia okresow leasingu;

- ustalenia st6p dyskontowych;

e zrozumienie procesu oraz srodowiska
kontrolnego w obszarze wdrozenia MSSF 16,
w tym zrozumienie procedur zapewniajacych
kompletnos¢ przegladu umoéw oraz relacji
biznesowych;

e przeprowadzenie testow zgodnosci dla
wybranych mechanizméw kontrolnych w
odniesieniu do ujecia uméw oraz relacji
biznesowych zgodnie z MSSF 16;

e przeprowadzenie testow wiarygodnosci dla
proby uméw oraz relacji biznesowych w celu
weryfikacji prawidtowosci parametrow
wykorzystanych do kalkulacji zobowigzania
leasingowego oraz prawa do uzytkowania
aktywow;

e analize kompletnosci i poprawnosci ujecia
umow oraz relacji biznesowych
zidentyfikowanych przez Grupe jako
wchodzace w zakres MSSF 16;

e analize oraz ocene poprawnosci
arytmetycznej modelu wyceny zobowigzan
leasingowych oraz prawa do uzytkowania
aktywdw zastosowanego przez Grupe;
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Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia dotyczace prawa do uzytkowania
aktywow oraz zobowigzan leasingowych
zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16
zostaty przedstawione w nocie nr 8.1
dodatkowych not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Ujawnienie dotyczace polityk rachunkowosci
w odniesieniu do leasingu, w tym kluczowych
0s3dow i szacunkdéw zostato zamieszczone w
notach 8.1 oraz 20 dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

uzyskanie szczegotowych o$wiadczen
Zarzadu Jednostki dominujacej co do
kompletnosci i poprawnosci przekazanych
nam danych i istotnych zatozen;

analize oraz ocene adekwatnosci ujawnient w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w odniesieniu do wytycznych zawartych w
MSSF 16, a takze ujawnien dotyczacych
kluczowych osgddéw w zakresie ujmowania
umoéw oraz relacji biznesowych MSSF 16 oraz
ujawnien dotyczacych wptywu wdrozenia
nowego standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Istotna transakcja o charakterze
jednorazowym - nabycie farm wiatrowych od
Grupy in.ventus

Dlaczego zagadnienie jest kluczowa sprawg
badania

W dniu 3 wrze$nia 2019 roku poprzez
utworzone specjalnie do tego celu spotki
zalezne Grupa dokonata nabycia:

e pieciu farm wiatrowych nalezgcych do
Grupy in.ventus oraz

e wierzytelnosci finansowych
przystugujacych Hamburg
Commercial Bank AG wobec spotek
zarzadzajacych przedmiotowymi
farmami wiatrowymi.

Transakcja zostata przeprowadzona poprzez
nabycie polskich spétek osobowych bedgcych
wiascicielami przedmiotowych farm
wiatrowych oraz niemieckich spotek
osobowych bedacych ich komandytariuszami.

¥ aczna warto$¢ przekazanych srodkéw
pienieznych w zwigzku z dokonang transakcja
wyniosta 580 milionéw ztotych, co stanowi
ok. 1% sumy bilansowej Grupy.

Podejscie do badania

Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy
innymi:

e analize polityk rachunkowosci w zakresie
ujecia transakcji potgczenia jednostek;

e zrozumienie procesu oraz srodowiska
kontrolnego w obszarze identyfikacji
istotnych transakcji o charakterze
jednorazowym, w tym zrozumienia procedur
zapewniajacych kompletnos¢ identyfikacji
kluczowych aspektow takich transakcji;

e ocene, przy wsparciu specjalistow z zakresu
wyceny, przyjetych przez Grupe zatozen i
szacunkéw stuzacych okresleniu wartosci
godziwej nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan oraz ocene dokonanego przez
Grupe rozliczenia przedmiotowego nabycia,
w tym:

- przyjetych przez zewnetrznych specjalistow
Grupy kluczowych zalozen oraz metodologii
wyceny nabytych aktyw6w do wartosci
godziwej;

- poprawnosci arytmetycznej modeli
wykorzystanych do wyceny nabytych
aktywoOw, oraz

e ocene dokonanej przez Zarzad Jednostki
dominujacej analizy zapiséw umownych
dotyczacych przedmiotowej istotnej
transakcji o charakterze jednorazowym oraz
niezalezng analize tej umowy i oceneg
kompletnosci i poprawnosci przeprowadzonej
przez Zarzad Jednostki dominujacej analizy;

e omowienie z Zarzagdem Jednostki
dominujacej dokonanej oceny poprawnosci
identyfikacji oraz kompletnosci nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan;
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Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na wartos¢
przedmiotowej transakcji, ktdra jest istotna
dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez z uwagi na ztozony
element profesjonalnego osadu Zarzadu
Jednostki dominujgcej w odniesieniu do:

e ustalenia dnia przejecia;

o identyfikacji i wyceny mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywoéw,
przejetych zobowigzan;

e wyceny przekazanej zaptaty;

e ujmowania i wyceny zysku z
okazyjnego nabycia;

e ujecia rozliczenia przedmiotowe;j
transakcji oraz jej skutkéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

W wyniku przeprowadzenia przedmiotowej
transakcji Grupa rozpoznata zysk z
okazyjnego nabycia w wysokosci 120
milionéw ztotych, ktory zostat
zaprezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji pozostatych przychodoéw
operacyjnych, zgodnie z zapisami
Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 3 Pofgczenia
jednostek gospodarczych.

Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia dotyczace rozliczenia
przedmiotowej transakcji oraz przyjetych
0sadéw Zarzadu Jednostki dominujacej w
zakresie przedmiotowej transakcji
przedstawione zostaty w nocie nr 2.1
dodatkowych not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

uzyskanie pisemnych wyjasnien od
prawnikow obstugujacych Grupe

w zakresie prowadzonych przez nich spraw
sgdowych i spornych oraz ocene
kompletnosci i analize szacunkéw Zarzadu w
zakresie ujecia wptywu istniejgcych spraw
spornych oraz sgdowych na rozliczenie
przedmiotowej transakciji;

ocene kluczowych osadoéw oraz szacunkow
Zarzadu Jednostki dominujgcej w zakresie
realizacji zapiséw umownych majacych wptyw
na ustalenie ceny nabycia w odniesieniu do
przedmiotowej istotnej transakcji o
charakterze jednorazowym,;

przeprowadzenie testéw wiarygodnosci w
odniesieniu do proby nabytych aktywdw oraz
przejetych zobowigzan nabytych w ramach
transakcji nabycia w celu oceny kompletnosci
oraz poprawnosci ujecia tych aktywow w
ramach rozliczenia przedmiotowej transakcji;

ocene przestanek utraty warto$ci w
odniesieniu do aktywow nabytych w ramach
przedmiotowej transakcji o charakterze
jednorazowym oraz uzgodnienie danych
Zrédtowych wykorzystywanych w testach na
utrate wartosci do przyjetych przez
Jednostke dominujgcg prognoz finansowych;

uzyskanie szczegotowych o$wiadczen
Zarzadu Jednostki dominujacej co do
kompletnosci i poprawnosci przekazanych
nam danych i istotnych zatozen;

analize oraz ocene adekwatnosci ujawnient w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w odniesieniu do wytycznych zawartych w
Miedzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczosci Finansowej 3 Pofgczenia
jednostek gospodarczych, Miedzynarodowym
Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej
13 Ustalenie wartosci godziwej, a takze
ujawnien dotyczacych kluczowych osgadéw
Zarzadu Jednostki dominujgcej w zakresie
rozliczenia transakcji nabycia.

11




EY

Building a better
working world

Zmiany legislacyjne oraz regulacyjne
dotyczace cen sprzedazy energii
elektrycznej w 2019 roku oraz w latach
kolejnych

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Z dniem 31 grudnia 2018 roku weszta w zycie
ustawa z dnia 28 grudnia 2018 roku o
zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektdérych innych ustaw (,,Ustawa”). Ustawa
zostata dwukrotnie znowelizowana:

e z dniem 20 marca 2019 roku, ustawag
z dnia 21 lutego 2019 roku
zmieniajaca ustawe o zmianie ustawy
0 podatku akcyzowym oraz
niektdérych innych ustaw, ustawe -
Prawo ochrony $rodowiska, ustawe o
systemie zarzadzania emisjami gazow
cieplarnianych i innych substancji,
ustawe o zmianie ustawy o
biokomponentach i biopaliwach
ciektych oraz niektorych innych ustaw
oraz ustawe o promowaniu energii
elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji;

e zdniem 29 czerwca 2019 roku,
ustawg z dnia 13 czerwca 2019 roku
zmieniajaca ustawe o zmianie ustawy
0 podatku akcyzowym oraz
niektdérych innych ustaw, ustawe o
efektywnosci energetycznej oraz
ustawe o biokomponentach i
biopaliwach ciektych.

(dalej razem jako: ,,Ustawa pradowa”).

Ustawa pradowa narzucita na spotki obrotu
energig elektryczng, a wiec i spotki nalezace
do Grupy, obowigzek stosowania w trakcie
2019 roku cen z dnia 30 czerwca 2018 roku
w zakresie oraz w sposob, ktdry szczegotowo
opisany zostat przez Grupe w nocie nr 12
dodatkowych not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Podejscie do badania

Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy

innymi:

analize polityk rachunkowosci w zakresie
identyfikacji, uyjmowania oraz wyceny rezerw
na umowy rodzgace obcigzenia oraz polityk
rachunkowosci w zakresie ujmowania oraz
wyceny Rekompensat;

zrozumienie procesu oraz srodowiska
kontrolnego w obszarze identyfikacji zmian
prawnych i regulacyjnych oraz relacji
biznesowych mogacych rodzi¢ obcigzenia lub
dajacych prawa do aktywow warunkowych;

ocene poprawnosci i kompletnosci dokonanej
przez Zarzad Jednostki dominujacej analizy
zapis6w Ustawy pradowej oraz poréwnanie
wynikéw przedmiotowej analizy Zarzadu
Jednostki dominujgcej do przeprowadzonej
niezaleznie przez nas analizy tej ustawy;

ocene kluczowych osadoéw oraz szacunkow
Zarzadu Jednostki dominujgcej w zakresie
oceny prawdopodobienstwa otrzymania
Rekompensat;

ocene kluczowych osadoéw oraz szacunkow
Zarzadu Jednostki dominujgcej w zakresie
wyceny oraz ujecia rezerw na umowy rodzace
obcigzenia;

przeprowadzenie testéw wiarygodnosci w
odniesieniu do rezerw na umowy rodzace
obcigzenia w celu oceny poprawnosci wyceny
ujecia i prezentacji tych rezerw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

przeprowadzenie testéw wiarygodnosci w
odniesieniu do otrzymanych i naleznych
Rekompensat;
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Jednoczes$nie Ustawa pradowa przewiduje
dwie formy rekompensat dla przedsiebiorstw
obrotu w postaci kwoty réznicy cen dla okresu
od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku w odniesieniu do wszystkich grup
odbiorcéw oraz w postaci rekompensaty
finansowej dla okresu od 1 lipca 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku w odniesieniu do
odbiorcow koricowych okreslonych w Ustawie
pradowej oraz opisanych przez Grupe w nocie
nr 12 dodatkowych not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,,Rekompensaty”).

W wyniku wejscia w zycie Ustawy pradowej
Grupa rozpoznata otrzymane i nalezne
rekompensaty dotyczace sprzedazy w 2019
roku w wysokosci 953 milionéw ztotych i
zaprezentowata w pozycji Rekompensaty
skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochoddw.

W dniu 17 grudnia 2019 roku zatwierdzona
zostata przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki taryfa dla energii elektrycznej dla
odbiorcéw w grupach taryfowych G (,,taryfa
G”™) dla spotki zaleznej Grupy obowigzujgca na
rok 2020. Wysokos¢ zatwierdzonych w
ramach taryfy G cen sprzedazy energii
elektrycznej spowodowata koniecznos$¢
utworzenia oraz ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy
na umowy rodzace obcigzenia w wysokosci
237 milionéw zlotych.

ocene poprawnosci arytmetycznej modeli
wykorzystanych przez Grupe do wyceny
naleznych Rekompensat oraz ocene
parametréw wejsciowych, stanowigcych
element profesjonalnego osadu,
wykorzystanych w tych modelach;

uzyskanie szczegotowych o$wiadczen
Zarzadu Jednostki dominujacej co do
kompletnosci i poprawnosci przekazanych
nam danych i istotnych zatozen;

analize oraz ocene adekwatnosci ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w odniesieniu do wytycznych zawartych w
Miedzynarodowym Standardzie
Rachunkowosci 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe, a takze
ujawnien dotyczacych kluczowych osadéw
Zarzadu Jednostki dominujgcej w zakresie
ujecia wptywu wejscia w zycie Ustawy
pradowej.
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Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na kwote wptywu
Ustawy pradowej oraz zatwierdzonej na rok
2020 taryfy G, istotng dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, jak rowniez
z uwagi na ztozony element profesjonalnego
0s3adu kierownictwa Grupy oraz przyjete
istotne zalozenia w odniesieniu do ujmowania
i wyceny rezerw na umowy rodzace
obcigzenia oraz rekompensat zgodnie z
Miedzynarodowym Standarem
Rachunkowosci 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia dotyczace wejscia w zycie Ustawy
pradowej oraz jej wpltywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawione
zostato w nocie nr 12 dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

Ujawnienie dotyczace rezerwy na umowy
rodzace obcigzenia w odniesieniu do taryfy G
obowigzujacej na 2020 rok przedstawione
zostato w nocie 39.2 dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majagtkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Lustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15



EY

Building a better
working world

Zgodnie z 8 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym,
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosSci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwo$¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci,
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- oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy
rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnoSci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy
te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lubgdy, w wyjatkowych okolicznoSciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

17



EY

Building a better
working world

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy™)
wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktére
sg wyodrebnionymi czesciami tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czes$ciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
osSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostalo  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o0 rachunkowosci
oraz 8 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzgdzenie
o informacjach biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okre$lone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w 8 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne
Z majagcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka
Dominujgca zamiescita w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy informacje o sporzadzeniu
odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2c ustawy o rachunkowosci oraz ze Jednostka Dominujgca sporzadzita takie odrebne
sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.
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Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy s3 zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktdére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostatly wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 15 marca 2017 roku oraz ponownie
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 listopada 2018 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia
31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres 3 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 31 marca 2020 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla Leszek Jan Lerch

(Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu: 2020-03-31 1040:06 +0200

(podpisano elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
Leszek Lerch
Biegty rewident
nr w rejestrze: 9886

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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