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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy 11 18 440 763 19 131 122
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 12 (15512 063) (15990 461)
Zysk ze sprzedazy 2928 700 3140 661
Pozostate przychody operacyjne 13 233 306 127 436
Koszty sprzedazy 12 (549 164) (553 502)
Koszty ogolnego zarzadu 12 (664 187) (645 406)
Pozostate koszty operacyjne 14 (118 542) (135 123)
Zysk operacyjny 1830113 1934 066
Przychody finansowe 15 86 198 99 257
Koszty finansowe 16 (417 160) (346 993)
Udziat w zysku (stracie) wspolnych przedsiewzigé 21 (936) (2 709)
Zysk brutto 1498 215 1683 621
Podatek dochodowy 17.1 (312 655) (337 136)
Zysk netto 1185 560 1 346 485
Eozostale .calkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik (16 123) 25791
finansowy:
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych (20 207) 33397
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 245 (1 261)
Podatek dochodowy 17.1 3839 (6 345)
F_’ozostale .calkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik (274 261) 17 697
finansowy:
Zyski/(s'traFy) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie (338 594) 21 847
zatrudnienia
Podatek dochodowy 17.1 64 333 (4 150)
Pozostate catkowite dochody, po uwzglednieniu podatku (290 384) 43 488
Catkowite dochody 895 176 1389 973
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1180 893 1308 318
Udziatom niekontrolujgcym 4667 38 167
Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 890 879 1349123
Udziatom niekontrolujgcym 4297 40 850
Zysk na jedna akcje (w ztotych): 32
— podstawowy i rozwodniony z zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 0.67 0.75
5

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiag
jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Stan .na Stan .na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 24 850 942 25127 639
Wartos¢ firmy 19 195 155 247 057
Aktywa niematerialne 20 1604 634 1160 005
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach 21 414 584 44 398
Pozostate aktywa finansowe 22 377 383 587 166
Pozostate aktywa niefinansowe 23 657 943 354 704
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17.3 62 108 46 039
28 162 749 27 567 008
Aktywa obrotowe
Aktywa niematerialne 24 733048 1156 550
Zapasy 25 527 596 509 224
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17.4 26 489 31890
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 1969 169 2134641
Pozostate aktywa finansowe 22 27 539 15878
Pozostate aktywa niefinansowe 27 353 989 270 429
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 1420909 636 909
Aktywa t.rwa’fe i aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 29 1337 705 33041
sprzedazy
6 396 444 4 788 562
SUMA AKTYWOW 34 559 193 32 355 570

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig
jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Stan na Stan na
\[e] £}

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 31.1 8 762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 31.3 10 393 686 9037 699
Kapitat .z aktgalizacji wyceny instrumentéw 315 (143 019) (126 651)
zabezpieczajacych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1 386) (1631)
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 31.4 (1 045 580) (344 999)
17 966 448 17 327 165
Udziaty niekontrolujace 31.6 30116 466 334
Kapitat wiasny ogotem 17 996 564 17 793 499
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 35 7422 332 5500 532
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 36.2 46 443 61 643
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 48 986 7827
Instrumenty pochodne 37 93 501 87 573
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 38 1948 323 1497 814
Pozostate rezerwy 39 165 278 141 408
Rozliczenia migedzyokresowe i dotacje rzadowe 40 662 072 668 487
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17.3 1357 157 1339 057
11 744 092 9 304 341

Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca cze$c¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierow

o 35 631 530 284 633
wartosciowych
Biezaca czgs$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 36.2 13 461 17 327
Zobowlqzanlla z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 866 865 2023537
zobowigzania
Instrumenty pochodne 37 102 615 73 358
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 38 158 954 162 368
Pozostate rezerwy 39 1081 415 1563 019
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 40 245 520 239 639
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17.4 13518 79 035
Pozostate zobowigzania niefinansowe 41 619 689 814 814
Zobowuq.zanla grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do 29 84 970 )
sprzedazy
4 818 537 5257 730
Zobowiagzania razem 16 562 629 14 562 071
SUMA PASYWOW 34 559 193 32 355570

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig
jego integralng czes¢



Grupa Kapitatlowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizatfji Roz:rl::l i':;:;?:e < 2yski zatrzymane/ . Udzialy. Razem kapitat
wyceny instrumentéw . : : EVE niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy ’ . jednostki (Niepokryte straty)

zabezpieczajacych : -

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8762 747 9 037 699 (126 651) (1631) (344 999) 17 327 165 466 334 17 793 499
Wynik okresu - - - - 1180893 1180 893 4667 1185 560
Inne catkowite dochody - - (16 368) 245 (273 891) (290 014) (370) (290 384)
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - (16 368) 245 907 002 890 879 4297 895 176
Podziat zyskéw z lat ubiegtych 313 - 1355987 - - (1 355 987) - - -
Wyptata dywidendy 31.6, 33 - - - - (332 984) (332 984) (1163) (334 147)
Odkup udziatéw niekontrolujacych 316,34 - - - - 5261 5261 (32 567) (27 306)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 31.6, 34 - - - - 76 938 76 938 (407 596) (330 658)
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych w wyniku potgczen 31.6, 34 - - - - (811) (811) 811 -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 8 762 747 10 393 686 (143 019) (1 386) (1045580) 17 966 448 30 116 17 996 564

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapital.z aktualiza(fji ROZI;‘:;;:;‘;;‘?:" : Zyski zatrzymane/ f Udzialy. R
wyceny instrumentéw . : : EVE niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy . n jednostki (Niepokryte straty)

zabezpieczajacych : -

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 8762 747 7953021 (153 703) (370) (255014) 16 306 681 493 339 16 800 020
Wynik okresu - - - - 1308318 1308 318 38 167 1346 485
Inne catkowite dochody - - 27 052 (1261) 15014 40 805 2683 43 488
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 27 052 (1261) 1323332 1349123 40 850 1389973
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 1084 678 - - (1084 678) - - -
Wyptata dywidendy 31.6, 33 - - - - (350 510) (350 510) (8328) (358 838)
Odkup udziatéw niekontrolujgcych 31.6 - - - - 71 71 (2 083) (2012)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 31.6 - - - - 20772 20772 (55 772) (35 000)
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych w wyniku potgczen 31.6 - - - - 1672 1672 (1672) -
Rozliczenie potgczenia z PKE Broker Sp. z 0.0. 31.6 - - - - (644) (644) - (644)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 8762 747 9 037 699 (126 651) (1 631) (344 999) 17 327 165 466 334 17 793 499
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zysk brutto 1498 215 1683621
Korekty o pozycje:
Udziat w (zyskach)/stratach wspoélnych przedsiewzie¢ 936 2709
Amortyzacja 1796 917 1727 069
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 7 257 847
Odsetki i dywidendy, netto 286 733 220 283
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 44 543 317 714
Zmiana stanu naleznosci 111716 924 417
Zmiana stanu zapaséw (43 868) 186 768
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek (234 014) (328 877)
Zmiana stanu pozostatych aktywow diugo- i krétkoterminowych (178 409) (492 481)
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych i dotacji rzgdowych (67 333) (115 596)
Zmiana stanu rezerw (295 463) 423 730
Podatek dochodowy zaptacony (308 393) (466 637)
Pozostate (930) (4 485)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 617 907 4079 082
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 47 800 29 785
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych 43.1 (3464 578) (3933673)
Sprzedaz innych aktywoéw finansowych 43.1 38 264 4237
Zaliczka na zakup akcji jednostki zaleznej - (232 500)
Nabycie innych aktywéw finansowych (6 684) (4 920)
Dywidendy otrzymane 3931 18 323
Odsetki otrzymane 1068 40
Sptata udzielonych pozyczek 11 700 46 800
Udzielenie pozyczek (18 050) (108 800)
Pozostate (184) 220
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 386 733) (4 180 488)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (20 622) (14 911)
Whplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytéw - 452 325
Sptata pozyczek/kredytow 43.2 (169 971) (141 226)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 43.2 3653 234 -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 43.2 (1 148 200) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 33 (332 984) (350 510)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym 33 (1 233) (8047)
Odsetki zaptacone 43.2 (273 392) (229 431)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 43.2 (125 402) (37 021)
Otrzymane dotacje 63 139 89 024
Pozostate (8 820) (9 303)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1635 749 (249 100)
Zwu?kszenle:hl (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i ich 866 923 (350 506)
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto (177) (1 858)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 28 541 148 891 654
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 28 1408 071 541 148
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 116 568 121129
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

WPROWADZENIE

1. Informacje ogodlne dotyczace Grupy Kapitatlowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”) sktada sie z
TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. TAURON
Polska Energia S.A., majgca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku Spétka
dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem KRS
0000271562. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 240524697.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom
wchodzgcym w sktad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON odzwierciedla podziat na segmenty: Wydobycie, Wytwarzanie,
Odnawialne zrédta energii, Dystrybucja, Sprzedaz, Ciepto, Obstuga Klienta oraz dziatalno$¢ pozostata, o czym szerzej w
nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 marca
2015 roku.

Skitad Zarzadu

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

* Aleksander Grad — Wiceprezes Zarzadu,

+ Katarzyna Rozenfeld — Wiceprezes Zarzadu,

. Stanistaw Tokarski— Wiceprezes Zarzadu,

*  Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt
zmianie. Zmiany sktadu Zarzadu w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku zostaty opisane w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku w
punkcie 6.11.1.

2. Sktad Grupy TAURON

Na dzien 31 grudnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spotkach zaleznych:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Udziat TAURON w

\EFAVERT oLeli (] Siedziba Segment kapitale i organie
stanowiacym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Katowice Wytwarzanie 100,00%
3 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.* Jelenia Géra Odnawialne zrodta energii 100,00%
4 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja 99,71%
5 TAURON Dystrybucja Serwis S.A.? Wroctaw Dystrybucja 99,71%
6 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. Tarnéw Dystrybucja 99,71%
7 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Sprzedaz 100,00%
8 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00%
9 TAURON Czech Energy s.r.o. Replﬁ)?itlzzvéaz,eska Sprzedaz 100,00%
10 TAURON Ciepto Sp. 2 0.0.° Katowice Ciepto 100,00%
11 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. Wroctaw Obstuga Klienta 100,00%
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00%
13 Polska Energia Pierwsza Kompania Tamow Pozostate 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji
14 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokho_lm, Pozostate 100,00%
Szwecja

* W dniu 2 stycznia 2014 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO
Sp. z 0.0. i BELS INVESTMENT Sp. z 0.0.

2 Udziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposob posredni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. Dodatkowo, TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem
udziatéw/akcji bedgcych wtasnoscig TAURON Dystrybucja S.A.

% W dniu 30 kwietnia 2014 roku nastapito potgczenie spotek Enpower Service Sp. z 0.0. oraz TAURON Ciepto S.A. Jednoczesnie nastapita
zmiana nazwy spotki przejmujgcej na TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

4 W dniu 2 lipca 2014 roku spétka zostata postawiona w stan likwidacji.

Dodatkowo, na dzien 31 grudnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata takze udziat posredni i bezposredni
w nastepujacych istotnych spétkach wspotzaleznych

Udziat TAURON w

Nazwa spotki Siedziba Segment kapitale i organie
stanowigcym spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Ciepto 50,00%
2 Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. Dagbrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dagbrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
5 TAMEH Czech s.r.0. 2 Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska

 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Udziat w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. i TAMEH Czech s.r.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposdb posredni poprzez
spotke wspotzalezng TAMEH HOLDING Sp. z o.0.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

STWIERDZENIE ZGODNOSCI Z MSSF
3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

Spotki Grupy oraz jednostka dominujgca prowadzg swoje ksiegi rachunkowe i sporzadzajg sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), za wyjgtkiem TAURON Czech
Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ), ktére prowadzg swoje ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzajg
sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi odpowiednio w Republice Czeskiej i w
Szwecji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego do zgodnosci z MSSF.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, za wyjatkiem spotki Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez pozostate spoiki
Grupy.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o., oraz TAURON
Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech Energy
s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg funkcjonalng TAURON Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”). Pozycje
sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ) s3 przeliczane przy
uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

PODSUMOWANIE ZASTOSOWANYCH ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. ZatoZzenia tych szacunkéw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych i przyszlych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych
obszarach. Szczegotowe informacje na temat przyjetych zatozehn zostaly przedstawione w odpowiednich notach
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa przeprowadzita testy z tytutu utraty wartosci dla segmentéw operacyjnych zawierajgcych
wartos¢ firmy oraz testy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku. Przeprowadzone testy wymagaly oszacowania wartosci uzytkowej segmentéw w oparciu o
przyszite przeptywy pieniezne generowane przez te segmenty, kidére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej
zostaly skorygowane do wartosci biezgcej. Testy na utrate wartosci aktywdw produkcyjnych dla poszczegdinych
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) uwzgledniaty zmiane zatozeh makroekonomicznych i sektorowych
oraz utrzymujgcy sie niski poziom cen sprzedazy energii elekirycznej, zmiane okresow uzytecznosci jednostek
wytworczych w segmencie Wytwarzanie, oraz odstgpienie od realizacji planowanej nowej inwestycji biomasowej w
Oddziale Elektrownia Stalowa Wola.

W wyniku przeprowadzonych testow Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy w kwocie 54 901 tysiecy ztotych na wartosé
rzeczowego majatku trwatego segmentu Wytwarzanie. Zatozenia oraz istotne informacje dotyczace przeprowadzonych
testow zamieszczono w notach 18, 19 oraz 20 dodatkowych not objasniajgcych.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien
do emisji jest tworzona w ciezar kosztéw operacyjnych w przypadku, gdy rzeczywista emisja przekracza wolumen
posiadanych nieodptatnych uprawnien do emisji, z uwzglednieniem przypisania nieodptatnych uprawnien do emisji na
instalacje przynalezne do poszczegdlnych segmentow dziatalnosci. Rezerwa na koszt pokrycia deficytu tworzona jest w
wartosci nabytych lub zakontraktowanych w tym celu uprawnien oraz wedtug cen rynkowych na dzien bilansowy w
odniesieniu do niezabezpieczonego deficytu uprawnien (w przypadku, gdy taka sytuacja wystgpi).

W 2014 roku Grupa skorygowata o kwote 2 239 tysiecy ztotych szacunek utworzonej na dzien 31 grudnia 2013 roku
rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw za 2013 rok w wysokosci 461 123 tysigce ztotych. W 2014 roku
zawigzana rezerwa zostata bezwynikowo wykorzystana w zwigzku z umorzeniem uprawnien.

W kwietniu 2014 roku Grupa otrzymata przydziaty uprawnien, o ktére si¢ ubiegata zgodnie ze ztozonymi wnioskami, tj.
przydziat 1 275 401 uprawnien z tytutu produkcji ciepta oraz 11 925 960 uprawnien na potrzeby wytwarzania energii
elektrycznej. Otrzymane uprawnienia Grupa uwzglednita w petnej wysokos$ci w pierwszej kolejnosci w kalkulacji rezerwy
na zobowigzania z tytutu emisji zanieczyszczen na rok 2014. W nastepnej kolejnosci w catosci uwzgledniane sg
zarejestrowane na rachunkach w Krajowym Rejestrze Uprawnien nieodptatne przydziaty 964 995 uprawnien na ciepto na
2014 rok. Przy kalkulacji rezerwy na obowigzek umorzenia uprawnien z tytutu emisji za 2014 rok uwzgledniane byly
uprawnienia na energie elekiryczng za 2014 rok przyznane instalacjom nalezgcym do grupy TAURON na mocy
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10 kwietnia 2014 roku w sprawie wykazu instalacji wytwarzajgcych energie
elektryczng objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2013 roku, wraz z przyznang im liczbg uprawnieni do emisji.

Z uwagi na fakt, iz przyznane uprawnienia alokowane do segmentu Wytwarzanie przekraczajg emisje za 2014 rok,
Grupa nie utworzyta rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw dla segmentu Wytwarzanie. W segmencie Ciepto,
emisja w 2014 roku byta wyzsza niz otrzymane nieodpfatne uprawnienia, z tego wzgledu utworzono rezerwe na niedobdr
w wysokosci 8 130 tysiecy ztotych, kidry zostanie pokryty uprawnieniami nabytymi. Oszacowana wartos$¢ rezerwy
odpowiada wartosci bilansowej uprawnien przeznaczonych do umorzenia z tytutu emisji w 2014 roku zaprezentowanej
w krotkoterminowych aktywach niematerialnych.

Dodatkowe informacje dotyczgce uprawnien do emisji przedstawiono w nocie 30, a zmiany w stanie rezerwy w nocie
39.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych w segmencie Sprzedaz

Na kazdy dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznosci, dokonywany jest szacunek kwoty przychodéw ze
sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych dotyczacej roku obrotowego, kiéra z uwagi na ustalony w
umowach z odbiorcami indywidualnymi cykl rozliczeniowy diuzszy niz jeden miesigc, zostanie zafakturowana w roku
nastepnym. Wyliczenie dodatkowej sprzedazy energii odbywa sie z zastosowaniem $redniowazonej ceny sprzedazy.

Odczyty licznikéw dotyczace wielko$ci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz jej fakturowanie sg
dokonywane w wigkszosci w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym spofki
Grupy nalezgce do segmentu Sprzedaz dokonujg odpowiednich szacunkéw sprzedazy na kazdy dzien bilansowy.

Szersze informacje na temat zasad doszacowania przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych
znajdujg sie w nocie 9.28 Przychody ze sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku doszacowanie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych w
segmencie Sprzedaz wyniosto 148 659 tysiecy ztotych, przy czym uwzgledniajgc odwrdcenie szacunkéw z roku
poprzedniego wptyw na wynik finansowy biezgcego roku wyniost minus 24 740 tysiecy ztotych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych
ich wartosci rezydualne;j.

Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow. Przeprowadzona w 2014 roku weryfikacja okresdw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i aktywow
niematerialnych wplyneta na obnizenie kosztéw amortyzacji 2014 roku w tgcznej kwocie 31 772 tysigce ztotych, z czego
wplyw na koszty poszczegdlnych segmentéw byt nastepujacy:

e zmniejszenie kosztéw amortyzacji w segmencie Wydobycie o kwote okoto 3 247 tysiecy ziotych,

e zmniejszenie kosztéw amortyzacji w segmencie Wytwarzanie o kwote okoto 22 444 tysigce ziotych,

e zmniejszenie kosztéw amortyzacji w segmencie Odnawialne zrédta energii 0 kwote okoto 2 733 tysigce ztotych,

e zmniejszenie kosztéw amortyzacji w segmencie Dystrybucja o kwote okoto 6 500 tysiecy ztotych,

e zwiekszenie kosztéw amortyzacji w segmencie Ciepto o kwote 3 152 tysigce ziotych.

Weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci w pozostaltych segmentach nie miata istotnego wptywu na koszty
amortyzacji w 2014 roku.

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na swiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Ponadto rozpoznane
zostatly rezerwy na swiadczenia wynikajgce z wprowadzonych w Grupie programoéw dobrowolnych odej$¢. Szerszy opis
powyzszych rezerw zostat przedstawiony w nocie 38.

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Stopa dyskontowa (%) 2,25% 4,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,35% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,25% - 10,63% 1,03% - 11,94%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1,40% - 2,79% 2,00% - 2,90%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 4,80% 3,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 4,50% 4,50%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 9,00 — 15,30 7,44 — 15,30

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikéw wyceny na zmiane stopy dyskonta
finansowego oraz na zmiany planowanych wzrostéw podstaw w przedziale -0,5 p.p./+0,5 p.p.

Ponizsza tabela prezentuje wartos$¢ bilansowg poszczegdlnych tytutdw rezerw oraz wartosci rezerw wyliczone przy
zmienionych zatozeniach:
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Wartos¢ Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Tytut rezerwy

bilansowa
-0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.
Odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne 357 017 372 800 328 605 328 514 372 766
Taryfa pracownicza 769 975 831 244 698 445 695 842 833 372
Koszty odpisu na ZFSS 170 242 185 383 154 976 154 387 185 908
Koszty deputatéw weglowych 67 661 74 265 61941 64 793 70 650
Nagrody jubileuszowe 679 510 699 436 640 353 640 997 700 822
Razem 2 044 405 2163128 1884 320 1884 533 2163 518

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ bilansowg poszczegolnych tytutdw rezerw oraz prezentuje jak zmienitaby sie wartosé
bilansowa przy innych zatozeniach:

Odchylenia
Tytut rezerwy YVartos’é Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
bilansowa
-0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.
Odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne 357 017 15783 (28 412) (28 503) 15749
Taryfa pracownicza 769 975 61 269 (71 530) (74 133) 63 397
Koszty odpisu na ZFSS 170 242 15 141 (15 266) (15 855) 15 666
Koszty deputatow weglowych 67 661 6 604 (5 720) (2 868) 2989
Nagrody jubileuszowe 679 510 19 926 (39 157) (38 513) 21 312
Razem 2 044 405 118 723 (160 085) (159 872) 119 113

Obnizenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego i zastosowanie stopy dyskontowej 1,75%, spowodowatoby
wzrost rezerwy na swiadczenia pracownicze z poziomu 2 044 405 tysiecy ztotych do poziomu 2 163 128 tysiecy ziotych,
a wiec wzrost 0 118 723 tysigce ztotych, z czego 19 926 tysiecy ztotych wptynetoby na obnizenie wyniku finansowego, a
efekt pozostatej zmiany, tj. 98 797 tysiecy ztotych zostatby odniesiony na zmniejszenie pozostalych catkowitych
dochodow.

Natomiast wzrost stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego i zastosowanie stopy dyskontowej 2,75%,
spowodowatby spadek rezerwy na s$wiadczenia pracownicze z poziomu 2 044 405 tysiecy ziotych do poziomu
1 884 320 tysiecy zlotych, a wiec spadek o 160 085 tysiecy ziotych, z czego 39 157 tysiecy ziotych wptynetoby na
poprawe wyniku finansowego, a efekt pozostatej zmiany, tj. 120 928 tysiecy zlotych zostalby odniesiony na zwigkszenie
pozostatych catkowitych dochodow.

Rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcow finalnych na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa ma
obowigzek umorzenia praw pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych (OZE) z kogeneracji gazowej,
metanowej, pozostatej kogeneracji oraz $wiadectw efektywnosci energetycznej.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej zostala oszacowana w wysokosci 914 926 tysiecy ziotych, na dzien 31 grudnia 2013 roku w
wysokosci 905 561 tysiecy ztotych.

W czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami, tj. prawami majgtkowymi o warto$ci bilansowej
724 918 tysiecy ztotych zaprezentowanymi jako krétkoterminowe aktywa niematerialne, rezerwe utworzono w wartosci
bilansowej tych praw. Czes$¢ oszacowanego obowigzku w zakresie umorzenia $wiadectw pochodzenia z kogeneracji w
kwocie 17 372 tysigce ztotych Grupa planuje spemni¢ poprzez zakup praw majatkowych. Pozostalg czes¢ obowigzku z
zakresie umorzenia $wiadectw pochodzenia z kogeneracji oraz $wiadectw efektywnosci energetycznej w kwocie 172 636
tysiecy ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zaptate optaty zastepczej.

Odpis aktualizujacy zapasy $wiadectw pochodzenia

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce w catosci wartos¢ 77 000
Swiadectw pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych w zwigzku z wystapieniem ryzyka ich nieprzyznania spétce
TAURON Wytwarzanie S.A., co wptyneto na obnizenie wyniku Grupy o kwote 13 750 tysiecy ztotych.

Jednoczes$nie Grupa wykorzystata odpisy aktualizujgce w kwocie 45 763 tysigce zlotych, utworzone w 2013 roku na
wartos¢ praw majgtkowych pochodzenia energii z kogeneracji opalanej paliwami gazowymi oraz z pozostaftej
kogeneracji, uzyskanych przed wejSciem w zycie ustawy z dnia 14 marca 2014 roku o zmianie ustawy Prawo
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energetyczne. Wykorzystanie odpiséw wynika z faktu, iz zgodnie z artykutem 5 ust 2 ww. Ustawy, spétki Grupy nie majg
mozliwosci wykorzystania tych certyfikatbw w celu umorzenia, ponadto certyfikaty te zostaty wycofane z obrotu na
Towarowej Gietdzie Energii, w efekcie powyzszego nie przyniosg one Grupie korzysci ekonomicznych.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na
moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywéw, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktore
obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego, bazujac na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

W oparciu o sporzadzone prognozy dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK), przewidujgce uzyskiwanie dochodéw
podatkowych w 2015 roku i w latach nastepnych uznano, iz nie wystgpuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu
podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wycena rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadow gorniczych wchodzgcych w skiad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéow likwidacji obiektow i przywrdcenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
Podstawg szacowania wielkosSci rezerwy sg opracowania sporzgdzone w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla
obiektow gorniczych) oraz analizy technologiczno-ekonomiczne.

Rezerwa na koszty likwidacji zakladéw gorniczych zostata opisana w nocie 42 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a zmiana w stanie rezerwy w nocie 39.2.2.

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa forwarddw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowana z transakc;ji fx swap.

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a cena transakcyjna.
Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o zerokuponowg krzywg stdp procentowych.

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elektrycznej
oraz innych towaréw (obecnie Gasoil) ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku.

Ustalona w opisany powyzej sposéb warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych i objetych
rachunkowoscig zabezpieczen oraz instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zostata przedstawiona w nocie 49.1.

Odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy
naleznosci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana
jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywéw pienieznych.

Szczegodtowe informacje dotyczgce odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
zaprezentowano w nocie 50.1.1. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Nowe standardy i interpretacje

Zmiany do standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz interpretacja
wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”),
zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”), ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

e Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku, zatwierdzona w UE w dniu 13
czerwca 2014 roku). KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — w
UE majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczeri: sktadki pracownicze zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku — w UE
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie;
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Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) zostaty opublikowane przez RMSR w dniu
12 grudnia 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku — w UE obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie;

Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) zostaty opublikowane przez RMSR w dniu
12 grudnia 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku — w UE obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie.

Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) i zmiany do standardow, ktére
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejskg i nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza podejscie do
klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy, w ktérym sg zarzgdzane oraz
charakterystyke przeptywéw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci,
ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje
takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentow
finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowos$ci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu
dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem,
umozliwiajgc podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych;

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014
roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. MSSF 14
zostal wprowadzony jako przejsciowy standard dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku, obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki
sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien. Standard
zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychodow;

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 11 wrzesnia
2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatbw w innych
jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatow we wspoéinych dziataniach
opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajg nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia
udziatow we wspolnych dziataniach majgcych forme przedsigwzigcia;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawniern zostaty
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne, opublikowane przez RMSR w
dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
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e Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — opublikowane przez RMSR w dniu
25 wrzesnia 2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
lub po tej dacie.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Spotka dokonata analizy wptywu powyzszych standardow, zmian do standardéw i interpretacji na stosowane przez
Grupe zasady rachunkowosci, w tym takze wstepnej analizy wptywu opublikowanych w 2014 roku MSSF 9 Instrumenty
finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Wstepna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe zasady rachunkowosci wykazata, iz zmienia on sposéb rozliczenia
umow z klientami, w szczegdlnosci, gdy w ramach jednej umowy Swiadczone sg ustugi i dostarczane sg towary, co w
przypadku Grupy moze mie¢ istotne znaczenie w segmencie Sprzedazy. Oczekuje sie, iz nowe wytyczne MSSF 15
mogg spowodowac koniecznosci zmiany systemoéw, natomiast przed wejsciem w zycie standardu Grupa planuje
przeprowadzi¢ analize¢ uméw z klientami w pieciu krokach — od identyfikacji umowy (lub ich grup), przez wskazanie
pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegélnych zobowigzan i rozpoznanie
przychodu. Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci informacji o
sprzedazy i przychodach.

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna bedzie zmiana
polegajaca na zastgpieniu dotychczasowych modeli klasyfikacji i wyceny wynikajgcych z MSR 39 jednym modelem
przewidujgcym tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwg. Klasyfikacja zgodna z MSSF 9
opiera sie na modelu biznesowym stosowanym do zarzgdzania aktywami finansowymi. Ponadto standard wprowadza
nowy model rachunkowosci zabezpieczen, wymagajgcy rozbudowanych ujawnieh w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ocenie Zarzgdu pozostate powyzsze standardy, zmiany do standardow i interpretacje nie spowodujg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci, natomiast ocena wptywu MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej analizy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych standardéw oraz
zmian do standardéw obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe;

e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne;

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach;

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe;

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach;
e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne;

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych;

e Zmiany do MSR 36 Utrata warto$ci aktywoéw: Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych;

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka dokonata analizy wptywu powyzszych standardéw i zmian do standardéw na stosowane przez Grupe zasady
rachunkowosci.

Za szczegolnie wazne dla Grupy, Spotka uznata nowe standardy MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i
MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne. Z tego wzgledu Spotka przeprowadzita analize wplywu tych standardéw na
stosowane dotychczas zasady wyceny i prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziatéw i akcji w
spotkach wspotzaleznych. Na podstawie tej analizy:
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e nie zidentyfikowano czynnikdw, ktére Swiadczytypby o tym, Zze Spdtka posiada samodzielnie wtadze nad
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., Elektrownig Blachownia Nowa Sp. z 0.0. oraz TAMEH HOLDING Sp. z o0.0.
W zwigzku z tym, ze element samodzielnej wiadzy jest koniecznym skiadnikiem kontroli w rozumieniu MSSF 10
Spétka uznaje, iz TAURON Polska Energia S.A. nie posiada kontroli nad tymi spétkami i nie powinna ich ujmowac
metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

e Spditka uznaje, iz inwestycje w spotki wspotzalezne Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., Elektrownia Blachownia
Nowa Sp. z 0.0. oraz TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. stanowig wspodlne ustalenie umowne zgodnie z MSSF 11
i klasyfikuje je jako wspdlne przedsiewziecia i ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw wtasnosci. Tym samym wycena i prezentacja tych inwestycji nie ulegta zmianie.

W ocenie Zarzgdu wprowadzenie pozostatych powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego
wplywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

9. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe TAURON Polska Energia S.A. oraz jej
jednostek zaleznych sporzgdzone przez poszczegodlne jednostki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia
31 grudnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
zgodnosci z MSSF, sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, wtym niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujagcg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej
spoice, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spétka z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wplywu na
wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad tg jednostkg. Sprawowanie wiadzy moze réwniez
mie¢ miejsce w sytuacji, gdy jednostka dominujaca nie posiada ponad potowy liczy gloséw w jednostce zalezne;.

9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs sredni
ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia pierwotnej transakgciji (kurs banku z ktérego korzysta jednostka) oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
usD 3,5072 3,0120
EUR 4,2623 4,1472
CzK 0,1537 0,1513
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9.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywéw
trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktorych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja
zapasow. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne elementy
wchodzgce w skiad danego sktadnika aktywdw, majgce rozny okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty).
Komponentem skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg rowniez koszty remontdéw kapitalnych, przegladéw
okresowych, jesli ich wartos¢ jest istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Grupa ujmuje jako odrebne pozycje rzeczowych aktywéw trwatych specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet
serwisujgcy, jezeli ich okres uzytkowania wynosi wiecej niz 1 rok. Pozostate czesSci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem wykazuje si¢ jako zapasy i ujmuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystania, za
wyjatkiem kosztow wymiany czesci w ramach remontu kapitalnego danego skfadnika aktywow trwatych.

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego
pomniejszone o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy skiadnik jest dostepny do
uzytkowania. Amortyzacja srodkéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany
okres uzytkowania srodka trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujacy — ujmowane w pozycji rzeczowych aktywow trwatych —
amortyzuje sie przez okres uzytkowania srodka trwatego, ktérego dotyczg.

Srednie pozostate okresy uzytkowania poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 16 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 12 lat
Inne srodki trwate 4 lata

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane
szacunkow. Rzeczowe aktywa trwate sg poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztow,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce =z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze
sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania srodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci srodkéw trwatych w budowie sg takze koszty finansowe
podlegajace kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano szerzej w nocie 9.7.

Kluczowe dla Grupy $rodki trwate w poszczegdlnych segmentach stuzgce bezposrednio produkcji i zapewniajgce
nieprzerwalnos¢ procesu produkc;ji to:

o w segmencie Wytwarzanie: kotty wraz z urzagdzeniami pomocniczymi, turbiny z generatorami, transformatory i stacje
cieptownicze, a takze urzadzenia do roztadunku paliwa i transportu, pompownie i instalacje odsiarczania;

e w segmencie Dystrybucja: stacje oraz linie elektroenergetyczne. Linie elektroenergetyczne potozone sg na obszarze
58 tysiecy km kwadratowych, o tgcznej dtugosci ok. 258 tysiecy km;

e w segmencie Ciepto: stacje cieptownicze, urzadzenia do roztadunku paliwa i transportu , a takze pompownie i stacje
uzdatniania wody;
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e w segmencie Wydobycie: obudowy zmechanizowane, szyby i upadowe wydobywcze. Kluczowe z punktu widzenia
procesu technologicznego srodki trwate zlokalizowane sg w $cianach kopalni i w zaktadzie przerébki wegla;

e wsegmencie OZE: elektrownie wiatrowe, turbozespoty wodne oraz jazy i zapory.

9.4. Wartosé firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki
e sumy:

o przekazanej zaptaty oraz
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowane;,

e nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych
zobowigzan.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne
("CGU”), ktére moga skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy CGU, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie TAURON, na ktdrym Warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny Grupy TAURON przed agregacjg do celéw sprawozdawczych
okreslony na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Test polega na poréwnaniu wartosci
odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana wartos¢ firmy z jego wartoscig
bilansowa.

9.5. Aktywa niematerialne

Do aktywow niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki aktywéw, nie
posiadajgce postaci fizycznej, takie jak nabyte, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby wtasne.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik aktywow niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywdw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje
sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego skitadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
testowi na utrate wartosci.

Za wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie aktywa niematerialne wytworzone przez Grupe nie podlegajg
aktywowaniu i ujmowane sg w zysku lub stracie okresu, w ktérym dotyczgce ich koszty zostaty poniesione.

Dla poszczegoélnych grup aktywow niematerialnych przyjeto nastepujace srednie pozostate okresy uzytkowania:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres amortyzacji w latach

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2 lata
Oprogramowanie, koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 3 lata
Inne 9 lat

Do szczegdlnych tytutdw aktywédw niematerialnych Grupa zalicza Swiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji
gazow cieplarnianych, a takze nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji z uwagi
na wysokos¢ wartosci rezydualnej zblizong do wartosci bilansowej, oraz stuzebnos¢ przesytu.
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9.5.1 Swiadectwa pochodzenia energii

Do aktywdw niematerialnych Grupa zalicza nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji $wiadectwa pochodzenia energii
wytworzonej z odnawialnych Zrédet energii oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji
przeznaczone na wiasne potrzeby, nabyte z zamiarem umorzenia w zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej
odbiorcom finalnym.

Nabyte lub otrzymane z tytutu produkcji Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii
oraz $wiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji lub zrodtach zasilanych gazem ziemnym desygnowane
na wiasne potrzeby ujmowane sg jako skfadniki aktywow niematerialnych odpowiednio w cenie nabycia lub wartosci
godziwej na date otrzymania.

Grupa klasyfikuje swiadectwa pochodzenia energii jako aktywa niematerialne diugoterminowe lub krotkoterminowe. W
przypadku gdy Grupa ma zamiar umorzy¢ nabyte lub otrzymane z produkcji $wiadectwa pochodzenia energii w celu
spetnienia obowigzku za rok biezgcy, klasyfikuje je jako aktywa niematerialne w aktywach obrotowych, a jezeli celem jest
wypetnienie obowigzku przedstawienia do umorzenia za lata kolejne — w aktywach niematerialnych trwatych. O
klasyfikacji decyduje intencja w dniu nabycia, Grupa nie wyklucza jednak w uzasadnionych przypadkach dokonania
reklasyfikacji pomigdzy portfelami dtugo- i krétkoterminowych swiadectw pochodzenia.

9.5.2 Prawa do emisji gazéw cieplarnianych

Do aktywdéw niematerialnych Grupa zalicza réwniez prawa do emisji gazéw cieplarnianych nabywane z zamiarem
spetnienia obowigzku wynikajgcego z emisji gazoéw cieplarnianych.

Nabyte prawa do emisji gazoéw cieplarnianych ujmowane sg w cenie nabycia. Prawa do emisji przyznawane nieodptatnie
w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien sg rozpoznawane w warto$ci nominalnej tzn. wartosci zerowej.

Grupa klasyfikuje prawa do emisji gazéw cieplarnianych jako aktywa niematerialne dtugoterminowe lub krotkoterminowe.
W przypadku gdy Grupa ma zamiar umorzy¢ nabyte lub otrzymane prawa do emisji gazéw cieplarnianych w celu
spetnienia obowigzku za rok biezgcy, klasyfikuje je jako aktywa niematerialne w aktywach obrotowych, a jezeli celem jest
wypetnienie obowigzku przedstawienia do umorzenia za lata kolejne — w aktywach niematerialnych trwatych.
O klasyfikacji decyduje intencja w dniu nabycia, Grupa nie wyklucza jednak w uzasadnionych przypadkach dokonania
reklasyfikacji pomiedzy portfelami dtugo- i krétkoterminowych praw do emisiji.

9.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub CGU, do ktérego dany sktadnik aktywow
nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub CGU odpowiada wyzszej z dwoch:
e wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub
e wartosci uzytkowe;.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skfadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywow.

Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i
dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa skfadnika
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aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej
skiadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow ujmuje sie niezwitocznie jako przychdd w zysku lub stracie. Po odwréceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposoéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywac¢ systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

9.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia lub ceny nabycia $rodkow
trwatych i aktywdéw niematerialnych, dla tzw. dostosowywanych skfadnikéw aktywéw. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie przede wszystkim odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego. Grupa TAURON kapitalizuje takze efektywng
czes¢ zabezpieczenia dla kontraktéw spetniajgcych warunki rachunkowosci zabezpieczen i zawieranych w zawigzku z
budowg srodkéw trwatych lub aktywdw niematerialnych.

Dostosowywany sktadnik aktywow to taki sktadnik aktywéw, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Za znaczny okres czasu przyjmuje sie okres 12
miesiecy.

Koszty finansowania zewnetrznego, kiére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow to koszty, ktérych mozna by unikng¢ gdyby jednostka nie ponosita wydatkow
zwigzanych z nabyciem, budowg lub dostosowywaniem sktadnika aktywow.

Moga to byé¢:

e koszty zwigzane z finansowaniem zaciggnietym w celu nabycia, budowy konkretnego zadania inwestycyjnego
(kredyty inwestycyjne, celowe) — finansowanie specyficzne,

e Kkoszty zwigzane z finansowaniem bez okreslonego celu, ale przeznaczone na sfinansowanie dostosowywanego
sktadnika aktywow (finansowanie inne niz kredyty inwestycyjne) — finansowanie ogodlne.

Finansowanie zewnetrzne inne niz finansowanie specyficzne uznawane jest do celdow kalkulacji kosztow finansowania
zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji za finansowanie ogdlne, w stopniu w jakim mozna by unikng¢ ponoszenia
kosztéw finansowania zewnetrznego, gdyby srodki pieniezne zostaty wykorzystane do sptaty zobowigzan wynikajgcych z
finansowania zewnetrznego.

Po zakonczeniu dostosowywania sktadnika aktywow finansowanego przez finansowanie specyficzne, finansowanie
specyficzne jak i zwigzane z nim koszty finansowania nie sg brane pod uwage przy okreslaniu kosztow finansowania
podlegajacych kapitalizacji.

Kwote kosztéw ogodlnego finansowania zewnetrznego podlegajgcg aktywowaniu okresla sie poprzez zastosowanie stopy
kapitalizacji do nakfadéw poniesionych na dostosowywane skfadniki aktywéw. Stopa kapitalizacji stanowi $rednig
wazong stope wszystkich kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych finansowania zewnetrznego stanowigcych
zobowigzania w danym okresie, ale innych niz finansowanie specyficzne.

Zakonczenie kapitalizacji ma miejsce, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania danego
sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania zostaty zakonczone.

9.8. Udzial we wspodlnym przedsigwzieciu

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole, sg ujmowane metodg praw wtasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na
to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

9.9. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa dostepne do sprzedazy,
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e aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy
jeden z warunkéw:

o Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych razem i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie, lub

- instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen i umow gwarancji finansowych,

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe
moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli spetnione sg kryteria okreslone w MSR 39.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub
koszty finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki i naleznosci
ujmowane sg wedfug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego
zasadniczo takie same cechy lub woparciu o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu skiadnika aktywéw
stanowigcego przedmiot inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych). W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem:

e strat z tytutlu utraty wartosci,
e zyskow i strat z tytutu roznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienigznych,
e odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych w portfelu aktywdw dostepnych do sprzedazy sg rozpoznawane w zysku lub
stracie w momencie, kiedy prawo Grupy do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

9.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skfadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych (z wylgczeniem przysziych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje
sie w wyniku okresu.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe ujmowane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywow finansowych oraz warto$cig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacg wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do zysku lub
straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tagczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

9.11. Pochodne instrumenty finansowe

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw walut Grupa zawiera terminowe kontrakty
walutowe typu forward.

Grupa zawiera réwniez transakcje terminowe typu forward i futures na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji
zanieczyszczen i energii. Transakcje zawierane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb sg wytgczone z
zakresu MSR 39. Transakcje zawierane i utrzymywane w celach spekulacyjnych spetniajg definicje instrumentu
finansowego i zgodnie z MSR 39 podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie
jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych Grupa korzysta z finansowych
instrumentoéw pochodnych typu swap procentowych (Interest Rate Swap), o czym szerzej w nocie 9.12.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kursow walutowych Grupa
korzysta z finansowego instrumentu pochodnego typu swap procentowo-walutowy (Coupon Cross Currency Swap).

9.12. Rachunkowos¢ zabezpieczen

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych Grupa korzysta z finansowych
instrumentéw pochodnych typu swap procentowych (Interest Rate Swap). Transakcje te sg objete rachunkowoscig
zabezpieczeh, w ramach ktorej stosuje sie instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych zwigzane z
wyemitowanymi obligacjami.

Rachunkowos¢ przeptywdw pienieznych polega na zabezpieczeniu ekspozycji narazonej na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych, ktdra jest zwigzana z danym ryzykiem powigzanym z ujetym skfadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem lub
wysoce prawdopodobng przysztg prognozowang transakcjg i ktéra mogtaby wptyna¢ na zysk lub strate.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

e czes$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktére stanowig efektywne zabezpieczenie
ujmuje sie bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach oraz

o nieefektywng czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie jako zysk lub strate
biezgcego okresu.

W przypadku zabezpieczania przeptywow pienieznych postepuje sie w nastepujacy sposob:

e oddzielny skitadnik kapitalu wtasnego zwigzany z zabezpieczang pozycjg koryguje sie do nizszej sposréd
nastepujgcych kwot (w wartosciach bezwzglednych):

— skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym oraz

— skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany wartosci godziwej (wartosci biezacej)
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanej pozyciji;
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o wszelkie pozostate zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym Iub wyznaczonym jego sktadniku
(niestanowigce efektywnego zabezpieczenia), ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu oraz

e w przypadku, gdy dokumentacja rachunkowo$ci zabezpieczen dla danego powigzania zabezpieczajagcego wytgcza z
oceny efektywnosci okreslony sktadnik zyskéw lub strat, albo przeptywdw pienieznych zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym, wtedy wytgczony sktadnik zyskow lub strat ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu, jesli
nie jest klasyfikowany do kategorii dostepnych do sprzedazy aktywdw finansowych.

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego ujmuje sie
bezposrednio jako zysk lub strate biezgcego okresu w momencie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub
strate biezgcego okresu lub zalicza sie do poczgtkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika
aktywow lub zobowigzania, gdy pozycja zabezpieczana powoduje powstanie aktywa lub zobowigzania niefinansowego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

9.13. Pozostate aktywa niefinansowe
Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg
przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen. Czas i sposéb
rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow w celu
sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggnigcia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego
okresu obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang pozycje wykazac jako sktadnik aktywoéw.

Do rozliczeh miedzyokresowych Grupa zalicza w szczegolnosci koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla
kamiennego, obejmujgce w szczegolnosci koszty zbrojenia scian wydobywczych oraz koszty drgzenia eksploatacyjnych
wyrobisk chodnikowych nie zaliczanych do rzeczowych aktywow trwatych.

Do pozostatych aktywow niefinansowych zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych
(za wyjatkiem rozliczen z tytutu podatku dochodowego, ktére sg prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywdw trwatych, aktywéw niematerialnych oraz zapasoéw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z
charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

9.14. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w
wartosci zapasow. Wartos¢ zapaséw ustalana jest w nastepujgcy sposob:

e Materiaty i towary — w cenie nabycia ustalonej metoda sredniej wazonej,

e Produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Wycena rozchodu zapasu dokonywana jest metodg sredniej wazone;.

W ramach zapaséw wykazuje sie rowniez prawa do emisji gazéw cieplarnianych oraz swiadectwa pochodzenia nabyte
lub otrzymane z tytutu produkcji energii ze zrodet odnawialnych, gazowych oraz kogeneraciji, ktére sg przeznaczone do
sprzedazy. Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytutu produkcji w zrédtach odnawialnych,
gazowych i kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej z dnia, w ktérym ich przyznanie stato sie pewne.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia nie mogg by¢ wyzsze od ceny sprzedazy netto tych sktadnikow
mozliwej do uzyskania.

9.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, za wyjagtkiem
sytuacji, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Wycena naleznosci zwigzana z
odwracaniem dyskonta w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

9.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg w szczegélnosci
srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesigcy.

Saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. W przypadku wystepowania kredytow w rachunkach
biezacych stanowigcych element zarzadzania gotéwkg, z uwzglednieniem zapisow MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw
Srodkow pienigznych, saldo $rodkéw pienieznych prezentuje sie w rachunku przeptywow pienieznych po pomniejszeniu
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

9.17. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym jednostki dominujgce;.

9.18. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w wyniku okresu z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

9.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Do pozostatych
zobowigzan finansowych zalicza sie zobowigzania z tytutu wynagrodzen i zakupu srodkéw trwatych, ktére wyceniane sg
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu. Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
instrumenty pochodne, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy, bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

9.20. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi regulaminami wynagradzania pracownicy spétek Grupy majg prawo do nastepujgcych
Swiadczen po okresie zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,

e odpraw posmiertnych,

¢ ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikow przemystu energetycznego,

e deputatdw weglowych wydawanych w okreslonej ilosci w naturze lub wyptacanych w formie ekwiwalentu
pienieznego,
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e $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Pracownicy spétek Grupy sg réwniez uprawnieni do nagroéd jubileuszowych, ktore sg wyptacane po przepracowaniu
okreslonej liczby lat.

Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotaciji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane sg w cato$ci w pozostatych
catkowitych dochodach, natomiast zyski i straty aktuarialne od nagréd jubileuszowych odnoszone sg w koszty okresu.

Pozostate zwiekszenia i zmniejszenia stanu rezerw ujmowane sg w ciezar lub na dobro kosztéw operacyjnych w
przypadku pracownikow, pozostatych kosztéw/przychodéw operacyjnych w przypadku emerytéw i rencistow oraz w
ciezar kosztow finansowych w czesci dotyczacej odsetek stanowigcych rozwiniecie dyskonta rezerw.

Zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze Grupa ujmuje rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
w nastepstwie programoéw dobrowolnych odejsé. Wycena swiadczen opiera sie na przewidywanej liczbie pracownikow,
ktorzy przyjma tg propozycje oraz oszacowanej wartosci odprawy.

9.21. Pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty
dotyczace utworzenia rezerwy sg wykazane w zysku lub stracie okresu, w kosztach zaleznych od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigzg.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnosnie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza
ryzyko, o ktore skorygowano szacunki przysziych przeptywdw pienigznych. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.21.1 Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii

Prawo Energetyczne oraz rozporzgdzenia Ministra Gospodarki naktadajg na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace
sie obrotem energig elektryczng i jej odsprzedazg do odbiorcy finalnego obowigzek zakupu i przedstawienia do
umorzenia praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii lub uiszczenia optaty zastepczej. Jezeli
za dany rok obrotowy udziat ilosciowy sumy energii elektrycznej wynikajacej ze swiadectw pochodzenia energii w
wykonanej catkowitej rocznej sprzedazy energii odbiorcom koncowym jest zgodny z limitami zawartymi w
rozporzadzeniach Ministra Gospodarki — obowigzek uznaje sie za spetniony.

W celu wypetnienia obowigzku przedstawienia do umorzenia praw lub uiszczenia optaty zastepczej Grupa na koniec
okreséw sprawozdawczych tworzy rezerwe na koszty nabycia praw majgtkowych.

Rezerwe ztytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrédtach
odnawialnych do umorzenia ujmuje sig:

e w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy Swiadectwami pochodzenia — w wartosci posiadanych swiadectw,

e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w pierwszej kolejnosci w
wartosciach wynikajgcych z zawartych transakcji terminowych na zakup $wiadectw z przeznaczeniem pod spetnienie
obowigzku za rok biezgcy, a nastepnie w wartosci rynkowej Swiadectw niezbednych do spetnienia obowigzku na
dzien bilansowy lub w wysokosci optaty zastepczej — zgodnie z zamiarem odnos$nie sposobu wypetnienia obowigzku.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztdw operacyjnych.

Rozliczenie kwoty rezerwy oraz umorzenie praw majatkowych nastepuje na dzien umorzenia tych praw przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki lub na dzien poniesienia optaty zastepcze;j.

9.21.2 Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona wowczas, gdy
rzeczywista emisja w danym roku jest wyzsza niz wolumen nieodptatnych uprawnien do emisji przyznanych Grupie.
Spotki Grupy objete systemem EU ETS sg zobowigzane do 30 kwietnia nastepnego roku umorzy¢ uprawnienie za kazdg
emitowang tone dwutlenku wegla.
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Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych (podatki i optaty) w wysokosci:

e W czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w przypadku uprawnien otrzymanych
nieodptatnie - w wartosci zerowej, a w przypadku zakupionych uprawnien w ich cenie nabycia,

e W czesci niepokrytej posiadanymi na dzieh bilansowy uprawnieniami — w pierwszej kolejnosci w wartosciach
wynikajgcych z zawartych transakcji terminowych na zakup uprawnien do emisji zanieczyszczen z przeznaczeniem
pod spetnienie obowigzku za rok biezgcy, a nastgpnie w wartosci rynkowej uprawnien brakujgcych do spetnienia
obowigzku na dzien bilansowy lub w warto$ci ewentualnej kary - zgodnie z zamiarem odnos$nie sposobu wypetnienia
obowigzku.

Podstawg przydziatu uprawnien nieodptatnych w latach 2013-2020 sg poniesione koszty inwestycji, ktére sg warunkiem
koniecznym do uzyskania uprawnien.

W okresie obowigzywania obecnego okresu rozliczeniowego spotki Grupy dokonujg w pierwszej kolejnosci umorzenia
uprawnien do emisji otrzymanych nieodptatnie, a w dalszej kolejno$ci umarzane sg uprawnienia nabyte z zamiarem
umorzenia za dany rok. Rozchdd uprawnien do emisji klasyfikowanych jako aktywa niematerialne wycenia si¢ metodg
Sredniej wazone;j.

W dacie rozliczenia emisji nastepuje wyksiegowanie uprawnien do emisji zakwalifikowanych jako krotkoterminowe
aktywa niematerialne w korespondencji z rezerwg na zobowigzania z tytutu emisji gazow.

9.21.3 Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci pod obiektami energetycznymi

Grupa tworzy rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg sieci
dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze, w kwocie prawdopodobnych kosztéw odszkodowan z tego tytutu naleznych
wiascicielom nieruchomosci do dnia bilansowego. Grupa nie tworzy rezerw na potencjalne niezgtoszone roszczenia
wiascicieli gruntdow o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntow.

9.21.4 Rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadow goérniczych ustalana jest w oparciu o szacunki przysztych kosztéw likwidaciji
opracowywane przez niezaleznych ekspertéw z uwzglednieniem dyskonta oraz salda tworzonego zgodnie z odrebnymi
przepisami Funduszu Likwidacji Zakladow Gorniczych. W odniesieniu do kopaln wegla kamiennego rezerwa ujmowana
jest drugostronnie zgodnie z MSR 16 jako sktadnik wartosci Srodkow trwatych zaktadu gorniczego, a zmiany szacunkow
ujmowane sg zgodnie z interpretacja KIMSF 1 Zmiany istniejgcych zobowigzan z tytutu wycofania z eksploatacji,
rekultywacji i zobowigzan o podobnym charakterze, tj. jako korekty salda rezerwy oraz skapitalizowanych przyszitych
kosztow likwidacji zaktadéw gorniczych.

9.21.5 Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na szacunkowe koszty demontazu, gtéwnie w odniesieniu do farm wiatrowych, w oparciu o
szacunki przyszlych kosztéw likwidacji opracowywane przez niezaleznych ekspertéw z uwzglednieniem dyskonta, ale
takze na likwidacje srodkéw trwatych i koszty przeprowadzenia rekultywacji miejsca, w ktorym srodki trwate sie
znajdowaty, w przypadku, gdy istnieje zobowigzanie wynikajgce z nabycia lub uzywania sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego.

9.22. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug, inne
zobowigzania o charakterze publiczno - prawnym (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od osdéb
prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwyzke zobowigzan nad aktywami
ZFSS oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub
srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.23. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,Fundusz”) tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na
peine etaty. Jednostki wchodzace w sktad Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Celem Funduszu
jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow
socjalnych.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy skompensowaty aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.
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9.24. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku okresu.

Zasady amortyzacji aktywow bedgcych przedmiotem leasingu sg spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji
aktywow bedgcych wtasnoscig jednostki. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci
przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarza sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub
okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

9.25. Podatki
Podatkowa Grupa Kapitatlowa

W dniu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu wydat decyzje o
rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa PGK na lata 2015 — 2017. PGK zostata zarejestrowana przez
Naczelnika Pierwszego Slgskiego Urzedu Skarbowego pod nr NIP 2050004308 na podstawie decyzji z dnia 20 listopada
2014 roku.

Giéwne spdtki tworzace do 2014 roku PGK: TAURON Polska Energia S.A., TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON
Dystrybucja S.A., TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
oraz TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Od 2015 roku do PGK dotaczy m.in. TAURON Wydobycie S.A.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spdtka Reprezentujgca PGK, jest podmiotem odpowiedzialnym za wptacanie
miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy od osob prawnych PGK zgodnie z przepisami Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Kwote udziatu kazdej ze spoétek tworzacych PGK w miesiecznej zaliczce na podatek
dochodowy od 0s6b prawnych ustala sie w oparciu o procentowy udziat podstawy opodatkowania wskazanej przez dang
spotke w podstawie opodatkowania wykazanej przez PGK, bez uwzglednienia spotek wykazujacych strate podatkowg. W
przypadku, gdy ostateczna kwota naleznego udziatu danej spoétki jest nizsza od wstepnej kwoty przekazanej Spétce
Reprezentujacej przez te spotke, Spétka Reprezentujgca zwraca tej spdice réznice.

Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy poszczegolnych spoétek stanowigcych PGK oraz pozostatych spétek Grupy nienalezacych do PGK,
ustalone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ewentualne korekty
rozliczeh podatkowych za lata ubiegte oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek
odroczony rozliczang z zyskiem lub stratg okresu.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i zobowigzan a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzieh
bilansowy. Spoétka obniza warto$¢ bilansowg sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg w takim zakresie,
w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
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uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja
jest prawdopodobna.

Rezerwe 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktore
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy skifadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie
lub co do ktérych proces legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg, tj. pozycji ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wktasnym, jest ujmowany odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku oraz gdy aktywo i rezerwa na podatek odroczony dotyczy tego
samego organu podatkowego.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony spétek tworzgcych Podatkowg Grupe
Kapitatowg sg kompensowane ze wzgledu na fakt, iz poczynajgc od dnia 1 stycznia 2012 roku spotki te sktadajg wspoing
deklaracje podatkowa.

Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika aktywéw lub jako
czes¢ pozycji kosztowej, oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.26. Polaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspding kontrolg Grupa rozlicza metoda taczenia
udziatéw. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty fgczgce sie byly zaréwno przed, jak i po transakc;ji
kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci
wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania
nowych aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z tgczacych sie podmiotéw nie jest w istocie nabywany.
Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby tgczace sie podmioty byly potgczone ze sobg od dnia objecia ich
wspolng kontrolg.

Podmioty wniesione do Spotki w maju 2007 roku znajdowalty sie pod kontrolg Skarbu Panstwa, co oznacza, ze zaréwno
Spotka, jak i wnoszone podmioty byly w momencie wniesienia pod wspdélng kontrolg Skarbu Panstwa. Transakcja
whniesienia spotek spetnia wiec w ocenie Spdtki definicje transakcji pod wspoélng kontrolg, w zwigzku z czym jest ona
wytgczona z zakresu MSSF 3.

Dla rozliczenia transakcji potgczenia przedsiewzie¢, innych niz potgczenie jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujgcych sie
pod wspdlng kontrola, Grupa stosuje metode przejecia, o ktérej mowa w MSSF 3 Pofgczenia przedsiewzieé. W
przypadku takich potgczen jedna z tgczgcych sie jednostek jest identyfikowana jako jednostka przejmujaca. W dniu
przejecia jednostka przejmujaca ujmuje, osobno od wartosci firmy, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete
zobowigzania oraz udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej. Jednostka przejmujgca wycenia mozliwe do
zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania w ich wartosciach godziwych na dzien przejecia.

Najistotniejszg transakcjg potgczenia przedsiewzie¢ rozliczong przez Grupe metodg przejecia byta transakcja nabycia
akcji Goérnoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. od Vattenfall AB w dniu 13 grudnia 2011 roku.
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9.27. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody i koszty rozpoznane w danym okresie sprawozdawczym prezentuje si¢ w Sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Zgodnie z odpowiednimi standardami, Grupa ujmuje w sprawozdaniu przychody i koszty okresu ujete
bezposrednio w zysku lub stracie okresu oraz zyski i straty okresu ujmowane poza zyskiem lub stratg, tj. w pozostatych
catkowitych dochodach.

W pozostatych catkowitych dochodach Grupa prezentuje zmiane wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, roznice
kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia, z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego.

Zysk lub strata za dany rok obrotowy powstaje z odjecia kosztow od przychoddw, z wytgczeniem tych ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach.

9.28. Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa
rozpoznawane w wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, a koszty poniesione mozna
wiarygodnie oszacowac.

Do przychodow zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane towary, wyroby gotowe i materiaty, a takze ustugi dotyczgce
dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek
akcyzowy.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej w segmencie Dystrybucja

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje przede wszystkim przychody zwigzane z dziatalnoscig
dystrybucyjng oraz rozliczenia optaty przytaczeniowe;.

Za moment sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej przyjmuje sie moment dostarczenia tej ustugi do odbiorcy,
rejestrowany przez licznik energii elektrycznej, tj.:

e w przypadku faktur VAT wystawianych na podstawie odczytu licznika - date tego odczytu,

e w przypadku faktur VAT wystawianych w okresie rozliczeniowym, diuzszym niz jeden miesigc, na podstawie
prognozowanego zuzycia energii - okres, ktdrego prognozowane zuzycie dotyczy,

e w celu zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i kosztéw do przychodéw danego roku obrotowego zalicza sie
réwniez przychody, ktére z uwagi na stosowany system rozliczen odbiorcow (ustalony w umowach z odbiorcami cykl
rozliczeniowy dtuzszy niz jeden miesigc) nie zostaly zmierzone i zafakturowane. W przypadku sprzedazy ustug
dystrybucyjnych warto$¢ tych przychoddéw ustala sie metodg szacunkowg w oparciu o sredniodobowe zuzycie energii
elektrycznej w poprzednich okresach rozliczeniowych i ilosci dni w analizowanym okresie rozliczeniowym.
Wyliczenie dodatkowej sprzedazy odbywa sie z zastosowaniem $redniowazonej ceny sprzedazy z roku obrotowego.

e korekty przychodéw ze sprzedazy zaliczane sg do okresu, w ktérym zostaty zidentyfikowane, a tylko w przypadkach
istotnych do okresu, do ktérego sie odnoszg.

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje rowniez przychody z tytutu nieodptatnie otrzymanych Srodkow
trwatych w zwigzku ze $wiadczeniem przez spdtki ustug tolerancji usunigcia kolizji linii energetycznych lub
cieptowniczych oraz od dnia 1 lipca 2009 roku rozliczenia z tytutu transakcji wchodzgcych w zakres interpretacji KIMSF
18 Aktywa otrzymane od klientéw. Przychody objete zakresem interpretacji KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw z
tytutu nieodptatnie otrzymanych od klientéw srodkéw trwatych stuzgacych przytgczeniu tych klientéw do infrastruktury i
zapewnieniu im statego dostepu do dostaw ustug lub przychody z tytutu otrzymanych od klientéw srodkéw pienieznych
na nabycie lub wytworzenie takich srodkow trwatych (optaty za przytgczenie) sg rozpoznawane jako przychody ze
sprzedazy ustug w okresie, w ktérym te aktywa od klientéw zostaty otrzymane.

Przychody z tytutu nielegalnego pobrania energii z sieci energetycznej (elektrycznej lub cieplnej) ujmowane sg w ramach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i usfug dystrybucyjnych w segmencie Sprzedaz

Spotki Grupy nalezgce do segmentu Sprzedaz uzyskujg przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug
dystrybucyjnych od odbiorcéw detalicznych oraz od odbiorcow hurtowych (sprzedaz na rynku bilansujgcym).

Przychody ze sprzedazy wynikajg z zafakturowane;j ilosci i ceny, a takze z doszacowan. Dla zapewnienia wspotmiernosci
przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, na kazdy dzien bilansowy z zachowaniem ostroznosci, dokonywane sg trzy
rodzaje szacunkow kwot przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych:

e Doszacowanie sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych dla odbiorcéow niezafakturowanych na dany
dzien bilansowy

Odczyty uktadéw pomiarowo - rozliczeniowych dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu
detalicznym oraz jej fakturowanie sg dokonywane w duzej mierze w okresach odmiennych od okreséw
sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym, spotki Grupy nalezgce do segmentu Sprzedaz dokonujg odpowiednich
szacunkow sprzedazy na dzieh bilansowy. Dla klientdw posiadajgcych umowy kompleksowe doszacowanie
wyliczane jest w systemach bilingowych w oparciu o $redniodobowe zuzycie energii elektrycznej w okresie od dnia
ostatniego odczytu rzeczywistego do dnia bilansowego. Natomiast dla klientéw posiadajgcych umowy rozdzielone
doszacowanie wyliczane jest dla odbiorcéw, ktdrzy nie zostali zafakturowani na dzien bilansowy z powodu nie
przekazania przez Operatorow Systemow Dystrybucyjnych odczytéw wskazan uktadéw pomiarowo- rozliczeniowych
w terminach umozliwiajgcych zafakturowanie sprzedazy na dany dzien bilansowy.

e Doszacowanie sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych zwigzane z migracjg klientéw do
zintegrowanego systemu bilingowego

Wraz z rozpoczeciem wdrozenia scentralizowanego systemu bilingowego, na kazdy dzien bilansowy poczgwszy od
2014 roku, dokonywane jest doszacowania wynikajgce z przyspieszenia termindw odczytow licznikéw i zmiany
modelu rozliczen klientow. Doszacowanie podyktowane przyspieszeniem termindw odczytéw koryguje zmniejszenie
ilosci energii podlegajacej rozliczeniu oraz spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej. Natomiast zmiana
modelu rozliczen ogranicza do minimum ilos¢ energii podlegajgcej rozliczeniu na fakturach rozliczeniowych,
zwiekszajgc jednoczesnie ilosci energii na fakturach prognozowych. Doszacowanie w tym zakresie, zmniejsza
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej poprzez urealnienie okreséw prognozowych do rzeczywistych ilosci dni
wystepujgcych pomiedzy dniem rozliczenia odbiorcéw a dniem bilansowym.

e Doszacowanie sprzedazy energii elektrycznej wynikajgce z uzgodnienia bilansu energii

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy nalezace do segmentu Sprzedaz dokonujg uzgodnienia bilansu energii
elektrycznej, okreslajgc szacowany wolumenu niezbilansowania po stronie zakupu lub sprzedazy. Do ksigg
rachunkowych wprowadzana jest kwota zwiekszajgca lub zmniejszajaca przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej, wyznaczona jako oszacowany wolumen niezbilansowania i $redniowazonej ceny zakupu energii
elektrycznej, okreslonej z wykorzystaniem dobowo-godzinowych zmian cen i zapotrzebowania spotek na energie na
rynku bilansujgcym.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej w segmencie Wytwarzanie

Hurtowa sprzedaz energii elektrycznej z jednostek wytworczych centralnie dysponowanych oraz w ramach dziatalnosci
obrotowej odbywa sie poprzez zgtoszenie przez odbiorce i dostawce do Operatora Systemu Przesytowego (OSP)
poprzez scentralizowany komputerowy System Wymiany Informacji o Rynku Energii (WIRE) ilosci deklarowanej w
kazdej godzinie ilosci energii elektrycznej, ktdrg spotka z segmentu Wytwarzanie jako dostawca zobowigzana jest
zgodnie z poszczegdlnymi umowami dostarczy¢ (sprzedaz z wtasnej produkcji lub zakupionej w ramach dziatalnosci
obrotowej) lub spowodowac jej dostarczenie (poprzez zakup energii elektrycznej na Rynku Bilansujgcym), a odbiorca
odebrac. Tak cena, jak i ilosci w poszczegdlinych godzinach wynikajg z wczesniej podpisanych, badz (w przypadku TGE)
elektroniczne zarejestrowanych transakcji. OSP jako swego rodzaju gwarant rozliczeh ilosciowych zabezpiecza
wiarygodnos$¢ danych w zakresie dostarczanych ilosci energii. Z uwagi na fakt, iz fakturowanie odbywa sie w oparciu o
raporty generowane przez OSP wszystkie wystawiane faktury za hurtowg sprzedaz energii elektrycznej sg wystawiane
po jej dostawie z jednoznacznym okresleniem ilosci i wartosci tej energii.

Faktury za sprzedaz energii elektrycznej dostarczanej na Rynek Bilansujgcy wystawiane sg w oparciu o raporty ze
scentralizowanego systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia te
dokonywane sg w cyklu dekadowym. Zasady wystawiania faktur oraz algorytmy i zasady wyliczania cen oraz terminy
ptatnosci sg okreslone w zatwierdzanej przez Prezesa URE Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej.
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Hurtowa sprzedaz energii elektrycznej z jednostek wytworczych nie dysponowanych centralnie (jednostki wytworcze
ponizej 100 MW rozliczane na rynku lokalnym) odbywa sie na podobnych zasadach, jednakze podmiotem
odpowiedzialnym za rozliczenie jest operator rynku lokalnego.

Przychody ze sprzedazy ciepta w segmencie Ciepfo

Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych umoéw sprzedazy ciepta z odbiorcami instytucjonalnymi i
odbiorcami — konsumentami.

Odbiorcy instytucjonalni obcigzani sg optatami statymi za moc zamoéwiong z gory wedlug stawek zgodnie z
obowigzujgcg taryfg. Optaty zmienne wystawiane sg cyklicznie na podstawie odczytow kroczacych. Odczyty
wykonywane sg miedzy pierwszym a ostatnim dniem odczytowym. Obcigzenia danego punktu sg cykliczne w danym
miesigcu. Odbiorcy — konsumenci obcigzani sg raz w miesigcu optatami statymi i zmiennymi wg harmonogramu
odczytéw w danym dniu odczytowym wg stawek zgodnie z obowigzujgca taryfa.

Przychody wyceniane sg w oparciu 0 aktualng taryfe, ilos¢ zafakturowanej mocy, ciepta, nosnika, stawke dzierzawy,
wielko$¢ przekroczenia, innych faktycznych zuzy¢ produktéw. Obejmujg one gtéwnie optaty za moc zamdwiong, przesyt
staty i przesyt zmienny.

Sprzedaz ciepta prowadzona jest w oparciu o odczyty kroczace, w zwigzku z tym na potrzeby ksiggowe wykonywane
jest doszacowanie sprzedazy od daty odczytu do konca miesigca, tak aby uzyska¢ miesieczng sprzedaz od pierwszego
do ostatniego dnia miesigca. Sprzedaz doszacowana dla kazdego punktu odczytowego liczona jest indywidualnie.

Przychody ze sprzedazy wegla w segmencie Wydobycie

Dla segmentu Wydobycie wewngtrzgrupowym rynkiem sprzedazy jest sprzedaz miatdow energetycznych ptukanych
dostarczanych na podstawie umow sprzedazy do elektrowni i elektrocieptowni Grupy TAURON. Strategiczny obszar
sprzedazy wegla stanowig firmy nalezace do sieci handlowej spotki z segmentu Wydobycie, tj. Autoryzowani
Sprzedawcy Wegla oraz Sprzedawcy Wegla. Pozostata sprzedaz realizowana jest w ramach wewnatrzwspolnotowe;j
dostawy towardw, a takze w ramach sprzedazy detaliczne;.

Sprzedaz dokonywana jest w systemie ciagtym w ramach sprzedazy wagonowej i samochodowej na podstawie
harmonogramu wysytek wagonowych i awizacji sprzedazy samochodowej. Za moment sprzedazy uwaza sie date
wydania wegla przewoznikowi, zaréwno w transporcie samochodowym jak i w transporcie wagonowym.

Przychody ze sprzedazy wegla wyceniane sg w oparciu o wartosci sprzedazy wynikajgce z zafakturowanej ilosci i ceny.
Korekty wielkosci przychoddéw ze sprzedazy wegla wynikaja w szczegoélnosci z przyznanych skont, rabatéw oraz
uznanych reklamaciji ilosciowych i jakosciowych.

9.29. Koszt dziatalnosci operacyjnej
Do kosztu dziatalnosci operacyjnej zalicza sie:

e koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatéw i ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, w tym
utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow niematerialnych, naleznosci
oraz zapasow skorygowany o koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby,

e catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztdw sprzedazy i ogdinego zarzgdu (wykazywane odrebnie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez Grupe, wptywajg na
wynik finansowy Grupy za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzgdkowaé przychodom lub innym korzysciom
osigganym przez Grupe, wplywajg na wynik finansowy Grupy w czesci, w ktérej dotyczg danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspétmiernos¢ do przychoddéw lub innych korzysci ekonomicznych.

9.30. Wynik netto na akcje

Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres, ktéry przypada
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej, przez S$rednig wazong liczbe akcji zwyklych w danym okresie
sprawozdawczym.

9.31. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednig.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy
oraz porownywalne okresy sprawozdawcze.

Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdw i
ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujgcg inne rynki.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Koszty ogolnego =zarzgdu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajagcych z transakgji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdlnego zarzadu jednostki dominujgcej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowac¢ do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywéw
finansowych, za wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci finansowych oraz srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow, ktore stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytulu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, za wyjgtkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, z tytutu nabycia $rodkéw trwatych i aktywéw
niematerialnych oraz zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ktére stanowig zobowigzania segmentu.

Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje. Przez EBIT Grupa
rozumie zysk/(strate) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami finansowymi.
Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Dodatkowo Grupa prezentuje obszary geograficzne swojej dziatalnosci, ktére nie stanowig segmentéw operacyjnych.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz w okresie
poréwnywalnym oparty byt na nastepujgcych segmentach operacyjnych:
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Segmenty operacyjne

Przedmiot dziatalnosci

Spotki zalezne/
Spotki uymowane metoda praw

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

witasnosci

TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneraciji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa
wykorzystywane przez segment Wytwarzanie to
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i
wielkopiecowy.

TAURON Wytwarzanie S.A.

Elektrownia Blachownia Nowa
Sp.zo.0.*
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.*
TAMEH POLSKA Sp. z 0.0.*
TAMEH Czech s.r.0.*

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych, z wytgczeniem wytwarzania energii
przy wspoétspalaniu biomasy, ktére ze wzgledu na

specyfike wytwarzania zostato umiejscowione w
segmencie Wytwarzanie.

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

Dystrybucja energii elektrycznej

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Sprzedaz
Handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez

obrét uprawnieniami do emisji i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do
krajowych odbiorcow koricowych lub podmiotéw
dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. zo.o.

TAURON Czech Energy s.r.o.

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

Kapitatowej TAURON) w zakresie obstugi procesu
sprzedazy, obstugi finansowo-ksiegowej oraz w
zakresie obstugi informatycznej wybranych spétek
Grupy

T | ’

SQW“

TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0.

* spotki ujmowane metodg praw witasnosci

Oprécz powyzszych gidwnych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$é Grupy traktowana jest
réwniez dziatalno$¢ spotek TAURON Sweden Energy AB (publ) oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. w likwidaciji.
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W dniu 2 stycznia 2014 roku zostat zarejestrowany podziat TAURON Wytwarzanie S.A. (segment Wytwarzanie) poprzez
wydzielenie Zespotu Elektrocieptowni Bielsko-Biata do spotki TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.)
nalezgcej do segmentu Ciepto. Dane porownywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W dniu 2 stycznia 2014 roku nastgpito rdwniez potgczenie spotek z segmentu Odnawialne Zrédta energii: TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. i BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. W konsekwencji
obecnie w segmencie dziata jedna spoétka - TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

W dniu 10 grudnia 2014 roku Grupa TAURON wniosta do wspélnego przedsiewziecia utworzonego z Grupg ArcelorMittal
aport w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstw TAURON Wytwarzanie S.A (Elektrownia Blachownia) oraz
TAURON Ciepto Sp. z o0.0. (Zakltad Wytwarzania Nowa), co zostato szerzej opisane w nocie 21 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Obie grupy kapitatowe posiadajg po 50% udziatéw w TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0., ktory jest wiascicielem 100% udziatébw w spétkach operacyjnych: TAMEH POLSKA Sp. z o.0., ktérg
utworzyty: Zaktad Wytwarzania Nowa, Elektrownia Blachownia, Elektrocieptownia w Krakowie (EC Krakéw), oraz
TAMEH Czech s.r.o. Do dnia przekazania aportu, tzn. 10 grudnia 2014 roku wyniki finansowe oraz aktywa i
zobowigzania Zaktadu Wytwarzania Nowa jako czesci TAURON Ciepto Sp. z o.0. prezentowane byly w ramach
segmentu Ciepto, a wyniki finansowe oraz aktywa i zobowigzania Elektrowni Blachownia jako czesci TAURON
Wytwarzanie S.A. w ramach segmentu Wytwarzanie. Od dnia przekazania aportu wspomniane zorganizowane czes$ci
przedsiebiorstwa staly sie czescig spotki TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. i jako wspdlne przedsiewziecie wyceniane metodg
praw wiasnosci ujmowane sg w catosci w segmencie Wytwarzanie.

10.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i wynikow oraz aktywdéw i zobowigzan
poszczegodlnych segmentéw operacyjnych Grupy za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013
roku.

Pozycje
Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Rok zakornczony Odnawialne Obstuga

31 grudnia 2014 Wydobycie Wytwarzanie il et Dystrybucja Sprzedaz Ciepto Wlienta

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow 486545 1610564 78910 2678276 12352225 1139515 17 433 77 295 - 18440763
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy 707479 1607598 202 088 3396 370 2925226 215039 592588 183768 (9 831 056) -
segmentami

z;z::fdy segmentu 1194024 3218162 280 998 6074646 15277451 1355454 610021 261063 (9831056) 18440 763
Zyski(strata) segmentu (6 829) (189 247) 102577 1200 344 582 307 158 763 41120 15473 (11 442) 1902 066
Koszty nieprzypisane - - - - - - - - (71 953) (71 953)
EBIT (6 829) (189 247) 102577 1200 344 582 307 158 763 41120 15473 (83 395) 1830113
UdZ|la':wzyskul(st.raC|eT) ) 1247 R R R (2 183) R R R (936)
wspolnych przedsigwzig¢

Przychody/(koszty) finansowe (330 962) (330 962)
netto

2Zyski(strata) przed (6 829) (188 000) 102 577 1209 344 582 307 156 580 41120 15473 (414 357) 1498 215
opodatkowaniem

Podatek dochodowy - - - - - - - - (312 655) (312 655)
iﬁgfx;‘a) netto za rok (6 829) (188 000) 102577 1200 344 582 307 156 580 41120 15473 (727 012) 1185560
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1742510 7984019 1985920 15012125 3715551 2775525 267663 191933 - 33675246
Udzialy i akeje we wspdinych 409 108 - - - 5476 - - - 414584
przedsigwzieciach

Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - 469 363 469 363
Aktywa ogotem 1742510 8393127 1985920 15012125 3715551 2781001 267663 191933 469363 34559193
Zobowiazania segmentu 706921 1202912 122 980 2457 586 1489 054 346675 284517 39213 - 6649 858
Zobowigzania 99012771 9912771
nieprzypisane

Zobowiazania ogétem 706921 1202912 122 980 2457 586 1 489 054 346675 284517 39213 9912771 16562 629
EBIT (6 829) (189 247) 102577 1200 344 582 307 158 763 41120 15473 (83 395) 1830113
Amortyzacja (105 241) (441 085) (77 589) (947 792) (25906)  (149644)  (43045) (6 685) - (1796 987)
EBITDA 98 412 251838 180 166 2157 136 608 213 308 407 84 165 22 158 (83 395) 3627 100
Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne * 188 897 403 503 115 951 1934 781 5928 335 575 96 346 8611 - 3089 592

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wyfgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych
pochodzenia energii.
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Pozycje
Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

S Griinia 2013 CEhEEe Dystrybucja Sprzedaz Ciepto Obsiuga
zrodta energii ystrybucl P klienta

31 grudnia 2013 Wydobycie Wytwarzanie
(dane przeksztatcone)

Przychody
Sprzedaz na rzecz kiientow 663 986 880 474 62 604 2287238 14025034 1091201 10906 109679 - 19131122
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 733520 3693 791 141 891 3710232 3992 559 246521 481677 200533 (13200 724) -
segmentami
z;’f:dy segmentu 1397506 4574265 204 495 5997470 18017593 1337722 492583 310212  (13200724) 19131122
Zyskl(strata) segmentu 65 786 (458 954) 92978 1295 639 864 579 110 909 26 837 10 816 (1308) 2007 282
Koszty nieprzypisane - - - - - - - - (73 216) (73 216)
EBIT 65 786 (458 954) 92978 1295 639 864 579 110 909 26 837 10 816 (74 524) 1934 066
Udziat w zysku/(stracie) R R R R R R R
wspolnych przedsigwzigc (326) (2383) (2709)
Przychody/(koszty) finansowe . : . . . : : . (247 736) (247 736)
netto
Zyskl(strata) przed

X 65 786 (459 280) 92978 1295 639 864 579 108 526 26 837 10 816 (322 260) 1683 621
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - - - (337 136) (337 136)
a;fgfx;ta) netto za rok 65 786 (459 280) 92 978 1295639 864 579 108526 26837 10816 (659396) 1346485
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1465831 8614769 1944940 14002 290 3111539 2157282 183519 170774 - 31650944
Udziaty i akcje
we wspélnych - 32064 - - - 12334 - - - 44398
przedsigwzigciach
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - 660 228 660 228
Aktywa ogétem 1465831 8646833 1944940 14002 290 3111539 2169616 183519 170774 660228 32355570
Zobowiazania segmentu 612791 1481329 112 000 2380 849 1786 932 345216 214010 42372 - 6 975 499
Zobowigzania - - - - - - - - 7586 572 7586 572
nieprzypisane
Zobowiazania ogétem 612791 1481329 112 000 2380 849 1786 932 345216 214010 42372 7586572 14562071
EBIT 65 786 (458 954) 92978 1295 639 864 579 110 909 26 837 10 816 (74 524) 1934 066
Amortyzacja (99 997) (487 806) (42 585) (912 742) (34629)  (124544) (18 446) (6 669) - (1727 418)
EBITDA 165 783 28 852 135 563 2208 381 899 208 235 453 45 283 17 485 (74 524) 3661 484
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 256 524 520 926 606 915 2080 675 21424 202 252 82 746 8093 - 3779555

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wyfgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majatkowych
pochodzenia energii.

10.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientéw
zagranicznych w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wynosita odpowiednio 487 453
tysigce ztotych oraz 542 150 tysiecy ztotych.
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11.  Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony

31 grudnia 2014

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatéw bez wylaczenia
akcyzy

12 648 676

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

13 413 345

Podatek akcyzowy (453 850) (448 585)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow, w tym: 12 194 826 12 964 760
Energia elektryczna 10 503 015 11 148 161
Energia cieplna 629 766 657 396
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 213 062 156 791
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 4 469 63 608
Rekompensata z tytutu rozwigzania KDT - (18 886)
Wegiel 470519 628 091
Dmuch wielkopiecowy 159 422 147 565
Powietrze sprezone 71122 70 322
Produkty przemiatowni 31813 27 654
Gaz 23 586 2710
Pozostate towary, produkty i materiaty 88 052 81 348
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 6193716 6 114 597
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 5816 878 5701 653
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 122 594 158 695
Ustugi konserwacji oswietlenia drogowego 111 634 98 002
Przychody z tytutu kolizji energetycznych i cieptowniczych 20 463 31928
Optaty za nielegalny pobdr energii elektrycznej 6618 8 095
Pozostate ustugi 115 529 116 224
Pozostate przychody 52 221 51 765
Razem przychody ze sprzedazy 18 440 763 19131 122

12.  Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatow i ustug

12.1. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (1 796 987) (1727 418)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (51 636) (280 954)
Zuzycie materiatéw i energii (2 199 889) (2 443 547)
Ustugi konserwaciji i remontowe (416 141) (423 395)
Ustugi dystrybucyjne (1 541 950) (1 287 692)
Pozostate ustugi obce (736 375) (803 000)
Podatki i optaty (692 189) (1 075 581)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2795 472) (2 668 301)
Odpis aktualizujgcy zapasy (9 934) 50 075
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (36 218) (49 662)
Pozostate koszty rodzajowe (129 784) (117 509)
Razem koszty wedtug rodzaju (10 406 575) (10 826 984)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 61872 82674
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 597 273 508 524
Koszty sprzedazy 549 164 553 502
Koszty ogdlnego zarzadu 664 187 645 406
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (6 977 984) (6 953 583)
Koszt sprzedanych towarow, produktéw, materiatéw i ustug (15 512 063) (15 990 461)
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12.2. Koszty swiadczen pracowniczych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenia (2 003 756) (2 013 486)
Koszty ubezpieczen spotecznych (394 979) (400 116)
Nagrody jubileuszowe (137 866) (26 714)
Odpisy ha Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (59 782) (60 125)
Koszty swiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (72 537) (62 065)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (7 513) (8 810)
Deputaty weglowe i taryfa energetyczna (1 514) (1 829)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (1 858) 3835
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (61 652) (55 261)
Program dobrowolnych odejs¢ (42 809) (36 101)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (83 743) (69 694)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (2795 472) (2 668 301)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy (1 841 096) (1673918)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (276 414) (242 707)
Zmiana stanu produktéw (93 151) (184 226)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (358 789) (360 811)
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia Swiadczen na potrzeby wiasne (226 022) (206 639)

Wzrost kosztéw zwigzanych z rezerwami na nagrody jubileuszowe w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku
wynika ze zmiany stopy dyskonta przyjetej do wyceny aktuarialnej z 4% do 2,25%, o czym szerzej w nocie 38.1
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zyski i straty aktuarialne od rezerw na nagrody jubileuszowe
odnoszone sg w koszty okresu.

12.3. Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: (1 748 760) (1912 652)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (1 660 950) (1 602 453)
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate (49 443) (266 822)
Amortyzacja aktywéw niematerialnych (37 573) (29 245)
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne (794) (14 132)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: (42 786) (27 801)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (28 513) (15 315)
Amortyzacja aktywoéw niematerialnych (14 273) (12 486)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: (41 505) (52 222)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (23 049) (25 067)
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate (1 327) -
Amortyzacja aktywéw niematerialnych (17 057) (27 155)
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne (72) -
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia swiadczen na wtasne (15 572) (15 697)
potrzeby:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (15 380) (15 388)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (192) (309)
Razem amortyzacja i odpisy aktualizujace, w tym: (1 848 623) (2 008 372)
Amortyzacja (1796 987) (1727 418)
Odpisy aktualizujgce (51 636) (280 954)
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13. Pozostate przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Otrzymane lub nalezne kary, grzywny, odszkodowania 27 530 51517
Rozwigzanie rezerw na bezumowne korzystanie z nieruchomosci 46 588 8 297
Rozwigzanie pozostatych rezerw 61112 6 077
Dotacje oraz przychody stanowigce rownowartos¢ odpiséw amortyzacyjnych od
dotacji do lub nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych 25335 20998
Nagwyzka wartosci objetych udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu nad wartoscig 38 965 )
wniesionych aktywéw
Spgdek szacunkow rezerw dla obecnych emerytéw i rencistéw w zwigzku ze ) 17 326
zmiang zasad wyptaty Swiadczen
aRIZ?IW\M;);ame pozostatych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych 41334 2107
Otrzymane lub nalezne zwroty kosztéw sgdowych, egzekucyjnych i
proc’ésowych y gdowych, egzexucyjny 2253 3674
Przedawnione/ umorzone zobowigzania 7721 2 886
Pozostate 19 468 14 554
Razem pozostate przychody operacyjne 233 306 127 436

W roku 2014 Grupa rozpoznata znaczne przychody z tytulu rozwigzania pozostatych rezerw: rezerwy na koszty
rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych oraz rezerwy na spory sgdowe, roszczenia i pozostate
rezerwy, 0 czym szerzej w nocie 39.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W wyniku transakcji objecia udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. o wartosci 374 883
tysigce ztotych w zamian za wniesione aktywa w postaci Elektrowni Blachownia i Zaktadu Wytwarzania Nowa o wartosci
335 918 tysiecy zlotych rozpoznano zysk w wysokosci 38 965 tysiecy ztotych. Transakcja zostata szerzej opisana w
nocie 21 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Utworzenie rezerw na bezumowne korzystanie z nieruchomosci (35 614) (39 263)
Utworzenie pozostatych rezerw bilansowych (27 414) (27 129)
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych / aktywow niematerialnych (10 224) (5 274)
Koszty szkdd elektrycznych i innych w majatku trwatym (7 378) (10 779)
Koszty dziatalnos$ci socjalnej (1647) (2 048)
Koszty sgdowe, egzekucyjne, procesowe (8 561) (6 602)
Kary, grzywny, odszkodowania (4 098) (3998)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$é pozostatych aktywow (1 667) (6 483)
Pracownicy oddelegowani (4 271) (4 142)
Darowizny (2 439) (2 131)
Skfadki na rzecz organizacji (2 726) (2 252)
Odpisanie zaniechanych inwestyciji i produkcji oraz likwidowanych materiatéw (1 826) (7 297)
Koszty akcji ratowniczej - (3414)
Korekta podatku od nieruchomosci za lata poprzednie (2 129) (1134)
Pozostate (9 548) (13 177)
Razem pozostate koszty operacyjne (118 542) (135 123)
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15. Przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 78 447 96 696
Przychody odsetkowe 51 315 69 914
Przychody z tytutu dywidendy 3931 18 323
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 292 3014
Zysk ze zbycia inwestycji 22909 4 506
Przychody netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych - 939
Pozostate przychody finansowe 7 751 2561
Razem przychody finansowe 86 198 99 257

Zysk ze zbycia inwestycji powstat gtdwnie w wyniku transakcji sprzedazy udziatéw w spétce Przedsiebiorstwo Swiadczen
Zdrowotnych i Promocji Zdrowia ELVITA Jaworzno Il Sp. z 0.0. — zysk ze zbycia inwestycji wyniost 22 788 tysiecy
ztotych. Dodatkowe informacje dotyczgce transakcji zostaty zawarte w nocie 49.1 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym : (328 847) (271 402)
Koszty odsetkowe (285 474) (237 021)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (2 170) (18 304)
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (12 236) (1 049)
Réznice kursowe (14 340) (2 364)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (14 013) (12 664)
Koszty netto z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych (614) -
Pozostate koszty finansowe, w tym : (88 313) (75 591)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (64 096) (65 125)
Inne koszty finansowe (24 217) (10 466)
Razem koszty finansowe (417 160) (346 993)

Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych odnosi sie do wyceny instrumentéw pochodnych posiadanych przez
jednostke dominujgcg. Wzrost kosztéw z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych zwigzany jest gtéwnie z ujemng
wyceng kontraktu terminowego swap procentowy Interest Rate Swap (IRS), ktéry czesciowo zabezpieczat przeptywy
odsetkowe zwigzane z transzg A obligacji, ktéra w dniu 29 grudnia 2014 roku zostata wykupiona. Do momentu
wczesniejszego wykupu ujecie ksiegowe tego instrumentu podlegato zasadom rachunkowo$ci zabezpieczen. W zwigzku
z zamknieciem pozycji zabezpieczanej IRS przestat podlega¢ rachunkowosci zabezpieczen i jego wycena bilansowa w
wysokosci 13 380 tysiecy ztotych zostata odpowiednio ujeta w wyniku finansowym.

17.  Podatek dochodowy

17.1. Obcigzenia podatkowe

Gléwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Biezacy podatek dochodowy (238 340) (397 641)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (258 363) (401 918)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 20 023 4277
Odroczony podatek dochodowy (74 315) 60 505
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (312 655) (337 136)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw 68 172 (10 495)
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17.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedilug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za lata zakonczone dnia
31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 1498 215 1683621
E;;atek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej (284 661) (319 888)
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych 20 023 4277
Podatek wynikajgcy z kosztéw nie stanowigcych kosztédw uzyskania przychodéw, w tym: (68 213) (35 284)
Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych (12 879) (9 829)
PFRON (4 766) (4 556)
Trwate réznice w kosztach zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi (26 317) (2 599)
Koszty reprezentaciji (2723) (1 455)
Pozostate (22 528) (16 845)
Podatek wynikajgcy z przychodéw nie bedacych podstawa opodatkowania, w tym: 25 286 16 668
Dywidendy 721 3480
Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 9750 4762
Pozostate 14 815 8 426
Zmiany szacunku w podatku odroczonym (192) 1757
Podatek od dywidend (159) (69)
Pozostate (4 739) (4 597)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,9% (2013 - 20,0%) (312 655) (337 136)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w wyniku finansowym (312 655) (337 136)

17.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych oraz aktywow

. ) 2037 038 2 030 622
niematerialnych
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywow finansowych 21 505 21551
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 59 105 36 847
- z tytutu ujecia szacowanych przychoddéw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej energii elektrycznej 8 326 40 294
-od réznlcy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig praw majatkowych pochodzenia 47 490 29 688
energii
- pozostate 14 487 16 469
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego 2187 951 2175471
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkow trwatych oraz aktywow
niematerialnych 5620 731
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig zapasow 5130 2748
- nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytgczeniowe 62 177 67 401
- od rezerw bilansowych 667 464 672 754
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywow finansowych 27 323 29 594
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg warto$cig zobowigzan finansowych 20 680 6239
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 34 377 30 354
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 38 632 35 149
- pozostate naliczone koszty 3467 17 647
- straty podatkowe 12 758 -
- pozostate 15 274 13 250
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 892 902 882 453
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitalowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 62 108 46 039
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego (1 357 157) (1 339 057)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2014 roku
oraz na dziehn 31 grudnia 2013 roku spétek tworzgcych Podatkowa Grupe Kapitatowa, ktdra zostata szerzej opisana w
nocie 9.25 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostalty skompensowane ze wzgledu na fakt, iz
poczynajgc od dnia 1 stycznia 2012 roku spotki te sktadajg wspoing deklaracje podatkowa.
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Zmiana stanu zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Bilans otwarcia 2175471 2160 699

Zmiana stanu:
w korespondencji z wynikiem finansowym 42 968 14 579
aport (12 397) -
przekazanie do grupy do zbycia przeznaczonej do sprzedazy (18 910) -
pozostate zmiany 819 193
Bilans zamknigcia 2187 951 2175471
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Bilans otwarcia 882 453 817 147

Zmiana stanu:

w korespondencji z wynikiem finansowym (31347) 75 084
w korespondenc;ji z pozostatymi catkowitymi dochodami 68 172 (10 495)
aport (16 627) -
przekazanie do grupy do zbycia przeznaczonej do sprzedazy (11 585) -
pozostate zmiany 1836 717
Bilans zamknigcia 892 902 882 453

17.4. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiada nastepujgce rozrachunki z tytutu podatku dochodowego:

naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie 26 489 tysiecy ztotych, z czego kwota 8 390 tysiecy ztotych
stanowi nalezno$¢ Podatkowej Grupy Kapitatowe;j,

zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 13 518 tysiecy ztotych dotyczgce w catosci spétek spoza
Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Ponadto Podatkowa Grupa Kapitatowa posiada nalezno$¢ wynikajacg ze ztozonego wniosku o nadptate oraz deklaracji
korygujacej podatku dochodowego za rok 2013 w kwocie 22 250 tysiecy ztotych, objeta w catosci odpisem
aktualizujgcym w zwigzku z prowadzonym postepowaniem sgdowym. Powyzsza nalezno$¢ zwigzana jest z korektg
ujecia remontéow komponentowych przez spotki Grupy, co zostalo opisane szerzej w nocie 45 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

WARTOSC BRUTTO

Budynki, lokale i

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
technicznei

maszyny

Inne srodki

trwate

Srodki trwate
w budowie

Rzeczowe
ELGUTERGVEL Y
razem

Bilans otwarcia 114 112 17 385 870 14 909 785 738 450 1213948 34 362 165
Zakup bezposredni - - 107 32 2818 951 2819 090
Rozliczenie srodkow trwatych w budowie 4511 1409 386 1208 791 96 797 (2 719 485) -
Sprzedaz (615) (6 231) (13 159) (13 421) 37) (33 463)
Likwidacja - (44 419) (196 767) (9 842) - (251 028)
Nieodptatne otrzymanie 10 14 620 748 72 - 15 450
Przekazanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia (80) (488 270) (793 781) (868) (21192) (1304 191)
Aport - (179 107) (298 531) (2773) (60 296) (540 707)
Koszty remontéw alokowane do $rodkéw trwatych - 205 12 612 - 91 867 104 684
Spisanie inwestycji zaniechanych - - - - (1733) (1733)
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 47 445 47 445
Koszty’dem’ont.azu farm wiatrowych oraz likwidacji : 86 061 3145 ) . 89 206
zaktaddw goérnicznych
Pozostate zmiany (796) 17 341 (13 863) 154 (5 205) (2 369)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 4 6 - 10

Bilans zamknigcia 117 142 18 195 456 14 819 091 808 607 1364 263 35 304 559

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (645) (4 360 059) (4 490 207) (377 855) (5 760) (9 234 526)
Amortyzacja za okres - (802 467) (840 332) (85 093) - (1727 892)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych (135) (50 575) (32172) (2 115) (22) (85 019)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 322 12794 20 064 1164 459 34 803
Sprzedaz - 2427 11 361 11 608 - 25 396
Likwidacja - 33287 190 786 8890 - 232 963
Przekazanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - 45919 43 679 836 - 90 434
Aport - 70 684 136 587 1989 - 209 260
Pozostate zmiany - (1673) 2769 (129) - 967
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (2) (1) - (3)

Bilans zamknigcia (458) (5 049 663) (4 957 467) (440 706) (5 323) (10 453 617)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 113 467 13 025 811 10419 578 360 595 1208 188 25127 639

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 116 684 13 145 793 9 861 624 367 901 1358 940 24 850 942
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Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Rzeczowe
aktywa trwate
razem

Budynki, lokale i Urzadzenia
techniczne i

maszyny

Srodki trwate
w budowie

Inne srodki
trwate

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 72 024 15 389 230 12 633 180 641 240 2034 339 30 770 013
Zakup bezposredni - - 28 344 3499 017 3499 389
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 38834 1961 089 2 374 464 112 884 (4 487 271) -
Sprzedaz (62) (3598) (17 135) (10 214) (47 (31 056)
Likwidacja (12) (60 393) (94 406) (7 505) - (162 316)
Nieodptatne otrzymanie - 28 793 126 - - 28 919
Przekazanie do aktywow przeznaczonych do zbycia - (4 104) (146) 33 197 (4 020)
Przyjete do uzywania na podstawie umowy najmu,
dziggawy lub Iyemalsingu P ik ) 36 169 139 ) . 36 308
Koszty remontéw alokowane do $rodkéw trwatych - 200 2221 - 130 063 132 484
Spisanie inwestycji zaniechanych - - - - (7 014) (7 014)
Wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - 39 408 39408
Koszty demontazu farm wiatrowych oraz likwidacji
zak{agéw gornicznych " : ) 39471 4600 ) ) 44071
Pozostate zmiany 3328 (987) 6 730 1695 5256 16 022
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (16) (27) - (43)

Bilans zamknigcia 114 112 17 385 870 14 909 785 738 450 1213 948 34 362 165

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (645) (3596 281) (3558 914) (306 975) (6 555) (7 469 370)
Amortyzacja za okres - (770 276) (804 655) (83 292) - (1 658 223)
Zwigkszenie odpisoéw aktualizujgcych - (39 191) (227 181) (1473) - (267 845)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 94 225 29 795 1143
Sprzedaz - 785 14 809 7837 - 23431
Likwidacja - 41 704 87 327 6 257 - 135 288
Przekazanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - 2683 132 (15) - 2 800
Pozostate zmiany - 423 (1 959) (224) - (1 760)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 9 1 - 10

Bilans zamknigcia (645) (4 360 059) (4 490 207) (377 855) (5 760) (9 234 526)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 71379 11 792 949 9 074 266 334 265 2027 784 23 300 643

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 113 467 13 025 811 10 419 578 360 595 1208 188 25 127 639

Utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate miato wptyw na wynik nastepujacych

segmentéw operacyjnych.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014

Wytwarzanie

Dystrybucja

Pozostata

A s Razem
dziatalnos¢

Wytwarzanie

Rok zakonczony 31 grudnia 2013

Dystrybucja

Pozostata

dziatalnos¢

(72 441)
33 865

Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych

(12 556)

929

(22) (85 019)
9 34 803

(262 396)
208

(5 449)
932

(267 845)
1143

Laczny wpltyw na wynik okresu (38 576)

(11 627)

(13) (50 216)

(262 188)

(4517)

(266 702)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie
2 819 090 tysiecy ztotych. Najwieksze zakupy dokonane zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujacych segmentach
operacyjnych:

Rok zakonczony

Zakup rzeczowych aktywow trwatych w

Rok zakonczony

segmentach 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dystrybucja 1883 562 2 031 472
Wytwarzanie 298 733 392 425
Ciepto 288 933 154 594
Wydobycie 185 682 251 268
Odnawialne zrédta energii 115938 606 915

Najwigksze zadania inwestycyjne realizowane przez Grupe w roku obrotowym 2014 opisane zostaty w punkcie 1.4.3.2.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2014.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzgadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 45 126 tysiecy ziotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku:
51 677 tysigcy ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu
zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw
dzierzawy z opcjg zakupu lub stanowig one wtasno$c¢ leasingodawcy.
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Warto$¢ bilansowa budynkéw i budowli uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 50 857 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku:
55 786 tysiecy ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu lub stanowig one wtasno$c¢ leasingodawcy.

W roku 2014 Grupa dokonata kapitalizacji odsetek w wartosci srodkéw trwatych w budowie oraz aktywow
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania w wysokosci 46 275 tysiecy ztotych (w roku 2013 - 73 138 tysiecy ztotych).
Zmniejszenie kapitalizacji wynika z oddania do uzytkowania w drugiej potowie 2013 roku znacznych zadan
inwestycyjnych: odbudowa mocy wytworczych w Elektrocieptowni Bielsko-Biata i budowa farm wiatrowych Wicko i
Marszewo. Tym samym zaprzestano kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego na te zadania.

Testy na utrate wartosci

Uwzgledniajgc przestanki dotyczgce utrzymywania sie¢ w ostatnim czasie wartosci rynkowej aktywow netto Spdétki na
poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz ogolng sytuacje na rynku energetycznym, na dzieh 31 grudnia 2014 roku
przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Przeprowadzone testy wymagaly oszacowania wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, w
oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty skorygowane
do wartosci biezgce;.

Test na utrate wartosci rzeczowych skfadnikéw aktywow trwatych zostat przeprowadzony na poziomie poszczegoinych
spotek, za wyjatkiem:

e TAURON Wytwarzanie S.A., gdzie identyfikacja osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) dokonana
zostata w oparciu o charakterystyke kosztowg oraz analize aktualnego sposobu kontraktowania i alokowania
produkcji z poszczegdlnych jednostek wytwdrczych. W efekcie tych dziatan test przeprowadzono dla CGU
rozumianych jako jednostka lub grupa jednostek wytworczych;

e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., gdzie test przeprowadzono osobno dla dziatalno$ci zwigzanej z wytwarzaniem
energii elektrycznej w elektrowniach wodnych i w elektrowniach wiatrowych, oraz

e TAURON Ciepto Sp. z 0.0., gdzie oddzielono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej od
dziatalno$ci zwigzanej z przesytem i dystrybucjg ciepta (dawne przedsiebiorstwa energetyki cieplnej).

Przyjeto nastepujgce zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywoéw trwatych:
o Przyjeta sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw gazowych;

e Przyjeta sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2015 - 2024, uwzgledniajgca m.in. wpltyw bilansu podazy
i popytu energii elektrycznej na rynku, kosztéw paliwa oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO5;

e Limity emisji dla produkcji energii elektrycznej zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrow, skorygowane o
poniesione naktady inwestycyjne, a dla produkcji ciepta zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministrow, skorygowane o
poziom dziatalnosci tj. produkcji ciepta;

e Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zoitej wynikajgce ze zdolnosci wytwoérczych wraz ze $ciezkg
cenowg dla poszczegdinych swiadectw pochodzenia;

e Przychdéd regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw.
Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

e Przyjeta Sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

¢ Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

e Przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztoéw oraz osiggniecie
zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym;

e Poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattujgcy sie w okresie projekcji
miedzy 7,70% - 10,03% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.
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Wyniki przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku testu na utrate wartosci aktywow wykazaty, iz czes¢ aktywow
segmentu Wytwarzanie dotyczgcych Oddziatu Elektrownia Stalowa Wola, obejmujgcych w szczegdlnosci aktywa
wspolne, ktorych wykorzystanie w zwigzku z brakiem realizacji planowanej rozbudowy jednostki OZE bedzie mniejsze
niz poczatkowo zaktadano, nalezy objg¢ dodatkowym odpisem w kwocie 54 901 tysiecy ztotych. Warto$¢ odzyskiwalna
tej grupy aktywow odpowiada ich wartosci uzytkowej, do szacunku ktdérej wykorzystano stope dyskontowg po
opodatkowaniu w wysokosci 7,37%. Odpis aktualizujgcy obcigzyt koszt wtasny sprzedazy.

Wartos¢ odpisu rzeczowych aktywow trwatych w nieefektywnych jednostkach wytwoérczych na dzien 31 grudnia 2013
roku wynosita 262 187 tysiecy ziotych.

19.  Wartos¢ firmy

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z ,CGU”, ktére mogg skorzysta¢ z synergii
potgczenia. Za najnizszy poziom w Grupie, do ktérego moze zosta¢ przypisana wartos¢ firmy i na ktérym wartosc¢ firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzagdcze Grupa uznata segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8
Segmenty operacyjne.

Wartos¢ firmy w segmencie Stan n a Stan n s
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wydobycie 13973 13973
Odnawialne zrédta energii - 51902
Dystrybucja 25 602 25 602
Ciepto 155 580 155 580
Razem 195 155 247 057

Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2014 roku przeprowadzono w odniesieniu do
aktywow netto powiekszonych o warto$¢ firmy na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci: Wydobycie, Odnawialne
zrodta energii, Dystrybucja oraz Ciepto.

Wartos¢ firmy w segmencie Odnawialne zrodta energii w kwocie 51 902 tysigce ziotych zostata zreklasyfikowana w
zwigzku z planowang sprzedazg farm wiatrowych do grupy aktywdéw do zbycia zaklasyfikowanych zgodnie z MSSF 5
jako przeznaczona do sprzedazy, o czym szerzej w nocie 29.

Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegodlnych segmentéw stanowita ich wartos¢ uzytkowa.
Kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych segmentow to:
Wydobycie

o Przyjeta sciezka ceny wegla energetycznego oraz pozostatych sortymentow wegla;

e Przyjeta Sciezka cen detalicznych energii elekirycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

e Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym.

Odnawialne zrodfa energii

e Wolumeny produkcji energii zielonej wynikajgce ze zdolnosci wytworczych wraz z przyjeta $ciezkg cen energii
elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej z roku poprzedniego, ceny certyfikatbw na podstawie
obecnych regulacij;

e Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym.

Dystrybucja

e Przychdéd regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewniajacy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw.
Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

e Utrzymanie zdolnos$ci dystrybucji energii elektrycznej przy wykorzystaniu istniejgcych aktywow trwatych w wyniku
prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
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Ciepto

e Przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie
zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zottej wynikajace ze zdolnosci wytworczych wraz ze $ciezkg
cenowg dla poszczegdinych swiadectw pochodzenia;

e Limity emisji dla produkcji energii elektrycznej i ciepta zgodnie z rozporzadzeniami rady Ministrow;

e Utrzymanie zdolnosci wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta przy wykorzystaniu istniejgcych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Zatozenia wykorzystano réwniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywow niematerialnych.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci. Wyliczen
dokonano na podstawie szczegétowych prognoz na okres od 2015 do 2024 roku oraz oszacowanej wartosci rezydualne;j.
Podstawe do wyliczen przeptywdw pienigznych stanowi planowany wynik operacyjny (EBIT) w latach 2015 - 2024 oraz
amortyzacja tego okresu. Wielko$¢ EBIT-u wynika z planu dtugoterminowego spotek Grupy do roku 2024. Dla potrzeb
testu na utrate wartosci w segmentach Odnawialne zrddta energii oraz Ciepto postuzono sie szczegétowymi prognozami
na caty okres ich funkcjonowania bez szacowania warto$ci rezydulanej. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 — letnie
wynika w szczegodlnosci z dlugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zalozenia
makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane s3 tak czesto, jak wystepujg obserwowane na
rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu
prawnym.

Uzyskane wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia oraz sg spdjne z przestankami pochodzgcymi z
zewnetrznych zrédet informacji.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla sredniowazony koszt kapitatu (WACC) przy uwzglednieniu stopy
wolnej od ryzyka odpowiadajacej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,3%) oraz premii za
ryzyko dziatalnosci witasciwej dla branzy energetycznej (5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,5% i odpowiada zakfadanej dtugoterminowej stopie inflaciji.

Stopy dyskontowe do kalkulacji wartosci uzytkowej dla poszczegdlnych segmentow przyjeto w nastepujacych
wielkosciach przed opodatkowaniem:

¢ Wydobycie: 10,03 %

e Odnawialne zrodfa energii: 8,91 %
e Dystrybucja: 8,26 %

e Cieplo: 7,87 %

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz najbardziej istotnym czynnikiem wplywajgcym na szacunek wartosci
uzytkowej osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne sg prognozowane hurtowe ceny energii elektrycznej oraz
przyjete stopy dyskontowe.

Spotka prognozuje, ze zadna racjonalnie mozliwa i wysoce prawdopodobna zmiana jakiegokolwiek kluczowego
zalozenia przyjetego do analiz nie spowoduje, iz wartos¢ bilansowa aktywéw netto powiekszonych o wartos¢ firmy
bedzie wyzsza niz ich warto$¢ odzyskiwalna.

Na podstawie wynikéw przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw wartosci firmy na
zadnym z CGU.
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20. Diugoterminowe aktywa niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Koszty
zakonczonych

prac

rozwojowych

WARTOSC BRUTTO

Prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu

Oprogramowanie,

koncesje, patenty,

licencje i podobne
wartosci

Prawa
majatkowe

pochodzenia

energii

Prawa do emisji

gazéow

cieplarnianych

Inne aktywa
niematerialne

Aktywa
niematerialne
nie oddane do

uzytkowania

Aktywa
niematerialne
razem

Bilans otwarcia 4030 810712 379 236 20 250 34528 109 979 84 633 1443368
Zakup bezposredni - - 175 152 946 226 566 - 118 198 497 885
Rf:zliczenig aktywoéw nie oddanych do ) 5452 105 783 ; R 43677 (154 912) :
uzytkowania
Sprzedaz - (1389) - - - - - (1389)
Likwidacja - (77 (7 504) - - (240) - (7 821)
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - 50 384 - - - 50 384
Reklasyfikacja - - - (16 183) 4009 - - (12 174)
Aport - (22178) (3704) - - - - (25 882)
Przekazgnie do aktywow przeznaczonych R (2837) R R ~ (173) R (3010)
do zbycia
Pozostate zmiany 640 (13) 1293 - - 527 5515 7962
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej ° : ) ) 12 ) 3 ) 2 14

Bilans 4 670 789 670 475 291 207 397 265 103 153 770 53 436 1949 337

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3 442) (14 449) (242 012) - - (23 460) - (283 363)
Amortyzacja za okres (380) - (56 304) - - (12 411) - (69 095)
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych - (3083) (88) - - - - (3171)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 2235 116 - - - - 2351
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - - 7454 - - 236 - 7 690
Aport - - 2051 - - - - 2051
Pozostate zmiany - - (1158) - - - - (1158)
RéZnicg kurlsowe z przeliczenia jednostki ) } ® ; R ; ; ®
zagranicznej

Bilans (3822) (15 297) (289 949) - - (35 635) - (344 703)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 588 796 263 137 224 20 250 34528 86 519 84 633 1160 005

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 848 774 373 185 342 207 397 265 103 118 135 53 436 1604 634

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Koszty
zakonczonych

prac

rozwojowych

WARTOSC BRUTTO

Prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu

Oprogramowanie,

koncesje, patenty,

licencje i podobne
wartosci

Prawa
majatkowe

pochodzenia

energii

Prawa do emisji

gazéw

[SEIEGIERY

Inne aktywa
niematerialne

Aktywa
niematerialne
nie oddane do

uzytkowania

Aktywa
niematerialne
razem

Bilans otwarcia 3898 812 667 345194 - 95 874 91351 39 048 1388 032
Zakup bezposredni - - - 20 250 235139 - 108 135 363 524
R‘ozliczeni(le aktywéw nie oddanych do : 5043 38 196 } R 18 103 (61342) :
uzytkowania
Sprzedaz - (2 286) - - - - - (2 286)
Likwidacja - (382) (5878) - - (12) - (6 272)
Reklasyfikacja - - - - (296 200) - - (296 200)
Przekazlanie do aktywoéw przeznaczonych R (889) R R ~ R R (889)
do zbycia
Pozostate zmiany 132 (3 441) 1779 - (285) 537 (1 200) (2 478)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej ° : ) ) (55) ) B ) ®) (63)

Bilans e 4 030 810 712 379 236 20 250 34 528 109 979 84 633 1443 368

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3263) (573) (189 764) - - (12 176) - (205 776)
Amortyzacja za okres (155) - (57 711) - - (11 329) - (69 195)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych (24) (13 877) (231) - - - - (14 132)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - - 5539 - - 5 - 5544
Pozostate zmiany - 1 132 - - 40 - 173
RéZnicg kurlsowe z przeliczenia jednostki R R 23 R ~ R R 23
zagranicznej

Bilans e (3 442) (14 449) (242 012) - - (23 460) - (283 363)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 635 812 094 155 430 - 95 874 79 175 39 048 1182 256

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 588 796 263 137 224 20 250 34 528 86 519 84 633 1160 005

Testy na utrate wartosci

Uwzgledniajac przestanki dotyczgce utrzymywania sie wartosci rynkowej aktywoéw netto Spotki na poziomie ponizej
wartosci bilansowej oraz ogolng sytuacje na rynku energetycznym, na dzien 31 grudnia 2014 roku przeprowadzono testy
na utrate wartosci aktywdéw niematerialnych.

Warto$¢ uzytkowg aktywow niematerialnych oszacowano przy wykorzystaniu zatozen przyjetych do testoéw warto$ci
firmy, opisanych w nocie 19.
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21. Udziaty i akcje we wspélnych przedsiewzigciach
Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotka celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspdlne przedsiewzigcie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostata ujeta metodg praw wtasnosci. TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat w kapitale spotki w
wysokosci 50% i w organie stanowigcym na poziomie 50% wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.

Na mocy umoéw zawartych w dniu 20 czerwca 2012 roku pomigedzy PGNiG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w celu spetnienia warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny,
TAURON Polska Energia S.A. udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczek, ktorych salda na dzien bilansowy
wynosity:

Stan na 31 grudnia 2014

Stan na 31 grudnia 2013

Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki
Pozyczka podporzadkowana 177 000 21331 177 000 12 310
Pozyczka VAT 5 850 12 - -
Razem pozyczki dla Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.,
. 182 850 21343 177 000 12 310
wtym
Dtugoterminowa 177 000 21331 177 000 12 310
Krétkoterminowa 5 850 12 - -

Wartos¢ przekazanych srodkéw z tytutu pozyczki podporzadkowanej wynosita na dzieh bilansowy 177 000 tysiecy
ztotych, co zgodnie z postanowieniami umownymi stanowi maksymalng warto$¢ pozyczki. Catkowita sptata pozyczki
wraz z odsetkami ma nastgpi¢ nie pdzniej niz do konca 2032 roku.

Przychody finansowe z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku
wyniosty 9 139 tysiecy ztotych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zaprezentowata przychody z
tytutu odsetek od udzielonych pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym
udziaty niepowigzanych inwestorow we wspolnym przedsiewzieciu.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0.

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku spotka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. i KGHM Polska Miedz S.A. zawigzaty spotke
celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu. Spétka ta zostata
powotana w celu kompleksowej realizacji inwestycji, kiéra obejmowac¢ bedzie przygotowanie, budowe oraz eksploatacje
bloku gazowo-parowego o mocy ok. 850 MWe na terenie TAURON Wytwarzanie S.A. — Oddziat Elektrownia Blachownia.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. jako wspodlne przedsigwzigcie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostata ujeta metodg praw witasnosci. TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat w kapitale spotki w
wysokosci 50% i w organie stanowigcym na poziomie 50% wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 30 grudnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
podpisatly porozumienie, na mocy ktérego postanowiono o czasowym zawieszeniu realizacji projektu budowy bloku
gazowo-parowego w spotce Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. Przyczyng zawieszenia jest biezaca sytuacja na
rynku energii elektrycznej i gazu skutkujgca wzrostem ryzyka inwestycyjnego i powstalg w zwigzku z tym potrzebg
weryfikacji i optymalizacji projektu. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie nastgpity zmiany w statusie
projektu.

Strony zobowigzaty sie do zapewnienia dalszego funkcjonowania spoétki Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o.0.,
zabezpieczenia dotychczasowych rezultatow projektu, w szczegdlnosci zapewnienia aktualnosci posiadanej
dokumentacji oraz ciggtego monitorowania rynku energii i otoczenia regulacyjnego, pod kgtem mozliwie szybkiego
wznowienia realizacji projektu. Strony porozumienia postanowity, ze decyzja o wznowieniu realizacji projektu zapadnie
w drodze odrebnego porozumienia, ktére zgodnie z przewidywaniami stron powinno zosta¢ podpisane do dnia
31 grudnia 2016 roku.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. i spo6tki zalezne

W dniu 9 lipca 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. utworzyta spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0. oraz TAMEH
POLSKA Sp. z 0.0., obie z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej. Spdtki zostaty zawigzane w celu realizacji wspolnego projektu
Grupy TAURON oraz Grupy ArcelorMittal.
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W dniu 11 sierpnia 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal. Jest to umowa
wspolnikow w spétce TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra bedzie odpowiadata za zadania inwestycyjne i operacyjne w
obszarze energetyki przemystowej. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia.

W dniu 26 listopada 2014 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spétki TAMEH POLSKA
Sp. z 0.0. 96,83% udziatdbw w podwyzszonym kapitale TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. objete zostato przez Spétke i pokryte
aportem w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstw: TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia Blachownia ) oraz
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (Zaktad Wytwarzania Nowa). Pozostata czes¢ udziatéw objeta zostata przez spotki Grupy
ArcelorMittal i pokryta aportem w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ArcelorMittal Poland S.A.
(Elektrocieptownia Krakow).

W dniu 10 grudnia 2014 roku zarejestrowany zostat podziat spotek TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. w drodze wydzielenia zorganizowanych czesci przedsiebiorstw wnoszonych do TAMEH POLSKA Sp. z o.0.
W wyniku podziatu kapitat zaktadowy TAURON Ciepto Sp. z 0.0. zostat obnizony o kwote 276 877 tysiecy ztotych, {j.
z kwoty 1 375 226 tysiecy ztotych do kwoty 1 098 349 tysiecy ztotych. Podziat spotki TAURON Wytwarzanie S.A.
dokonany zostat bez obnizenia kapitatu podstawowego.

W dniu 11 grudnia 2014 roku Spétka sprzedata 50% udziatéw spotki TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. o wartosci 41 tysiecy
ztotych do spotki ArcelorMittal Poland S.A. W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. podjeto réwniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5 tysiecy
ztotych do kwoty 658 681 tysiecy ztotych. W dniu 19 grudnia 2014 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. TAURON Polska Energia S.A. objeta 50% udziatébw w podwyzszonym kapitale TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. w zamian za aport w postaci posiadanych udziatdw TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. Jednoczes$nie 50%
udziatéw zostato objete przez spotki Grupy ArcelorMittal, w zamian za aport w postaci posiadanych udziatbw TAMEH
POLSKA Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal Energy Ostrava s.r.o. (obecnie: TAMEH Czech s.r.0.).

Wartos¢ objetych udziatow TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wyniosta 374 883 tysigce ztotych. Cena zakupu obejmowanych
udziatdbw powiekszona zostata o koszty nabycia w kwocie 873 tysigce ztotych. Wartos¢ przekazanych przez Grupe
aktywow netto wyniosta 335 918 tysigcy ziotych.

W konsekwenciji przeprowadzonych transakcji, w spétce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. obie grupy kapitatowe posiadajg
po 50% udziatéw. TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. jest wtascicielem 100% udziatéw w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktérag
utworzyty: Zaktad Wytwarzania Nowa, Elektrownia Blachownia, Elektrocieptownia w Krakowie (EC Krakow), a takze
posiada 100% udziatéw w TAMEH Czech s.r.o.

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku prezentuje ponizsza nota:

Elektrocieptownia BIaELe:\:"gg r:\'liwa TAMEH HOLDING Stan na
SIEERUERSHAN Sp.z0.0. Sp.zo.0. 31 grudnia 2014
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 973128 27 351 985 875 1986 354
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 53283 36 920 319 756 409 959
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (900 635) - (34 085) (934 720)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (92 570) (59) (433 758) (526 387)
Razem aktywa netto 33 206 64 212 837 788 935 206
Udziat w aktywach netto 16 603 32 106 418 894 467 603
Eliminacja transakcji ze spétkami Grupy (11 127) - - (11 127)
Udzialy i akcje we wspoélnych przedsiewzigciach 5476 32 106 377 002 414 584
Udziat w przychodach wspéinych przedsigwzie¢ 54 490 17 446 17 990

Udziat w zysku (stracie) wspélnych

przedsiewzieé (2183) 42 1205 (936)

* Zaprezentowane informacje dotyczg TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. oraz jej podmiotéw zaleznych i majg charakter wstgpny w zwigzku z tym,
iz nie nastgpito jeszcze ostateczne rozliczenie nabycia spotek zaleznych przez TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Wartos¢ posiadanego udzialtu w TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest rézna od wartosci aktywow netto przypadajgcych
Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbw TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. zostala skalkulowana przy

uwzglednieniu wartosci godziwej udziatu wnoszonego do wspdlnego przedsiewziecia przez spotki Grupy ArcelorMittal.

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku prezentuje ponizsza nota:
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(w tysigcach ztotych)
Elektrocieptownia BIaEIhecL(vtvrr?iV;nl\lliwa Stan .na
Stalowa Wola S.A. 31 grudnia 2013
Sp.zo.0.

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 728 455 27710 756 165

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 9 588 36 624 46 212

Zobowigzania dtugoterminowe (-) (697 185) - (697 185)

Zobowigzania krétkoterminowe (-) (3 203) (64) (3 267)
Razem aktywa netto 37 655 64 270 101 925
Udziat w aktywach netto 18 786 32 064 50 850

Eliminacja transakcji ze spétkami Grupy (6 452) - (6 452)
Udzialy i akcje we wspolnych przedsiewzigciach 12 334 32 064 44 398
Udziat w przychodach wspolnych przedsiewzie¢ 110 540 650
Udziat w zy.sk'u (stracie) wspolnych 2 383) (326) @ 709)
przedsigwziec
22. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Udziaty i akcje 112 396 125 303

Zaliczka na nabycie akcji - 232500

Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 23 622 1890

Lokaty i depozyty 35823 30831

Pozyczki udzielone 198 331 189 310

Pozostate naleznosci dtugoterminowe 30530 20 747

Pozostate 4220 2463
Razem 404 922 603 044

Dtugoterminowe 377 383 587 166

Krotkoterminowe 27 539 15 878

Spadek pozostatych aktywéw finansowych wynika gtéwnie z rozliczenia w ramach transakcji nabycia udziatow
niekontrolujgcych kwoty zaptaconej w grudniu 2013 roku na rzecz Kompanii Weglowej S.A. z tytutu nabycia akc;ji
TAURON Wydobycie S.A. (232 500 tysiecy ztotych) w zwigzku ze spetnieniem warunkéw zawieszajgcych przeniesienie
wiasnosci nabytych akcji TAURON Wydobycie S.A.

23.  Pozostale aktywa niefinansowe dlugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 407 845 109 818
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 6 564 46 322
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 243 534 198 564
Razem 657 943 354 704

Wzrost pozostatych aktywdéw niefinansowych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 303 239 tysiecy
ztotych wynika w gtdwnej mierze z przekazania przez spotke TAURON Wytwarzanie S.A. rat zaliczki na budowe bloku o
mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno w kwocie 321 819 tysiecy ztotych.



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

24. Krotkoterminowe aktywa niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Swiadectwa
pochodzenia energii

Prawa do emisji gazow

cieplarnianych

Krétkoterminowe
aktywa niematerialne

WARTOSC BRUTTO

razem

Bilans otwarcia 695 427 461 123 1 156 550
Zakup bezposredni 554 863 22794 577 657
Wytworzenie we wtasnym zakresie 269 290 - 269 290
Umorzenie (838 186) (463 362) (1 301 548)
Reklasyfikacja 43 524 (12 425) 31099
Bilans zamknigcia 724 918 8 130 733 048
ODPISY AKTUALIZUJACE

Bilans otwarcia - - -
Bilans zamkniecia - - -
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 695 427 461 123 1156 550
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 724 918 8130 733 048

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Swiadectwa

Prawa do emisji gazow

Kroétkoterminowe

aktywa niematerialne

WARTOSC BRUTTO

pochodzenia energii

cieplarnianych

razem

Bilans otwarcia 649 473 61 626 711 099
Zakup bezposredni 613 145 173 566 786 711
Wytworzenie we wtasnym zakresie 168 419 - 168 419
Umorzenie (888 413) (70 269) (958 682)
Sprzedaz (8 354) - (8 354)
Reklasyfikacja 161 157 296 200 457 357
Bilans zamkniecia 695 427 461 123 1 156 550
ODPISY AKTUALIZUJACE

Bilans otwarcia - - -
Bilans zamknigcia - - -
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 649 473 61 626 711 099
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 695 427 461 123 1 156 550
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25. Zapasy

Stan na Stan na

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Koszt historyczny

Materiaty 285 135 337 940
Potprodukty i produkcja w toku 123 228 117 257
Produkty gotowe 117 798 18 509
Towary 707 1479
Prawa majatkowe pochodzenia energii 20 055 84 800
Prawa do emisji zanieczyszczen 1761 -
Razem 548 684 559 985
Odpisy aktualizujgce wartosé
Materiaty (7 305) (4 829)
Produkty gotowe (12) (169)
Towary (21) -
Prawa majatkowe pochodzenia energii (13 750) (45 763)
Razem (21 088) (50 761)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania
Materiaty 277 830 333111
Potprodukty i produkcja w toku 123 228 117 257
Produkty gotowe 117 786 18 340
Towary 686 1479
Prawa majatkowe pochodzenia energii 6 305 39 037
Prawa do emisji zanieczyszczen 1761 -
Razem 527 596 509 224

Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych zapasy

Bilans otwarcia (50 761) (93 313)
Utworzenie (21 441) (47 868)
Rozwigzanie 5633 90 409
Wykorzystanie 45763 11
Pozostate (282) -

Bilans zamkniecia (21 088) (50 761)

Najistotniejsze odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw dotyczg praw majgtkowych pochodzenia energii. Utworzenie i
wykorzystanie odpisow aktualizujgcych prawa majgtkowe pochodzenia energii zostato opisane w nocie 6 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1664 191 1862 717
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych i aktywéw niematerialnych 483 8 355
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 20 328 20 342
Pozyczki udzielone 6 368 -
Pozostate naleznosci 277 799 243 227
Razem 1969 169 2134 641

Ditugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej prezentowane sg w aktywach trwatych jako pozostate aktywa finansowe, na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosity 30 530 tysiecy ztotych, w tym dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 38 tysiecy ztotych i pozostate
nalezno$ci dlugoterminowe — 30 492 tysigce ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci wynosity
20 747 tysiecy ztotych, w tym diugoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - 434 tysigce ztotych i pozostate
naleznosci diugoterminowe - 20 313 tysigcy ztotych (nota 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
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27. Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty rozliczane w czasie, w tym: 87 478 108 103
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 16 795 15 962
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 18 624 18 605
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 38079 38 847
Pozostate koszty rozliczane w czasie 13980 34 689
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe, w tym: 266 511 162 326
Zaliczka na aktywa niematerialne - 40 475
Zaliczki na dostawy 116 299 1238
Naleznosci z tytutu podatku VAT 106 629 55 883
Naleznosci z tytutu akcyzy 22138 55 534
Pozostate naleznosci z tytutu podatkow 4188 104
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 5212 2822
Pozostate aktywa krotkoterminowe 12 045 6 270
Razem 353 989 270 429

Wzrost zaliczek na dostawy zwigzany jest zakupem przez spétke TAURON Wytwarzanie S.A. za kwote 115 344 tysiecy
ztotych wegla, ktéry znajduje sie w depozycie u dostawcy — Kompanii Weglowej S.A.

28.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, najczesciej
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z
nastepujgcych pozyc;ji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne w banku i w kasie 410 082 153 103
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 1009 991 482 206
Inne 836 1600
Razem saldo s.rodkow pw:-'m.eznych i 'Fh ekwiwalentow wykazane 1420 909 636 909
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 116 568 121 129
Kredyt w rachunku biezgcym (11 918) (93 645)
Roéznice kursowe i pozostate réznice (920) (2 116)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych 1408 071 541 148

w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Roéznica pomiedzy stanem s$rodkdw pienigznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynika gtéwnie z kwoty kredytdw w rachunkach biezacych
oraz réznic kursowych z wyceny srodkow pienieznych na rachunkach walutowych.

Spadek salda kredytu w rachunku biezgcym zwigzany jest w gtéwnej mierze z faktem, iz na dzien 31 grudnia 2014 roku
Grupa nie posiada finansowania zewnetrznego w postaci kredytow w rachunku biezagcym w ramach umowy cash pool,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2013 roku finansowanie to wynosito 88 515 tysiecy ziotych.

Stan srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig w gidwnej mierze: saldo $rodkéw
pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w
kwocie 37 341 tysiecy ztotych posiadanych przez jednostke dominujgcg oraz salda srodkdéw pienieznych na rachunkach
wadioéw i kaucji w tgcznej kwocie 72 138 tysiecy ztotych.

29.  Aktywa trwate i grupa do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Grupe do zbycia stanowig aktywa i zobowigzania czterech istniejgcych farm wiatrowych zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy z uwagi na realizowang koncepcje pozabilansowego finansowania aktywow, prowadzgca
do sprzedazy (z opcjg odkupu) wiekszosciowego pakietu udziatdéw w istniejgcych farmach wiatrowych na rzecz inwestora
finansowego oraz pozyskania refinansowania obecnego dtugu przypisanego do farm wiatrowych dtugiem bankowym w
momencie, kiedy Spdtka bedzie juz udziatowcem mniejszosciowym. Pozyskane w ten sposoéb srodki finansowe bedg
mogty by¢ przeznaczone na realizacje innych projektow inwestycyjnych.
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Sprzedaz udziatu wiekszosciowego w aktywach wiatrowych planowana jest na koniec pierwszego pétrocza 2015 roku.
W celu przeprowadzenia tej transakcji aktywa wiatrowe zostang wydzielone z TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
i przeniesione do istniejgcej spotki Marselwind Sp. z 0.0., w ktérej to spotce TAURON Polska Energia S.A. posiada 100%
udziatéw. Podziat TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. dokonany zostanie w trybie art. 529 §1 pkt 4 kodeksu spotek
handlowych poprzez wydzielenie i przeniesienie na Marselwind Sp. z 0.0. wydzielonej czesci majgtku stanowigcej
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa (w postaci czterech farm wiatrowych) w zamian za udziaty spétki przejmujacej,
ktére zostang w catosci objete przez TAURON Polska Energia S.A.

Gtéwne kategorie aktywéw i zobowigzan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy na dzien
31 grudnia 2014 roku prezentuje ponizsza tabela.

Stan na
31 grudnia 2014

Rzeczowe aktywa trwate 1208 545
Wartos$¢ firmy i pozostate aktywa niematerialne 52 077
Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe 36 678
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
. ; 1937
krétkoterminowe
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 21 695
Razem aktywa grupy do zbycia 1320932
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 58 336
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 325
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
. o . 10 484
zobowigzania krétkoterminowe
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1038
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe krétkoterminowe 7787
Razem zobowigzania bezposrednio zwigzane z grupa do zbycia 84 970
Aktywa netto grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
. 1235962
sprzedazy

Aktywa trwate oraz grupa do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zaprezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku prezentuje ponizsza tabela.

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Grupa do zbycia 1320932 -
Pozostate aktywa trwate 16 773 33041
Aktywa trwate i aktywa grl_lpy do zbycia zaklasyfikowane jako 1337705 33041
przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do 84 970 i

sprzedazy

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2014 roku zwigzana jest gltéwnie ze sfinalizowaniem sprzedazy aktywow bytej Elektrowni Halemba
klasyfikowanej na dzien 31 grudnia 2013 roku do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. tacznie przychody
ze sprzedazy wyniosty 12 800 tysiecy ztotych. Warto$¢ ksiegowa sprzedanych aktywow to 17 866 tysiecy ztotych. Grupa
rozpoznata wiec strate na sprzedazy aktywdéw w wysokosci 5 066 tysiecy ztotych. Jednocze$nie w zwigzku ze sprzedazg
rozwigzano rezerwe na rekultywacje sktadowiska Elektrowni Halemba w wysokosci 12 791 tysiecy ztotych.

30. Prawa do emisji dwutlenku wegla

W dniu 1 stycznia 2013 roku rozpoczat sie w Unii Europejskiej trzeci okres rozliczeniowy europejskiego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (EU ETS). W trzecim okresie rozliczeniowym zatozeniem jest stworzenie
jednej puli uprawnien do emisji w catej UE, ktéra do 2020 roku bedzie malata o 1,74% rocznie. Zgodnie z Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z dnia 23 kwietnia 2009 roku zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE w celu
usprawnienia i rozszerzenia wspélnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
podstawowa formg pozyskiwania uprawnien EUA, w odréznieniu od dotychczasowych zasad funkcjonowania systemu
EU ETS, staly si¢ aukcje uprawnien. Poszczegdlne panstwa czlonkowskie UE sprzedadzg za posrednictwem aukgcji
ponad 40% przyznanej im puli uprawnienn w okresie 2013 - 2020. Reszta uprawnien zostanie rozdzielona bezpfatnie
pomiedzy: energochtonne sektory przemystu (narazone na zjawisko tzw. ucieczki emisji), pozostate sektory przemystu
(wg zasady stopniowego odchodzenia od przydziatdow bezptatnych) - na mocy art. 10a Dyrektywy, a takze sektor
elektroenergetyki w niektérych panstwach czionkowskich, w tym w Polsce, kwalifikujacy sie do objecia tzw. derogacjami
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na mocy art. 10c. ("uprawnienia derogacyjne"). Podstawg przydziatu uprawnien derogacyjnych w latach 2013 - 2020 sg
poniesione koszty inwestyciji, ktére sg warunkiem koniecznym do uzyskania uprawnien.

W 2014 roku Grupa TAURON otrzymata na rejestry uprawnienia na podstawie ztozonych w wnioskéw o przyznanie
uprawnien bezptatnych na mocy art. 10a Dyrektywy oraz uprawnieh derogacyjnych w wysokosci 1 275 401 uprawnien z
tytutu produkcji ciepta oraz 11 925 960 uprawnien na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej. Ponadto w 2014 roku
zostaly przydzielone i zarejestrowane 964 995 uprawnien z tytutu produkcji ciepta na 2014 rok.

W ramach zlozonych w 2014 roku przez Grupe TAURON sprawozdan rzeczowo-finansowych z realizacji zadan
inwestycyjnych ujetych w KPI za okres rozliczeniowy od 1 lipca 2013 do 30 czerwca 2014, zostata zbilansowana wartos¢
przydziatéw bezptatnych uprawniern do emisji w ramach modernizacji wytwarzania energii elektrycznej za rok 2014 w
tacznej ilosci 6 197 006 EUA, ktdre to uprawnienia Grupa spodziewa sie otrzymac na rejestry do kwietnia 2015 roku.

Bilans praw do emisji dwutlenku wegla w latach zakonczonych 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku

. o . Rok zakonczon Rok zakonczon
Bilans uprawnien do emisji CO2 31 grudnia 2011 31 grudnia 201;
Uprawnienia na rejestrze na poczatek roku 23 566 799 25 646 311
Uprawnienia umorzone (emisja poprzedniego roku):
w segmencie Wytwarzanie (A7 277 731) (17 850 011)
w segmencie Ciepto (4 381 680) (3977 648)
Przydziat nieodptatnych uprawnien 14 166 356 -
Uprawnienia nabyte na rynku wtérnym 47 027 230 45 991 345
Uprawnienia sprzedane na rynek wtorny (36 123 000) (26 243 198)
Pozostate zmiany - przekazanie do TAMEH (99 738) -
Uprawnienia na rejestrze na koniec roku 26 878 236 23 566 799
Uprawnienia przeznaczone do umorzenia za dany rok: (14 110 585)
w segmencie Wytwarzanie (12 620 750)
w segmencie Ciepto (1 489 835)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa ogoétem posiadata 26 878 236 jednostek na rachunkach w Krajowym
Rejestrze Uprawnien, z czego 14 110 585 przeznacza sie na umorzenie wynikajgce z emisji w 2014 roku. Warto$¢
rezerwy z tego tytutu zostata oszacowana na 8 130 tysiecy ztotych i jest zdecydowanie nizsza w poréwnaniu z rezerwg
skalkulowang na 31 grudnia 2013 roku w wysokosci 461 123 tysigce ztotych, co wynika z faktu iz w 2014 roku rezerwa
jest w wiekszosci oparta na otrzymanych przydziatach nieodptatnych uprawnien.

W nowym Okresie rozliczeniowym, obejmujagcym lata 2013 — 2020, w ktorym przestata funkcjonowa¢ formalna
(ustawowa) Grupa Instalacji, zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO, wsparte zostato nowymi regulacjami umownymi,
w ramach ktérych Spotka swiadczy ustugi zarzadzania portfelem uprawnien spétek Grupy: TAURON Wytwarzanie S.A.
oraz TAURON Ciepto Sp. z 0.0. W kompetencjach Spétki lezy dziatalno$¢ zwigzana z obrotem oraz umarzaniem
uprawnien na rzecz Grupy, a do obowigzkéw spoétek nalezy ustalenie wielkosci emisji z instalacji i sprawozdawanie jej do
wlasciwych organow oraz poddawanie weryfikacji sporzadzonego rocznego raportu emisyjnego, dokonywanej przez
uprawnionego niezaleznego weryfikatora.

31. Kapitatl podstawowy i pozostate kapitaly
31.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ serii/lemisji

Se.”a.ll Rodzaj akcji Liczba akcji Wart?_sc nominaina wg wartosci Sposéb _pokrycla
emisja akciji (w ztotych) ) ! kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzienh 31 grudnia 2014 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 roku (wg najlepszej wiedzy Spétki)

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akcji ch’:jzsI:atvm\I:uaqut?l/eo ) Ud;z;;vwh;/z:))le
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100,00% 100,00%
31.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogétu gloséw w Spotce zostaje ograniczone w ten sposoéb, ze
zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10% ogotu gtoséw w Spotce.

Ograniczenie prawa glosu, o ktérym mowa powyzej nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotéw zaleznych od Skarbu
Panstwa w okresie, w ktérym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji
Spotki uprawniajacg do wykonywania co najmniej 25% ogotu gtoséw w Spotce.

Szerzej na temat ograniczen w wykonywaniu prawa gtosu zostato przedstawione w punkcie 6.6. Sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

31.3. Kapitat zapasowy

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku kapitat zapasowy zostat zwiekszony o 1 355 987 tysiecy ztotych. Na
podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 maja 2014 roku dotyczacej
podziatu zysku za rok 2013 wspomniana kwota zostata przeznaczona na zasilenie kapitatu zapasowego.

31.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W zakresie kwoty zyskow zatrzymanych/niepokrytych strat podziatowi podlega kwota 1 149 138 tysiecy ztotych
stanowigca w gtéwnej mierze niepodzielony do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wynik Spotki
za rok 2014 w kwocie 1 146 443 tysigce zlotych, co zostalo szerzej opisane w nocie 32.5 jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2014.

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubiegtych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami
zaleznymi, jak rowniez zyski i straty aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

31.5. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Na poczatek okresu (126 651) (153 703)
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (21 171) 30904
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku
finansowego okresu 964 2493
Podatek odroczony 3 839 (6 345)
Na koniec okresu (143 019) (126 651)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa
posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym.
Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku jednostka dominujgca
zabezpieczyta w marcu 2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emis;ji
Obligacji poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcej Swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat. Zawarcie transakgciji
podyktowane bylo zmiennoscig oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu ptatnosci odsetkowych
wynikajgcych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla
okresu szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80% przeptywow. W zwigzku z wczesniejszym
wykupem przez Spétke w dniu 29 grudnia 2014 roku obligacji transzy A, co zostalo szerzej opisane w nocie 35.2
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spétka zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen
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w odniesieniu do czesci zawartych transakcji zabezpieczajgcych IRS, ktére zabezpieczaty sptaconag transze. Dla
pozostatych zawartych transakcji Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spotka rozpoznata
kwote (143 019) tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy
w kwocie 180 933 tysigce ztotych, skorygowang o czes¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z
tytutu obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Wynik finansowy biezgcego okresu obcigzony zostat kwotg 75 699 tysiecy ztotych, z czego kwota 74 735 tysiecy
ztotych stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zakonczonych okreséw odsetkowych,
natomiast kwota 964 tysigce ztotych stanowi zmiane wyceny instrumentéw dotyczaca naliczonych na dzien bilansowy
odsetek z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw  powyzsze koszty z tytutu transakcji
zabezpieczajgcych IRS powigkszyly koszty finansowe wynikajgce z odsetek od wyemitowanych obligaciji.

31.6. Udziaty niekontrolujgce

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Na poczatek okresu 466 334 493 339
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (1 163) (8 328)
Udziat w zyskach/(stratach) aktuarialnych dotyczacych rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia (370) 2683
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych przez Grupe Kapitatowa (407 596) (55 772)
Odkup udziatéw niekontrolujgcych (32 567) (2 083)
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 4 667 38 167
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych w wyniku potgczen 811 (1672)
Na koniec okresu 30 116 466 334

32.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajgcego akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 0,67 0,75

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, kiore postuzyly do wyliczenia podstawowego
rozwodnionego zysku na jedng akcje zaprezentowanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk netto za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1180 893 1308 318
Liczba akcji zwyktych 1752 549 394 1752 549 394
33. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dywidendy wyptacone w okresie
Dywidendy wyptacone z zysku w roku przez jednostki zalezne (1 233) (8047)
Dywidendy koncowe wyptacone z zysku w roku przez jednostke dominujgca (332 984) (350 510)
Dywidenda wyptacona tgcznie (334 217) (358 557)

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie zostata podjeta
decyzja odnosnie propozycji wyptaty dywidendy z zysku roku 2014 przez jednostke dominujgca.

Ograniczenia w wypfacie dywidendy zostaly opisane w nocie 31.4. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W dniu 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwoty 332 984 tysigce ztotych, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Dywidenda
zostata wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2013 roku zysku netto, ktéry wyniost 1 688 972 tysigce ztotych.
Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 14 sierpnia 2014 roku, a termin wyptaty dywidendy na 4 wrzesnia 2014 roku.

W dniu 16 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwate o przeznaczeniu na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki kwoty 350 510 tysiecy ztotych, co dawato 0,20 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata
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wyptacona z wypracowanego przez Spoétke w 2012 roku zysku netto, ktéry wyniost 1 435 188 tysiecy ztotych. Dzien
dywidendy zostat ustalony na dzien 3 czerwca 2013 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 18 czerwca 2013 roku.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej przez jednostke dominujgcg za poszczegdlne lata przedstawiata sie
nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wypftacona dywidenda na akcje (w ztotych) 0,19 0,20

34. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych i zmiany reorganizacyjne
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
e Nabycie akcji TAURON Wydobycie S.A.

W dniu 10 grudnia 2013 roku podpisana zostala umowa w sprawie nabycia przez TAURON Polska Energia S.A.
16 730 525 akcji imiennych TAURON Wydobycie S.A. od Kompanii Weglowej S.A., stanowigcych 47,52% kapitatu
zakfadowego tej spotki i uprawniajacych do wykonywania 31,99 % gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

taczna cena nabycia akcji wyniosta 310 000 tysiecy ztotych. Kwota w wysokosci 232 500 tysiecy ztotych zostata
zaptacona w dniu podpisania umowy, natomiast kwota w wysokosci 77 500 tysiecy zlotych zostata zaptacona w dniu
22 stycznia 2014 roku po spetnieniu warunkow zawieszajacych przeniesienie wlasnosci akcji TAURON Wydobycie S.A.
W tym dniu na Spotke przeniesiona zostata wiasnos¢ akcji TAURON Wydobycie S.A. nalezgcych do Kompanii Weglowej
S.A.

W wyniku realizacji umowy TAURON Polska Energia S.A. dysponowata 100% akcji TAURON Wydobycie S.A.
upowazniajgcymi do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, przy czym 47,52% akgiji
upowazniajgcych do wykonywania 31,99% gtoséw TAURON Polska Energia S.A. posiadata w sposéb bezposredni, a
dysponowanie pozostatymi 52,48% akcji upowazniajgcymi do 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TAURON
Wydobycie S.A. wynikalo z umowy uzytkowania przez Spoétke akcji TAURON Wydobycie S.A. bedacych wtasnoscig
TAURON Wytwarzanie S.A.

W wyniku transakcji udziaty niekotrolujgce ulegty zmniejszeniu o 382 545 tysiecy ztotych, a zyski zatrzymane wzrosty o
72 545 tysiecy ztotych.

¢ Nabycie udziatéow niekontrolujacych w TAURON Ciepto S.A. i w TAURON Wytwarzanie S.A.

W wyniku przymusowego wykupu akcji spétek TAURON Ciepto S.A. (przed potgczeniem z Enpower Service Sp. z 0.0.)
oraz TAURON Wytwarzanie S.A. - jedynym akcjonariuszem spotek stata sie TAURON Polska Energia S.A.

Przymusowy wykup akgcji od udziatowcédw niekontrolujgcych spowodowat spadek wartosci udziatéw niekontrolujgcych o
25 051 tysiecy ztotych i wzrost zyskow zatrzymanych o 4 393 tysigce ztotych.

Odkup udziatéw niekontrolujgcych

W wyniku kontynuowanych w Grupie TAURON proceséw przymusowego odkupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia w
spotice TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A. oraz TAURON Ciepto Sp. z 0.0. wartos¢ udziatéw
niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu o 32 567 tysiecy ztotych, natomiast zyski zatrzymane zostaty zwiekszone o 5 261
tysiecy ziotych. Na dzien bilansowy procesy te zakonczyly sie w TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. — TAURON Polska Energia S.A. posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym tych spétek zaleznych.
Udziaty niekontrolujgce pozostajg jedynie w TAURON Dystrybucja S.A.

Zmiana udziatéw niekontrolujgcych w wyniku reorganizacji

e Podzial sp6tki TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 roku zostat zarejestrowany podziat spétki TAURON Wytwarzanie S.A. przez wydzielenie w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, kitéry polegat na przeniesieniu wydzielonych sktadnikow majatku, tj.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Zespotu Elektrocieptowni Bielsko — Biata, na spétke TAURON Ciepto
S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.).

W zwigzku z podziatem, w spotce TAURON Wytwarzanie S.A. zostat obnizony kapitat zaktadowy z kwoty 1 553 036
tysiecy ztotych do kwoty 1 494 863 tysigce zlotych, natomiast w spotce TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony kapitat
zaktadowy z kwoty 1 238 077 tysiecy ztotych do kwoty 1 409 747 tysiecy ztotych.
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W wyniku podziatu zmniejszyt sie udziat TAURON Polska Energia S.A. w spétce TAURON Wytwarzanie S.A. do 99,76 %
(w kapitale zaktadowym) i 99,79 % (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), natomiast wzrést udziat TAURON Polska
Energia S.A. w spotce TAURON Ciepto S.A. do 96,57 % (w kapitale zaktadowym) i 97,14 % (w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu).

W konsekwencji podziatu spoétki nastapit wzrost udziatdw niekontrolujgcych o 811 tysiecy ztotych i jednoczesny spadek
zyskow zatrzymanych o te sama kwote.

Zmiany reorganizacyjne i pozostate zdarzenia

e Potaczenie TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. ze spétkami MEGAWAT MARSZEWO Sp. z o.0. i BELS
INVESTMENT Sp. z 0.0.

W dniu 2 stycznia 2014 roku zostato zarejestrowane potgczenie spétek TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. (spoétka
przejmujgca) oraz MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. i BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. (spotki przejmowane).

Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego majgtku spotek
przejmowanych na spotke przejmujgca.

Potgczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Potaczenie spétek Enpower Service Sp. z 0.0. i TAURON Ciepto S.A.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku zostato zarejestrowane polgczenie spétek Enpower Service Sp. z 0.0. (spotka
przejmujaca) oraz TAURON Cieplo S.A. ( spdtka przejmowana). Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu
Spétek Handlowych w drodze przeniesienia catego majgtku spotki TAURON Ciepto S.A. na spotke Enpower Service
Sp. z 0.0. Jednoczes$nie nastagpita zmiana nazwy spoétki przejmujgcej na TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Potaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
¢ Objecie udziatéw we wspolnym przedsiewzigciu TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal. Jest to umowa
wspolnikow, dzieki ktorej po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych podmioty zostaty partnerami w spotce TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra bedzie odpowiadala za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki
przemystowej. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia.

Zgodnie z zawartg umowg Grupa TAURON wniosta do wspdlnego przedsiewziecia aport w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstw TAURON Wytwarzanie S.A (Elektrownia Blachownia) oraz TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (Zakiad
Wytwarzania Nowa), co zostato szerzej opisane w nocie 21 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W konsekwencji przeprowadzonych transakcji, w spotce TAMEH HOLDING Sp. z o.0. obie grupy kapitatlowe posiadajg
po 50% udziatéw. TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest wtascicielem 100% udziatéw w spoétkach operacyjnych: TAMEH
POLSKA Sp. z 0.0., ktérg utworzyty: Zaklad Wytwarzania Nowa, Elektrownia Blachownia, Elektrocieptownia w Krakowie
(EC Krakéw), oraz TAMEH Czech s.r.o.

W wyniku rozliczenia przeprowadzonych transakcji wynik finansowy Grupy zwiekszyt sie o kwote 38 965 tysiecy ztotych.

e Nabycie przez Spoétke pozostatych akcji TAURON Wydobycie S.A. oraz udzialdbw w Kopalni Wapienia
Czatkowice Sp. z 0.0.

W dniu 28 sierpnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. nabyla od swojej spétki zaleznej TAURON Wytwarzanie
S.A. pozostate akcje TAURON Wydobycie S.A. oraz udziaty w spoétce Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.o. W
wyniku transakcji na dzien 31 grudnia 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposrednio 100% akciji
TAURON Wydobycie S.A. oraz 100% udziatéw w Kopalni Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

Powyzsze zdarzenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zlozenie wniosku o ogtoszenie upaditosci likwidacyjnej spotki Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku w Sadzie Rejonowym w Tarnowie, Wydziat V Gospodarczy zostat ztozony wniosek o
ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej spotki zaleznej Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji
z siedzibg w Tarnowie, w ktérej Spotka posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i 100% udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Przyczyng ziozenia wniosku bylo zgtoszenie przez kontrahentéw spotki
potencjalnych wierzytelnosci przysztych, ktorych warto$¢ przekracza wartos¢ majgtku spotki. Postanowieniem z dnia
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11 grudnia 2014 roku Sad Rejonowy w Tarnowie oddalit wniosek spétki Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. w likwidacji o ogtoszenie jej upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

Wczesniej, w dniu 2 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu i likwidacji spétki. Decyzja o likwidacji spotki PE-PKH zostata podjeta
z przyczyn ekonomicznych oraz jest elementem dziatan reorganizacyjnych. Przychody generowane przez spétke Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. w likwidacji stanowity w roku 2014 ok. 1% przychodéw Grupy
Kapitatowe;.

¢ Podpisanie planu podziatu sp6tki TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2014 roku podpisany zostat plan podziatu spoétki zaleznej TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Podziat
spotki dokonany zostanie w trybie art 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spoétek Handlowych przez wydzielenie i przeniesienie na
spotke przejmujgcg Marselwind Sp. z 0.0. wydzielonej czesci majatku TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w postaci farm
wiatrowych, stanowigcej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, w zamian za udziaty spétki przejmujgcej, ktére zostang
w catosci objete przez TAURON Polska Energia S.A. Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa i zobowigzania farm
wiatrowych zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako grupa do zbycia zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy.

¢ Objecie udziatéw w spétce TAURON Sweden Energy AB (publ)

W dniu 14 listopada 2014 roku zostata zarejestrowana spotka TAURON Sweden Energy AB (publ) z siedzibg w
Sztokholmie. TAURON Polska Energia S.A. objeta 100% akcji nowo zatozonej spotki, dokonujgc wptaty na kapitat w
kwocie 232 tysigce ztotych (55 tysiecy euro).

35.  Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyty i pozyczki 1232032 1484 643
Wyemitowane obligacje 6 821 830 4300 522
Razem 8 053 862 5785 165
Krétkoterminowe 631 530 284 633
Dtugoterminowe 7 422 332 5500 532

35.1. Kredyty i pozyczki

Zaciggnigte kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg
ponizsze tabele.

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien
Waluta Stopa bilansowy

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego):
kredytu oprocentowania

wwalucle  w zlotych ponizej 3 od 3dol12 odlrokudo od2latdo od3latdo powyzej

miesiecy miesiecy PAE 3lat 5 lat 5 lat

PLN zmienna 59 697 59 697 6116 6126 7534 7333 18 466 14 122

stata 1153997 1153997 20 443 112 289 132 733 132733 265464 490 335

Razem PLN 1213 694 1213 694 26 559 118 415 140 267 140 066 283 930 504 457

EUR zmienna 2796 11918 11918 - - - - -

Razem EUR 2796 11918 11918 - - - - -

Razem 1225612 38 477 118 415 140 267 140 066 283 930 504 457
Odsetki zwigkszajgce wartosé bilansowg 6420
Razem kredyty i pozyczki 1232032
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie

Waluta Stopa (od dnia bilansowego):

. bilansowy
kredytu oprocentowania o
: ponizej 3 od 3dol2 od 1rokudo od2latdo od 3latdo
w walucie  w zlotych o o
miesigcy miesiecy PAE 3lat 5 lat

PLN zmienna 183 124 183 124 103 249 24 622 7763 7532 14 642 25316
stata 1286 650 1286 650 - 132 831 132724 132724 265 448 622 923
Razem PLN 1469 774 1469 774 103 249 157 453 140 487 140 256 280 090 648 239
EUR zmienna 636 2639 725 1914 - - - -

stata 1216 5043 5043 - - - -

Razem EUR 1852 7 682 5768 1914 - - - -
Razem 1477 456 109 017 159 367 140 487 140 256 280 090 648 239
Odsetki zwiekszajgce warto$¢ bilansowg 7187
Razem kredyty i pozyczki 1484 643

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ bilansowg w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Bilans otwarcia 1477 456 1205 637
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym (81 727) (35921)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym): (170 117) 307 740
Zaciagniecie - 452 325
Sptata (169 971) (141 226)
Zmiana wyceny (146) (3 359)
Bilans zamkniecia 1225612 1477 456

Zobowigzania Grupy z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 1 232 032

tysigce ztotych i dotyczyly gtéwnie:

e kredytow otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 1160 411 tysiecy ztotych, w tym
naliczone odsetki 6 415 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku — 1 293 749 tysiecy zlotych);

e kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 11 918 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku — 93 645 tysiecy
ztotych);

e kredytow i pozyczek zaciggnietych przez spotki Grupy na cele inwestycyjne lub refinansowanie wydatkow
inwestycyjnych, w tym gtéwnie:

- pozyczki otrzymanej przez TAURON Wytwarzanie S.A. od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej na inwestycje OZE w Elektrowni Jaworzno Ill. Saldo pozyczki na dzien bilansowy wynosito
32 000 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku — 36 000 tysiecy ztotych);

- pozyczki otrzymanej przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0. od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej na inwestycje proekologiczne. Saldo pozyczki na dzien bilansowy wynosito 21 747 tysiecy
ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku — 24 290 tysiecy ztotych).

Podpisanie umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 22 lipca 2014 roku TAURON Polska Energia S.A. podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym kolejng
umowe kredytowg o wartosci 295 000 tysiecy ztotych na realizacje inwestycji w obszarach energetyki odnawialnej oraz
dystrybucji energii. Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie
uruchomiono $rodkéw w ramach wspomnianej umowy.

35.2. Wyemitowane obligacje

Salda zobowigzania Grupy z tytulu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg tabele ponizej.
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Wartos¢é wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2014 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
(od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansowy

Transza/ Tt e Waluta Wartos¢ kapitatu
Bank kredytu Naroste wedtug do 3 od3do 12 od 1rokudo od2lat od 3 lat powyzej
odsetki  zamortyzowanego miesigcy  miesigcy AE do 3 lat do 5 lat 5 lat
kosztu
B 12 grudzien 2015 PLN 485 299 716 - 299 716 - -
B 30 styczen 2015 PLN 2287 150 000 150 000 - - -
C 12 grudzien 2016 PLN 4 849 2997 442 - - 2997 442 - -
20 grudzien 2019 PLN 115 99 797 - - - - 99 797 -
20 grudzien 2020 PLN 115 99 791 - - - - - 99 791
20 grudzien 2021 PLN 115 99 787 - - - - - 99 787
T'AI‘;E%:\; Z?Eka 20 grudzie 2022 PLN 115 99 784 - - - - - 99 784
BGK* 20 grudzien 2023 PLN 115 99 781 - - - - - 99 781
20 grudzien 2024 PLN 115 99 781 - - - - - 99 781
20 grudzien 2025 PLN 115 99 780 - - - - - 99 780
20 grudzien 2026 PLN 115 99 777 - - - - - 99 777
20 grudzien 2027 PLN 115 99 776 - - - - - 99 776
ING** 4 listopad 2019 PLN 7 953 1748 810 - - - - 1748 810 -
TAURON Sweden 3grudzien2020 EUR 1923 700 276 - - - - - 700 276

Energy AB (publ)
Razem obligacje 18 532 6 803 298 150 000 299 716 2997 442 - 1848 607 1507 533
*Bank Gospodarstwa Krajowego
** ING Bank Slaski

Wartos¢ wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2013 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie

Stan na dzien bilansowy (6] G e ),

Waluta Wartos¢ kapitatu

Emitent Transza Termin wykupu ..
kredytu Naroste wedtlug do 3 od 3do 12 od 1roku do od 2 lat od 3 lat powyzej

odsetki zamortyzowanego miesigcy  miesigcy 2 lat do 3lat do 5 lat 5 lat
kosztu

A 29 grudzien 2015 847 060 - 847 060
TAURON Polska B 12 grudzien 2015 PLN 592 299 426 - - 299 426 - - -
Energia S.A. B 30 styczen 2015 PLN 2300 150 000 - - 150 000 - - -
C 12 grudzien 2016 PLN 5918 2994 974 - - - 2994 974 - -
Razem obligacje 9 062 4 291 460 - - 1296 486 2994 974 - -

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajgcych wartos¢ bilansowg w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz w okresie porownawczym przedstawia ponizsza tabela.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Bilans otwarcia 4 291 460 4288 247
Emisja* 3649 150 -
Wykup (1 148 200) -
Zmiana wyceny 10 888 3213
Bilans zamknigcia 6 803 298 4 291 460

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

Obligacje wyemitowane przez jednostke dominujacg majg forme zdematerializowang. Sa to obligacje niezabezpieczone,
kuponowe o oprocentowaniu zmiennym powiekszonym o stalg marze. Oprocentowanie oparte jest o WIBOR 6M, a
odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach pétrocznych.

Zmiany w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku w zakresie obligacji wyemitowanych przez TAURON Polska
Energia S.A.:

e W ramach umowy zawartej w 2013 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Spotka wyemitowata obligacje o
tacznej nominalnej wartosci 900 000 tysiecy ztotych z terminami wykupu w okresach rocznych, od dnia 20 grudnia
2019 roku do dnia 20 grudnia 2027 roku, w réwnych kwotach w wysokosci 100 000 tysiecy ztotych;

e W dniu 4 listopada 2014 roku Spdtka wyemitowata piecioletnie niezabezpieczone obligacje na kwote 1 750 000
tysiecy ztotych w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do 5 000 000 tysiecy ziotych z lipca 2013 roku.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne, oparte o szesciomiesieczny WIBOR powigkszony o marze w wysokosci 0,9
proc., z pétrocznym okresem odsetkowym. Proces emisji prowadzony jest przez konsorcjum bankéw w sktadzie: ING
Bank Slaski S.A. (lider konsorcjum), mBank S.A. oraz Bank Pekao S.A;

e Dodatkowo, w ramach transzy E w dniu 24 stycznia 2014 roku Spotka wyemitowata krétkoterminowe obligacje o
wartosci nominalnej 200 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 24 lutego 2014 roku. Kolejna emisja w ramach
transzy E miata miejsce w dniu 28 marca 2014 roku w wysoko$ci 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 28
kwietnia 2014 roku;
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e W dniu 29 grudnia 2014 roku Spétka dokonata wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach transzy A
o warto$ci nominalnej 848 200 tysiecy ztotych. Termin wykupu tej transzy przypadat na dzien 29 grudnia 2015 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 30 stycznia 2015 roku Spétka, zgodnie z terminem wykupu, wykupita obligacje Transzy B o
wartosci nominalnej 150 000 tysiecy ztotych.

W marcu 2012 roku Spétka zabezpieczyta czesé przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami —
transza C i cze$C transzy A, zawierajgc kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete byly
rachunkowoscig zabezpieczen. W zwigzku z wczesniejszym wykupem przez Spotke w dniu 29 grudnia 2014 roku
obligacji transzy A, Spotka zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do transakcji
zabezpieczajgcych |IRS, ktére zabezpieczaly sptacong transze. Dla pozostatych zawartych transakcji IRS,
zabezpieczajgcych transze C, Spétka nadal stosuje rachunkowos$é¢ zabezpieczen.

W dniu 3 grudnia 2014 roku jednostka zalezna TAURON Sweden Energy AB (publ) wyemitowata obligacje o wartosci
nominalnej 168 000 tysiecy euro. Wartos¢ emisyjna tych obligacji wyniosta 166 572 tysigce euro. Oprocentowanie jest
state, a odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach rocznych. Spétka udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz
TAURON Sweden Energy AB (publ) celem zabezpieczenia wspomnianych obligacji. Gwarancja obowigzuje w catym
okresie obligaciji, tj. do dnia 3 grudnia 2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro.

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpit przypadek
przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia warunkdw umow.

36. Leasing
36.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Jednostka dominujgca na podstawie uméw najmu uzytkuje nieruchomo$é potozong przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3,
gdzie znajduje sie siedziba Spotki. Uzytkowana powierzchnia wynosi 6 100 m Sredni miesieczny koszt najmu siedziby
Spotki wraz z optatami eksploatacyjnymi wynosi 465 tysiecy ztotych.

Ponadto spdtka zalezna TAURON Wydobycie S.A. uzytkuje maszyny i urzgdzenia gornicze na podstawie umow
dzierzawy. Roczne koszty dzierzawy w latach 2014 i 2013 wynosity odpowiednio 40 104 tysigce ztotych i 39 386 tysiecy
ztotych.

36.2. Zobowigzania z tytutlu umoéw leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytulu umow leasingu
finansowego i podobnych uméw oraz wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie
nastepujaco:

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013
Optaty minimalne Wartosc biezaca Optaty minimalne Wartosc biezaca

optat optat
W okresie 1 roku 15 146 13 461 20 221 17 327
W okresie od 1 do 5 lat 48 731 46 420 65 864 61 620
Powyzej 5 lat 26 23 23 23
Minimalne optaty leasingowe ogétem 63 903 59 904 86 108 78 970
Minus koszty finansowe (3999) - (7 138) -
:’::;zzgx;zhac; 't;',:':ma'"ych optat 59 904 59 904 78 970 78 970
Krétkoterminowe 13 461 13 461 17 327 17 327
Dtugoterminowe 46 443 46 443 61 643 61 643

Na dzien 31 grudnia 2014 roku gtéwne pozycje leasingu finansowego stanowia:

e Zobowigzanie TAURON Ciepto Sp. z 0.0. z tytutu leasingu maszyn i urzadzen technicznych oraz nieruchomosci. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ bilansowa wspomnianych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wynosita
24 928 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku — 38 877 tysigce ztotych);

e zobowigzanie z tytutu leasingu budynkéw w Katowicach w wysokosci 33 159 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia
2013 roku — 35 946 tysiecy ztotych).
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37. Instrumenty pochodne
Stan na dzien 31 grudnia 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013
Odniesionow  Odniesiono w Ogétem Odniesiono w Odniesiono w Ogétem
wynik pozostate catkowite . . wynik pozostate catkowite . .
finansowy dochody Aktywa Zobowigzania finansowy dochody Aktywa Zobowiazania
CCIRS 258 - 1499 (1241) - - - -
IRS (17 746) (176 567) - (194 313) (3 403) (156 359) - (159 762)
Forward/futures towarowy (250) - 312 (562) (6) - 34 (40)
Forward walutowy - - - - (1129) - - (1129)
Instrumenty pochodne
razem, w tym: 1811 (196 116) 34 (160 931)
Krétkoterminowe 1811 (102 615) 34 (73 358)
Diugoterminowe - (93 501) - (87 573)

W dniu 24 listopada 2014 roku Spétka zawarta transakcje Coupon Cross Currency Swap (CCIRS) - wymiane pfatnosci
odsetkowych od kwoty nominalnej 168 000 tysiecy euro. Transakcja zostata zawarta na okres 15 lat. Zgodnie z
zatozeniami, Spoétka ptaci odsetki naliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej w ziotych, réwnoczesnie
otrzymujagc ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci

zabezpieczen.

Instrumenty pochodne typu futures lub forward towarowy obejmujg transakcje terminowe na zakup i sprzedaz towardw,
w tym przede wszystkim uprawnieh do emisji.

Instrumenty pochodne IRS obejmujg kontrakty terminowe swap procentowy zawarte w celu zabezpieczenia przeptywow
odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, co zostalo szerzej opisane w nocie 31.5 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

38. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na
31 grudnia 2013

Stan na

31 grudnia 2014

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na

S 2 044 405 1605 629

nagrody jubileuszowe
Rezerwa na swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 62 872 54 553
Razem 2107 277 1660 182
Krotkoterminowe 158 954 162 368
Dtugoterminowe 1948 323 1497 814

38.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze,
obejmujgce swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie zmiany stanu w ciggu roku obrotowego przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Rezerwa na

Rezerwa na

Swiadczenia . Taryfg ZFSS deputaty . Nagrody Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza weglowe jubileuszowe
podobne 9

Bilans otwarcia 282 621 569 140 121571 49 457 582 840 1605 629
Koszty biezgcego zatrudnienia 12 492 6 716 2 564 942 37 216 59 930
Zyski i straty aktuarialne, w tym: 76 361 198 657 46 547 17 029 112 160 450 754

powstale na skutek zmian zalozen 62 025 214149 42 304 17 628 79 744 415 850

finansowych

powstate pa skutek zmian zatozen 451) 164 790 734 1720 2057

demograficznych

powstate na skutek innych zmian 14 787 (15 656) 3453 (1333) 30 696 31947
Wyptacone $wiadczenia (19 420) (22 179) (4 756) (2 715) (62 784) (110 854)
Koszty przeszlego zatrudnienia (6 382) (5 057) (565) (14) (13 132) (25 150)
Koszty odsetek 11 345 22 698 4 881 1962 23210 64 096
Bilans zamknigcia 357 017 769 975 170 242 67 661 679 510 2 044 405
Rezerwy krotkoterminowe 21707 24 339 4839 1883 55 740 108 508
Rezerwy dlugoterminowe 335 310 745 636 165 403 65 778 623 770 1935 897
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Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze, rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Rezerwa na

- . Rezerwa na
swiadczenia Taryfa Nagrody
: . deputaty o Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza weglowe jubileuszowe
podobne g
Bilans otwarcia 270722 597 726 136 224 56 735 594 360 1655 767
Koszty biezacego zatrudnienia 10 804 5919 2677 1168 34 435 55 003
Zyski i straty aktuarialne, w tym: 11 586 (25 793) 1600 (9 240) 1420 (20 427)
powstate na skutek zmian zafozef (4 474) 1432 1461 (7 827) (12 082) (21 490)
finansowych
powstate pa skutek zmian zatozen 16 750 332 849 707 17 773 36 411
demograficznych
powstate na skutek innych zmian (690) (27 557) (710) (2 120) (4271) (35 348)
Wyptacone $wiadczenia (19 411) (23 110) (4 589) (1 465) (62 104) (110 679)
Koszty przesztego zatrudnienia (1 740) (9171) (19 754) - (8 495) (39 160)
Koszty odsetek 10 660 23 569 5413 2 259 23 224 65 125
Bilans zamknigcia 282 621 569 140 121571 49 457 582 840 1605 629
Rezerwy kréotkoterminowe 29 848 25178 4294 2 009 59 691 121 020
Rezerwy dlugoterminowe 252 773 543 962 117 277 47 448 523 149 1484 609

Najwiekszy wptyw na wzrost stanu rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, miato przyjecie do wyceny aktuarialnej stopy dyskonta na poziomie
2,25%, podczas gdy w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku zastosowano do wycen stope dyskonta w
wysokosci 4%.

Koszty przesziego zatrudnienia w roku 2014 zmniejszyty rezerwe o 25 150 tysiecy ziotych i zwigzane byly z
nastepujgcymi zdarzeniami:

e Na skutek zmian reorganizacyjnych w Grupie i zwigzang z nimi migracjg pracownikéw pomiedzy spdtkami warunki
programow dla czesci pracownikéw ulegly zmianie. Laczny wplyw na rezerwy na $wiadczenia pracownicze Grupy to
spadek rezerwy o 6 682 tysigce ztotych;

e Woydzielenie zorganizowanych czesci przedsiebiorstw ze spétek TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. do TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie 21 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmniejszyto rezerwe o 18 291 tysiecy ztotych;

e Spoétka Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. w likwidacji rozwigzata cato$¢ rezerwy na
$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia — spadek o 177 tysiecy zitotych.

Koszty przesziego zatrudnienia w roku 2013 zmniejszyly rezerwe o 39 160 tysiecy ztotych i zwigzane byly ze zmianami
reorganizacyjnymi, zmianami regulacji dotyczacymi ZFSS (zmniejszenie odpisu na fundusz) oraz z rezygnacjg z wyptaty
$wiadczen w latach kolejnych (taryfa pracownicza i ZFSS).

W ramach wyptaconych $wiadczen w roku zakofnczonym dnia 31 grudnia 2014 roku kwota 6 612 tysiecy ztotych dotyczy
Swiadczen wyptaconych pracownikom objetym programami dobrowolnych odej$¢ (w roku zakornczonym dnia 31 grudnia
2013 roku — 10 318 tysiecy ztotych).

Grupa ustala rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze w wysoko$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z
uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych. Gtéwne
zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania zostaty zaprezentowane w
nocie 6.

Podziatu rezerw na dtugo i krétkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunkéw dotyczgcych rozkladu wyptat w
czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych.

Okresy zapadalnosci rezerw na swiadczenia pracownicze

s Odprawy gmerytalne, Taryfg ZFSS Deputat ' Nagrody e (R
rentowe i podobne pracownicza weglowy jubileuszowe

2015 21707 24 339 4839 1883 55 740 108 508

2016 16 505 24074 4794 1642 50 655 97 670

2017 13 667 21971 4474 1580 46 466 88 158

2018 12 532 18 668 3971 1464 44 522 81 157

2019 11 635 14 901 3380 1342 42 452 73710

2020 i kolejne lata 280971 666 022 148 784 59 750 439 675 1595 203
Razem 357 017 769 975 170 242 67 661 679 510 2 044 405
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38.2. Rezerwy na swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Programy dobrowolnych odejs¢ w segmentach operacyjnych

. Odnawialne . - Obstuga

Wytwarzanie el e Dystrybucja Ciepto Klien?a
Bilans otwarcia 28 109 - 17 584 678 8182 54 553
Utworzenie 26 557 975 16 742 1168 - 45 442
Rozwigzanie - - - - (3454) (3 454)
Wykorzystanie (16 774) - (12 090) (1 846) (2 959) (33 669)
Bilans zamknigcia 37892 975 22 236 - 1769 62 872
Rezerwy kréotkoterminowe 25 466 975 22 236 - 1769 50 446
Rezerwy diugoterminowe 12 426 - - - - 12 426

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Programy dobrowolnych odejs¢é w segmentach operacyjnych

Wytwarzanie Dystrybucja Ciepto Obstuga Klienta
Bilans otwarcia 47 396 23211 - 9549 80 156
Utworzenie 8 628 14 370 678 - 23676
Rozwigzanie - - - - -
Wykorzystanie (27 915) (19 997) - (1 367) (49 279)
Bilans zamknigcia 28 109 17 584 678 8182 54 553
Rezerwy kréotkoterminowe 14 904 17 584 678 8182 41 348
Rezerwy diugoterminowe 13 205 - - - 13 205

W Grupie prowadzone sg programy dobrowolnych odejs¢ (,PDO”), z czego najistotniejsze koszty generujg segmenty
Wytwarzanie i Dystrybucja:

e W segmencie Wytwarzanie kontynuowane jest Porozumienie w sprawie Obnizenia Kosztéw Pracy zawarte w dniu 28
marca 2012 roku. W roku 2014 miato miejsce wykorzystanie rezerwy na kwote 16 774 tysigce ziotych oraz
utworzenie rezerwy w zwigzku z odwréceniem dyskonta w wysokosci 837 tysiecy zlotych oraz aktualizacjg szacunku
rezerwy na kwote 25 720 tysiecy ztotych. Aktualizacja szacunku rezerwy wynikata gtdwnie z wprowadzonego w dniu
30 grudnia 2014 roku nowego Programu Obnizenia Kosztéw Pracy w TAURON Wytwarzanie S.A. oraz z
koniecznosci zabezpieczenia s$rodkéw na wyptate odpraw dla o0s6b pracujacych w Oddziale Blachownia,
wydzielonym do TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. w grudniu 2014 roku.

e W segmencie Dystrybucja w roku 2014 kontynuowano programy dobrowolnych odej$¢ wprowadzone w latach
wczesniejszych. W 2014 roku z tytutu tych programoéw wyptacono tgcznie swiadczenia w wysokosci 11 640 tysiecy
ztotych.

W dniu 18 listopada 2014 roku w TAURON Dystrybucja S.A. ogtoszona zostata kolejna edycja Programow
Dobrowolnych Odejs¢. Na jej potrzeby zawigzana zostata rezerwa w kwocie 12 530 tysiecy ztotych. Pracownicy
mogg sktadaé wnioski o skorzystanie z Programu Wczesniejszych Odejs¢é Emerytalnych, Programu Odejs¢
Przedemerytalnych oraz Programu Odej$¢ Kompensacyjnych od 25 listopada 2014 roku do 15 marca 2015 roku. W
czwartym kwartale 2014 roku w ramach kolejnej edycji Programéw Dobrowolnych Odejsé wyptacono jednorazowe
odprawy pieniezne na sume 278 tysiecy ztotych.

W pozostatych spétkach segmentu Dystrybucja w zwigzku z uruchomieniem kolejnych programéw utworzono
rezerwe w wysokosci 4 212 tysiecy ztotych i wyptacono swiadczenia w wysoko$ci 172 tysigce ztotych. Dodatkowo
wynik Grupy zostat obcigzony $wiadczeniami, ktére bezposrednio obcigzyty koszty w wysokosci 1 249 tysiecy
ztotych.
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39. Pozostate rezerwy
39.1. Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Rezerwa na
Rezerwa na koszty
koszty rekultywaciji i
likwidacji ~ demontazu oraz
zaktadow likwidacje
gorniczych srodkow
trwatych
96 280

Rezerwa z tytutu Rezerwy na
Rezerwa na obowiazku spory sagdowe,
zobowiagzania przedstawienia roszczenia od Rezerwy

Rezerwa na

bezumowne

korzystanie z
nieruchchomosci

z tytutu emisji Swiadectw kontrahentow i razem
gazoéw pochodzenia pozostate
energii rezerwy

Bilans otwarcia 104 827 44 620 461 123 905 561 92 016 1704 427

Odwrdcenie dyskonta i zmiana

. - 78 067 28 252 - - 25 106 344
stopy dyskontowej
Utworzenie 43 869 181 - 73051 917 784 37 241 1072126
Rozwigzanie (47 866) (2 164) (23 422) - (2783) (44 320) (120 555)
Wykorzystanie (7 012) - - (463 362) (905 636) (6625) (1382 635)
Aport - - - (62 682) - (13 033) (75 715)
Przeniesienie do zobowigzan
grupy do zbycia - - (58 336) - - . (58 336)

zaklasyfikowanej jako

przeznaczona do sprzedazy
Pozostate zmiany - - - - - 1024 1024
Roznice kursowe z przeliczenia

jednostki zagranicznej ) . ) . ) 13 13
Bilans zamkniecia 93 818 120 704 42774 8130 914 926 66 341 1246 693
Rezerwy krétkoterminowe 93 818 - 871 8 130 914 926 63 670 1081 415
Rezerwy ditugoterminowe - 120 704 41 903 - - 2671 165 278

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Rezerwa na

Rezerwa z tytutu Rezerwy na
Rezerwa na koszty .
Rezerwa na o Rezerwa na obowiazku spory sadowe,
koszty rekultywaciji i . ) o .
bezumowne R . zobowigzania  przedstawienia roszczenia od Rezerwy
: likwidacji ~ demontazu oraz o " S
korzystanie z A e z tytutu emisji Swiadectw kontrahentow i razem
s o zaktadow likwidacje ) .
nieruchchomosci S " " gazow pochodzenia pozostate
gorniczych srodkow energii rezerw
trwatych 9 y

Bilans otwarcia 74 899 26 070 68 070 62921 873 976 79 623 1185559

Odwrécenie dyskqnta i zmiana ) 1129 1072 } } } 2201

stopy dyskontowej

Utworzenie 40 358 17 421 27138 471 463 882 695 33 096 1472171

Rozwigzanie (8 530) - - - (3738) (6 314) (18 582)

Wykorzystanie (1 960) - - (73 261) (847 372) (14 322) (936 915)

Pozostate zmiany 60 - - - - 40 100

Roznlce _kursowg z prgellczenla R R R R R 07) 107)

jednostki zagranicznej
Bilans zamknigcia 104 827 44 620 96 280 461 123 905 561 92 016 1704 427
Rezerwy krotkoterminowe 104 827 - - 461 123 905 561 91 508 1563 019
Rezerwy ditugoterminowe - 44 620 96 280 - - 508 141 408

39.2. Opis istotnych tytutow rezerw

Opis szacunku rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw oraz z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw
pochodzenia energii przedstawiono w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39.2.1 Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spétki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgltoszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Spoétki nie tworzg rezerw na potencjalne niezgloszone roszczenia
wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntéw. Na dzien 31 grudnia 2014 roku rezerwa z tego
tytutu wynosita 93 818 tysiecy ztotych. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa:

e utworzyta rezerwe w kwocie 43 869 tysiecy ztotych, z czego 35 614 tysiecy ztotych odniosta w pozostate koszty
operacyjne, a kwote 8 255 tysiecy zlotych w koszty finansowe,

e rozwigzata rezerwe w kwocie 47 866 tysiecy ztotych, z czego 46 588 tysiecy ztotych odniosta w pozostate przychody
operacyjne, a 1 278 tysigcy ztotych w przychody finansowe.

W 2012 roku podmiot trzeci wystapit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepfo Sp. z 0.0.) z roszczeniami z
tytutu uregulowania standw prawnych sieci przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spotka kwestionuje zaréwno
samg wysokos¢ roszczenia, jak i uznanie przez roszczgcego prawa do potrgcenia z biezgcymi zobowigzaniami wobec
spotki z tytutu dostaw ciepta. Takie stanowisko spotki potwierdzone zostalo w nieprawomocnym wyroku SOKIK-u
przeciwko temu podmiotowi w zakresie prawa do wstrzymania dostaw ciepta w chwili wystgpienia zalegtosci w optatach.
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W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sagdowego celem dochodzenia biezacych roszczen wobec
dtuznika, gdzie w dalszym toku procesu zostanie ustalona finalna catkowita kwota roszczenia pozwanego z tytutu
uregulowania korzystania z nieruchomosci. W zwigzku z toczgcym sie sporem, majac na uwadze przyjeta polityke
rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane koszty powyzszego roszczenia. Majgc na uwadze toczacy
sie spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a
wymaganych przez MSR 37.

39.2.2 Rezerwa na koszty likwidacji zakladéw goérniczych

Wzrost rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw gorniczych z tytutu odwrdcenia dyskonta i zmiany stopy dyskontowej
wyniost 78 067 tysiecy ztotych, w tym zwigzany jest gtéwnie ze zmiang szacunku stopy dyskontowej. W konsekwencji
spadku rynkowych stép procentowych Grupa zdecydowata o obnizeniu stopy dyskonta, co spowodowato wzrost rezerwy
0 76 282 tysigce ztotych.

Jednoczesnie w zwigzku z otrzymaniem decyzji o zmianie koncesji na wydobywanie wapieni karbonskich ztoza
Czatkowice (wydtuzenie do 2060 roku) dokonano przeliczenia rezerwy, przyjmujgc wydtuzony okres eksploatacji kopalni.
Spowodowato to czeSciowe rozwigzanie rezerwy.

W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych, o czym szerzej w nocie 42 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39.2.3 Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji, w segmencie Wytwarzanie i Ciepto tworzona jest rezerwa na koszty zwigzane
z rekultywacjg sktadowisk popiotéw. Saldo tej rezerwy na dziehn 31 grudnia 2014 roku wynosito 42 774 tysigce ztotych
(na dzien 31 grudnia 2013 roku - 46 546 tysiecy ztotych).

Zmiana stanu rezerw zwigzana jest gldwnie z rozwigzaniem przez spdtke TAURON Wytwarzanie S.A. rezerwy na
rekultywacje sktadowisk popiotdw w Elektrowni Halemba w kwocie 12 791 tysiecy ztotych, w zwigzku ze zbyciem jej
aktywow, oraz ze zmiang stopy dyskonta i tym samym zmiang szacunku rezerwy, ktéra w zwigzku z powyzszym w
segmencie Wytwarzanie wzrosta o 7 370 tysigcy ztotych.

W roku 2014 spotka TAURON Wytwarzanie S.A rozwigzata w calosci rezerwe na przewidywane przyszte koszty
zwigzane z obowigzkiem likwidacji $Srodkow trwatych w kwocie 10 631 tysigecy ztotych.

W zwigzku ze zmiang stopy dyskonta, rezerwa na demontaz farm wiatrowych zostata zwiekszona w 2014 roku o kwote
17 056 tysigcy ztotych. Na dzien bilansowy, w zwigzku z planowanym wydzieleniem dziatalnosci farm wiatrowych do
spotki Marselwind Sp. z 0.0., a nastepnie czasowg sprzedazg aktywow wiatrowych poza Grupe, co zostato szerzej
opisane w nocie 29 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rezerwa na koszty zwigzane z
demontazem farm wiatrowych w spétce TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 58 336 tysiecy ztotych zostata w
catosci przeklasyfikowana do pozycji zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do zbycia.

39.2.4 Rezerwa na spory sgdowe, roszczenia i pozostale rezerwy
Rezerwa na postepowania przed UOKiK

W odniesieniu do spétki z segmentu Dystrybucja toczg sie postepowania antymonopolowe prowadzone przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Postepowania dotyczg zarzutdéw naduzywania pozycji dominujacej na rynku
dystrybucji energii elektrycznej. Spotka ztozyta odwotanie od decyzji Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu
12 wrzesnia 2013 roku zapadt wyrok Sgadu Apelacyjnego utrzymujgcy ostatecznie w mocy tres¢ decyzji Prezesa UOKIK.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku pozostaje postepowanie dotyczgce kary pienieznej w kwocie 7 302 tysigce ziotych
natozonej przez Prezesa UOKIK i tyle wynosi utworzona na dzien bilansowy rezerwa. Rezerwa nie ulegta zmianie w
poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Rezerwa naroszczenia od ArcelorMittal Poland S.A.

Rezerwa na roszczenia od ArcelorMittal Poland S.A. w wysokosci 7 200 tysiecy ztotych zostata rozwigzana w catosci w
roku 2014 w zwigzku z przedawnieniem.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

W segmencie Dystrybucja w roku 2013 zostata utworzona rezerwa na podatek od nieruchomosci w wysokosci 12 000
tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku stan rezerwy nie ulegt zmianie.

W Segmencie Wydobycie rezerwa na podatek od nieruchomosci od budowli usytuowanych w podziemnych wyrobiskach
gorniczych wraz z odsetkami wynosita na dzien 31 grudnia 2014 roku 3 420 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2013
roku - 2 862 tysigce ztotych).
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40. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

40.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 358 247 392 861
Darowizny, nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 92 998 104 771
Dotacje otrzymane inne niz rzgdowe 50 250
Otrzymane doptaty na nabycie srodkéw trwatych 1601 1840
Optaty przytgczeniowe 262 895 285 327
Pozostate rozliczenia przychodow 703 673
Dotacje rzadowe, w tym: 359 190 330 824
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 267 438 219 452
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 8 740 9 400
Rozliczenie wyceny kredytoéw preferencyjnych 41 177 42 954
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 41 835 59 018
Razem, w tym: 717 437 723 685
Diugoterminowe 662 072 668 487
Kroétkoterminowe 55 365 55198

Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych obejmujg gtéwnie dotacje rzadowe na inwestycje poczatkowe w kopalniach
wegla kamiennego w wysokosci 21 620 tysiecy ziotych otrzymane przez TAURON Wydobycie S.A.

Wazrost otrzymanych dopfat na nabycie Srodkéw trwatych wykazanych w ramach dotacji rzadowych zwigzany jest w
gtéwniej mierze z pozyskaniem Srodkéw w ramach programéw operacyjnych Unii Europejskiej na zadania inwestycyjne
realizowane w segmentach Wytwarzanie, Dystrybucja oraz Ciepfo.

40.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe - krotkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 41 403 41 451

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 140 372 133 125

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kosztéw badania sprawozdan 294 509

finansowych

Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 4688 2245

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3198 7111
Razem 190 155 184 441
41. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

Stan na Stan na

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, w

tym: 342 118 569 654
Podatek akcyzowy 45 640 70 783
Podatek VAT 37772 211 588
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 164 780 163 942
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 47 696 48 381
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 43 629 61 607
Podatek od nieruchomosci - 8 459
Pozostate 2601 4894

Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym : 277 571 245 160
Whptaty kontrahentéw dot. przysztych okreséw, w tym: 266 053 244 650

przedptaty na poczet optaty przytgczeniowej 26 100 34 085
nadptaty od klientow 224 510 192 457

inne 15 443 18 108
Pozostate 11 518 510
Razem 619 689 814 814

72



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

42. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz Fundusz Likwidacji Zakladéw Goérniczych
Tabele ponizej przedstawiajg analityke funduszy:

e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozyczki udzielone pracownikom 38 022 42 161
Srodki pieniezne 15533 13168
Pozostate aktywa i zobowigzania Funduszu (3521) (3 356)
Zobowigzania z tytutu Funduszu (44 822) (49 151)
Saldo po skompensowaniu 5212 2822
Odpisy na Fundusz w okresie (64 482) (63 225)

e Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz przepisami wykonawczymi wydanymi do tej ustawy
przedsiebiorstwa goérnicze wchodzgce w skfad Grupy tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych (,FLZG”). FLZG
tworzony jest w okreslonym stosunku procentowym do wartosci podatkowych odpisow amortyzacyjnych od srodkow
trwatych, lub w odniesieniu do opfaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie s$rodkéw pienieznych w wysokosci
réwnowartosci odpisdéw na wyodrebniony rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dtugoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy
na przyszte koszty likwidacji obiektow zaktadéw gérniczych. Tabele ponizej przedstawiajg kwote odpisu na FLZG, stan
aktywow FLZG oraz saldo zobowigzan z tytutu przysztych kosztéw likwidacji obiektow zaktadéw gérniczych.

Aktywa finansowe Funduszu Likwidacji Zakladow Gérniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan srodkéw na 1 stycznia 33260 28 606
Odprowadzone $rodki 3971 3448
Odsetki 1001 1206
Stan srodkéw na 31 grudnia 38 232 33 260
Odpisy na FLZG w okresie (4 459) (3961)

Rezerwa na koszty likwidacji zakladéw gorniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 42 625 37 165
Nadwyzka zdyskontowanych szacowanych kosztow likwidaciji 78 079 7 455
Rezerwa na koszty likwidacji zakladéw gérniczych 120 704 44 620
43. Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych
43.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwafych i aktywoéw niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych w kwocie 3 464 578 tysiecy ztotych
zwigzane sg w gtdéwnej mierze z zakupem w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 2 819 090 tysiecy zlotych, co zostato szerzej opisane w nocie 18 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz zmiang stanu zaliczek na zakup srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych w kwocie
298 027 tysiecy ztotych.

Sprzedaz innych aktywéw finansowych

Whplywy z tytutu zbycia innych aktywéw finansowych w kwocie 38 264 tysigce ziotych wynikajg w gtéwnej mierze z
wplywow ze zbycia przez spétki Grupy udziatéw w spétce PSZiPZ Elvita Jaworzno Ill Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 34 359
tysiecy ztotych.

43.2. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata pozyczek/kredytow
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Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w
kwocie 169 971 tysigcy ztotych wynikajg w gtéwnej mierze ze sptaty rat kredytéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
przez jednostke dominujgca w kwocie 132 818 tysiecy ztotych.

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 3 653 234 tysigce ztotych wynikajg z wyemitowania
przez jednostke dominujgcg w 2014 roku dtugoterminowych, niezabezpieczonych obligacji na kwote 1 750 000 tysigcy
ztotych w ramach Programu Emisji Obligacji z lipca 2013 roku, obligacji krétkoterminowych w ramach transzy E w kwocie
300 000 tysiecy ztotych oraz obligacji dlugoterminowych w ramach umowy pomiedzy Spétkg a Bankiem Gospodarstwa
Krajowego w kwocie 900 000 tysiecy ztotych. Ponadto, w grudniu 2014 roku jednostka zalezna TAURON Sweden
Energy AB (publ) wyemitowata obligacje dtugoterminowe o warto$ci nominalnej 168 000 tysigcy euro i wartosci emisyjnej
166 572 tysigce euro (703 234 tysigce ztotych). Powyzsze transakcje zostaty szerzej opisane w nocie 35.2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 1 148 200 tysiecy ztotych wynikajg z wczesniejszej
sptaty przez jednostke dominujgcg w 2014 roku obligacji transzy A w kwocie 848 200 tysiecy ztotych oraz sptaty przez
jednostke dominujaca obligacji krotkoterminowych w ramach transzy E w kwocie 300 000 tysiecy ztotych, co zostato
szerzej opisane w nocie 35.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odsetki zaptacone

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku catkowita warto$¢ odsetek zaptaconych przez Grupe z tytutu kredytow,
pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (wraz ze zrealizowanym zabezpieczeniem z instrumentéw IRS) oraz umoéw
leasingu finansowego wyniosta 319 667 tysiecy ziotych. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych poniesione koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie na skfadniki
aktywow jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnoéci
inwestycyjne;.

Nabycie udziatéw niekontrolujacych

Wydatki z tytutu nabycia udziatéw niekontrolujacych w kwocie 125 402 tysigce zlotych zwigzane sg w gtéwnej mierze z
czesciowg zaptatg przez jednostke dominujgca za nabycie akcji TAURON Wydobycie S.A od Kompanii Weglowej S.A.,
w kwocie 77 500 tysiecy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 34 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oraz z przekazaniem $rodkéw na odkup akcji wtasnych przez spotke TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie
26 897 tysiecy ztotych.
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INNE INFORMACJE
44.  Zobowigzania warunkowe
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki dystrybucyjne nalezgce do Grupy nie posiadajg tytutdéw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane
sg sieci dystrybucyjne oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysziosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia
kosztéw z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest
znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na
potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli gruntdw o nieuregulowanym statusie ze wzgledu na brak szczegétowej
ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwenciji brak mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych
roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w
latach ubiegtych ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznac¢ za
niewielkie.

Postepowanie administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

Prezes URE wszczat postgpowania administracyjne w sprawie wymierzenia Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. (obecnie
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.) kary pienieznej na podstawie art. 56 ust.1 pkt 5 Prawa energetycznego. Prezes
URE zarzuca spotce stosowanie w latach 2008 - 2011 cen i taryf, nie przestrzegajac obowigzku przedstawienia ich do
zatwierdzenia. Spoétka stoi na stanowisku, ze nie ztamata przepiséw prawa w powyzszym zakresie. Nie chcac narazaé
sie na bezposredni zarzut nie wykonania zgdania Prezesa URE i tym samym podlega¢ pod zapisy Ustawy Prawo
Energetyczne, spétka na wniosek Prezesa URE przedktadata do zatwierdzania taryfy dla energii elektrycznej na lata
2008 — 2011, pomimo ze spdtka byla zwolniona z obowigzku przedktadania taryfy dla energii elektrycznej (zwolnienie
udzielone stanowiskiem Prezesa URE w dniu 28 czerwca 2001 roku). Przedtozone wnioski za lata 2008, 2009 i 2011 nie
zostaly zatwierdzone, a postepowanie o zatwierdzenie taryfy dla energii elektrycznej na rok 2010 zostato umorzone
Decyzjg Prezesa URE.

W dniu 19 marca 2010 roku Prezes URE wydat decyzje, w ktoérej postanowit cofngé z urzedu zwolnienie z obowigzku
przedktadania do zatwierdzania taryfy dla energii elektrycznej udzielonej Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. (obecnie
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.) stanowiskiem Prezesa URE z dnia 28 czerwca 2001 roku. Spétka wniosta odwotanie
od ww. decyzji do Sgdu Okregowego w Warszawie Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 9 grudnia 2011
roku SOKiK wydat wyrok uchylajgcy decyzje Prezesa. W dniu 20 wrzesnia 2012 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
ogtosit wyrok w sprawie apelacji URE od wyroku SOKIiK w sprawie cofniecia TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.
zwolnienia z obowigzku przedktadania taryfy do zatwierdzenia dla grupy taryfowej G. Sad oddalit apelacje URE. Prezes
URE w dniu 1 marca 2013 roku wnidst skarge kasacje od wyroku do Sgdu Najwyzszego. W dniu 5 grudnia 2013 roku
Sad Najwyzszy wydat postanowienie o odmowie przyjecia skargi kasacyjnej Prezesa URE do rozpoznania, co oznacza,
ze postepowanie w tej sprawie zostalo zakonczone. Niemniej jednak, Prezesowi URE przystuguje prawo wniesienia
apelacji od postanowienia Sgdu Najwyzszego.

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIK), Delegatura we Wroctawiu wszczat z urzedu w dniu
12 grudnia 2012 roku postepowanie przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0., w ktdrym zostaty postawione jej zarzuty
stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, polegajacych na bezzasadnym naliczaniu odsetek
za nieterminowe pfatnosci dotyczgce prognozowanego zuzycia energii elektrycznej, ktére sg wykazywane poprzez
system zautomatyzowanych procedur obstugi ptatnosci, wskutek przyporzgdkowania wptaconych przez odbiorcéw kwot
do naleznosci, ktére bedg wymagalne w przysztosci, a pozostawienie najstarszych zobowigzan odbiorcéw jako
niezaptaconych. W odpowiedzi spdtka ztozyta wniosek o wydanie decyzji naktadajacej na nig obowigzek wykonania
zobowigzania do zaniechania dziatan naruszajgcych Ustawe z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.) (,Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw”) oraz podjecia
dziatan zmierzajacych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszen. UOKIK wyrazit zgode na propozycje
spotki i w dniu 16 kwietnia 2013 roku Prezes UOKiK wydat Decyzje zobowigzujgcg do zaniechania dziatan. Spoétka
realizuje postanowienia Decyzji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego ryzyko natozenia kary
jest znikome, wobec czego spotka nie utworzyta rezerwy.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK), Delegatura w Warszawie wszczat z urzedu w dniu
17 wrzesnia 2013 roku postepowanie w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzedaz Sp. z o.o.
praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcej na podawaniu w cennikach i materiatach
informacyjnych cen energii elekirycznej bez uwzglednienia warto$ci podatku od towaréw i ustug, co stanowi naruszenie
ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 roku o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. nr 171, poz. 1206) i w
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zwigzku z tym stanowi naruszenie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Spotka przekazata zgdane dokumenty.
Spotka przyjeta w catosci argumentacje Prezesa UOKIK, zobowigzata sie do zaniechania dziatan naruszajgcych przepisy
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz wniosta o prowadzenie postgpowania w kierunku wydania decyzji
zobowigzujacej. Spotka przekazata dalsze informacje i wyjasnienia wymagane przez UOKIK. W dniu 22 grudnia 2014
roku wptyneto do spétki zawiadomienie UOKIK z dnia 12 grudnia 2014 roku o zakoriczeniu postgpowania dowodowego.

Pismem z dnia 23 kwietnia 2013 roku UOKIK wszczgt przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz
GZE Sp. z o.0. postepowanie wyjasniajgce majgce na celu wstgpne wyjasnienie, czy w zakresie warunkéw umow
rezerwowych sprzedazy energii elektrycznej, w tym zastrzeganych zabezpieczen finansowych, nie doszto do naruszenia
przepisow ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Spotki przekazaty zgdane dokumenty oraz ustosunkowaty sie
do twierdzen zawartych w pismie UOKIiK. W styczniu i lutym 2014 roku spotki otrzymaty kolejne pisma, wzywajgce do
przedstawienia dalszych wyjasnien w sprawie. Spoétki przekazaty kolejne, zagdane dokumenty oraz dalsze wyjasnienia w
sprawie. Postanowieniem z dnia 19 grudnia 2014 roku zostato wszczete postepowanie antymonopolowe, w zwigzku z
podejrzeniem naduzywania przez spotki pozycji dominujgcej na rynku rezerwowej sprzedazy energii elektrycznej.
Zarzady spotek w chwili obecnej nie tworzg rezerwy na to zdarzenie.

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz UOKIK prowadzi nastepujgce postepowania wyjasniajgce:

e Pismem z dnia 7 maja 2013 roku UOKIK zawiadomit spétke TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu postepowania
wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy w zakresie ograniczenia mozliwosci rozwigzania umowy
sprzedazy energii elektrycznej przez kontrahentow TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w ramach oferty produktowej
,Dobra Decyzja 2014” mogto nastgpi¢ naruszenie przez spétke ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
Postepowanie wyjasniajgce ma na celu wstepne ustalenie, czy nastgpito naruszenie przepisow ustawy
uzasadniajgce wszczecie postepowania antymonopolowego, w tym, czy sprawa ma charakter antymonopolowy oraz
czy nastgpito naruszenie uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie zakazu stosowania praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. Spoétka przekazata zgdane dokumenty oraz ustosunkowata sie do
twierdzen zawartych w pismie UOKIK.

e Pismem z dnia 10 lipca 2013 roku UOKIK zawiadomit TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu postepowania
wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania spétki w zakresie zawierania uméw sprzedazy energii
elektrycznej z klientami za posrednictwem infolinii w ramach produktu ,Gwarancja Statej Ceny” nie naruszajg ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw. Spotka przekazata zgdane dokumenty oraz ustosunkowata sie do twierdzen
zawartych w pismie UOKiK. W dniu 16 grudnia 2013 roku spoétka otrzymata wezwanie organu, dotyczgce
przekazania dalszych informacji w sprawie. W odpowiedzi w dniu 30 grudnia 2013 roku spdtka przekazata dalsze
informacje zgdane w wezwaniu. W kwietniu 2014 roku oraz w sierpniu 2014 roku wptynety kolejne pisma z UOKIK
dotyczace przekazania dalszych informacji. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. przekazata dalsze informacje wymagane
przez UOKiK w toczagcym sie postgpowaniu. W dniu grudniu 2014 roku spétka otrzymata kolejne wezwanie organu,
dotyczace przekazania dalszych, dodatkowych informacji w sprawie.

e Zawiadomieniem z dnia 28 pazdziernika 2013 roku UOKIK poinformowat TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu
postepowania wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania spoétki nie stanowig naruszenia
przepisow ustawy z o ochronie konkurencji i konsumentéw, uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie
zakazu stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentdow, w szczegodlnosci w zakresie zasad
pozyskiwania od konsumentéw zgody na przetwarzanie danych osobowych w zwigzku z oferowanymi przez spoétke
produktami dotyczacymi mozliwosci obnizenia ceny energii elekirycznej pn.: ,bezpieczny”, ,Eko” i ,EkoOszczedny”.
Spotka przekazata zgdane dokumenty oraz ustosunkowata sie do twierdzen zawartych w zawiadomieniu UOKIK.

e Pismem z dnia 26 wrzesnia 2013 roku UOKIK zawiadomit TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 0 wszczeciu
postepowania wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatalnos¢ spdtki w zakresie naliczania kar za
przedterminowe rozwigzanie umowy sprzedazy energii elekirycznej nie narusza przepisow ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow. W odpowiedzi spoétka udzielita informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK w toczgcym
sie postgpowaniu. Brak informacji na temat ewentualnych dalszych dziatan Prezesa UOKiIK w przedmiotowej
sprawie.

e Zawiadomieniem z dnia 1 lipca 2014 roku Prezes UOKIiK poinformowat TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 wszczeciu
postepowania wyjasniajgcego w sprawie wstepnego ustalenia, czy w wyniku stosowanego przez spoétke systemu
rozliczania wptat od odbiorcéw energii elektrycznej mogto stanowi¢ naruszenie przepiséw ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw. W odpowiedzi spotka przekazata zadane dokumenty oraz ustosunkowata sie do
twierdzen zawartych w zawiadomieniu UOKIK.

e W dniu 4 wrzesnia 2014 roku wptyneto pismo UOKiK — wezwanie dotyczace sposobu komunikacji z odbiorcami
konsumentami w zakresie nabywania Produktu Bezpiecznego oraz zasad milczgcego odnawiania umow.
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Postepowanie wyjasniajgce zostato wszczete z urzedu w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania spotki nie
stanowig naruszenia przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Zarzad obu spotek ocenia, majgc na uwadze, ze wszczete postepowania majg charakter postepowan wyjasniajacych, iz
prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia powyzszych spraw jest niskie i w zwigzku z tym Grupa nie tworzy
rezerw na te zdarzenia.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (GZE) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A.(Huta).

Gtéwng przyczyng spraw z powoddztwa GZE byto niewywigzywanie sig¢ przez Hute z obowigzku zapfaty naleznosci z
tytutu dostaw energii, co w konsekwencji spowodowato wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej
do Huty taziska.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do
Huty na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 zZ/MWh do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia sporu,
a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajac decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw
energii elektrycznej nie bylo nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie kohczacy spér o zasadnos$¢ decyzji Prezesa URE z dnia 14
listopada 2001 roku. Od powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez
Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci
182 060 tysiecy ztotych. Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z 12 marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi
Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE, o zaptate 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia
Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i
drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i
przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok
Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczawszy od 27 listopada
2012 roku odbywajg sie rozprawy przed sadem pierwszej instancji. Ostatnia rozprawa miata miejsce 12 maja 2014 roku,
nie zostat wyznaczony termin kolejnej rozprawy.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spotke analizy prawnej roszczen Huty i jej gtdwnego udziatowca - spotki GEMI
Sp. z 0.0. — Spotka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie
utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Roszczenia od IPW Polin Sp. z 0.0.

Na dziehn 31 grudnia 2014 roku TAURON Ciepto Sp. z 0.0. rozpoznata zobowigzanie warunkowe z tytutu zgtoszonych
roszczen. Potencjalne roszczenia wynikajg z zawartych umoéw handlowych dotyczacych dziatalnosci wydzielanej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. Spétka nie utworzyta rezerwy bilansowej z tytutu
powyzszych roszczen z uwagi na brak w zawartych umowach o wydzieleniu zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa
obowigzku odpowiedzialnosci finansowej za ewentualne niekorzystne rozstrzygniecie sporu. tagczna wartos¢
potencjalnych roszczen wobec Spoétki wynosi okoto 9 000 tysiecy ztotych.

Zabezpieczenie gwarancji bankowej dla Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

TAURON Polska Energia S.A. w listopadzie 2014 roku podpisata umowe zlecenia porgczenia ze wspolnym
przedsiewzieciem Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Jest to zabezpieczenie gwarancji wystawianej przez bank celem
zabezpieczenia transakcji zawieranych przez Elektrocieptownie Stalowg Wola S.A. z podmiotem spoza Grupy. Umowa
opiewa na kwote 62 582 tysigce zitotych i obowigzuje do dnia 12 wrzesnia 2018 roku.

45.  Zobowigzania i aktywa warunkowe zwigzane z rozliczeniami podatkowymi

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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Na dzien sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spoétkach Grupy Kapitatowej toczg
sie nastepujgce postepowania dotyczgce rozliczen publiczno-prawnych:

Podatek akcyzowy

W zwigzku z niezgodnoscig polskich przepisow dotyczgcych akcyzy od energii elektrycznej z przepisami wspdlnotowymi,
w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie nalezace do Grupy TAURON ztozyly korekty deklaraciji wraz z
wnioskami o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006 - 2008 oraz za miesigce styczen i luty 2009 roku.
tgczna wartos¢ nadptaty wykazana w przedmiotowych wnioskach (bez odsetek) wyniosta okoto 901 819 tysiecy ztotych.
W chwili obecnej postepowania dotyczgce poszczegdlnych spotek Grupy TAURON prowadzone sg przed wiasciwymi
Izbami Celnymi i Wojewddzkimi Sgdami Administracyjnymi. Na rozprawie w dniu 19 listopada 2012 roku WSA w
Gliwicach wydat wyrok odmawiajgcy stwierdzenia nadpfaty w podatku akcyzowym za rok 2008. W dniu 21 stycznia 2013
roku TAURON Wytwarzanie S.A. otrzymata odpis wyroku z uzasadnieniem. Dnia 18 lutego 2013 roku TAURON
Wytwarzanie S.A. zlozyta skarge kasacyjng. W dniu 27 listopada 2014 roku NSA wydat negatywny wyrok, w ktorym w
catosci oddalono skarge spotki (spotka oczekuje na pisemne uzasadnienie wyroku).

Z uwagi na istotng niepewnos¢é odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujeta w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zzadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym zwrotem nadptaconego
podatku akcyzowego oraz roszczeniami i potencjalnymi roszczeniami nabywcow energii elektryczne;.

Podatek od nieruchomosci

W odniesieniu do urzadzen stuzgcych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej istniejg rozbieznosci interpretacyjne
w zakresie podejscia do opodatkowania tych obiektéw podatkiem od nieruchomosci. Ze wzgledu na fakt, ze organami
podatkowymi w zakresie podatku od nieruchomosci sg wtadze lokalne, podejscie organéw podatkowych nie jest jednolite
i zdarzajg sie przypadki kwestionowania prawidtowosci ustalenia podstawy opodatkowania. W zaleznosci od
rozstrzygnie¢ sgdowych oraz ewentualnych zmian przepiséw sytuacja w zakresie opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci urzadzen energetycznych moze w przysztosci ulec zmianie.

Informacje dotyczgce rezerw zwigzanych ze sporami w zakresie podatku od nieruchomosci zamieszczono w nocie
39.2.4.

Podatek dochodowy - zwiekszenie kosztow podatkowych o wartos¢ kosztu remontéw komponentowych w
sp6tkach TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

W roku 2013 Podatkowa Grupa Kapitatowa (,PGK”), w ktorej TAURON Polska Energia S.A. jest spotkg reprezentujacg
otrzymata indywidualng interpretacje prawa podatkowego stwierdzajgcg, iz remonty komponentowe nalezy rozlicza¢ w
czasie, kierujgc sie zasadami bilansowymi. Zgodnie z otrzymang interpretacjg spotki wchodzgce w sktad PGK rozliczaty
wydatki poniesione na remonty komponentowe w czasie. Jednoczesnie Spotka zaskarzyta otrzymang interpretacje, gdyz
zdaniem Spotki ww. remonty nalezy dla celdow podatkowych rozlicza¢ jednorazowo, niezaleznie od rozliczenia ich dla
celéw bilansowych. Stanowisko to potwierdzit Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach w wyroku z dnia 18
wrzesnia 2014 roku. Z uwagi na zlozong przez Ministra Finanséw skarge kasacyjng, na dzien 31 grudnia 2014 roku
sprawa oczekuje na ostateczne rozstrzygniecie przez Naczelny Sad Administracyjny. Jednoczesnie Spoétka, w imieniu
PGK ztozyta w dniu 30 grudnia 2014 roku wniosek o stwierdzenie nadptaty i deklaracje korygujaca za rok 2013,
zaliczajagc w koszty podatkowe jednorazowo wartos¢ remontéw komponentowych. taczna wartos¢ wydatkéw
remontowych w 2013 roku, ktére w ocenie Spotki powinny by¢ zaliczone jednorazowo w koszty podatkowe w momencie
ich poniesienia wynosi 115 169 tysiecy ztotych.

46.  Zabezpieczenie splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych nalezg
hipoteki, zastawy rejestrowe, przewlaszczenia i umowy leasingowe na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych
aktywach trwatych, ale rowniez na naleznosciach, czy tez blokady $rodkéw pienieznych.

Wartos$¢ bilansowg sktadnikdw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegolne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.
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Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigca zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Nieruchomosci 115 202 232 851

Urzgdzenia techniczne i maszyny 41719 46 291

Srodki transportu - 450

Srodki pieniezne 5792 5121
Razem_war?os’(: aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty 162 713 284 713
zobowigzan

W zwigzku z catkowitg spfatg kredytu w dniu 31 grudnia 2013 roku, ktérego zabezpieczenie stanowita hipoteka na
nieruchomosciach, w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku zabezpieczenie na nieruchomos$ciach w wysokosci
130 000 tysiecy ztotych zostato zwolnione.

Opis innych form zabezpieczen spfaty zobowiazan

Grupa stosuje réwniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku wymienione powyzej,
wséréd ktérych na dzien 31 grudnia 2014 roku najistotniejsze pozycje stanowig zabezpieczenia nastepujgcych umow
zawartych przez jednostke dominujgca:

Programy emisji obligacji

Spétka w ramach programu emisji obligacji z dnia 16 grudnia 2010 roku wraz z pézniejszymi aneksami zlozyta
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji:

e do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku — dotyczy Transz A i B;
e do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku — dotyczy Transzy C oraz Transz D i E.

W celu zabezpieczenia umowy zawartej w dniu 31 lipca 2013 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego na program
emisji obligacji dlugoterminowych, Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 1 500 000 tysiecy
ztotych do dnia 20 grudnia 2029 roku.

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe

W celu zabezpieczenia umowy ramowej zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe TAURON Polska
Energia S.A. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 125 000 tysiecy ztotych z maksymalnym terminem
wykonalnosci 31 grudnia 2017 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem tej umowy jest petnomocnictwo do rachunku
bankowego w banku PKO Bank Polski S.A. Na dzien 31 grudnia 2014 roku maksymalna kwota ustalonego limitu
gwarancji wynosi 100 000 tysiecy ztotych. Termin obowigzywania umowy to 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w ramach powyzszej umowy PKO Bank Polski S.A. na zlecenie Spotki wystawit
gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan spoétek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. na fgczna kwote
990 tysiecy ztotych oraz na zabezpieczenie realizowanych przez Spotke transakgji:

e gwarancja dla CAO Central Allocation Office GmbH do kwoty 1 000 tysiecy euro (4 262 tysigce ziotych)
obowigzujgca do 5 lutego 2016 roku;

e (gwarancja na zabezpieczenie przetargu (Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.) do kwoty 6 500 tysiecy ziotych
obowigzujgca do 31 grudnia 2014 roku.

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A.

W maju 2013 roku pomiedzy Spotkg a bankiem Bank Zachodni WBK S.A. zostata zawarta umowa o limit na gwarancje
bankowe do wysokosci 150 000 tysiecy ztotych, ktérych beneficjentem jest Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
W maju 2014 do przedmiotowej umowy zostat zawarty Aneks wydtuzajgcy okres obowigzywania umowy do 6 maja 2015
roku. Zabezpieczeniem tej umowy jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 187 500 tysiecy ziotych z
maksymalnym terminem wykonalnosci 6 maja 2017 roku.

W ramach tej umowy na zlecenie Spotki w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku bank wystawiat gwarancje
bankowe, ktére wygasty w tym okresie. Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity gwarancje wystawione przez bank
w ramach tej umowy.
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Umowy kredytéw w rachunku biezagcym

Kredyt w rachunku biezgcym w banku NORDEA Bank Polska S.A. (obecnie PKO Bank Polski S.A.) zabezpieczony jest
poprzez:

e petnomocnictwo do rachunku bankowego do kwoty 25 000 tysiecy euro (106 558 tysiecy ztotych);

e o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 31 250 tysiecy euro (133 197 tysiecy zitotych), z terminem
obowigzywania do 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w ramach powyzszej umowy Spotka posiadata zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku
biezgcym w wysokosci 2 796 tysiecy euro (11 918 tysiecy ztotych).

W 2014 roku Spoétka posiadata rowniez kredyt w banku Polska Kasa Opieki S.A. do wysokosci 300 000 tysiecy ztotych
(finansowanie dostepne w ramach umowy cash poolingu), ktérego termin sptaty przypadat w dniu 31 grudnia 2014 roku.
Zabezpieczenie kredytu stanowity:

e petnomocnictwo do rachunku bankowego do kwoty 300 000 tysigcy ztotych (wygasto w dniu 31 grudniu 2014 roku);

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 360 000 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania do 31 grudnia
2017 roku.

W dniu 18 grudnia 2014 roku zostaty zawarte z PKO Bank Polska S.A. nowe umowy o kredyt w rachunku biezgcym do
kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limit intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych. Zabezpieczenie ww. finansowania
stanowia:

¢ petnomocnictwa do rachunku bankowego do tgcznej kwoty 800 000 tysiecy ztotych;

e dwa os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 960 000 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania do
18 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spédtka nie posiadata zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezgcym (finansowanie
w ramach umowy cash poolingu) oraz limitu intraday.

Pozostale zabezpieczenia splaty zobowigzan w Grupie
Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzien 31 grudnia 2014 roku:

e Weksle in blanco wystawione przez TAURON Polska Energia S.A. celem zabezpieczenia uméw pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przez Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach — na dzien 31 grudnia 2014 roku tgcznie 71 180 tysiecy
ztotych. Celem zabezpieczenia tych pozyczek spoétki ztozyly rowniez oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji;

e Weksle in blanco wystawione przez TAURON Dystrybucja S.A. w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania
kontraktéw oraz zawartych umow przez spotke, w tym na dofinansowania prowadzonych projektéw - na dzien
31 grudnia 2014 roku fgcznie 131 390 tysiecy ztotych;

e Weksle in blanco wystawione przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w fgcznej wysokosci 61 896 tysiecy ziotych
wystawione w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z uméw o dofinansowanie
zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie;

o Weksle in blanco wystawione przez TAURON Wytwarzanie S.A. celem zabezpieczenia uméw o przytgczenie do sieci
przesylowej, o Swiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej oraz umowy z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej o czeéciowe umorzenie pozyczki - na dzien 31 grudnia 2014 roku tgcznie 66 904
tysigce ztotych;

e Spotka udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz spotki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) celem
zabezpieczenia obligacji wyemitowanych w grudniu 2014 roku przez tg spotke. Gwarancja obowigzuje w catym
okresie obligaciji, tj. do dnia 3 grudnia 2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro;

e TAURON Ciepto Sp. z 0.0. celem zabezpieczenia umowy leasingu zwrotnego zawartej w 2007 roku wystawita
weksel in blanco na kwote 92 215 tysiecy ziotych. Dodatkowe zabezpieczenie tej umowy stanowig cesja
wierzytelnosci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka na nieruchomosciach i urzgdzeniach technicznych i
maszynach oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi;

e TAURON Polska Energia S.A. jest strong leasingu finansowego, ktérego przedmiotem jest nieruchomos¢ w
Katowicach o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku 32 552 tysigce ztotych. Zabezpieczeniem tej umowy
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sg: dwa weksle in blanco, cesja wierzytelnosci oraz petnomocnictwo do rachunku bankowego. Na dzien 31 grudnia
2014 roku zobowigzanie z tytutu leasingu wynosito 33 159 tysiecy ztotych.

e Celem zabezpieczenia transakcji Spotki na Towarowej Gietdzie Energii S.A. (,TGE”) spétka zalezna TAURON
Wytwarzanie S.A. udzielita porgczenia na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT) za
zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. na Towarowej Gieldzie Energii S.A. do wysokosci 45 000 tysiecy
ztotych oraz dokonano blokady uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE, stanowigcych wlasnos¢ TAURON
Wytwarzanie S.A. w ilosci 8 739 tysiecy ton. Poreczenie wygasto 31 marca 2014 roku.

W pazdzierniku 2014 roku celem zabezpieczenia roszczen IRGIT wynikajgcych z zawartej pomiedzy TAURON
Wytwarzanie S.A. a IRGIT umowy porgczenia za zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. (do kwoty
80 000 tysiecy ztotych), na podstawie umowy przewtaszczenia zawartej pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. a
IRGIT dokonano blokady uprawnien do emisji EUA w Rejestrze Uprawnien, stanowigcych wtasno$¢ TAURON
Wytwarzanie S.A. w ilosci 12 821 tysiecy ton. Umowa porgczenia obowigzuje do 31 marca 2015 roku. Dodatkowo, na
podstawie zawartej pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a IRGIT ,Umowg przewtaszczenia na zabezpieczenie”,
zabezpieczeniem transakcji Spoétki na TGE sg réwniez uprawnienia do emisji EUA w ilosci 6 600 tysiecy ton
zdeponowane na rachunku TAURON Polska Energia S.A. w Rejestrze Uprawnien.

W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji wchodzace w sktad Grupy przedsiebiorstwa
gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadéw Goérniczych. Informacje na ten temat przedstawiono w nocie 42.

47.  Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 6 648 379
tysiecy ztotych, a najwieksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:

Segment Stan na dzien Stan na dzien

Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego

operacyjny 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry

. nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il 4390 240 i
Wytwarzanie Dost ie kotta w Elektrowni J lll celem obnizenia emisii
ostosowanie kotta w Elektrowni Jaworzno lll celem obnizenia emisji 65 929 100 759
gazoéw cieplarnianych
Cient Budowa nowych mocy w kogeneracji Elektrocieptowni Tychy 393 949 503 625
iepto
Budowa turbogeneratora 50 MW - 98 150
Odnav‘\al:]a;:l;izrodla Budowa farmy wiatrowej Marszewo o mocy 100 MW 72 824 -
Wydobycie Wykonanie wlotu szybowego i zabudowa infrastruktury szybu Janina 65 333 89 491
48. Informacja o podmiotach powigzanych
48.1. Transakcje ze spotkami bedacymi pod wspéing kontrolg

Grupa posiada wspolne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A., Elektrownie Blachownia Nowa Sp. z o.0.
oraz TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wraz ze spotkami zaleznymi, ktére zostaly szerzej opisane w nocie 21 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

48.2. Transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spétki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

tgczna wartos¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody 2820 889 2 434 500
Koszty* (2 636 725) (2 999 239)

* pozycja obejmuje koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
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Naleznosci i zobowigzania

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013
Naleznosci 297 758 227 363
Zobowigzania 302 646 365 673

Sposrod spétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w roku 2014
byli KGHM Polska Miedz S.A, PSE S.A, PKP Energetyka S.A., Jastrzebska Spétka Weglowa S.A oraz Kompania
Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 87% wielkosci przychoddw zrealizowanych w
transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa. Najwigksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A. i Kompanii
Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 86% wartosci zakupow od spotek Skarbu Panstwa w
roku 2014.

Sposrod spétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w roku 2013
byli KGHM Polska Miedz S.A, PSE S.A, PKP Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz ENEA Operator Sp. z 0.0.
tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentow wyniosta 62% wielkosci przychodow zrealizowanych w transakcjach ze
spotkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A. i Kompanii Weglowej S.A.
Zakupy od powyzszych kontrahentow stanowity 74% wartosci zakupoéw od spotek Skarbu Panstwa w roku 2013.

Grupa Kapitatowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostki te zajmujg sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano aby
nie traktowa¢ dokonywanych za ich posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotami
powigzanymi.
Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtdwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

48.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia2014 31 grudnia2013 31 grudnia2014 31 grudnia 2013

Zarzad jednostki 9144 7 420 21 546 25390
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 7022 6 710 20 865 24 383
Swiadczenia po okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu 600 - -

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 43 505
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 750 - 263 129
Inne 772 710 375 373
Rada nadzorcza jednostki 908 936 925 1250
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (pface i narzuty) 908 936 862 1110
Inne - - 63 140
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 12 819 11 961 42 246 41 453
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 11672 10 833 40 630 40 233
Nagrody jubileuszowe - - 1359 719
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 140 126 40 114
Inne 1007 1002 217 387
Razem 22 871 20 317 64 717 68 093

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy jednostkg dominujacg a cztonkami wtadz
jednostki dotyczg wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych.

W roku objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zawierano pozyczek z ZFSS z cztonkami
organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych spotek Grupy Kapitatowej. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity salda
niesptaconych pozyczek.
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49. Instrumenty finansowe

49.1. Wartosé bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013

Kategorie i klasy aktywow finansowych wartosé wartosé wartosé wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 1811 34
Instrumenty pochodne 1811 1811 34 34
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 116 695 129 622
Udzialy i akcje (dlugoterminowe) 108 399 - 109 459 -
Udziaty i akcje (krotkoterminowe) 3997 - 15 844 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2409 2 409 2429 2429
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery warto$ciowe 1890 1890 1890 1890
3 Pozyczki i naleznosci 2 255 585 2375529
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1664 229 1664 229 1863 151 1863 151
Lokaty i depozyty 35823 35823 30831 30831
Pozyczki udzielone 204 699 204 699 189 310 189 310
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe 21732 22 893 - -
Inne 329 102 329 102 292 237 292 237
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 414 584 276 898
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 414 584 - 44 398 -
Zaliczka na poczet nabycia akcji - - 232 500 -
5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1420909 1420 909 636 909 636 909
Razem aktywa finansowe,
w tym w sg:lwozdaniu z sytuacji finansowej: 4209 584 3418992
Aktywa trwate 791 967 631 564
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzieciach 414 584 44 398
Pozostate aktywa finansowe 377 383 587 166
Aktywa obrotowe 3417 617 2787 428
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1969 169 2134641
Pozostate aktywa finansowe 27 539 15 878
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1420 909 636 909

83



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013

Kategorie i klasy zobowiagzan finansowych wartosé wartosé wartosé wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 15183 1169
Instrumenty pochodne 15183 15183 1169 1169
iOZSoth):quanla finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 9969 713 7816 529
Kredyty i pozyczki preferencyjne 55 222 55 222 63 986 63 986
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1164 892 1202 546 1327012 1327012
Kredyty w rachunku biezgcym 11918 11918 93 645 93 645
Wyemitowane obligacje 6 821 830 6 821 830 4 300 522 4 300 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 916 744 916 744 1037 304 1037 304
Pozostate zobowigzania finansowe 232 215 232 215 143 413 143 413
ﬁ;?;gﬁ:;ﬁci tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywow 595 550 505 550 665 768 665 768
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 154 718 154 718 170 706 170 706
Zobowigzania z tytutu umoéw ubezpieczenia 16 624 16 624 14 173 14 173
3 Zobowigzania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z
zakresu I\?SR 39 v g : ° e 59904 78970
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 59 904 59 904 78 970 78 970
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) 180 933 180 933 159 762 159 762
Razem zobowigzania finansowe,
w tym w spraw?)zdaniu z sytuacji finansowej: 10225733 8 056 430
Zobowiagzania dlugoterminowe 7 611 262 5657 575
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 7 422 332 5500 532
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 46 443 61 643
ﬁr(]):r(]):g?vzeanla z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 48 986 7827
Instrumenty pochodne 93 501 87 573
Zobowiagzania krétkoterminowe 2614 471 2398 855
3:;2;:: cc):vzv(;zﬁ kredytéw, pozyczek i dluznych papieréw 631 530 284 633
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 13461 17 327
igggvv\\llilaqzzaa:;: z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 866 865 2023 537
Instrumenty pochodne 102 615 73 358

Instrumenty finansowe, ktdére na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej, tzn. aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, instrumenty pochodne zabezpieczajgce oraz aktywa dostepne do
sprzedazy, za wyjgtkiem udziatéw i akcji, 0 czym mowa ponizej, zostaly wycenione zgodnie z metodologig opisang w
nocie 6 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnosnie hierarchii wartosci godziwe;j
zostato zaprezentowane w nocie 49.2.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

e W zwigzku ze znacznym spadkiem stdp procentowych w odniesieniu do instrumentéw finansowych o statej stopie
procentowej, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku obejmowaty obligacje nabyte przez Spotke (w kategorii pozyczki i
naleznosci), kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz obligacje wyemitowane przez spoétke
zalezng, Grupa dokonata wyceny w wartosci godziwej. Ze wzgledu na fakt, ze obligacje o statej stopie procentowej
zostaty wyemitowane w grudniu 2014 roku, Grupa uznata, ze na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ godziwa jest
zblizona do wartosci bilansowej tych obligacji. Wycena wartosci godziwej pozostatych instrumentéw finansowych o
statej stopie procentowej dokonana zostata jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych aktualnie obowigzujgca stopa procentowg dla danej obligacji czy pozyczki, tzn. przy zastosowaniu
rynkowych stop procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci godziwe;j.
Warto$¢ godziwa tych instrumentéw na dzien 31 grudnia 2013 roku nie odbiegata istotnie od wartosci bilansowych.

e Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych (poza udziatami i akcjami w ramach kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wylgczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa ponizej) na dzieh 31
grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczegdine okresy z nastepujgcych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
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- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgledow warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw w powyzszej tabeli zostata ujawniona w
wysoko$ci wartosci bilansowe;.

e Grupa nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien
bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Podobnie, udziaty
i akcje we wspolnych przedsiewzieciach — aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 - zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy wyceniane sg wedtug metody praw wtasnosci.

W roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa sprzedata udziaty w spétce Przedsigbiorstwo Swiadczen
Zdrowotnych i Promocji Zdrowia ELVITA Jaworzno Ill Sp. z 0.0., ktére ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej
wyceny do wartosci godziwej ujmowane byly na kazdy dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci, jak opisane zostato powyzej. Wartos¢ bilansowa na dzien zaprzestania ujmowania wynosita
11 349 tysiecy ztotych, a zysk ze zbycia inwestycji wyniost 22 788 tysiecy ztotych.

49.2. Hierarchia wartosci godziwej

Poziomy hierarchii wartosci godziwej dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzieh
31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku prezentuje ponizsza tabela.

. . o Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013
Klasy instrumentéw finansowych . . . .
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 312 - 34 -
Instrumenty pochodne CCIRS - 1499 - -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2409 - 2429 -
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 1890 - 1890 -
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 562 - 40 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 1129
Instrumenty pochodne CCIRS - 1241 - -
Instrumenty pochodne IRS - 194 313 - 159 762

Metoda wyceny wartosci godziwej powyzszych instrumentéw finansowych zostata opisana w nocie 6 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49.3. Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

N Zobowiazania Zobowiazania
W cen)il:;e W Aktywa Aktywa finansowe Zobowigzania z tytutu

4 e finansowe . .. finansowe  wyceniane w finansowe gwarancji,
wartosci Pozyczki i o H . 5
dostepne naleznosci wylaczone z wartosci wyceniane wg factoringu i

do zakresu MSR godziwej przez zamortyzowanego  wylaczone z

sprzedazy 39 wynik kosztu zakresu MSR

finansowy 39

Instrumenty

. ) Razem
zabezpieczajace

godziwej
przez wynik
finansowy

Dywidendy i udziaty w

3931 - - - - - - 3931
zyskach
E;Z‘ggﬁdy/ (Koszty) z tytutu 14 636 - 36 679 - - (207 282) (2 493) (75699) (234 150)
Réznice kursowe 3433 - 117 - - (17 737) (153) - (14 340)
Odpisy aktualizujgce/ : . : :
aktualizacja wartosci 213 (2001) (12.236) (14114)
Pro\.NIZje Zwigzane z kredytami i R (14 013) a a 14 013)
papierami dtuznymi
zyski(strata) ze zbycia 22 953 - (%) - - - - 22900
inwestycji
Inne 1197 - - (1811) - - (614)
Zysk/(strata) netto 19 266 27 097 34 705 (44) (14 047) (239 032) (2 646) (75 699) (250 400)

Zmiana wyceny (20 207) (20 207)

Pozostate catkowite dochody - - - - - - - (20 207) (20 207)
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Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Zobowiazania Zobowigzania
Aktywa Aktywa finansowe Zobowigzania z tytutu

Aktywa

wycenianew . . : -
A finansowe . - finansowe wyceniane w finansowe gwarancji,
wartosci Pozyczki i o . . .
S dostepne .. . wylaczone z wartosci wyceniane wg factoringu i
godziwej naleznosci e
: do zakresu MSR godziwej przez zamortyzowanego  wylaczone z
przez wynik . :
. sprzedazy 39 wynik kosztu zakresu MSR
finansowy

finansowy 39

Instrumenty

q n Razem
zabezpieczajace

Dywidendy i udziaty w

18 323 - - - - - - 18323
zyskach
E&?;Z;’dy/ (Koszty) z tytutu 28970 - 40 944 - - (185 092) (1 084) (50845) (167 107)
Roznice kursowe (4 651) - 1535 - - 1000 (248) - (2 364)
Odpisy aktualizujgce/ : R : }
aktualizacja wartosci 122 (12697) (2715) (1049) (16 339)
Prowizje zwigzane z kredytami i : } : } } } )
papierami dtuznymi (12 664) (12 664)
ZysW(str?ta) ze zbycia 4506 : : } R a ) 4506
inwestycji
Inne 2643 - - (1704) - - 939
Zysk/(strata) netto 27084 10132 39 764 - (2 753) (196 756) (1332) (50 845) (174 706)

Zmiana wyceny 33 397 33397

P te catkowite dochody - - - - - - - 33397 33397

Kategoria instrumentéw zabezpieczajgcych obejmuje instrumenty pochodne zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej
(IRS), ktére sa objete rachunkowoscig zabezpieczen. W zwigzku z wczesniejszym wykupem obligacji serii A w dniu
29 grudnia 2014 roku IRS zabezpieczajgcy serie A zostat przekwalifikowany do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

49.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegoélnych kategorii instrumentow finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmowaty gtéwnie udziaty w nastepujgcych
spotkach:

o 35694 tysigce ztotych udziatow w Spétce Cieptowniczo-Energetycznej Jaworzno Il Sp. z 0.0.;

e 32690 tysiecy ztotych udziatow w spétce Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Tychach;
o 15028 tysiecy ztotych udziatéw w Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zostaly szerzej opisane w nocie 26 oraz nocie 50.1.1
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone w wysokosci 204 699 tysiecy ztotych obejmujg gtdwnie pozyczke udzielong Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A wraz z naleznymi odsetkami — 204 193 tysigce ztotych, co zostalo szerzej opisane w nocie 21 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe wyfgczone z zakresu MSR 39

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata wspdlne przedsiewziecia rozliczane metodg praw wtasnosci, ktérymi sa:
e spotka TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne — 377 002 tysigce ztotych;

¢ spotka celowa Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. - 32 106 tysiecy ztotych;

o spotka celowa Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. — 5 476 tysiecy ztotych.

Inwestycje powyzsze zostaly szerzej opisane w nocie 21 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu kredytdéw i pozyczek oraz z tytutu wyemitowanych obligacji zostaty szerzej opisane w nocie 35
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wyfgczone z zakresu MSR 39

W ramach zobowigzan finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39 Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu leasingu, o
czym szerzej w nocie 36.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami
objete rachunkowoscig zabezpieczen oraz pozostate instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zostaty opisane w nocie 37.

50. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Sswiadomie i w sposéb odpowiedzialny zarzgdza ryzykiem finansowym w oparciu o opracowang i
przyjeta do stosowania Polityke zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym w Grupie TAURON,
bedgcym zbiorem zasad i standardéw zgodnych z najlepszymi praktykami w tym zakresie. Ze wzgledu na korelacje
pomiedzy ponoszonym ryzykiem, a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu, zasady te stosuje sie po to, aby
utrzymaé zagrozenia na ustalonym i akceptowalnym poziomie. Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest
minimalizacja wrazliwosci przeptywdw pienigeznych Grupy TAURON na czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja
kosztéw finansowych i kosztéw zabezpieczenia poprzez wykorzystanie instrumentow pochodnych, a takze
uwzglednienie korelacji wysokosci przychodu taryfowego spétek z segmentu Dystrybucja i kosztow finansowania Grupy
TAURON opartego o zmienng stope procentowa.

Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym okresla strategie zarzgdzania ryzykiem
finansowym w obszarze ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem walutowym jest
ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Grupe niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych na przeptywy
pieniezne Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stop procentowych na przeptywy pieniezne oraz minimalizacja kosztow
finansowych z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. W roku 2014 i 2013 w ramach zarzgdzania ryzykiem
walutowym Grupa zawierata transakcje instrumentami pochodnymi typu forwardy walutowe. Na dzien 31 grudnia 2014
roku Grupa nie posiadata forwardéw walutowych. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej
zwigzanej z wyemitowanymi obligacjami o zmiennej stopie procentowej Grupa w 2012 roku zawarta transakcje typu
swap procentowy (IRS) na okres 5 lat. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata kontrakty IRS objete
rachunkowoscig zabezpieczen, zabezpieczajgce Transze C obligacji (180 933 tysigce ziotych) oraz kontrakty IRS
nieobjete rachunkowoscig zabezpieczen (13 380 tysiecy ziotych). Kontrakt ten zostat zawarty w celu zabezpieczenia
czesci przeptywow zwigzanych z Transzg A, jednak w zwigzku z wczesniejszym wykupem w grudniu 2014 roku Transzy
A obligacji, zostat wytgczony z rachunkowosci zabezpieczen i na dzien bilansowy klasyfikowany jest w kategorii
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, a zyski lub straty z wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym Grupy. Wspomniane instrumenty finansowe zostaty szerzej opisane w notach 31.5 i 37 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen
odnoszg sie do ryzyka przeptywow pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem ryzyka wartosci godziwej ze wzgledu
na niskg jego istotnos¢ dla Grupy. Zasady rachunkowosci zabezpieczen spoétek z Grupy Kapitatowej dotyczgce
instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 9.12.

Ponadto, w Grupie TAURON zostata wdrozona Polityka zarzgdzania ptynnoscig finansowg w Grupie TAURON. Dzieki
wdrozonej polityce, opartej m.in. na precyzyjnej cotygodniowej aktualizacji planéw finansowych, analizach
scenariuszowych oraz analizach poréwnawczych nastepuje optymalizacja zarzgdzania pozycjg ptynnosciowg Grupy
TAURON i tym samym zmniejsza si¢ ryzyko utraty ptynnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentoéw finansowych, na ktére narazona jest Grupa TAURON w ramach
prowadzonej dziatalnosci:

e ryzyko kredytowe;
¢ ryzyko ptynnosci;
e ryzyko rynkowe, w tym gtownie:
- ryzyko zmian stdp procentowych;
- ryzyko zmian kurséw walutowych;
- ryzyko zmian cen surowcow i towaréw.
50.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowa¢ sie w postaci
nastepujacych czynnikéw: niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie
naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.
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Spétki Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie czynnikdw ryzyka kredytowego w
obszarach:

e podstawowej dziatalnosci - zrodtem ryzyka kredytowego sg gtdwnie transakcje zakupu i sprzedazy energii
elektrycznej oraz energii cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy paliw kopalnych, praw majgtkowych pochodzenia
energii, uprawnien do emisji zanieczyszczen itp.;

e dziatalnosci inwestycyjnej - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajgce z realizacji projektow
inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji finansowej dostawcéw Grupy;

e dziatalnosci biznesowej (zarzgdzanie ryzykiem rynkowym) - ryzyko kredytowe dotyczy mozliwosci wystgpienia
sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji pochodnej w stosunku do spoétek Grupy, jezeli wartos¢
godziwa transakcji pochodnej jest dodatnia z punktu widzenia Grupy;

e lokowania wolnych $rodkéw pienieznych — ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych Srodkow
pienieznych przez spotki Grupy w papiery wartosciowe obarczone ryzykiem kredytowym, tj. instrumenty finansowe
inne niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentow finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng
charakterystyke ryzyka kredytowego:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

o |okaty i depozyty;

e pozyczki udzielone;

e obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe;
e pozostate naleznosci finansowe;

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty;

e instrumenty pochodne.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z dziatalnoscia podstawowg poza
wymienionymi w nocie 50.1.1.

50.1.1 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami finansowymi

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci w przypadku
kontrahentéw instytucjonalnych. W odniesieniu do klientdw indywidualnych ptatnosci dokonywane sg w cyklach
miesigcznych lub dwumiesigcznych.

Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientéw indywidualnych, sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wkasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Grupa zarzgdza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentow gtdwnie poprzez stosowanie nastepujgcych mechanizmow
oraz technik:

e ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;

e wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od klientdéw o stabym standingu finansowym;

e standaryzacje zapiséw umownych z zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacje zabezpieczen kredytowych;
e system biezgcego monitoringu ptatnosci i system wczesnej windykac;ji;

e systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajacy z prowadzonej dziatalnosci handlowej;

e biezagce monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspétpraca z wywiadowniami gospodarczymi i firmami
windykacyjnymi.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku najwieksze saldo naleznosci handlowych Grupa posiada od PSE S.A w wysokosci
122 240 tysiecy ztotych, ArcelorMittal Poland S.A. w wysokosci 48 305 tysiecy ztotych oraz Kompanii Weglowej S.A. w
wysokosci 48 113 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku najwigksze saldo naleznosci handlowych Grupa posiada od ArcelorMittal Poland S.A. w
wysokosci 103 781 tysiecy ztotych oraz PSE S.A w wysokosci 47 652 tysigce ztotych.
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Odpisy aktualizujgce krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu (273 499) (197 357)
Utworzenie (129 961) (205 425)
Wykorzystanie 17 760 55 309
Rozwigzanie 102 864 73974
Inne zmiany (12) -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (282 848) (273 499)
Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujagcego 2 252 017 2408 140
Wartos¢ pozycji netto na koniec okresu 1969 169 2134 641

Grupa nie posiada istotnych pozycji, ktére na dzien bilansowy bylyby niesciggalne, lecz nie objete odpisem
aktualizujgcym.

Wiekowanie krotkoterminowych naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2014 roku

Nie Przeterminowane

przeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni 180-360 dni  >360 dni

Przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego

Odpisy aktualizujgce (1 335) (1 763) (5314) (8 668) (35723) (230 045) (282 848)
Po uwzglednieniu odpisu
aktualizujgcego

1656178 228 451 46 794 26 179 49 008 245 407 2252 017

1654 843 226 688 41 480 17511 13285 15 362 1969 169

Wiekowanie krétkoterminowych naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku

Nie Przeterminowane

przeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni 180-360 dni  >360 dni

Przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego

Odpisy aktualizujgce (792) (2 596) (5 894) (66 233) (43612) (154 372) (273 499)
Po uwzglednieniu odpisu
aktualizujagcego

1801979 223 256 68 361 88 567 60 392 165 585 2408 140

1801 187 220 660 62 467 22334 16 780 11213 2134 641

50.1.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatlymi aktywami finansowymi

W odniesieniu do aktywow finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje bankoéw,
w ktorych lokowane sg nadwyzki $rodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa zawiera transakcje
depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sa to banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce
odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Udziat trzech bankoéw, w ktérych Grupa posiada najwieksze salda srodkéw pienieznych, na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 91%.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw walutowych, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki posiadajgce
wysoki rating finansowy, a takze dysponujgce odpowiednig wysokoscig kapitatu wlasnego oraz silng i ustabilizowang
pozycjg rynkowa.

50.2. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa utrzymuje rownowage pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, pozyczki, obligacje oraz umowy
leasingu finansowego. Takie wykorzystanie zrodet finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki materializaciji.

Zarzgdzanie ptynnoscig odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej. W Grupie TAURON zostata wdrozona Polityka
zarzgdzania pfynnoscig finansowg w Grupie TAURON, o czym szerzej w nocie 50 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Dodatkowo, w celu zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zaktocen przeptywéw Srodkdw pienieznych oraz ryzyka
utraty ptynnosci Grupa TAURON podobnie jak w poprzednim roku stosowata mechanizm cash poolingu. Cash pooling,
niezaleznie od srodkéw gromadzonych przez poszczegodlnych uczestnikdw, jest powigzany z elastyczng linig kredytowag
w postaci kredytu w rachunku biezgcym, ktérej wysokosé wynosi 300 000 tysiecy ztotych. W ramach nowej umowy cash
pool, Spotka ma mozliwosé korzystania z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu w rachunku biezagcym do kwoty
300 000 tysiecy ztotych oraz limitu intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty przypadajacym w
Umowne okresie (od dnia bilansowego)
niezdyskontowane
ptatnosci*

Wartos¢

bilansowa ponizej3 o0d3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5

miesiecy miesiecy do 2 lat lat lat lat

Zobowigzania finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi:
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 916 744 (916 744) (916 512) (188) (22) (22) - -
Zobowigzania z tytutu nabycia Srodkéw
trwatych oraz aktywoéw niematerialnych
Inne zobowigzania finansowe 403 557 (403 557) (327 643) (26 927) (8 437) (40 451) - (99)
Zobowigzania z tytutu leasingu

8 053 862 (9317895)  (199728)  (625209) (3340049) (289 008) (2412307) (2451594)

595 550 (595550)  (572425) (23 125) - - - -

finansowego 59 904 (63 903) (5 110) (10 036) (20 753) (4 247) (23731) (26)
Pochodne zobowigzania finansowe:

Instrumenty pochodne IRS 194 313 (198 470) - (103 415) (95 055) - - -

Instrumenty pochodne CCIRS 1241 (45 378) - 1190 2351 1389 (1224) (49 084)

Instrumenty pochodne-towarowe 562 (580) - (580) - - - -
Razem 10 225 733 (11 542 077) (2 021 418) (788 290) (3 461 965) (332339) (2437262) (2500 803)

* Wartosci ujemne oznaczajg wyptyw $rodkéw pienieznych. W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowanie przysztych ptatnosci w pewnych
okresach moze wykazywac¢ warto$¢ dodatniag, tzn. wptyw $rodkéw pienieznych, gdy tymczasem w catym okresie wymagalnosci wycena instrumentu jest
ujemna (zobowigzanie).

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

Z tego umowne niezdyskontowane ptatnosci o terminie sptaty przypadajacym w
Umowne okresie (od dnia bilansowego)
niezdyskontowane
ptatnosci

Wartos¢
bilansowa

ponizej3 o0d3do12 odlroku od2latdo3 od3latdo5 powyzej5
miesigcy miesigcy do 2 lat lat lat lat

Zobowiazania fi we niebed.

instrumentami pochodnymi:
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1037 304 (1037 304) (1036 868) (436) - - - -
Zobowigzania z tytutu nabycia sSrodkéw
trwatych oraz aktywoéw niematerialnych
Inne zobowigzania finansowe 328 292 (328 292) (302 870) (17 595) (6 374) (808) (542) (103)
Zobowigzania z tytutu leasingu

q

5785 165 (6530495) (196 034) (290 955) (1650656) (3298496)  (359208) (735 146)

665 768 (665 768) (665 768) - - - - -

finansowego 78 970 (86 108) (6 419) (13 802) (27 017) (10 868) (27 979) (23)
Pochodne zobowigzania finansowe:

Instrumenty pochodne IRS 159 762 (166 684) - (73 583) (57 733) (35 368) - -

Instrumenty pochodne - walutowe 1129 (1720) - (1720) - - - -
Razem 8 056 390 (8816 371) (2207 959) (398 091)  (1741780) (3 345 540) (387 729) (735 272)

TAURON Polska Energia S.A. w listopadzie 2014 roku podpisata umowe zlecenia poreczenia ze wspolnym
przedsiewzieciem Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Jest to zabezpieczenie gwarancji wystawianej przez bank celem
zabezpieczenia transakcji zawieranych przez Elektrocieptownie Stalowg Wola S.A. z podmiotem spoza Grupy. Umowa
opiewa na kwote 62 582 tysigce zlotych i obowigzuje do dnia 12 wrzesnia 2018 roku. Wspomniana gwarancja udzielona
przez Spétke stanowi zobowigzanie warunkowe i nie wptywa w istotnym stopniu na ryzyko ptynnosci Grupy.

50.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Grupy poprzez wahania wartosci godziwe;j
instrumentow finansowych lub przyszitych przeptywow pienieznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych.

Grupa identyfikuje nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:
e ryzyko stopy procentowej;

e ryzyko walutowe;
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e ryzyko cen surowcow i towarow.

50.3.1

Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatbw oprocentowanych
zmienng stopg procentowg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng i statg stopg procentowg. Spoétki Grupy
sg rowniez narazone na materializacje ryzyka zwigzanego z utraconymi korzysciami w zwigzku ze spadkiem stop
procentowych, w przypadku zadtuzenia o statym oprocentowaniu.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale

31 grudnia 2014 - oprocentowanie state

na poszczegolne kategorie wiekowe.

Instrumenty finansowe <1rok 1-2 |at 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem

Aktywa finansowe

Obligacje, bony skarbowe oraz inne

d’fuZ?]e ;J)apieryywartos’,ciowe 21782 ) ) . ) 21732
Zobowigzania finansowe

a:ﬂﬁggcﬁoéﬁzw::e'a”e na 139 146 132 733 132 733 265 464 490335 1160411

Wyemitowane obligacje 6772 2997 442 - - 709 276 3713490

Instrumenty pochodne 88 673 92 260 - - - 180 933

zabezpieczajgce (IRS)
31 grudnia 2014 - oprocentowanie zmienne

Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogoétem

Aktywa finansowe

Lokaty i depozyty - - - - 35823 35823

Udzielone pozyczki 6 368 - - - 198 331 204 699

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1420909 - - - - 1420 909
Zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezgcym 11918 - - - - 11918

Kredyty i pozyczki preferencyjne 7767 7534 7333 18 466 14 122 55 222

Kredyty i pozyczki udzielane na

waruflzlacf] w};lkowych 4481 ) i i i 4481

Wyemitowane obligacje 461 476 - - 1848 607 798 257 3108 340

31 grudnia 2013 - oprocentowanie state

Instrumenty finansowe
Zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezgcym 5043 - - - - 5043
Kredyty I pozyczki udzielane na 139 928 132 724 132724 265 448 622923 1293747
warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje 6 049 439 512 2994974 - - 3440 535
Instrumenty pochodne 72229 54 996 32537 - - 159 762
zabezpieczajgce (IRS)
31 grudnia 2013 - oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogotem
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty - - - - 30831 30831
Udzielone pozyczki - - - - 189 310 189 310
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 636 909 - - - - 636 909
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym 88 602 - - - - 88 602
Kredyty i pozyczki preferencyjne 8733 7763 7532 14 642 25316 63 986
Kredyty i pozyczki udzielane na 33 265 ) ) ) ) 33 265
warunkach rynkowych
Wyemitowane obligacje 3013 856 974 - - - 859 987

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Spoétke oprocentowane sg zmienng

stopg procentowg. Czes¢ tych obligacji,

ktérych zmienno$¢ przeptywdw odsetkowych zostata zabezpieczona poprzez swap procentowy, co zostato opisane w
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nocie 31.5. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tabelach powyzej zostata zaprezentowana
tacznie z wyceng tych instrumentéw zabezpieczajgcych w ramach pozycji o oprocentowaniu statym.

Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

50.3.2 Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN, CZK/PLN i USD/PLN w zwigzku z ich
dziatalno$cig operacyjng i finansowg. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na
poszczegdlne klasy instrumentéw finansowych w latach 2014 oraz 2013.

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

taczna EUR CZK UsD
wartos¢

bilansowaw w walucie w PLN w walucie wPLN  wwalucie wPLN
PLN

Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

finansowe 1993331 1520 6477 81 737 12 563
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1420 909 5723 24 395 17 879 2748 444 1556
Instrumenty pochodne (aktywa) 1811 - - - - 89 312
Razem 7243 30 872 99 616 15311 533 1868
Zobowiazania finansowe
Kredyty w rachunku biezagcym 11918 2796 11918 - -
Wyemitowane obligacje 6821 830 166 858 711199 - -
fgggv"vvi':;::i': ffnt;':]“st‘vf:mw i uslug oraz pozostate 1148 959 4756 20272 18 556 2852 01 320
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 196 116 132 562 - - - -
Razem 174 542 743 951 18 556 2852 91 320
Pozycja walutowa netto (167 299) (713 079) 81 060 12 459 442 1548

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

taczna EUR (074 ¢
wartos¢é

bilansowaw w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

finansowe 2 155 388 982 4073 49 028 7418

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 636 909 2252 9339 28 130 4 256

Instrumenty pochodne (aktywa) 34 8 34 - -
Razem 3242 13 446 77 158 11 674

Zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezgcym 93 645 1237 5130 - -

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 1327012 615 2551 ) )

rynkowych

Zobow_lazan}a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1180 717 4883 20 251 5473 828

zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych oraz aktywow

niemat:rialnych g ’ ’ v 665 768 9 a4l i i

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 78 970 1159 4 807 - -

Instrumenty pochodne (zobowigzania) 160 931 10 41 - -
Razem 8 003 33191 5473 828

Pozycja walutowa netto (4 761) (19 745) 71 685 10 846

Grupa TAURON wykorzystywata w 2014 roku i 2013 roku w ramach zarzadzania ryzykiem walutowym kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zabezpieczenie Grupy przed ryzykiem walutowym powstajgcym w
toku dziatalnosci handlowej. Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem walutowym. Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata otwartych kontraktow terminowych typu forward.

Dodatkowo, w listopadzie 2014 roku Grupa zawarta transakcje Coupon Cross Currency Swap (CCIRS), ktéra eliminuje
ryzyko walutowe zmian kursu EUR/PLN w odniesieniu do kuponéw odsetkowych od obligacji wyemitowanych w EUR, w
ciggu catego okresu ich obowigzywania (transakcja opisana w nocie 37 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).
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50.3.3 Ryzyko cen surowcéw i towaréw

Spdétki Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. narazone sg na dziatanie i niekorzystny wptyw czynnikow
ryzyka zwigzanego ze zmiennos$cig przeptywow pienieznych oraz wynikéw finansowych wyrazonych w walucie krajowej
z tytutu zmian cen towardw. Ekspozycje Grupy na ryzyko cen towaréw odzwierciedla wolumen zakupow podstawowych
surowcow i towardw, do ktorych zalicza sie wegiel kamienny, gaz oraz energie. Wolumen oraz koszty zakupéw
podstawowych surowcow od dostawcow spoza Grupy przedstawia ponizsza tabela.

2014 2013
Rodzaj paliwa Jednostka miary

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu

Wegiel tona 4578 847 935 604 6 265 897 1270 338

Gaz tys. m3 3598 607 208 615 3187 276 200 718

Energia elektryczna MWh 38 036 718 6 185 219 31 397 801 5 846 263

Energia cieplna GJ 4941 873 118 225 5492 700 180 365

Razem 7 447 663 7 497 684
50.3.4 Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Obecnie Grupa Kapitatowa narazona jest gtownie na dziatanie czynnikdw ryzyka zmian kursow walutowych EUR/PLN,
CZK/PLN oraz USD/PLN. Ponadto Grupa narazona jest na zmiany referencyjnych stop procentowych dla walut PLN
oraz EUR.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie
ksztattowania sie pojedynczych czynnikow ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikéw ryzyka
rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy zostaly objete wytgcznie te pozycje, ktdre spetniajg
definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego i zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych
na rynku miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan
rynkowych na podstawie zmiennosci historycznych za okres jednego roku przed datg bilansows.

W analizie wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegte przesuniecie krzywej stép procentowych o
potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stéop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano srednie poziomy
referencyjnych stdp procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na
podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla walut, dla
ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych na date bilansowa.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostat odniesiony do
wartosci przychodow/kosztow odsetkowych dla instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu oraz do wartosci godziwej na date bilansowg instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu
wycenianych do wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego, na ktére Grupa jest
narazona na dzien bilansowy, pokazujgc jaki wptyw na wynik finansowy brutto oraz na pozostate catkowite dochody
brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdinych czynnikdw ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan
finansowych.

50.3.4.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR oraz EURIBOR. Ponizsze tabele
przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz pozostatych catkowitych dochodéw brutto Grupy na racjonalne
mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2014 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2014 roku
WIBOR EURIBOR
Wartos¢ WIBOR +69 pb WIBOR -69 pb EURIBOR +97 pb EURIBOR -97 pb

Klasy instrumentow finansowych Wartosé .
narazona na Pozostate Pozostate

bilansowa i i
ryzyko : S catkowite . It catkowite  Wynik finansowy Wynik finansowy

finansowy finansowy
dochody dochody

Lokaty i depozyty 35823 35823 247 (247)

Pozyczki udzielone 204 699 204 699 1412 - (1412) - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1420909 1420 909 9 606 - (9 606) - 237 (237)
Instrumenty pochodne (aktywa) 1811 1499 (4 624) - 4624 - (223) 223
Kredyty i pozyczki preferencyjne 55222 55222 (381) - 381 - - -

Kredyty i pozyczki udzielane na

warunkach rynkowych 1164 892 4481 (31) - 31 - - -
Kredyty w rachunku biezgcym 11918 11918 - - - - (116) 116
Wyemitowane obligacje 6821 830 6110 631 (42 163) - 42 163 - - -
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 196 116 195 554 (36 212) 31773 36 212 (31773) (26 016) 26 016
Razem (72 146) 31773 72 146 (31 773) (26 118) 26 118

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2013 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2013 roku
WIBOR EURIBOR
Wartosé WIBOR +95 pb WIBOR -95 pb EURIBOR +23 pb EURIBOR -23 pb

Klasy instrumentéw finansowych Wartos¢ 5
narazona na Pozostate Pozostate

bilansowa i i
ryzyko . ek catkowite . il cafkowite  Wynik finansowy Wynik finansowy

finansowy finansowy
dochody dochody

Lokaty i depozyty 30831 30831 293 (293)

Pozyczki udzielone 189 310 189 310 1798 - (1798) - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 636 909 636 909 5921 - (5921) - 21 (21)
Kredyty i pozyczki preferencyjne 63 986 63 986 (608) - 608 - - -
Kredyty i pozyczki udzielane na 1327012 33 265 (292) R 292 R ©) 6
warunkach rynkowych

Kredyty w rachunku biezgcym 93 645 88 602 (842) - 842 - - -
Wyemitowane obligacje 4300 522 4300 522 (40 855) - 40 855 - - -
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 160 931 159 762 - 75 397 - (75 397) - -
Razem (34 585) 75 397 34 585 (75 397) 15 (15)

50.3.4.2 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, CZK/PLN oraz USD/PLN. Ponizsze tabele
przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych w
horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2014 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2014 roku

o EUR/PLN CZK/PLN USD/PLN
Wartos¢

Klasy instrumentéw finansowych Wartos¢ e kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN  kurs CZK/PLN  kurs CZK/PLN  kurs USD/PLN kurs USD/PLN
bilansowa +7,7% -7,7% +8,37% -8,37% +12,89% -12,89%

naryzyko

Wynik finansowy Wynik finansowy Wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

. 1993331 19 040 499 (499) 1052 (1052) - -
finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1420909 28 699 1878 (1878) 230 (230) 201 (201)
Instrumenty pochodne (aktywa) 1811 1811 1925 (1925) - - 40 (40)
Kredyty w rachunku biezagcym 11918 11918 (918) 918 - - - -
Wyemitowane obligacje 6 821 830 711 199 (54 762) 54 762 - - - -
Zobowiqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1148 959 23 444 (1561) 1561 (239) 239 @ 2
zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne (zobowigzania) 196 116 1803 25162 (25 162) - - - -
Razem (27 777) 27777 1043 (1043) 239 (239)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2014 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego, za wyjatkiem istotnych transakcji, ktére miaty miejsce pod koniec 2014 roku.
Dotyczg one klasy wyemitowanych obligacji, ktéra obejmuje wyemitowane w grudniu 2014 roku obligacje w EUR (nota
35.2) oraz klas instrumentéw pochodnych - aktywa i zobowigzania, ktére obejmujg zawartg w listopadzie 2014 roku
transakcje CCIRS (nota 37).
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Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2013 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2013 roku

Klasy instrumentéw finansowych Wartos¢ EURBEN CAKIBEN
t/ Wartos¢ PO kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN kurs CZK/PLN kurs CZK/PLN
bilansowa +7,75% -7,75% +9,91% -9,91%

ryzyko
2 Wynik finansowy Wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

) 2155 388 11491 316 (316) 735 (735)
finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 636 909 13595 724 (724) 422 (422)
Instrumenty pochodne (aktywa) 34 34 3 [©)] - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1327012 2551 (198) 198

Kredyty w rachunku biezagcym 93 645 5130 (398) 398

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1180 717 21079 (1 569) 1569 ©2) 82

zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 78 970 4807 (373) 373
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz

P ) 665 768 411 (32) 32
aktywdw niematerialnych
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 160 931 41 3) 3 - -
Razem (1 530) 1530 1075 (1 075)

Ekspozycja na ryzyko na dzieh 31 grudnia 2013 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie
poprzedzajgcego tg date okresu rocznego.

51. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Gléwnymi narzedziami umozliwiajacymi skuteczne zarzgdzanie zasobami finansowymi jest wdrozony centralny model
finansowania oraz polityka zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie TAURON wraz z funkcjonujgcym w Grupie
TAURON cash poolingiem. Dodatkowo, system zarzadzania finansami jest wspomagany centralng politykg zarzgdzania
ryzykiem specyficznym oraz centralng polityka ubezpieczeniowg Grupy TAURON, w ktérych to Spoétka petni funkcje
zarzadzajgcego oraz decydujgcego o kierunkach podejmowanych dziatan umozliwiajac ustanawianie odpowiednich
limitow ekspozycji na ryzyko.

Szczegdtowe informacje dotyczace zarzgdzania finansami opisano w punkcie 4.12. Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.

W 2014 roku Grupa TAURON posiadata petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich ptatnosci.

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio jg modyfikuje. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze kreowaé polityke dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic¢
kapitat akcjonariuszom, wyemitowa¢ nowe akcje lub odpowiednio wptywaé na poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Grupa monitoruje przede wszystkim wskaznik zadluzenia definiowany jako relacja zadluzenia finansowego netto do
EBITDA.

Zadluzenie finansowe netto oznacza zadtuzenie finansowe Grupy TAURON z tytutu kredytéw, pozyczek i diuznych
papieréw wartosciowych oraz z tytutu leasingu finansowego, pomniejszone o $rodki pieniezne oraz inwestycje
krétkoterminowe o okresie zapadalnosci do 1 roku. EBITDA oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy TAURON
powiekszony o amortyzacje. Zadtuzenie finansowe oznacza zobowigzanie do zaptaty lub zwrotu pieniedzy (w tym kwoty
gtéwnej i odsetek). Warto$¢ powyzszego wskaznika jest monitorowana réwniez przez instytucje finansujace Spétke oraz
agencje ratingowe i ma wymierny wplyw na mozliwos¢ oraz koszt pozyskania finansowania, a takze ocene
wiarygodnosci kredytowej Spotki.

Na dzien bilansowy warto$¢ wskaznika zadtuzenia ksztaltowata sie na poziomie 1,8 co zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rynkowymi jest oceniane jako poziom bezpieczny, umozliwiajgcy dalsze zacigganie zobowigzah
finansowych.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zadtuzenie finansowe netto: 6 665 318 5211 348
Zadtuzenie finansowe Grupy TAURON 8 113 766 5864 135
Srodki pieniezne (1 420 909) (636 909)
Inwestycje krétkoterminowe (27 539) (15 878)
EBITDA: 3627 100 3661 484
Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy TAURON 1830 113 1934 066
Amortyzacja 1796 987 1727 418
1,8 1,4

Wskaznik zadtuzenia

52. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w sprawozdaniu Zarzagdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku w punkcie 4.13.

53. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wykup obligacji
W dniu 30 stycznia 2015 roku Spétka, zgodnie z terminem wykupu obligacji, wykupita obligacje Transzy B o wartosci
nominalnej 150 000 tysiecy ztotych.
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(w tysigcach ztotych)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

obejmuje 97 stron.

Katowice, dnia 10 marca 2015 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu

Aleksander Grad - Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezes Zarzadu

Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki
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