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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakornczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 12 8 142 13 559
Rekompensaty 13 1178 2 304
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 14 (7 971) (13 861)
Zysk brutto ze sprzedazy 1349 2002
Koszty sprzedazy 14 (183) (189)
Koszty ogolnego zarzadu 14 (197) (160)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 5 17
Udziat w zyskach/(stratach) wspdlnych przedsiewzie¢ 22 14 27
Zysk operacyjny 988 1697
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 15 (186) (211)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe 15 (70) (94)
Zysk przed opodatkowaniem 732 1392
Podatek dochodowy 16 (201) (356)
Zysk netto 531 1036
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 324 (7) (90)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 6 9
Podatek dochodowy 16 1 17

Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy - (64)
Zyski aktuarialne 35 4 2
Podatek dochodowy 16 (1) -
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
. . L e 3 2
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Pozostate catkowite dochody netto 3 (62)
taczne catkowite dochody 534 974
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 531 1034
Udziatom niekontrolujgcym = 2
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 534 972
Udziatom niekontrolujgcym = 2
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,30 0,59

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakornczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 3},,';;2:;:;:54 31 grudnia 2023
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 32193 31872
Prawa do uzytkowania aktywow 18 2 357 2164
Wartosc firmy 19 26 26
Snv::?r:zﬁti\;va pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do 20.1 12 24
Pozostate aktywa niematerialne 21 813 848
Udzialy i akcje we wspolnych przedsiewzieciach 22 191 169
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzigé 23 368 357
Instrumenty pochodne 24 206 149
Pozostate aktywa finansowe 25 273 278
Pozostate aktywa niefinansowe 26.1 782 707
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 835 759
38 056 37 353
Akt’ywa obrotowe
Ervr\:lciczk:ﬁtiga pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do 20.2 1141 702
Zapasy 28 1404 1483
Naleznosci od odbiorcow 29 4429 5341
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 42 110 105
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 30 468 794
Instrumenty pochodne 24 410 275
Pozostate aktywa finansowe 25 1473 2449
Pozostate aktywa niefinansowe 26.2 397 207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 1106 1084
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5 5
10 943 12 445
SUMA AKTYWOW 48 999 49 798

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakornczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - CIAG DALSZY

Stan na Stan na
31 marca 2024 31 grudnia 2023

(niebadane) (dane przeksztatcone)

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 321 8763 8763
Kapitat zapasowy 32.3 3076 3076
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 324 212 218
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 68 62
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 325 6 330 5796
18 449 17 915

Udziaty niekontrolujace 32.6 38 38
Kapitat wtasny ogotem 18 487 17 953

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiagzania z tytutu zadtuzenia 34 14 002 15 317
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 672 650
g?:;rjwy na koszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje 36 208 209
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 39 607 607
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 1390 1212
Instrumenty pochodne 24 216 169
Zobowigzania inwestycyjne a1 141 152
Pozostate zobowigzania finansowe 44 35 32
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1 1
17 272 18 349
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 34 2711 2098
Zobowigzania wobec dostawcéw 40 1529 2088
Zobowigzania inwestycyjne a1 419 555
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 35 82 104
.Rezclar.\{vy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 37 4536 3744
i emisji CO,
Pozostate rezerwy 38 390 843
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 39 298 351
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 69 19
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 43 726 1030
Instrumenty pochodne 24 817 644
Pozostate zobowigzania finansowe 44 251 640
Pozostate zobowigzania niefinansowe 45 1411 1379
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 1 1
przeznaczone do sprzedazy
13 240 13 496
Zobowiagzania razem 30 512 31845
SUMA PASYWOW 48 999 49 798

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



) Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigecy zakorniczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU (niebadane)

Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat
z aktualizaciji

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostki
zagranicznej

Zyski
zatrzymane/
(Niepokryte

straty)

Udziaty
niekontrolujace

Razem

Kapitat kapitat wtasny

podstawowy

Kapitat

Razem
zapasowy

wyceny
instrumentow

zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2024 roku 8763 3076 218 62 5796 17 915 38 17 953
Zysk netto - - - - 531 531 = 531
Pozostate catkowite dochody = = (6) 6 3 3 - 3

taczne catkowite dochody = = (6) 6 534 534 - 534

Stan na 31 marca 2024 roku (niebadane) 8763 3076 212 68 6 330 18 449 38 18 487

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2023 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Sl Réznice kursowe Zyski Udziaty Razem

Kapitat

Kapitat

z aktualizaciji

podstawowy zapasowy

wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych

z przeliczenia
jednostki
zagranicznej

zatrzymane/
(Niepokryte
straty)

niekontrolujace kapitat wtasny

Stan na 1 stycznia 2023 roku 8763 3009 450 60 4299 16 581 33 16 614
Zysk netto - - - - 1034 1034 2 1036
Pozostate catkowite dochody - - (73) 9 2 (62) - (62)

taczne catkowite dochody - - (73) 9 1036 972 2 974

Stan na 31 marca 2023 roku (niebadane) 8763 3009 377 69 5335 17 553 35 17 588

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakornczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

Nota 31 marca 2024 31 marca 2023
((CLELELE) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 732 1392
Udziat w (zyskach)/stratach wspdlnych przedsigwzigé (14) (27)
Amortyzacja 596 533
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywéw trwatych 3 (2)
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek (11) 9)
Roznice kursowe (42) (33)
Odsetki i prowizje 188 210
Wycena instrumentéw pochodnych 43 121
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 4 (12)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 46.1 698 (2 584)

Podatek dochodowy zaptacony 46.1 (53) (234)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2144 (645)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych 46.2 (1031) (1014)
Udzielenie pozyczek = (1)

Razem ptatnosci (1031) (1015)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 6 3
Pozostate wptywy = 1

Razem wplywy 6 4

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 025) (1011)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow/pozyczek 46.3 (1 086) (1726)
Odsetki zaptacone 46.3 (106) (79)
Sptata zobowigzan leasingowych (72) (68)
Pozostate ptatnosci 1) (2)

Razem ptatnosci (1 265) (1 875)
Woptlywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 46.3 172 3550
Otrzymane dotacje 5 10

Razem wplywy 177 3 560

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 088) 1685

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw e 2
Réznice kursowe netto = 22
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31 1048 940
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 31 1079 969
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 31 246 581

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”") sktada sie z TAURON
Polska Energia S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. TAURON Polska
Energia S.A., majaca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, w Polsce, prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku Spétka dziatata
pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom wchodzgcym
w skitad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wytwarzanie (segment
obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych oraz wytwarzanie energii cieplnej), Odnawialne
zrodta energii, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata — w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 11
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2024 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku oraz na
dzieh 31 grudnia 2023 roku. Zamieszczone w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2023 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 22 maja 2024 roku.

Skiad Zarzadu
W sktad Zarzgdu na dzieh 1 stycznia 2024 roku wchodzili:

e Pawel Szczeszek — Prezes Zarzadu,

e Patryk Demski — Wiceprezes Zarzadu,

e Bogustaw Rybacki — Wiceprezes Zarzadu,

o Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu,

e Tomasz Szczegielniak — Wiceprezes Zarzadu,
e Artur Warzocha — Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 13 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza odwotata:

o Pawila Szczeszka ze stanowiska Prezesa Zarzadu,

e Patryka Demskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,

¢ Bogustawa Rybackiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,
e Tomasza Szczegielniaka ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,
e Artura Warzoche ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

Od dnia 14 lutego 2024 roku do dnia 6 marca 2024 roku Rada Nadzorcza delegowata Cztonka Rady Nadzorczej — Panig
Karoline Muche-Kus$ do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki.

Z dniem 6 marca 2024 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzgdu TAURON Polska Energia S.A. Krzysztofa Surme
— Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansow, w zwigzku z zakonczeniem z dniem 31 grudnia 2023 roku VI wspolnej kadenc;ji
Zarzadu Spotki.
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Z dniem 7 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata nastepujgce osoby do sktadu Zarzadu Spétki VII wspéinej
kadenciji:

e Grzegorza Lota na stanowisko Prezesa Zarzadu,

¢ Piotra Gotebiowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Handlu,

¢ Michata Ortowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Zarzadzania Majatkiem i Rozwoju,

e Krzysztofa Surme na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finanséw.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
wymieniony powyzej sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

2. Sktad Grupy TAURON oraz wspoélne przedsiewziecia

Na dzien 31 marca 2024 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spotkach zaleznych:

Udziat TAURON Spoétka posiadajgca bezposrednio

Nazwa spotki Siedziba Polska Energia S.A. udzialy w kapitale/
w kapitale spotki Komplementariusz

WYTWARZANIE
1 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
2 TAURON Ciepto Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
3 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Jaworzno 95,61% TAURON Wytwarzanie S.A.
4 tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Wytwarzanie S.A.
5 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0.* Bedzin 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
ODNAWIALNE ZRODLA ENERGII
6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Goéra 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
7 TEC1 Sp.zo.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
8 TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
9 TEC1 spétka z 09533;;??2;3p°‘”'edz'a'”°s°'q Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
10 TEC1 spdtka z ogran_iczonq odpowiedzialnoscig Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.

Mogilno Il sp.k.
1 TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.

Mogilno 1ll sp.k.

TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig . o
12 Mogilno IV sp.k. Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
13 TEC1 spotka z 03?;:%032 g_‘l’(‘_”w'edz'a'”c’s"'q Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig . o

14 Mogilno VI sp.k. Katowice 100,00% TEC1 Sp. z o.0.
15 TEC1 spotka z ograsr:icaztgcv?)Zc:)plfmedmalnosma EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
16 TEC1 spétka z ograg(;cbzrzgg g‘c)irl)(omedmalnosmq EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
17 TEC1 spétka z ogragglzdc;npas?)dlfomedmalnosmq EW Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
18 TEC1 spétka z ogran|c1zosr£)akodpomedmalnosmq Ino Katowice 100,00% TEC1 Sp. z 0.0.
19 WIND T2 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
20 "MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
21 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0.* Bedzin 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
22 WIND T4 Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z o.0.
23 WIND T30MW Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
24 FF Park PV 1 Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
25 Windpower Gaméw Sp. z 0.0. Katowice 100,00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
26 AE ENERGY 7 Sp. z 0.0. Katowice 100.00% TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0.
DYSTRYBUCJA
27 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow 99,77% TAURON Polska Energia S.A.
28 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. Tarnéw 99,77% TAURON Dystrybucja S.A.
SPRZEDAZ
29 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakéow 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
30 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
31 TAURON Czech Energy s.r.0. Repiﬁg:‘geska 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
32 TAURON Nowe Technologie S.A. Wroctaw 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
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POZOSTALE

33 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
34 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
35 Polska i"a‘i"gli;ﬂes“gsﬁ _'f)‘_’mpa”ia Warszawa 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
36 Finanse Grupa TAURON Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.
37 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola 100,00% TAURON Wytwarzanie S.A.
38 Ustugi Grupa TAURON Sp. z o.0. Tarnéw 99,77% TAURON Dystrybucja S.A.
39 TAURON Ubezpieczenia Sp. z o.0. Katowice 100,00% TAURON Polska Energia S.A.

*Dziatalno$¢ TAURON Inwestycje Sp. z o.0. klasyfikowana jest w dwdch segmentach: w segmencie Odnawialne Zrédfta energii oraz w segmencie
Wytwarzanie.

Inkorporacja sp6tki Energetyka Cieszyrniska Sp. z o.0. przez spotke TAURON Ciepfo Sp. z o.o.

W dniu 3 stycznia 2024 roku zostata zarejestrowana inkorporacja spoétki Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. przez TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Do dnia potaczenia (inkorporacji) TAURON Ciepto Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w kapitale i organie
stanowigcym Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. Transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy TAURON.

Na dzien 31 marca 2024 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych istotnych
spotek zaleznych i wspoétzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2023 roku.

Na dzien 31 marca 2024 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spotkach wspotzaleznych w segmencie Wytwarzanie:

Udziat TAURON Polska

Enerdia S.A Spotka posiadajaca
Nazwa spoétki Siedziba ergia 5.A. bezposrednio udziaty w
w kapitale i organie Kapitale
stanowiacym spotki P
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. Stalowa Wola 50,00% TAURON Inwestycje Sp. z 0.0.
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. Dabrowa Goérnicza 50,00% TAURON Polska Energia S.A.
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. Dabrowa Goérnicza 50,00% TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.
4 TAMEH Czech s.r.o. Ostrawa, 50,00% TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

Republika Czeska

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie nie krotszym niz
1 rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Grupe.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem plynnosci rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci
do regulowania biezacych wydatkéw. Grupa posiada peing zdolno$é do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich
ptatnosci. Na dzien bilansowy Grupa posiada dostepne finansowanie w ramach zawartych umoéw finansowania, co zostato
opisane w notach 34.1 i 34.2 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W obszarze plynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej, Zarzad po
przeanalizowaniu sytuacji finansowej Spotki i Grupy, nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci w przewidywane;j
przysztosci, tj. w okresie nie krotszym niz 1 rok od dnia bilansowego.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spoétek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o.
objetych niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walutg prezentacji
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niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluta funkcjonalng
TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy
s.r.0. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséow wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w milionach PLN (,mIn PLN").

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i
przysztych dziatan oraz zdarzeh w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej
lub opisane w dalszej czesci niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktorymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

Pozycja . zatozenia

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na
utrate wartosci danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. W przypadku gdy istniejg stosowne
przestanki, Grupa jest zobowigzana do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych. W ramach testu na utrate wartosci Grupa dokonuje oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ("CGU"), do
ktérego dany skfadnik aktywéw nalezy. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub CGU odpowiada
wyzszej z dwoch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.
Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie w oparciu o
ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie
do wartosci biezacej.

Na dzien bilansowy wykonana zostata analiza zmian jakie zaszty w pierwszym kwartale 2024 roku
wzgledem czwartego kwartatu 2023 roku w zakresie cen energii elektrycznej, surowcow i uprawnien do

Nota 17 emisji CO2 oraz biezacej sytuaciji rynkowej i ich wplywu na zatoZzenia oraz dtugoterminowe prognozy
uwzglednione w ramach testéw na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023 roku. Po przeprowadzeniu
analiz uwzgledniajgcych zjawiska o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz mieszcza sie
one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w czwartym kwartale 2023 roku i tym samym nie wptywajg
istotnie na konieczno$¢ zmiany diugoterminowych prognoz wzgledem informacji uwzglednionych w
testach na utrate wartosci sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku. Z tego wzgledu uznano, iz
wyniki ostatnich przeprowadzonych przez Grupe testéw na utrate wartosci niefinansowych aktywow
trwatych na dzien 31 grudnia 2023 roku sg aktualne. W wyniku powyzszych testéw na utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych Grupa ujeta odpisy w wysokosci 23 min PLN, o czym szerzej w nocie 17
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa
trwate

Grupa weryfikuje co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego okresy ekonomicznej uzytecznosci
rzeczowych aktywow trwatych, a ewentualne korekty odpiséw amortyzacyjnych dokonywane sg z
efektem od poczatku okresu sprawozdawczego, w ktérym zakoriczono weryfikacje.

Grupa w dacie rozpoczecia leasingu wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania m.in. w
wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa
dyskontuje z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z fatwoscig ustalic. W
przeciwnym razie Grupa stosuje krancowg stope procentowa. Krancowa stopa procentowa leasingu
szacowana jest jako $redniowazony koszt dtugu Grupy TAURON skorygowany o indywidualny rating
spotek z uwzglednieniem podziatu na okresy trwania leasingu.
Prawa do
uzytkowania Nota 18
aktywow

Grupa stosuje podejscie portfelowe do leasingéw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych
aktywow, wykorzystywanych w podobny sposéb. Rozliczajgc umowy leasingu metodg portfelows,
Grupa stosuje szacunki i zatozenia odpowiadajgce rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym
w postaci szacunku $redniego wazonego okresu trwania leasingu. Dla ustalenia okresu leasingu m.in.
dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje szacunku.

Prawa do uzytkowania aktywéw podlegajg szacunkom w zakresie przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci na zasadach analogicznych do rzeczowych aktywéw trwatych.

Grupa okresla rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, ktérego jest strong, w zaleznosci od praw i
obowigzkéw stron tego ustalenia. Na podstawie analizy praw i obowigzkéw Grupa klasyfikuje udziaty w
Grupie Kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. oraz w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. s3 jako

Udzialy i akcje we wspolne przedsiewziecia.

wspolnych Nota 22 Po zastosowaniu wyceny udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach metoda praw wiasnosci, udziat we
przedsiewzieciach wspolnych przedsiewzigciach testowany jest na utrate wartosci w przypadku wystagpienia przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty lub odwrdcenia uprzednio ujetego odpisu. Na dzien
bilansowy Grupa ocenita, iz wyniki ostatnich przeprowadzonych przez Grupe na dzien 31 grudnia 2023

roku, testow na utrate wartosci udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach sg aktualne.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

Pozyczki
udzielone na
rzecz wspolnych
przedsiewzie¢

Nota 23

Grupa dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek na rzecz wspoélnych
przedsigwzigé.

Na dzien bilansowy pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu Elektrocieptowni Stalowa Wola
S.A. o facznej wartosci bilansowej 368 min PLN, zostaty zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Grupa dokonata odpowiednio szacunku
wartosci godziwej, uwzgledniajac oszacowanie przyszlych przeptywdéw pienieznych, ktére bedag
generowane przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. w przysziosci, dyskontowanych stopg
bazujgca na koszcie kapitatu wlasnego oczekiwanego dla profilu dziatalnosci prowadzonej przez te
spotke.

Pochodne
instrumenty
finansowe

Nota 24

Grupa wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do wartosci godziwej.
Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wiasnych potrzeb nie podlegajg
wycenie na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego

Nota 27

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzier 31 marca 2024 roku Grupa, w wyniku przeprowadzonej oceny realizowalnosci,
nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 315 min PLN.

Zapasy

Nota 28

Zapasy Grupy obejmujg gtéwnie zapasy wegla dla celéw produkcyjnych. Zapasy sg wyceniane wedtug
nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Materiaty i inne surowce przeznaczone do wykorzystania w procesie produkcji, w tym w szczegdlnosci
zapasy wegla, nie sg odpisywane do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli
oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych beda wykorzystane, zostang sprzedane w
wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Jezeli spadek cen materiatdw wskazuje na to, ze cena nabycia lub koszt wytworzenia wyrobéw
gotowych beda wyzsze od wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa odpisuje warto$¢ materiatéw
do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, ktéra szacowana jest na poziomie kosztu ich
odtworzenia. Na dzien bilansowy Grupa oszacowata odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanych zapasow
paliwa weglowego na poziomie 126 min PLN.

Wycena zapasu uprawnien do emisji CO2 w wartosci godziwej opiera sie na cenach notowanych na
aktywnym rynku.

Naleznosci od
odbiorcow

Nota 29

Na kazdy dzien bilansowy Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od
odbiorcéw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie na
naleznosciach zaréwno przeterminowanych, jak i nieprzeterminowanych w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem oczekiwang strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona w szczegodlnosci w
przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen: nastgpi opdznienie ptatnosci powyzej
90 dni, dtuznik zostanie postawiony w stan likwidacji albo upadtosci albo restrukturyzacji lub naleznosci
skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sadowego albo egzekucji
sgdowej.

Dla portfela kontrahentéw strategicznych ryzyko ich niewyptacalnosci jest oceniane w oparciu o ratingi
nadane kontrahentom 2z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio
przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa
kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu
whniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej
sptacalnosci odzwierciedlajg ryzyko kredytowe (z uwzglednieniem korekty forward-looking), jakie
ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy kontrahentéw
oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do
poszczegolnych przedziatéw i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sgdowej,
naleznosci od kontrahentéw w upadfosci) wskaznikéw procentowych pozwalajgcych na oszacowanie
wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sig, ze nie zostang sptacone.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa oszacowata oczekiwane straty kredytowe od naleznosci od
odbiorcéw w kwocie 253 min PLN.

Zobowigzania z
tytutu zadtuzenia

Nota 34

W ramach wyceny zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywdw pienigznych,
uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$¢ wczesniejszej
sptaty. Jednoczesnie klasyfikacja zobowigzania dokonywana jest na podstawie istnienia prawa do
odroczenia rozliczenia zobowigzania. Jesli Grupa ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, zobowigzanie klasyfikowane jest jako diugoterminowe,
nawet jesli Grupa ma intencje sptaty w okresie do roku od dnia bilansowego (na dzieh 31 marca 2024
roku zobowigzanie z tytutu obligacji hybrydowych objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny o
wartosci nominalnej 190 min EUR).

Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie w wysokos$ci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zapfaty, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu okreslonej
w umowie (jezeli jej ustalenie jest mozliwe) lub krancowej stopy procentowej.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

Grupa szacuje wysokos$é tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposéb
kalkulacji wtasciwy dla danego tytutu rezerw, oceniajac prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw
zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz okreslajgc wiarygodny poziom kwoty niezbednej do
spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy, gdy prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne jest wieksze niz 50%.

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy jest strong uméw rodzacych obcigzenia, tj. uméw na
podstawie ktérych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku przewazajg nad korzysciami, ktére —

Rezerwy Nota 35 wediug przewidywan — bedg uzyskane na mocy tej umowy i w przypadku stwierdzenia, ze jest strong

(w tym rezerwy na Nota 36 takich umoéw, obecny obowigzek z nich wynikajacy ujmuje i wycenia jako rezerwe. Na nieuniknione
umowy rodzace Nota 37 koszty wynikajgce z umowy sktadajg sie co najmniej koszty netto zakoriczenia umowy, odpowiadajgce
obcigzenia) Nota 38 nizszej sposrod kwot kosztéw wypetnienia umowy i kosztéw wszelkich odszkodowan lub kar

wynikajacych z jej niewypetnienia. W ramach kosztéw wypetnienia umowy Grupa szacuje koszty
bezposrednio zwigzane z umowg obejmujagce przyrostowe koszty wypetnienia umowy, jak réwniez
przypisanie innych kosztéw, ktére odnosza sie bezposrednio do wypetnienia umowy. Na dzien
bilansowy Grupa ujeta rezerwy na umowy rodzace obcigzenia zwigzane z zawartymi kontraktami na
sprzedaz energii w kwocie 26 min PLN.

Oszacowany na dzien bilansowy poziom stopy dyskontowej przyjetej do wyceny rezerw
dtugoterminowych wyniost 5,2% i byt tozsamy z przyjetym do wycen na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych, w
szczegolnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktérych spétki Grupy sa strong (nota 50).

Na dzien bilansowy, w zakresie wptywu zmian klimatu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
Grupa nie identyfikuje, aby nastgpity istotne zmiany w stosunku do wskazanych na dzien 31 grudnia 2023 roku obszarow
i skutkdbw wptywu zmian klimatu, opisanych szerzej w nocie 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardow, ktére nie weszly jeszcze w zycie do dnia bilansowego

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty w zycie do dnia 31 marca 2024 roku.

e Standardy i zmiany do standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nie weszly w zycie do dnia bilansowego

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (Data wejscia w zycie wedlug standardu: 1 stycznia 2016 -
Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do
stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji standardu).

Rada Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci pracuje nad standardem dotyczacym dziatalnosci regulowane;.
Standard ma na celu okreslenie modelu dla ujecia ksiegowego aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig
regulowang. Nowy standard, jesli zostanie wydany, zastgpi MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe. Wedtug
projektu standardu, standard ma mie¢ zastosowanie w przypadku jednostek bedacych strong umowy okreslajgcej stawki
regulowane, ktérymi jednostka obcigza swoich klientdw za dostarczane dobra i ustugi oraz gdy czes¢ tacznego
wynagrodzenia za dostarczane w danym okresie dobra i ustugi obcigza klientéw poprzez regulowane stawki w innym
okresie (powstajg tzw. roznice czasowe). Grupa monitoruje prace prowadzone przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci nad ostateczng wersjg standardu dotyczacego aktywéw i zobowigzan regulacyjnych pod
katem okres$lenia wptywu na Grupe TAURON, szczegolnie w segmencie Dystrybucji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostata wydana ostateczna
wersja standardu. Grupa dokona oceny wptywu standardu na wyniki finansowe oraz sytuacje finansowg Grupy po wydaniu
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci ostatecznej wersji standardu.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji
Spotka nie zakonczyta jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia wskazanych ponizej zmian do MSR 7, MSSF 7,
MSSF 10, MSR 28 oraz MSR 21 na stosowang przez Grupe polityke rachunkowosci. Przeprowadzone dotychczas analizy
wskazujg, iz wymienione zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang dotychczas polityke
rachunkowosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji Spoétka rozpoczeta prace nad oceng wplywu MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych na stosowang przez Grupe polityke rachunkowosci.
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(w min PLN)

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone przez

ST UE (okresy roczne rozpoczynajace

¢ dnia lub po tej dacie
1 stycznia 2024

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji: Dodatkowe ujawnienia dotyczgce umoéw finansowych z dostawcami

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego

data wejscia w zycie zmian zostata

. A ) . PN f odroczona
Jjednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut 1 stycznia 2025
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz przeksztatcenie danych poréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian do
standarddow opisanych ponizej.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw miato nastepujacy wptyw na stosowang dotychczas
polityke rachunkowo$ci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard Zmiany

Zmiany d,o' MSR 1 Prezer]tacja Zgodnie ze zmianami do MSR 1, zobowigzania klasyfikuje sie jako
spraqudal? finansowych - Klasyfikacja gtugoterminowe, jezeli jednostka ma prawo do odroczenia rozliczenia
zobowigzan  jako  krotkoterminowe  zohowigzania o co najmniej 12 miesiecy od zakonczenia okresu

i diugoterminowe  oraz  Klasyfikacja sprawozdawczego. Oczekiwania jednostki nie wptywaja na klasyfikacje. 1 stycznia 2024
zobowigzan  jako krétkoterminowe
i dtugoterminowe — odroczenie daty Wptyw zmiany do MSR 1 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

wejScia w Zycie oraz Zobowigzania zostat opisany ponizej.
dfugoterminowe powigzane z warunkami.

Zmiany do MSSF 16 dotyczg sposobu wyceny zobowigzania z tytutu
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Implementowane zmiany
wymagajg, aby sprzedawca-leasingobiorca wycenit zobowigzanie z tytutu
Zmiany do MSSF 16 Leasing: leasingu wynikajgce z leasingu zwrotnego w taki sposob, aby nie ujmowac
Zobowigzanie z tytulu leasingu w zadnej kwoty zysku lub straty zwigzanej z prawem uzytkowania zachowanym
przypadku  sprzedazy i  leasingu przez sprzedav«{ce-leasingobiorce. W§zczegélnos'ci oznacza to_uznanie, izw 1 stycznia 2024
Zwrotnego przypadku leasingu zwrotnego zobowigzanie do wnoszenia zmiennych optat
leasingowych spetnia definicje zobowigzania leasingowego.

Na dzien bilansowy Grupa nie jest strong umoéw leasingu zwrotnego i nie
identyfikuje istotnego wptywu zmian do MSSF 16 na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci.

Wpfyw zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych w zakresie klasyfikacji zobowigzan na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy TAURON oraz przeksztatcenie danych poréwnywalnych

Spotka posiada zobowigzania z tytutu obligacji hybrydowych objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny obejmujgce
dwa okresy finansowania. Na dzien 31 grudnia 2023 roku zobowigzania z tytutu obligacji hybrydowych wynoszgce
775 min PLN (w tym 2 min PLN z tytutu naliczonych odsetek) klasyfikowane byly jako krotkoterminowe ze wzgledu na
zamiar wykupu po pierwszym okresie finansowania, tj. w grudniu 2024 roku. Zmiany do MSR 1 wptynely na zmiane
klasyfikacji powyzszych zobowigzan. Majgc na uwadze termin wykupu obligacji zgodnie z warunkami emisji, bez wzgledu
na planowany ich wykup w grudniu 2024 roku, Spétka od 1 stycznia 2024 roku klasyfikuje wspomniane obligacje jako
diugoterminowe oraz dokonata przeksztaicenia danych poréwnywalnych. Intencja Spotki w zakresie wykupu
wspomnianych obligacji w grudniu 2024 roku pozostata bez zmian.

Wptyw zmiany do MSR 1 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023 roku prezentuje
ponizsza tabela. Zastosowanie zmian do MSR 1 na dzien 1 stycznia 2023 roku pozostaje bez wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej (na dzien 31 grudnia 2022 roku obligacje hybrydowe byly klasyfikowane jako
dtugoterminowe).
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(w min PLN)
Stan na Zmiana klasyfikacji Stan na
31 grudnia 2023 zobowigzan 31 grudnia 2023
dane zatwierdzone,

PASYWA
Kapi.tai yvlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 17 915 _ 17 915
dominujacej
Udzialy niekontrolujgce 38 - 38
Kapitat wtasny ogoétem 17 953 - 17 953

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 14 544 773 15 317
Zobowigzania dtugoterminowe 17 576 773 18 349

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2 871 (773) 2 098
Zobowigzania krétkoterminowe 14 269 (773) 13 496
Zobowigzania razem 31 845 - 31 845
SUMA PASYWOW 49 798 - 49 798

Ponadto Spdétka posiada na dzien bilansowy zaciggniete finansowanie w ramach uméw z Konsorcjami bankéw o
charakterze finansowania odnawialnego, o wartosci bilansowej 1 692 min PLN. Poczgwszy od 1 stycznia 2024 roku
klasyfikacja powyzszego finansowania jest oparta na terminie dostepnosci finansowania, tj. dacie obowigzywania umoéw,
ktéra przypada na lata 2026-2027, bez wzgledu na oczekiwanie Spotki odnosnie terminu sptaty. Zmiany do MSR 1 nie
wptynety na zmiane klasyfikacji finansowania w ramach powyzszych uméw, majac na uwadze, iz na dzien 31 grudnia 2023
roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku powyzsze finansowanie klasyfikowane byto jako zobowigzania dtugoterminowe,
uwzgledniajgc réwniez oczekiwanie Spotki w zakresie terminu jego sptaty.

9. Przepisy prawa majace na celu ograniczenie cen energii elektrycznej

W 2022 oraz 2023 roku weszty w zycie przepisy majgce na celu ograniczenie cen energii elektrycznej oraz ochrone
odbiorcow energii elektrycznej przed wzrostem cen, ktére istotnie wptywaty na dziatalno$¢ Grupy TAURON réwniez w
okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku.

W szczegdlnosci w dniu 31 grudnia 2023 roku weszta w zycie Ustawa z dnia 7 grudnia 2023 roku o zmianie ustawy w celu
wsparcia odbiorcéw energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta. Zgodnie z przepisami ww. ustawy opisane ponizej
rozwigzania w zakresie odbiorcow uprawnionych, cen maksymalnych oraz rekompensat wynikajgce z Ustawy z dnia
7 pazdziernika 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku
oraz Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysoko$ci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku zostaty przedtuzone do konca czerwca 2024 roku w
niezmienionej formie. Jednoczes$nie wprowadzono nowe limity zuzycia dla okresu pierwszego poétrocza 2024 roku dla
odbiorcow w gospodarstwach domowych. Obowigzki w zakresie dokonywania przez wytwoércow energii elektrycznej oraz
przedsiebiorstwa obrotu odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny nie zostaly przedtuzone do 30 czerwca 2024 roku.
Zatozenia zgodnie z Ustawa z dnia 7 grudnia
2023 roku o zmianie ustawy w celu wsparcia
odbiorcéw  energii  elektrycznej,  paliw
gazowych i ciepfa w okresie trzech miesigecy

zakonczonym dnia
31 marca 2024 roku

Akt prawny

Kluczowe zatozenia aktéow prawnych
obowiazujagce w 2023 roku

Ustawa z dnia 7 pazdziernika
2022 roku o szczegolnych
rozwiazaniach stuzacych
ochronie odbiorcow energii
elektrycznej w2023  roku
("Ustawa o ochronie ¢
odbiorcow")

Zamrozenie w 2023 roku ceny energii elektrycznej na
poziomie z 2022 roku dla gospodarstw domowych do
wysokosci zuzycia energii elektrycznej okreslonej w
Ustawie o ochronie odbiorcéw na poziomie 3000 kWh.

Ustanowienie rekompensat dla przedsiebiorstw
energetycznych z tytulu stosowania w 2023 roku
zamrozonych cen energii elektrycznej w wysokosci
iloczynu energii elektrycznej objetej zamrozonymi cenami i
réznicy miedzy ceng energii wynikajaca z taryfy energii
elektrycznej zatwierdzonej przez Prezesa URE na 2023
rok a zamrozonymi cenami energii elektrycznej

Rozwigzania Ustawy o ochronie odbiorcow w
zakresie zamrozenia ceny energii
elektrycznej dla gospodarstw  domowych
zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2024
roku. Jednoczes$nie wprowadzono nowe
limity zuzycia dla okresu pierwszego pétrocza
2024 roku, w przypadku odbiorcow w
gospodarstwach domowych wynoszace 1500
KWh.

Rozwigzania w zakresie systemu
rekompensat zostaty przedtuzone do dnia 30
czerwca 2024 roku. Rekompensaty dla
przedsiebiorstw energetycznych z tytutu
stosowania w pierwszym potroczu 2024 roku
cen  zamrozonych dla gospodarstw
domowych sg wyliczane z uwzglednieniem
aktualnej taryfy dla energii elektrycznej
zatwierdzonej przez Prezesa URE na 2024
rok.
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zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

Ustawa z dnia 27 pazdziernika
2022 roku o srodkach
nadzwyczajnych majacych na
celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz
wsparciu niektérych
odbiorcéw w 2023 roku
("Ustawa o srodkach
nadzwyczajnych")

(w min PLN)
Wprowadzenie statej ceny za obrét energig elektryczng
stosowanej do 31 grudnia 2023 roku, tzw. ceny

maksymalnej na okreslonym poziomie 785 PLN/MWh
(693 PLN/MWh w czwartym kwartale 2023 roku) dla
jednostek samorzadu terytorialnego, matych i $rednich
przedsiebiorstw i podmiotéw uzyteczno$ci publicznej
oraz 693 PLN/MWh w przypadku odbiorcow
w gospodarstwach domowych,

Ustanowienie systemu rekompensat (wyliczanych
w zalezno$ci od rodzaju odbiorcy i momentu zawarcia
umowy) wyptacanych co miesigc, za wyptate ktérych
odpowiada Zarzadca Rozliczeh S.A.

Narzucenie na wytworcow energii elektrycznej (zaréwno
w obszarze wytwarzania konwencjonalnego, jak i
odnawialnych Zzrédet energii) oraz przedsigbiorstwa

Rozwigzania Ustawy o $rodkach
nadzwyczajnych w zakresie stosowania statej
ceny na poziomie 693 PLN/MWh zostaty
przedtuzone do dnia 30 czerwca 2024 roku

Przedtuzenie systemu rekompensat
(wyliczanych ~ w zalezno$ci od rodzaju
odbiorcy imomentu zawarcia umowy)

wyptacanych co miesigc, za wyptate ktérych
odpowiada Zarzadca Rozliczen S.A. do
30 czerwca 2024 roku.

Obowiagzki w zakresie dokonywania przez
wytwoércow  energii  elektrycznej  oraz
przedsiebiorstwa obrotu odpiséw na Fundusz
Wyptaty Réznicy Ceny nie zostaly
przedtuzone do 30 czerwca 2024 roku.

obrotu obowigzku przekazania odpiséw na Fundusz
Wyptaty Roéznicy Ceny (,Fundusz”), z przeznaczeniem
na wyptate rekompensat, ktére ustanawia Ustawa o
srodkach nadzwyczajnych, w sytuacji, gdy wyzej
wskazane podmioty uzyskujg z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej ceny przewyzszajgce limity cenowe
obliczone zgodnie z przepisami rozporzadzenia do ww.
ustawy.

e Ustanowienie maksymalnego tacznego limitu wydatkéw

z Funduszu oraz limitu w poszczegdlnych latach

objetych ustawa.
Rozporzadzenie Ministra e Wprowadzenie = mechanizmu  obnizenia  kwoty e W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia
Klimatu i Srodowiska z dnia zobowigzan gospodarstw domowych wobec 31 marca 2024 roku realizacja mechanizmu
9 wrzesnia 2023 roku przedsigbiorstw energetycznych wykonujacych obnizania zobowigzan uprawnionym
zmieniajace rozporzadzenie w dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig klientom.

sprawie sposobu
ksztattowania i kalkulacji taryf
oraz sposobu rozliczen w
obrocie energia elektryczna
(,Rozporzadzenie™)

elektryczng w rozliczeniach za 2023 rok. Na podstawie
Rozporzadzenia kwota rocznych ptatnosci klienta z
grupy taryfowej G, ktéry spetni jeden z warunkow
okreslonych w Rozporzadzeniu, zostanie obnizona o
125,34 PLN.

Wplyw aktéow prawnych na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy

zakonczony dnia 31 marca 2024 roku (niebadane)

Przychody z umoéw z klientami

Zgodnie z regulacjami Ustawy o ochronie odbiorcéw oraz Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych spotki segmentu Sprzedaz oraz

spotka segmentu Dystrybucja stosowaty w okresie trzech miesigcy zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku w stosunku do
wskazanych w ww. ustawach grup odbiorcéw ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz ustug dystrybucyjnych nie przekraczajace 12
cen maksymalnych okreslonych w ww. ustawach.

Zgodnie z Rozporzadzeniem spétki segmentu Sprzedaz realizowaty w okresie trzech miesigcy zakoriczonym dnia 31 marca 2024

roku mechanizm obnizenia kwoty zobowigzan wobec uprawnionych odbiorcow, wykorzystujac utworzong w 2023 roku na
pomniejszenie kwoty przychodéw z uméw z klientami rezerwe w kwocie 343 min PLN.

Przychody i naleznosci z tytutu rekompensat

Spotki segmentu Sprzedaz ujety w okresie trzech miesigecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku na podstawie Ustawy z dnia
7 grudnia 2023 roku o zmianie ustawy w celu wsparcia odbiorcéw energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta rekompensaty
dotyczace dostaw energii elektrycznej w wysokosci 844 min PLN. W ramach powyzszych rekompensat do dnia bilansowego sp&tki
otrzymaty kwote 9 min PLN. Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji spotki otrzymaty kwote 505 min PLN.

Spotka segmentu Dystrybucja ujeta w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku na podstawie Ustawy z dnia
7 grudnia 2023 roku o zmianie ustawy w celu wsparcia odbiorcéw energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta rekompensaty
dotyczace sprzedazy ustug dystrybucyjnych w wysokosci 274 min PLN. Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji spétka w ramach powyzszych przychodéw
otrzymata kwote 273 min PLN.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa posiadata naleznosci z tytutu rekompensat wynikajgcych z Ustawy o $rodkach
nadzwyczajnych, Ustawy o ochronie odbiorcéw oraz Ustawy z dnia 7 grudnia 2023 roku o zmianie ustawy w celu wsparcia
odbiorcéw energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta w kwocie 1 317 min PLN, ktére zaprezentowano w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji Pozostate aktywa finansowe, w tym:

13, 25

. kwota 970 min PLN dotyczy spétek segmentu Sprzedaz, w tym kwota 835 min PLN dotyczy rekompensat ujetych w
przychodach w okresie trzech miesiecy zakonnczonym dnia 31 marca 2024 roku, a kwota 135 min PLN rekompensat ujetych
w ramach przychodéw w 2023 roku.

. kwota 336 min PLN dotyczy spotki segmentu Dystrybucja, w tym kwota 274 min PLN dotyczy rekompensat ujetych w ramach
przychodéw w okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2024 roku, a kwota 62 min PLN rekompensat ujetych w
ramach przychodéw w 2023 roku.

Zaliczki na rekompensaty

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku spétki segmentu Sprzedaz rozliczyty zaliczki na rekompensaty
w kwocie 141 min PLN otrzymane w latach ubiegtych. Na dzien bilansowy zaliczki na rekompensaty otrzymane w latach 2022 i
2023 przez spotki z segmentu Sprzedaz i Dystrybucja zostaty w catosci rozliczone.

39.1
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Koszty wptat na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku spétki Grupy nie byly objete obowigzkiem dokonywania odpiséw
na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny.

Ujete w ramach kosztéw 2023 roku odpisy na Fundusz, ktérych termin przekazania przypada po dniu bilansowym, w kwocie
155 min PLN, zaprezentowane zostaly w pozycji Pozostate zobowigzania niefinansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

14, 45

Rezerwy

Grupa na dzien bilansowy rozpoznata w segmencie Sprzedaz rezerwe w kwocie 128 min PLN na skutki Rozporzadzenia, ktére
wprowadzito mechanizm obnizenia zobowigzan gospodarstw domowych wobec przedsiebiorstw energetycznych w rozliczeniach
za 2023 rok o kwote 125,34 PLN, po spetnieniu jednego z warunkow okreslonych w Rozporzadzeniu. W okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku Grupa:

. czesciowo wykorzystata w kwocie 343 min PLN utworzong w 2023 roku rezerwe, w zwigzku z rozpoczegciem realizacji 38
mechanizmu obnizania zobowigzan uprawnionym klientom,
. czesciowo rozwigzata rezerwe w kwocie 103 min PLN.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa nie stwierdzita koniecznos$ci rozpoznania rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia
w zwigzku z regulacjami Ustawy o ochronie odbiorcow, Ustawy o Srodkach nadzwyczajnych oraz Ustawy z dnia 7 grudnia 2023
roku o zmianie ustawy w celu wsparcia odbiorcow energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepfa.

10. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie sezonowoscig.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegolnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym dla odbiorcéw indywidualnych. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy
od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguly nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Na poziom produkcji i sprzedazy energii elektrycznej
wytwarzanej w odnawialnych Zrédtach energii majg wptyw pory roku i warunki meteorologiczne.

Sezonowos$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest niewielka.

SEGMENTY DZIALALNOSCI
11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy okres
sprawozdawczy oraz okres porownywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujgca inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogdlnego =zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajgcych z transakcji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdlnego zarzadu jednostki dominujgcej
ponoszone s3g na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowaé do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego oraz aktywow finansowych, z wyjatkiem naleznosci od odbiorcow i innych naleznosci finansowych, aktywéw
z tytutu dodatniej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, ktore stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg zobowigzah z tytutu odroczonego i biezgcego podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjagtkiem zobowigzan wobec dostawcéw, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktére
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw
sprawozdawczych.
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na aktywa
niefinansowe. Do odpiséw na aktywa niefinansowe Grupa TAURON zalicza odpisy na aktywa niefinansowe jednostek
konsolidowanych metodg peing oraz udziat w odpisach na aktywa niefinansowe jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami finansowymi, {j.
zysk/(strate) operacyjna.

Spotki zalezne/

Segmenty operacyjne Przedmiot dziatalnosci Yo T EED (e B LT el

Wytwarzanie

TAURON Wytwarzanie S.A.
TAURON Ciepto Sp. z 0.0."
TAURON Serwis Sp. z 0.0.
tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0.
TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. 2

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédfach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.2
TAMEH POLSKA Sp. z 0.0.3
TAMEH Czech s.r.0.3
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.%

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
Odnawialne zrédta energii TEC1 Sp. zo.0.
TAURON Zielona Energia Sp. z o0.0.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno | sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno IV sp.k.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno V sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Sniatowo sp.k.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Dobrzyn sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig EW Gotdap sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
WIND T1 Sp. z 0.0.
AE ENERGY 7 Sp. z o.0.
LMEGAWATT S.C.” Sp. z 0.0.
WIND T4 Sp. z 0.0.
WIND T30MW Sp. z 0.0.
FF Park PV 1 Sp. zo.0.
Windpower Gaméw Sp. z 0.0.
TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. 2

Wytwarzanie energii elektrycznej
w Zrédtach odnawialnych

Dystrybucja

TAURON Dystrybucja S.A.

Dystrybucja energii elekirycznej TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczna, jak
réwniez obrét prawami do emisji CO2 i
S$wiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz
energii elektrycznej do krajowych odbiorcow
koncowych lub podmiotéw dokonujgcych
dalszej odsprzedazy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.
TAURON Czech Energy s.r.o.
TAURON Nowe Technologie S.A.

\
N0

" W dniu 3 stycznia 2024 roku zarejestrowano inkorporacje spotki Energetyka Cieszynska Sp. z o.0. przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

2 TAURON Inwestycje Sp. z o.o. klasyfikuie w segmencie Odnawialne zrédia energii dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem energii w zrédtach
fotowoltaicznych, natomiast w segmencie Wytwarzanie dziatalno$¢ zwigzang z prowadzeniem projektéw inwestycyjnych oraz badawczo-rozwojowych w
zakresie wytwarzania energii ze Zroédet innych niz odnawialne.

3 Spotki uimowane metodg praw wiasnosci.

Oprécz powyzszych gtownych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze
produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach
fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest réwniez
dziatalnos¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0., Finanse Grupa TAURON Sp. z o0.0., Bioeko Grupa TAURON
Sp. z 0.0., Ustugi Grupa TAURON Sp. z 0.0., Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON
Ubezpieczenia Sp. z 0.0.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku lub na dzien 31 marca 2024 roku (niebadane)

Segmenty operacyjne

Wytwarzanie z,g;'}:vev:‘ae":;i Dystrybucja Sprzedaz (REECEED Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw _
Zewnetrznych 1204 13 1570 5266 89 8142
Sprzedaz miedzy segmentami 1656 279 876 1228 332 (4 371) =
Przychody segmentu ogétem 2 860 292 2446 6 494 421 (4371) 8142
Rekomy ty 47 = 274 857 = = 1178
EBIT, w tym: 197 182 280 322 53 (46) 988
Udziat w zysku/(stracie) 14 _ _ _ _ _ 14
wspolnych przedsigwziec
Amortyzacja (141) (47) (342) (13) (57) 1 (599)
Odpisy aktualizujace 46 - - - = = 46
EBITDA 292 229 622 335 110 (47) 1541
EBIT 988
Przychody/(koszty) finansowe (256) (256)
Zyskl(strata) przed 732
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (201) (201)
Zysk/(strata) netto za okres 531
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu, w tym: 9914 4288 24794 6 851 1296 = 47 143
Udziaty i akcje we wspdlnych 191 _ _ _ _ _ 191
przedsiewzigciach
Aktywa nieprzypisane 1856 1856
Aktywa ogotem 48 999
Zobowigzania segmentu 5264 292 2 646 2509 755 = 11 466
Zobowigzania nieprzypisane 19 046 19 046
Zobowi ia ogétem 30512
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 46 99 657 13 32 = 847

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywow z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO; oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2023 roku

Segmenty operacyjne Pozycje
. Odnawialne . Pozostate nieprzypisane /
Wi dta energii Dystrybucja Eliminacje

Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 2810 61 1466 9131 91 - 13559
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 1220 208 1861 3101 295 (6 685) -
Przychody segmentu ogétem 4030 269 3327 12 232 386 (6685) 13559
Rekomy ty 3 - 378 1923 - - 2304
EBIT, w tym: 346 138 968 132 27 86 1697

Udziat w zysku/(stracie)

N . o 27 - - - - - 27

wspolnych przedsiewzie¢
Amortyzacja (112) (48) (320) (12) (42) 1 (533)
Odpisy aktualizujgce - - 2 1) 1) - -
EBITDA 458 186 1286 145 70 85 2230
EBIT 1697
Przychody/(koszty) finansowe (305) (305)
Zyskl(strata) przed 1392
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (356) (356)
Zyskl(strata) netto za okres 1036
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu, w tym: 10 023 3971 24 189 8 550 1317 - 48 050

Udziaty i akcje we wspdinych _ _ _ _ _

przedsiewzigciach 169 169
Aktywa nieprzypisane 1748 1748
Aktywa ogétem 49 798
Zobowigzania segmentu 5024 272 2522 3473 795 - 12 086
Zobowigzania nieprzypisane 19759 19 759
Zobowigzania ogétem 31845
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne * 74 75 574 24 33 - 780

* Nakifady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywéw z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO2 oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

12.

Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) ((CLELELL)

Razem przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatléw przed

; 5146 10 726
wylaczeniem akcyzy, w tym:
Podatek akcyzowy (29) (27)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw 5117 10 699
Energia elektryczna 4138 9676
Energia cieplna 465 492
Gaz 374 401
Uprawnienia do emisji CO, 48 -
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 21 65
Pozostate towary, produkty i materiaty 71 65
Przychody ze sprzedazy ustug 3005 2 843
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 2653 2 548
Rynek Mocy 210 184
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 40 35
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 37 24
Pozostate ustugi 65 52
Pozostate przychody 20 17
Razem przychody ze sprzedazy 8 142 13 559

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit spadek
przychodéw ze sprzedazy, a gtéwne zmiany dotyczyty przychoddéw ze sprzedazy nastepujgcych produktow, towardw i
ustug:

Energia elektryczna — spadek przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej zanotowano zaréwno w obszarze handlu
detalicznego, jak i hurtowego, co gtéwnie wynika z uzyskanych nizszych cen oraz nizszego przecietnego wolumenu
sprzedazy. Spadek cen do klientéw (za wyjatkiem gospodarstw domowych) jest bezposrednio zwigzany ze zmiang
ksztattowania sie rynkowych cen energii elektrycznej, a zmiana wolumenu wynika z mniejszego zapotrzebowania ze
strony klientéw biznesowych oraz w przypadku obrotu hurtowego odmiennej w stosunku do pierwszego kwartatu 2023
roku charakterystyki pracy blokéw na skutek odmiennego zapotrzebowania zgtaszanego przez operatora PSE. Ceny
sprzedazy dla klientow z segmentu gospodarstw domowych uksztattowaty si¢ na poziomie poréwnywalnym z rokiem
ubiegtym, co jest efektem kontynuowanych w pierwszym pétroczu 2024 roku uregulowan prawnych, przy nieznacznie
wyzszym, tj. 0 2% wolumenie sprzedanej energii elektrycznej;

Energia cieplna — nizsze przychody ze sprzedazy ciepta stanowig wypadkowa nizszego wolumenu sprzedazy w efekcie
wyzszej anizeli w okresie porownywalnym przecietnej temperatury oraz wyzszych cen wynikajgcych z taryfowego
wzrostu cen;

Gaz — spadek gtéwnie z uwagi na nizsze uzyskane ceny w stosunku do okresu poréwnywalnego, w efekcie zmian cen
zakontraktowanych w ciggu 2023 roku na poczet dostaw w 2024 roku;

Ustugi dystrybucyjne i handlowe — wzrost w konsekwencji wzrostu stawki ustugi dystrybucyjnej i przesytowe;j.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku (niebadane)

Odnawialne

Wytwarzanie $rédta energii Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze s Z ow, 0
pre Zterial gw przedazy towaréw, produktow 916 13 1 4132 55 5117
Energia elektryczna 448 = = 3679 11 4138
Energia cieplna 465 = = = = 465
Gaz = = = 374 = 374
Uprawnienia do emisji CO2 - - - 48 - 48
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 3 13 = 4 1 21
Pozostate towary, produkty i materiaty = = 1 27 43 71
Przychody ze sprzedazy ustug 283 = 1559 1132 31 3005
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 119 = 1498 1036 = 2653
Rynek Mocy 160 = = 50 = 210
Ustugi konserwacji oswietlenia drogowego = = = 40 = 40
Optaty za przytgczanie odbiorcow = = 37 = = 37
Pozostate ustugi 4 = 24 6 31 65
Pozostate przychody 5 = 10 2 3 20
Razem przychody ze sprzedazy 1204 13 1570 5266 89 8 142

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku (niebadane)

Wytwarzanie 223%’?2";:;?:" Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow
D e sp Y P 2539 58 - 8038 64 10 699
Energia elektryczna 2044 - - 7607 25 9676
Energia cieplna 492 - - - - 492
Gaz - - - 401 - 401
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 1 58 - 3 3 65
Pozostate towary, produkty i materiaty - - 27 36 65
Przychody ze sprzedazy ustug 267 3 1456 1091 26 2843
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 115 - 1417 1016 - 2548
Rynek Mocy 148 3 - 33 - 184
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - - 35 - 35
Optaty za przytgczanie odbiorcow - - 24 - - 24
Pozostate ustugi 4 - 15 7 26 52
Pozostate przychody 4 - 10 2 1 17
Razem przychody ze sprzedazy 2810 61 1466 9131 91 13 559

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w podziale na grupy klientéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023

(WELELELLE)) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 4138 9676
Sprzedaz detaliczna 3276 6 082
Klienci strategiczni 373 1281
Klienci biznesowi 1386 2663
Klienci masowi - Grupa G 1160 1449
Klienci masowi - MSP 352 663
Pozostali 33 53
Podatek akcyzowy (28) (27)
Sprzedaz hurtowa 716 3317
Pozostale 146 277

13. Rekompensaty

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane) (niebadane)
Rekompensaty energia elektryczna 844 1918
Rekompensaty ustugi dystrybucyjne energii elektrycznej 274 378
Rekompensaty paliwo gazowe 13 5
Rekompensaty energia cieplna i ustugi dystrybucyjne energii cieplnej 47 3
Razem 1178 2304

Powyzsze rekompensaty zostaty opisane szerzej w nocie 9 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

14.

Koszty wedtug rodzajow

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja (599) (533)
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (3) 1
Zuzycie materiatow i energii (1078) (1484)
Ustugi konserwacji i remontowe (50) (50)
Ustugi dystrybucyjne (841) (752)
Pozostate ustugi obce (233) (259)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO, (835) (1 052)
Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (1) (310)
Pozostate podatki i optaty (211) (199)
Koszty $wiadczen pracowniczych (846) (737)
Odpis aktualizujacy naleznosci od odbiorcéw (12) (26)
Odpis aktualizujacy zapasy 49 (1)
Koszty rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia = 36
Pozostate koszty rodzajowe (32) (31)
Razem koszty wedtug rodzaju (4 692) (5 397)
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczen migdzyokresowych (1) 1
Koszt wytworzenia Swiadczen na witasne potrzeby 179 192
Koszty sprzedazy 183 189
Koszty ogélnego zarzadu 197 160
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw (3 837) (9 006)
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug (7 971) (13 861)

W okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2024 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego gtéwne zmiany
kosztu sprzedanych towardw, produktow, materiatéw i ustug dotyczyty:

spadku kosztéw zuzycia materiatéw i energii, gldwnie wskutek nizszych kosztéw zuzywanego na potrzeby produkcji
energii elektrycznej i ciepta paliwa weglowego. Na nizszy koszt paliwa weglowego miata wplyw nizsza cena jego
nabycia bedgca konsekwencjg spadku rynkowych cen tego surowca;

wzrostu kosztu ustug dystrybucyjnych, co wynika ze wzrostu taryfy na ustugi dystrybucyjne PSE;

spadku kosztu obowigzku umorzenia uprawnien do emisji COz2, gtoéwnie w efekcie nizszej produkcji i odpowiednio
nizszej emisji CO2;

braku koniecznosci poniesienia przez Grupe TAURON w biezgcym okresie kosztéw odpisow na Fundusz Wyptaty
Réznicy Ceny. Obowigzek dokonywania odpiséw w roku 2023 wynikat z zapiséw ustaw obligujgcych zaréwno

wytworcow, jak i sprzedawcéw energii elektrycznej i gazu do odprowadzania zyskéw na rzecz Zarzgdcy Rozliczen
ponad ustawowo zatozong wartos¢ procentowg marzy;

wzrostu kosztow swiadczen pracowniczych, co wynika z ujecia w kosztach pierwszego kwartatu 2024 roku skutkow
porozumien zawartych ze strong spoteczng oraz wzrostu w 2024 roku ptacy minimalnej;

spadku wartosci sprzedanych towaréw i materiatdw, co wynika gtdwnie z nizszych poniesionych kosztéw zakupu
energii elektrycznej w nastepstwie spadku cen oraz nizszego wolumenu w efekcie nizszego zapotrzebowania ze strony
klientéw Grupy TAURON.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

15.  Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) ( niebadane)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (246) (295)
Koszty odsetkowe (186) (211)
Wynik na instrumentach pochodnych (137) (146)
Roznice kursowe 44 26
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (5) (4)
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek 11 9
Przychody odsetkowe 28 25
Pozostate (1) 6
Pozostate przychody i koszty finansowe (10) (10)
Odsetki od swiadczen pracowniczych 9) 9)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (3) (2)
Pozostate przychody finansowe 7 5
Pozostate koszty finansowe (5) (4)
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw: (256) (305)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (186) (211)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe (70) (94)

Spadek kosztéw odsetkowych wynika z nizszego poziomu wykorzystania finansowania zewnetrznego oraz nizszego
poziomu stop bazowych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku w stosunku do okresu
poréwnywalnego.

Strata na instrumentach pochodnych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku zwigzana jest w
gtébwnej mierze z umocnieniem kursu ztotego, co przetozyto sie na spadek wyceny oraz biezgce rozliczenie walutowych
instrumentéw pochodnych. Umocnienie kursu ztotego wptyneto réwniez na wystgpienie dodatnich réznic kursowych w
biezgcym okresie.

16. Obciazenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
(WELELELLE)) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (98) (521)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (115) (526)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 17 5
Odroczony podatek dochodowy (103) 165
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (201) (356)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodow, w _ 17
tym:
podlegajacych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 1 17
nie podlegajacych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (1) -

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku oraz w okresie poréwnywalnym TAURON Polska
Energia S.A. oraz wybrane spotki zalezne naliczaty podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej
zarejestrowanej w dniu 28 grudnia 2022 roku na lata 2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie.
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

17. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku (niebadane)

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia Rzeczowe

Inne $rodki Srodki trwate

inzynierii techniczne " ey ELGERGTEL Y
i maszyny razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 153 33430 26 007 971 2 466 63 027
Zakup bezposredni = = = 1 791 792
Koszty finansowania zewnetrznego = = = = 20 20
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie = 424 300 1 (735) =
Sprzedaz = = (18) (3) (1) (22)
Likwidacja = (11) (21) (3) = (35)
Nieodptatne otrzymanie - 11 - - 11
Koszty komponentéw remontowych = = = = 5 5
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 1 11
Pozostate zmiany = 1 3 = = 4

Bilans zamknigcia 153 33 855 26 271 977 2 557 63 813

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia = (14 717) (15 665) (724) (49) (31 155)
Amortyzacja za okres = (256) (247) (13) = (516)
Odpisy aktualizujgce = = = = 3) 3)
Sprzedaz = = 18 3 = 21
Likwidacja = 10 20 3| = 33

Bilans zamknigcia = (14 963) (15 874) (731) (52) (31 620)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 153 18 713 10 342 247 2417 31872

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 153 18 892 10 397 246 2505 32193
w tym segmenty operacyjne:

Wytwarzanie 46 2349 3483 25 377 6280
Odnawialne zrédta energii 1 891 1237 2 648 2779
Dystrybucja 90 14770 5441 169 1454 21924
Inne segmenty 16 882 236 50 26 1210

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia Rzeczowe

Inne $rodki Srodki trwate
ELGWERGVEL Y

trwate w budowie

inzynierii techniczne
ladowej i maszyny razem
i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 146 31457 24968 930 1820 59 321
Zakup bezposredni - - - - 700 700
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 9 9
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - 496 219 7 (722) -
Sprzedaz - - (22) 3) - (25)
Likwidacja - 9) (36) (4) - (49)
Nieodptatne otrzymanie 4 5 43 - - 52
Koszty komponentéw remontowych - - - - 54 54
Wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - 18 18
Pozostate zmiany - 72 (79) - (30) (37)

Bilans zamknigcia 150 32021 25093 930 1849 60 043

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia - (13 790) (15 020) (692) (88) (29 590)
Amortyzacja za okres - (233) (223) (13) - (469)
Odpisy aktualizujgce - 1 - - - 1
Sprzedaz - - 22 3 - 25
Likwidacja - 7 36 4 - 47
Pozostate zmiany - - 1 - - 1

Bilans zamknigcia - (14 015) (15 184) (698) (88) (29 985)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 146 17 667 9948 238 1732 29 731

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 150 18 006 9909 232 1761 30 058
w tym segmenty operacyjne:

Wytwarzanie 46 2437 3524 20 376 6 403
Odnawialne zrédta energii 1 962 1089 2 133 2187
Dystrybucja 87 13775 5099 172 1221 20 354
Inne segmenty 16 832 197 38 31 1114
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] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych
(wliczajac skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 812 min PLN. Najwieksze zakupy dokonane
zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
- zakonczony zakonczony
Segment operacyjny 31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane) ((CLELELL))
Dystrybucja 652 563
Odnawialne zrodta energii 96 57
Wytwarzanie 32 51
Sprzedaz 12 23

Testy na utrate wartosci

Na dzien bilansowy wykonana zostata analiza zmian, jakie zaszty w pierwszym kwartale 2024 roku wzgledem czwartego
kwartatu 2023 roku w zakresie cen energii elektrycznej, surowcéw i uprawnienn do emisji CO2 oraz biezgcej sytuacii
rynkowej i ich wptywu na zatozenia oraz dtugoterminowe prognozy uwzglednione w ramach testéw na utrate wartosci na
dzien 31 grudnia 2023 roku.

Przeprowadzona analiza wskazata na utrzymanie wysokiego poziomu ryzyka rynkowego, spadki cen energii elektrycznej
skorelowane ze spadkami surowcow energetycznych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku
w stosunku do srednich cen ww. produktéw w czwartym kwartale 2023 roku, w szczegolnosci:

e cena uprawnien do emisji CO2 spadta o okoto 19,6% w poréwnaniu ze srednig ceng w czwartym kwartale 2023 roku,
co wynikato m.in. z utrzymujgcego sie ograniczonego popytu oraz zwiekszonej podazy na rynku pierwotnym w zwigzku
z krétkoterminowg sprzedazg dodatkowych uprawnien w celu finansowania pakietu REPowerEU;

¢ Sredniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego gazu ziemnego GAS_BASE_Y-25 notowanego
na TGE S.A. byta nizsza o 25,5% w stosunku do ceny w czwartym kwartale 2023 roku. Gtéwnymi czynnikami, ktére
wystapity w pierwszym kwartale 2024 roku byty wyzsze od sezonowych norm temperatury, bardzo duza generacja ze
zrodet wiatrowych oraz utrzymujacy sie nizszy popyt na gaz w catej Europie;

e Srednia cena wegla w portach ARA dla kontraktu rocznego kontynuacyjnego byta nizsza o 12,9% w stosunku do
Sredniej ceny tego kontraktu w czwartym kwartale 2023 roku. Spowodowane to byto, analogicznie jak na rynku gazu,
wyzszymi temperaturami wzgledem norm sezonowych, zwiekszong produkcjg energii z OZE oraz wzrostem stanu
zapasow wegla w portach ARA, ktére na poczgtku 2024 roku osiagnety poziom 6,51 min ton;

e Srednia cena energii elektrycznej na rynku terminowym w Polsce dla produktu BASE_Y-25 spadta w stosunku do
Sredniej ceny analogicznego kontraktu notowanego w czwartym kwartale 2023 roku o okoto 23,7%. Zmiana ta byta
zgodna ze spadkiem cen surowcow energetycznych.

Po przeprowadzeniu analiz uwzgledniajgcych powyzsze zjawiska o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz
mieszczg sie one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w czwartym kwartale 2023 roku i tym samym nie wplywajg
istotnie na konieczno$¢ zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji uwzglednionych w testach na utrate
wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2023 roku sg aktualne. Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku testy na utrate wartosci, w
tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie testéw, zostaty opisane w nocie 13 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

Wyniki testéw na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023 roku

Przeprowadzone testy na dzierh 31 grudnia 2023 roku nie wykazaty koniecznosci ujecia odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow niefinansowych ze wzgledu na zidentyfikowang wyzszg wartosé uzytkowg CGU w stosunku do ich wartosci
bilansowej, z wyjgtkiem CGU Wytwarzanie-Wegiel.

Poziom stopy dyskontowej
(po opodatkowaniu)
przyjety w testach na dzien:

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Wartos¢é Kwota
odzyskiwalna ujetego odpisu

Stan na Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2023

CGU Wytwarzanie-Wegiel TAURON Wytwarzanie S.A. 11,47% 12,24% 2620 (23)
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18.  Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku (niebadane)

Prawo
uzytkowania

Crunty wieczystego

gruntu

WARTOSC BRUTTO

Budynki,
lokale

i obiekty

inzynierii
ladowej

i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Stuzebnosci
przesytu

Prawa do
uzytkowania
aktywow w
przygotowaniu

Prawa do
uzytkowania
aktywow
razem

Bilans otwarcia 993 1129 279 19 14 220 8 2662
Zakup bezposredni = = = = = = 4 4
Rozliczenie praw do uzytkowania aktywow w _ _ _ _ _ 3 ®3) _
przygotowaniu
Zwiekszenie z tytutu nowej umowy leasingu 149 = 4 = = = = 153
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian 44 5 19 _ _ _ _ 68
leasingu
Likwidacja 3) = = = = = = 3)
Pozostate zmiany - 1 o - - 1 _ 2

Bilans zamknigcia 1183 1135 302 19 14 224 9 2886

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (143) (202) (91) (6) (4) (52) = (498)
Amortyzacja za okres (13) (8) (6) (1) (1) (2) - (31)

Bilans zamknigcia (156) (210) (97) (7) (5) (54) = (529)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 850 927 188 13 10 168 8 2164

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1027 925 205 12 9 170 9 2 357

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)

Prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu

Grunty

WARTOSC BRUTTO

Budynki,
lokale

i obiekty

inzynierii
ladowej

i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Stuzebnosci
przesytu

Prawa do
uzytkowania
aktywow w
przygotowaniu

Prawa do
uzytkowania
aktywow
razem

Bilans otwarcia 796 1136 249 16 12 175 5 2389
Zakup bezposredni - - - - - - 3 3
Rozliczenie praw do uzytkowania aktywow w _ _ _ _ _ 2 @ -
przygotowaniu
Zwiekszenie z tytutu nowej umowy leasingu 20 - 3 - 1 - - 24
Zwie:kszenie/(zmniejszenie) Z tytutu zmian 9 2 9 _ _ _ _ 20
leasingu
Likwidacja (1) - (1) - (2) - - (4)
Pozostate zmiany - - - - - 1 - 1

Bilans zamknigcia 824 1138 260 16 11 178 6 2433

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (102) (167) (71) (4) (5) (44) - (393)
Amortyzacja za okres (10) (8) (5) - 1) 2) - (26)
Likwidacja - - - - 1 - - 1

Bilans zamknigcia (112) (175) (76) (4) (5) (46) - (418)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 694 969 178 12 7 131 5 1996

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 712 963 184 12 6 132 6 2015

19. Wartos¢ firmy
Stan na Stan na
Segment operacyjny Stimarca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane)
Dystrybucja 26 2
Razem 26 26
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20. Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO:

20.1. Dlugoterminowe swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023

. (WG ELELLE)) . (niebadane)
Swiadectwa Swiadectwa
: Prawa do o Prawa do
pochodzenia emisii CO Razem pochodzenia emisii CO Razem
energii I =02 energii I =02
Bilans otwarcia 16 8 24 42 13 55
Zakup bezposredni 8 = 8 - - -
Reklasyfikacja (12) (8) (20) (42) (13) (55)
Bilans zamknigcia 12 = 12 - - -
20.2. Krétkoterminowe swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023

. (niebadane) . ((WEELELL))
Swiadectwa Swiadectwa
pochodzenia plaeIce Razem pochodzenia oy Razem
energii emisji CO, energii emisji CO,

Bilans otwarcia 107 595 702 245 352 597
Zakup bezposredni 40 482 522 161 1427 1588
Wytwo_rzenle we wtasnym 16 _ 16 72 _ 72
zakresie
Umorzenie = (119) (119) (196) (756) (952)
Reklasyfikacja 12 8 20 42 13 55

Bilans zamknigcia 175 966 1141 324 1036 1360

21. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku (niebadane)

Oprogramowanie, Aktywa

koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne nie
licencje niematerialne oddane do

i podobne wartosci uzytkowania

Koszty Aktywa
niematerialne

razem

zakonczonych prac
rozwojowych

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 18 1499 283 75 1875
Zakup bezposredni = = = 17 17
Rozliczenie aktywéw nie oddanych do uzytkowania = 16 2 (18) )
Sprzedaz/Likwidacja = (72) = - (72)

Bilans zamknigcia 18 1443 285 74 1820

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (11) (873) (143) = (1027)
Amortyzacja za okres (1) (47) (4) - (52)
Sprzedaz/Likwidacja = 72 = = 72

Bilans zamknigcia (12) (848) (147) = (1007)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 7 626 140 75 848

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 6 595 138 74 813

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)

Oprogramowanie, Aktywa

koncesje, patenty, Inne aktywa niematerialne nie
licencje niematerialne oddane do

i podobne wartosci uzytkowania

Koszty
zakonczonych prac

Aktywa
niematerialne

rozwojowych razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 18 1207 259 167 1651
Zakup bezposredni - - - 28 28
Rozliczenie aktywéw nie oddanych do uzytkowania - 98 2 (100) -
Sprzedaz/Likwidacja - (20) - - (20)

Bilans zamknigcia 18 1285 261 95 1659

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (8) (785) (132) - (925)
Amortyzacja za okres (1) (34) 3) - (38)
Sprzedaz/Likwidacja - 20 - - 20

Bilans zamknigcia 9) (799) (135) - (943)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 10 422 127 167 726

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 9 486 126 95 716
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22. Udzialy i akcje we wspoélnych przedsiewzieciach

Stan na 31 marca 2024 lub za okres 3 miesiecy Stan na 31 grudnia 2023 lub za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2024 zakonczony 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
Elektrocieptownia HTOII\L"I’:I)IIE;IG Elektrocieptownia HTOl.}_nlgIIEr:IG
Stalowa Wola S.A. Sp. 7 0.0. * Stalowa Wola S.A. Sp. 7 0.0. *
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1644 1201 2845 1657 1209 2 866
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe), w tym: 309 686 995 287 874 1161
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 166 192 88 182 270
Zobowigzania dtugoterminowe (-), w tym: (1993) (195) (2 188) (1972) 271) (2 243)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (1987) (31) (2018) (1 966) (32) (1998)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (593) (1229) (1822) (565) (1392) (1957)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (121) (321) (442) (108) (368) (476)
Razem aktywa netto (633) 463 (170) (593) 420 (173)
Udziat w aktywach netto (50%) (317) 232 (85) (297) 210 (87)
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach = 191 191 - 169 169
Przychody ze sprzedazy 406 611 1017 300 1281 1581
Zysk (strata) netto, w tym: (37) 28 9) (51) 54 3
Amortyzacja (15) (28) (43) (16) (40) (56)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci = (32) (32) - - -
Przychody z tytutu odsetek 1 1 2 1 1 2
Koszty z tytutu odsetek (40) 9) (49) (44) (14) (58)
Podatek dochodowy = 9) 9) - (14) (14)

Rozpoznany udziat w zysku (stracie) wspdlnych
przedsiewzieé
* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Warto$¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. jest r6zna od wartosci aktywoéw netto przypadajgcych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbw TAMEH HOLDING Sp. z o.o.
zostata skalkulowana przy uwzglednieniu wartos$ci godziwej udziatu wnoszonego do wspdlnego przedsiewziecia przez spotki Grupy ArcelorMittal.

= 14 14 - 27 27

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotka celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A. (obecnie Orlen S.A.), poprzez ktorg partnerzy zrealizowali inwestycje polegajgcg na budowie bloku
gazowo-parowego w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto
240 MWt. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola zostata oddana do eksploataciji.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspodlnego przedsiewzigcia oraz korekta wynikow z transakcji pomiedzy spotkami Grupy a wspdlnym
przedsiewzieciem przewyzszyly wartos¢ posiadanych udziatdw we wspdlnym przedsigwzieciu, Spotka zaprzestata
ujmowania udziatu w dalszych stratach wspolnego przedsiewziecia.

Dodatkowo, Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wartosci bilansowej 368 min PLN, o czym szerzej w nocie 23 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dniu 25 lipca 2023 roku zostato podpisane porozumienie do listu intencyjnego zawartego w sierpniu 2021 roku, ktérego
intencjg jest potwierdzenie zamiaru kontynuowania planowanych w liécie intencyjnym rozmoéw dotyczacych potencjalnej
transakc;ji zbycia przez Grupe TAURON na rzecz Grupy Orlen zaangazowania kapitalowego w Elektrocieptownie Stalowa
Wola S.A. oraz wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i sp6tki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspodlnikéw pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal w spotce TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowej. Umowa
zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przediuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spétce TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatow.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest wiascicielem 100% udziatbw w TAMEH Polska Sp. z o.0., ktérg utworzyly wniesione
aportem przez Grupge TAURON: Zaktad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez Grupe
ArcelorMittal — Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w TAMEH
Czech s.r.o0., ktorg tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.

W dniu 14 grudnia 2023 roku zostat ztozony przez spotke TAMEH Czech s.r.o. we wtasciwym Sadzie w Ostrawie wniosek
o ogtoszenie niewyptacalnosci. W dniu 22 grudnia 2023 roku Spétka powzigta informacje o wydaniu w dniu 19 grudnia
2023 roku przez Sad Okregowy w Ostrawie postanowienia o ogtoszeniu niewyptacalnosci spotki TAMEH Czech s.r.o.
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Ztozenie wniosku o ogtoszenie niewyptacalnosci przez TAMEH Czech s.r.o. bylo spowodowane nieregulowaniem
zobowigzan wobec spotki przez spotke Liberty Ostrava a.s., ktora jest jedynym klientem TAMEH Czech s.r.o.

W dniu 2 stycznia 2024 roku przedstawiciel Spotki, w obecnosci komornika protokotujgcego czynnos$¢ doreczenia,
pozostawit w siedzibie wspdinika wiodgacego Grupy ArcelorMittal, tj. AM Global Holding S.a r.l. z siedzibg w Wielkim
Ksiestwie Luksemburga (,Wspolnik Wiodgcy”) oswiadczenie o przyjeciu przez Spotke oferty kupna przez Wspdinika
Wiodacego 3 293 403 udziatéw w spétce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., stanowigcej wspolne przedsiewziecie Spdtki oraz
Grupy ArcelorMittal, za kwote 598 min PLN (,Cena Sprzedazy”), na podstawie zawartej w dniu 11 sierpnia 2014 roku
umowy wspolnikéw pomiedzy spotkami z Grupy TAURON a spétkami z Grupy ArcelorMittal (,Umowa Wspdélnikow”). W
Umowie Wspolnikéw strony ztozyly sobie nawzajem nieodwotalne oferty kupna i sprzedazy udziatéw w TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. a kazda ze stron miata prawo przyjac¢ nieodwotalng oferte kupna ztozong przez druga ze stron w sytuacjach i na
warunkach okreslonych w Umowie Wspadlnikow. Oswiadczenie zostato ztozone w zwigzku z materializacjg dnia 31 grudnia
2023 roku jednej z przestanek wskazanych w Umowie Wspdlnikdw, ktéra uprawnia Spotke do skorzystania przez nig z
oferty kupna ztozonej jej w Umowie Wspdlnikéw. Zgodnie z Umowa Wspdlnikdw przeniesienie witasnosci udziatow
nastepuje w momencie uznania rachunku bankowego wskazanego przez Spoétke kwotg rowng Cenie Sprzedazy, co
powinno nastgpi¢ nie pozniej niz 30 dnia roboczego od przyjecia oferty przez Spotke, czyli od dnia ztozenia o$wiadczenia
Wspdlnikowi Wiodgcemu.

W dniu 4 stycznia 2024 roku Spdtka otrzymata wiadomos$¢ przestang w imieniu Wspdlnika Wiodacego, z ktérej wynika, ze
Wspolnik Wiodacy kwestionuje skuteczno$¢ doreczenia oswiadczenia Spoétki o przyjeciu oferty kupna przez Wspélnika
Wiodacego udziatéw w spotce TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2024 roku Spoétka otrzymata od Wspdlnika Wiodgcego pismo, ktdre w ocenie Wspdlnika Wiodacego ma
stanowi¢ oswiadczenie o przyjeciu oferty kupna przez Spétke wszystkich nalezgcych do spoétek z grupy kapitatowej
ArcelorMittal udziatow w spotce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. za kwote 598 min PLN.

W dniu 12 stycznia 2024 roku Spotka przestata do Wspolnika Wiodgcego pismo, w ktdrym wyrazita zgode na przystgpienie
do negocjacji w trybie okreslonym w Umowie Wspdlnikow.

Na dzien bilansowy Grupa dokonata wyceny posiadanych udziatbw w TAMEH HOLDING Sp. z o.0. metodg praw
wilasnosci, na poziomie 191 min PLN. Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2023 roku testy na utrate wartosci
posiadanego zaangazowania w TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. Na dzien bilansowy Grupa ocenita, ze przeprowadzone na
dzieh 31 grudnia 2023 roku testy na utrate wartodci sg aktualne, co zostato opisane szerzej w nocie 17 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa nie identyfikuje koniecznosci
dokonywania odpiséw aktualizujacych na dzien bilansowy, z uwagi na fakt, iz warto$¢ odzyskiwalna zaangazowania w
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., oszacowana w ramach testéw na utrate wartosci, przewyzszata jego warto$¢ bilansowa.

W ocenie Grupy na dzien bilansowy nie zostaty spetnione kryteria MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana w zakresie klasyfikacji posiadanych przez Grupe udziatéw w TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako
aktywdw do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien bilansowy Spétka posiada naleznosci od TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. w kwocie 32 min PLN z tytutu dywidendy
zadeklarowanej do wyptaty w 2023 roku. Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze na dzien bilansowy
naleznosci te majg charakter dtugoterminowy.

Po dniu bilansowym, w dniu 18 kwietnia 2024 roku Spétka otrzymata od TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. postanowienie z
dnia 15 kwietnia 2024 roku Sadu Okregowego w Ostrawie o zatwierdzeniu reorganizacji TAMEH Czech s.r.o.
Postanowienie Sgdu zostalo wydane po przeprowadzeniu gtosowania wierzycieli TAMEH Czech s.r.o. i jest zgodne z
wnioskiem ztozonym przez zarzgd TAMEH Czech s.r.o.

23. Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé

Na dzien bilansowy Grupa udzielita pozyczek na rzecz wspdlnego przedsiewziecia Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.,
klasyfikowanych jako aktywa wyceniane w wartosci godziwe;j.

Stan na 31 marca 2024

Stan na 31 grudnia 2023

(nlebadane) Termin splaty o::c?g:n
e ey Wartose N3PSO wartoe
umownie odsetki umownie odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 737 368 726 357  30.06.2033 stata
Razem, w tym: 737 368 726 357
Dtugoterminowe 368 357
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(w min PLN)

24,

Instrument

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Stan na 31 marca 2024 (niebadane)

IRS

R&znica zdyskontowanych odsetkowych
przeptywoéw pienieznych opartych o zmienng
stope procentowg oraz o statg stope procentowa.
Dane wejsciowe stanowi krzywa stop
procentowych z serwisu Refinitiv.

Instrumenty IRS (Interest Rate Swap) stuzg zabezpieczeniu czesci
ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach
dynamicznej strategii zarzadzania ryzykiem, {j.:

« odsetek od kredytu o wartosci nominalnej 750 min PLN, na
okresy rozpoczynajgce sie odpowiednio od lipca 2020 roku,
wygasajgce w grudniu 2024 roku;

« odsetek od obligacji i kredytu o tacznej warto$ci nominalnej
2 920 min PLN, na okresy rozpoczynajace sie w grudniu 2019 roku,
wygasajgce kolejno do 2029 roku.

Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na
podstawie statej stopy procentowej w PLN, réwnoczesnie
otrzymujgc ptatnosci wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Réznica zdyskontowanych odsetkowych
przeptywéw pienieznych strumienia ptaconego i
strumienia otrzymywanego, w dwdéch réznych

Instrumenty pochodne CCIRS (Coupon Only Cross Currency Swap
fixed-fixed) polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej
kwoty nominalnej 500 min EUR. Termin zapadalnosci transakcji
uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spétka

CCIRS walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w
wejéciowe stanowig krzywe stop procentowych, PLN, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy
basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich  procentowej w EUR. Instrumenty pochodne CCIRS majace na celu
walut z serwisu Refinitiv. zabezpieczenie przeptywoéw walutowych wygenerowanych przez

ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji.
Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na
zakup i sprzedaz uprawnien do emisji COsz,
energll glektrycznej oraz innych _ towaréw Instrumenty pochodne (forward/futures) towarowe obejmujg
Forward/futures ustalana jest w oparciu o ceny notowane na f . ) . L L
h transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO2
towarowy aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy

pieniezne  stanowigce réznice  pomiedzy
indeksem referencji cenowej (krzywg forward) i
ceng kontraktu.

i innych towaréw.

Forward walutowy

Réznica zdyskontowanych przysztych
przeptywéw  pienieznych  pomiedzy ceng
terminowa na dzien wyceny a cena transakcyjna,
przemnozona przez wartos¢  nominalng
kontraktu w walucie obcej. Dane wejsciowe
stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych
implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Refinitiv.

Instrumenty pochodne typu forward walutowy obejmujg transakcje
terminowe majgce na celu zabezpieczenie przeptywoéw walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Wycene instrumentéw pochodnych na poszczegélne dni bilansowe prezentuje ponizsza tabela.

Instrumenty pochodne objete

Stan na 31 marca 2024

(niebadane)

Ogotem

Odniesiono
w wynik

Aktywa finansowy

Zobowigzania

rachunkowoscia zabezpieczen

Stan na 31 grudnia 2023

Odniesiono
w kapitat z
aktualizacji wyceny
instrumentow
zabezpieczajgcych

Odniesiono
w kapitat z
aktualizacji wyceny
instrumentow
zabezpieczajgcych

Ogotem
Odniesiono
w wynik

Aktywa Zobowigzania  fihansowy

IRS 314 = 49 265 299 - 28 271
Instrumenty pochodne wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

CCIRS = (12) (12) = - 9) 9) -

Forward/futures towarowy 302 (302) = = 125 (125) - -

Forward walutowy = (719) (719) = - (679) (679) -
Razem 616 (1033) 424 (813)

Dtugoterminowe 206 (216) 149 (169)

Krétkoterminowe 410 (817) 275 (644)

Instrumenty pochodne wykazane w powyzszej tabeli dotyczg kontraktéw terminowych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb sg
wylaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.
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(w min PLN)
25. Pozostale aktywa finansowe
31 marca 2024 Stan na
(n';:;'):’;ane) 31 grudnia 2023

Naleznos¢ z tytutu rekompensat 1345 1919
Udzialy i akcje 225 225
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 4 3
Inne naleznosci finansowe, w tym: 172 580
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 124 531
Dywidendy nalezne 32 32
Pozostate 16 17
Razem 1746 2727
Dtugoterminowe 273 278
Krotkoterminowe 1473 2449

Naleznosci z tytutu rekompensat dotyczg w gtéwnej mierze:

e rekompensat spotek segmentu Sprzedaz w zakresie dostaw energii elektrycznej za rok 2023 oraz okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku w fgcznej kwocie 970 min PLN,

rekompensat spotki segmentu Dystrybucja w zakresie sprzedazy ustugi dystrybucyjnej za rok 2023 oraz za okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku w kwocie 336 min PLN,

przystugujgcych powyzszym spdtkom na podstawie przepiséw prawa, ktore ustanowity system rekompensat, co zostato
opisane szerzej w nocie 9 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spadek kwoty wadiéw, kaucji, zabezpieczen przekazanych zwigzany jest w gtéwnej mierze z czesciowym zwrotem kauciji
pienieznej w kwocie 325 min PLN, przekazanej przez Spoétke na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci BGK wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy
pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a BGK oraz ORLEN S.A. (dawniej: PGNiG S.A.), w zwigzku z
uznaniem przez BGK gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Spétki do kwoty 300 min PLN (nota 51). Na dzien
31 marca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku kwota wniesionej kaucji, bedgca zabezpieczeniem umowy pozyczki, wynosita
odpowiednio 42 min PLN i 346 min PLN. Spétka ujeta odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu przekazanej kauciji,
ktérego wartos¢ na dziehh 31 marca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku wynosita odpowiednio 1 min PLN i 14 min PLN.

26. Pozostate aktywa niefinansowe

26.1. Dlugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
31 mare 12024 Stan na
(n';;?)':‘jane) 31 grudnia 2023
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 690 615
zwigzane z budowg farm wiatrowych i fotowoltaicznych 662 587
Naleznos¢ z tytutu korekty Odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen 35 35
Koszty pozyskania umoéw i koszty rabatéw 32 32
Rozliczenia migdzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 9 8
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 2 2
Pozostate 14 15
Razem 782 707
26.2. Krotkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
3;,1';;2':::134 31 grudnia 2023
Zaliczki na dostawy, w tym: 243 127
zwigzane z dostawg wegla 236 123
Koszty rozliczane w czasie, w tym: 72 67
Koszty pozyskania umoéw i koszty rabatow 34 31
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 14 18
Ustugi informatyczne i telekomunikacyjne 10 12
Pozostate, w tym: 82 13
Utworzenie odpiséw na ZFSS 69 -
Razem 397 207
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27. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
31 marca 2024 Stan na

. 31 grudnia 2023
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw

niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow 2US0 2019
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu i kosztu sprzedazy produktéw i ustug 796 964
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 214 139
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig praw majgtkowych pochodzenia energii 6 7
pozostate 22 37
Razem 3118 3166
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
od rezerw bilansowych i rozliczen migdzyokresowych 1134 945
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow i zobowigzan finansowych 705 608
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu i kosztu sprzedazy produktéw i ustug 505 863
oq réinigy pomiedzy podatkowe! a bilansgwa wartpécia rzeczowych aktywow trwatych, aktywow 470 493
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywéw
od strat podatkowych 2 54
z tytutu nieodptatnie otrzymanej infrastruktury energetycznej i otrzymanych optat przytaczeniowych 5 6
pozostate 57 58
Razem 2878 3027
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego (315) (314)
Rozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego 2563 2713
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitalowej podatek odroczony Grupy
prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 835 759
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego (1.390) (1212)

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego spotek, ktére poczawszy od 2023 roku tworzg Podatkowg Grupe Kapitatowg, zostaty
skompensowane, ze wzgledu na fakt, iz spdtki te sktadajg od 2023 roku wspodlng deklaracje podatkows.

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W wyniku
przeprowadzonej na dzien bilansowy oceny nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 315 min PLN gtéwnie w zakresie spétek z segmentu Wytwarzanie i Sprzedaz.

28. Zapasy

Stan na
31 marca 2024 Stan na

(niebadane) 31 grudnia 2023

Wartos¢ brutto

Wegiel 1156 1375

Prawa do emisji CO, 94 11

Pozostate zapasy 305 298
Razem 1555 1684
Przeszacowanie do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, 1 -
Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Wegiel (126) (176)

Pozostate zapasy (26) (25)
Razem (151) (201)
Wartos¢ godziwa

Prawa do emisji CO, 21 -
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Wegiel 1030 1199

Prawa do emisji CO, 74 11

Pozostate zapasy 279 273
Razem 1404 1483
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Na dzien bilansowy odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanych zapaséw paliwa weglowego w spotce TAURON Wytwarzanie
S.A. (segment Wytwarzanie) wynosi 126 min PLN.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku Grupa:

czesciowo wykorzystata w kwocie 94 min PLN utworzony na dzien 31 grudnia 2023 roku odpis aktualizujgcy, w zwigzku
ze zuzyciem zapasow wegla do produkcji,

zaktualizowata na dzien bilansowy 31 marca 2024 roku warto$¢ odpisu, zwiekszajgc go o kwote 44 min PLN, co
wptyneto na zwiekszenie kosztéw operacyjnych Grupy.

Odpis zostat skalkulowany przy uwzglednieniu przypisania zapaséw wegla do poszczegdlnych lokalizacji jednostek
wytwdrczych TAURON Wytwarzanie S.A. Konieczno$¢ ujecia odpisu jest pochodng sytuaciji rynkowej, tj. znaczacego
spadku rynkowych cen paliwa weglowego na przetomie 2023 i 2024 roku. W konteks$cie powyzszego spadku cen Grupa
ocenifa, iz w przypadku czesci jednostek wytworczych TAURON Wytwarzanie S.A. wartos¢ zapasu paliwa weglowego
przewyzsza mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej z tych zapasoéw, co w przypadku tych
jednostek przetozylo sie na konieczno$é dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasu wegla zakupionego przez
Grupe w ramach prowadzonego w latach 2022-2023 procesu kontraktacji. W zakresie powyzszych jednostek odpis
zapasow paliwa weglowego zostat skalkulowany do poziomu kosztu ich odtworzenia opartego na aktualnych na dzienh
bilansowy cenach rynkowych wegla, z uwzglednieniem kosztéw transportu.

W zakresie jednostek wytworczych, w stosunku do ktérych Grupa zaklada produkcje energii elektrycznej jedynie pod
wymuszenia operatora, majgc na uwadze, iz zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami produkcja taka zaktada pokrycie
kosztow paliwa weglowego, Grupa nie dokonuje odpisu aktualizujgcego wegla, za wyjgtkiem sytuacji wystapienia
odstepstw od zaktadanego planu produkcyjnego.

29. Naleznosci od odbiorcow

Stan na Stan na
31 marca 2024 .
(niebadane) 31 grudnia 2023
Wartos¢ brutto
Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 4 398 5324
Doszacowanie przychodow z tytutu energii elektrycznej oraz ustugi
S 1678 2120
dystrybucyjnej
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 284 265
Razem 4 682 5589
Odpis aktualizujacy
Naleznosci od odbiorcéw (75) (82)
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej (178) (166)
Razem (253) (248)
Wartos¢ netto
Naleznosci od odbiorcow 4323 5242
Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej 106 99
Razem, w tym: 4 429 5341
Krétkoterminowe 4 429 5 341
30. Naleznosci z tytulu pozostalych podatkéw i optat
Stan na Stan na
31 marca 2024 .
(niebadane) 31 grudnia 2023
Naleznosci z tytutu podatku VAT 467 793
Pozostate 1 1
Razem 468 794
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31.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
3;ﬂ?;2f:312§4 31 grudnia 2023

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z 1106 1084
sytuacji finansowej, w tym:

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 257 392

zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 152 217

Srodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 102 172

rachunki bankowe zwigzane z otrzymanymi dotacjami 2 2
Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (11) (20)
Cash pool (15) (15)
Roznice kursowe (1) (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z 1079 1048

przeptywéw pienieznych

32. Kapitat wiasny
32.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2024 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/emisji

f‘rﬁl"s‘;‘; Rodzaj akcji Liczba akcji Wa:f;f {Jf;‘i’;l“)""a wg wartosci Sp°5k‘;';i'::{';w°'a
nominalne
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 816 aport
Razem 1752 549 394 8763

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2023 roku (wedfug najlepszej wiedzy
Spotki)

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji

akcji podstawowym
Skarb Panstwa 526 848 384 2 634 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 911 10,39% 10,39%
EE:SS:;eEnT:r?/?ar:igden Otwarty 88 742 929 444 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8763 100% 100%

Na dzien 31 marca 2024 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji, wartos¢ nominalna akcji oraz struktura
akcjonariatu, wedlug najlepszej wiedzy Spdiki, nie ulegly zmianie w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2023
roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 10 maja 2024 roku Spétka otrzymata od Helikon Investments Limited z siedzibg w Londynie
zawiadomienie, zgodnie z ktérym posiadane przez Helikon Long Short Equity Fund Master ICAV (,Helikon”) instrumenty
finansowe w dniu 9 maja 2024 roku osiggnety liczbe odpowiadajgca ponad 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce,
tj. 5,0012% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, na dzien 9 maja 2024 roku, Helikon
posiadat instrumenty finansowe tgcznie uprawniajace do 7,2876% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce, z czego:

e 5,0012% ogolnej liczby gtoséw w Spotce (87 648 415 glosdw) dotyczyto innych niz akcje instrumentéw finansowych
(cash settled equity swaps),
o 2,2864% ogolnej liczby gtoséw (40 071 012 gtoséw) dotyczyto akcji Spotki.

32.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogoétu gtoséw w Spolfce zostaje ograniczone w ten sposoéb, ze
zaden z nich nie moze wykonywac¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10% ogotu gtoséw w Spotce. Ograniczenie to nie
dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotow zaleznych od Skarbu Panstwa w okresie, w ktéorym Skarb Panstwa wraz z
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25%
0gotu gloséw w Spotce.
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32.3. Kapitat zapasowy
Stan na Stan na
31 marca 2024 .
(niebadane) 31 grudnia 2023
Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 3076 3076
Razem kapitat zapasowy 3076 3076

Kapitat zapasowy Spotki do wysokosci jednej trzeciej wysokosci kapitatu podstawowego Spotki, tj. do kwoty 2 921 min
PLN, moze zostaé uzyty jedynie na pokrycie straty.

324. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 218 450
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (7) (90)
Podatek odroczony 1 17
Bilans zamknigcia 212 377

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentow Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 24 niniejszego
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych
Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2024 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Grupa rozpoznata kwote
212 min PLN. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie 314 min PLN,
skorygowane o czesé wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu zadtuzenia z uwzglednieniem
podatku odroczonego.

32.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubiegtych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami zaleznymi,
jak rowniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane
poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

32.6. Udziaty niekontrolujgce

Udziaty niekontrolujgce w kwocie 38 min PLN na dzien bilansowy dotyczg w gtéwnej mierze spétki TAURON Dystrybucja
S.A.

33. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spotka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wypfacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Po dniu bilansowym, w dniu 16 kwietnia 2024 roku roku Zarzad Spdtki podjat decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki pokrycia straty netto za rok obrotowy 2023 w kwocie 638 min PLN z kapitatu zapasowego
Spotki.

34. Zobowiagzania z tytutu zadtuzenia

Stan na Stan na
31 marca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Kredyty i pozyczki 8 298 9203
Obligacje niepodporzadkowane 4 876 4 854
Obligacje podporzadkowane 1937 1918
Zobowigzania z tytutu leasingu 1602 1440
Razem 16 713 17 415
Dtugoterminowe 14 002 15 317
Krotkoterminowe 2711 2098
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34.1. Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 marca 2024 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien
bilansow

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
Stopa (od dnia bilansowego):

Waluta -
oprocentowania

ponizej 3 od 3 do 12 od 1 roku od 2 lat od 3 lat powyzej

w walucie w ziotych

miesiec miesiec do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
PLN zmienna 7100 7100 17 1629 368 757 2012 2317
stata 1094 1094 20 555 65 66 75 313
Razem PLN 8194 8194 37 2184 433 823 2087 2630
Razem 8194 37 2184 433 823 2087 2630
Odsetki zwigkszajgce wartos¢ bilansowa 104
Razem 8 298

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2023 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien
bilansowy

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie
Stopa (od dnia bilansowego):

oprocentowania

ponizej 3 od 3 do 12 od 1 roku od 2 lat od 3 lat powyzej

w walucie w ztotych

miesiec miesiec do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
PLN zmienna 7972 7972 15 1600 167 914 2908 2 368
stata 1134 1134 39 60 579 79 81 296
Razem PLN 9106 9106 54 1660 746 993 2989 2664
Razem 9106 54 1660 746 993 2989 2664
Odsetki zwiekszajgce wartos¢ bilansowg 97
Razem 9203

Specyfikacja zaciagnietych kredytow i pozyczek na dzien 31 marca 2024 roku (niebadane) i na dzien 31 grudnia
2023 roku

Stan na
Kredytodawcal pozyczkodawca Oprocentowanie Waluta Termin sptaty 31 marca 2024 Sl I
. 31 grudnia 2023
(niebadane)
Konsorcja bankow zmienne PLN 2024* 1692 2 567
2024 750 749
Bank G darstwa Kraj i PLN
ank Gospodarstwa Krajowego zmienne 2024-2033 1018 1001
2024 41 61
state 2024-2027 88 103
Europejski Bank Inwestycyjny PLN 2025-2040 410 404
) 2025-2040 1214 1222
zmienne

2026-2041 1204 1226
Intesa Sanpaolo S.p.A. zmienne PLN 2024 757 772
SMBC BANK EU AG state PLN 2025 500 500
Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 511 506

Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej zmienne PLN 2024-2027 10 10

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i state PLN 2024-2030 66 67
Gospodarki Wodnej zmienne PLN 2024-2037 22 -

Pozostate kredyty i pozyczki 15 15

Razem 8 298 9203

*Transze klasyfikowana jako zobowigzanie dfugoterminowe.

Spoétka posiada na dzien bilansowy dostepne umowy kredytow zawarte w latach 2020 i 2022 z konsorcjami bankéw, w ktérych okres ciggnienia
poszczegolnych transz kredytéw moze wynosi¢ ponizej 12 miesiecy, jednak finansowanie ma charakter odnawialny, a termin dostepno$ci przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Ze wzgledu na mozliwos¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianych uméw przez okres przekraczajgcy
12 miesiecy od dnia bilansowego ciggnienia klasyfikowane sg jako zobowigzania dfugoterminowe.

W ramach umoéw z konsorcjami bankéw Spétka posiada odnawialne limity finansowania:
e 4000 min PLN do 2027 roku — wykorzystane na dzien bilansowy finansowanie 1 500 min PLN;

e 500 min PLN do 2026 roku — wykorzystane na dzien bilansowy finansowanie 160 min PLN.
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W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakcji odnosnie
kredytow i pozyczek (w wartosci nominalnej), bez kredytow w rachunku biezacym:

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024

Kredytodawcal/ pozyczkodawca (IELELELL))
Ciagnienie Sptata
Konsorcja bankéow 150 (1 050)
Europejski Bank Inwestycyjny = (35)
Pozostate umowy 22 (1)
Razem, w tym: 172 (1 086)
Przeptywy pieniezne 172 (1 086)

Po dniu bilansowym, Spotka dokonata sptaty transz w ramach dostepnych kredytow w tgcznej kwocie 2 050 min PLN.

Podpisanie umowy kredytu

W dniu 10 stycznia 2024 roku Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu na kwote 750 min
PLN, ktorej sptata nastgpi w latach 2027-2032. W ramach umowy Spoétka bedzie mogta dokonywac ciagnien w 2-letnim
okresie dostepnosci, a kredyt moze by¢ uruchamiany w transzach w okresie udostepnienia do 10 stycznia 2026 roku. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kredyt nie zostat
uruchomiony.

Kredyty w rachunku biezagcym

Spétka posiada dostepne limity finansowania w ramach umow kredytéw w rachunku biezgcym:
e do kwoty 500 min PLN z terminem zapadalno$ci do 2 pazdziernika 2024 roku oraz

e do kwoty 4 min EUR z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2024 roku.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym.

34.2. Wyemitowane obligacje

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ nominalna

Emitent Inwestor Oprocentowanie = Waluta wyemitowanych JV-;LTF':‘ 31 n?::an;oz 4 Stan na
obligacji w walucie (niebadane) 31 grudnia 2023
zmienne, 500 2024-2028 510 501
Bank Gospodarstwa 4o G WIBOR ~ PLN
Krajowego &M 420 2024-2029 429 421
TAURON Polska T N Zzmienne,

Energia S.A. Obligacje serii A 4o GWIBOR ~ PLN 1000 2025 1028 1011

(TPE1025) oM
Euroobligacje state EUR 500 2027 2182 2192

Finanse Grupa

Inwestorzy
TAURON miedzynarodowi state EUR 168 2029 727 729

Sp. z o0.0.
Obligacje niepodporzadkowane 4876 4 854
zmienne,

Ba”kKG".SmdarStwa oparte o WIBOR  PLN 400 20312 411 401

rajowego 6M

TAURON Polski
EL:]e?. oo EUR 190 20342 773 775
gia SA. Europejski Bank
pejski B state' PLN 400 20302 402 396
Inwestycyjny

PLN 350 20302 351 346
Obligacje podporzadkowane 1937 1918
Razem wyemitowane obligacje 6813 6772

" W przypadku obligacji hybrydowych (podporzadkowanych) objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy finansowania. W
pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powigkszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania. Terminy wykupu zaprezentowane w powyzszej tabeli to
ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwdch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzier bilansowy uwzglednia wczesniejszy wykup,
w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania (w latach 2024, 2025 i 2026).

Spoétka posiada dodatkowo dostepne finansowanie w ramach programu emisji obligacji podporzadkowanych, ktéry zostat
zawarty w 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty 450 min PLN, ktére nie bylo wykorzystane przez
Spotke. W dniu 6 marca 2024 roku Spétka zawarta aneks do powyzszej umowy wydituzajgcy do 39 miesiecy od daty

podpisania dokumentacji, tj. od 11 marca 2021 roku, okres umozliwiajgcy przeprowadzenie emisji obligacji
podporzadkowanych.
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34.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla uméw
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligaciji), ktory okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego
o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw jest badany na
bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego dopuszczalna warto$¢, w zaleznos$ci od zapiséw
umow finansowania, wynosi 3,5 lub 4,0.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2023 roku (tj. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spoétka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadfuzenie netto/EBITDA wyniost 2,11, w zwigzku z czym kowenant zostat dotrzymany.

344. Zobowigzanie z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu leasingu Grupy dotyczy przede wszystkim prawa wieczystego uzytkowania gruntu, umoéw za zajecie
pasa drogowego, umow najmu i dzierzawy gruntdw, stuzebnosci przesylu oraz najmu pomieszczehn biurowych,
magazynowych oraz pod infrastrukture energetyczng lub cieplna.

Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na Stan na
3;,,';2:3;‘34 31 grudnia 2023
do 1 roku 134 122
od 1do5 lat 481 434
od 5 do 10 lat 532 472
od 10 do 20 lat 968 813
powyzej 20 lat 950 831
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 3 065 2672
Dyskonto (1463) (1232)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 1602 1440
Umowy leasingu niespetniajgce warunkéw uznania za leasing finansowy 1602 1 440

zgodnie z definicjg zawartg w umowach finansowania

35. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na
31 marca 2024 Stan na

31 grudnia 2023

(niebadane)

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
P 736 743

oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz 18 1
pozostate rezerwy pracownicze

Razem 754 754
Dtugoterminowe 672 650
Krétkoterminowe 82 104

Rezerwy na s$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
Rezerwa Rezerwa
na swiadczenia na swiadczenia
emerytaine, - zF$s O Y Cemenytaine, - zess GO, R

podobne podobne
Bilans otwarcia 313 166 264 743 252 88 232 572
Koszty biezacego zatrudnienia 4 1 4 9 3 1 3 7
Zyski i straty aktuarialne (4) - (4) (8) 2 - (3) (5)
Wyptacone $wiadczenia (10) (1) (6) 17) (10) (2) (6) (18)
Koszty odsetek 3 2 4 9 4 1 4 9
Bilans zamknigcia 306 168 262 736 247 88 230 565
Diugoterminowe 273 162 229 664 219 83 198 500
Krétkoterminowe 33 6 33 72 28 5 32 65
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Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaly oszacowane przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzierh 31 marca 2024 roku zostata sporzgdzona w oparciu 0 prognozy
aktuarialne. Zatozenia przyjete przez aktuariusza do sporzgdzenia prognozy na 2024 rok byly tozsame z zatozeniami
przyjetymi do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2023 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania
przedstawiajg sie nastepujaco:

31 grudnia 2023 roku

Stopa dyskontowa (%) 5,2%
Przewidywany dtugoterminowy wskaznik inflacji (%) 3,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,5% - 9,2%

6,5% w 2024, 4,0% w 2025,
2,5% w kolejnych latach

Przewidywana stopa wzrostu wartoci odpisu na ZFSS (%) 6,3%

Pozostaty sredni okres zatrudnienia 8,05 — 14,58

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

36. Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023
(WCELELELE)) (niebadane)
R Rezerwa na koszty R Rezerwa na koszty
A rekultywacji A rekultywacji
koszty likwidacji | G LT3 Rezerwy koszty likwidacji T Rezerwy
zc.)ar':"i"::?‘é"h likwidacje fazem zc.)ar'::;“z'mé"h likwidacje $rodkéw  '22e™
g Y srodkéw trwatych g Y trwalych
Bilans otwarcia 9 210 219 4 139 143
Odwrdcenie dyskonta = 3 3 - 2 2
Wykorzystanie = = = - (2) (2)
Bilans zamknigcia 9 213 222 4 139 143
Diugoterminowe 9 187 196 4 125 129
Krétkoterminowe - 26 26 - 14 14

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w ramach pozycji Rezerwy na koszy demontazu $rodkéw
trwatych i rekultywacje terenu, Grupa wykazuje diugoterminowg czes¢ rezerw na koszty demontazu srodkow trwatych i
rekultywacje terenu tgcznie z diugoterminowg czescig pozostatych rezerw.

Stan na

Stan na
31 marca 2024 .
(niebadane) 31 grudnia 2023
Rezerwy na koszty demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacje terenu 196 194
Pozostate rezerwy 12 15
Razem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 208 209
36.1. Rezerwa na koszty likwidacji zakladoéw gorniczych

Rezerwa na dzien bilansowy tworzona jest w odniesieniu do odkrywkowego zakfadu goérniczego w Kopalni Wapienia
Czatkowice Sp. z 0.0. na bazie szacunku przewidywanych kosztéw likwidacji obiektdw i przywrdcenia terenéw zaktadu
gorniczego do stanu zgodnego z decyzjg rekultywacyjng po zakonczeniu eksploataciji.

36.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwalych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych Grupa ujmuje nastepujgce rezerwy
tworzone przez spotki z segmentu Wytwarzanie i Odnawialne zrodia energii, ktorych saldo na dzien 31 marca 2024 roku
wynosito:

e rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych i fotowoltaicznych — 144 min PLN;

e rezerwa na koszty likwidacji Srodkéw trwatych — 47 min PLN;

e rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotéw — 22 min PLN.
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37. Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadectw pochodzenia energii i emisji CO2
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024

(niebadane)
Rezerwa z tytutu
obowigzku

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023

(niebadane)
Rezerwa z tytutu
obowigzku
przedstawienia
swiadectw
pochodzenia
energii

Rezerwa na

Rezerwa na
zobowigzania przedstawienia zobowigzania
z tytutu emisji swiadectw z tytutu emisji
(o)} pochodzenia CO,
energii

Rezerwy
razem

Bilans otwarcia 3439 305 3744 3128 564 3692
Utworzenie 860 81 941 1052 190 1242
Rozwigzanie (25) (5) (30) - (2) (2)
Wykorzystanie (119) = (119) (756) (196) (952)

Bilans zamkniegcia 4155 381 4 536 3424 556 3980

38. Pozostale rezerwy

iecy zakonczony 31 marca 2024
(niebadane)

Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2023
(niebadane)

Rezerwy na Rezerwy na

[REEEE GE) Rezerwy na [EEERE (1 spory sagdowe R (1) Rezel na spory sadowe
ERAIEE umov?l/y AR rESZ:zeqnia od’ AT umr:vv}v/y rgs:{:zeania od, Rezerwy
korzyzstanle rodzace plag::scl kontrahentow korzyzstanle rodzace kontrahentéw razem
nieruchomosci obciazenia odbiorcow ! pr:zz::xlle nieruchomosci ghclazenis ! '::::i;le
Bilans otwarcia 75 35 574 149 833 75 200 126 401
Utworzenie/(Rozwigzanie) _ _ _
netto (103) 1 (102) (13) 6 (7)
Wykorzystanie = 9) (343) 4) (356) - (48) (6) (54)
Pozostate zmiany = = = 1 1 - - - -
Bilans zamknigcia 75 26 128 147 376 75 139 126 340
Dtugoterminowe = = = 12 12 - 5 21 26
Krétkoterminowe 75 26 128 135 364 75 134 105 314

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w ramach pozycji Pozostate rezerwy, Grupa wykazuje
krotkoterminowg czes$¢ pozostatych rezerw tgcznie z krétkoterminowg czescig rezerw na koszty demontazu Srodkéw
trwatych i rekultywacje terenu.

Stan na

31 marca 2024 Stan na

31 grudnia 2023

(niebadane)

Pozostate rezerwy 364 818
Rezerwy na koszty demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacje terenu 26 25
Razem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 390 843

38.1. Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spétki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgloszone roszczenia witascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzieh 31 marca 2024 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 75 min PLN
i dotyczyta segmentow:

¢ Wytwarzanie — 38 min PLN;
e Dystrybucja — 37 min PLN.

W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami z
tytutu uregulowania standéw prawnych urzgadzen przesytowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spotka
kwestionuje zaréwno zasadnos$¢ tych roszczen, jak i zasadnos$é dokonanych potrgcen z biezgcymi zobowigzaniami wobec
spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sgdowego celem dochodzenia
biezgcych naleznosci wobec dituznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota ewentualnych
roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania stanéw prawnych urzgdzen przesytowych spétki. W zwigzku z toczacym sie
sporem, majgc na uwadze przyjeta polityke rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane koszty
powyzszego roszczenia. Majgc na uwadze toczacy sie spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie ujawnia
wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe.
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(w min PLN)
38.2. Rezerwy na umowy rodzace obcigzenia
Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
Segment Sprzedaz Segment Wytwarzanie Segment Sprzedaz
Rezerwynaumowy ~— oo .+ Rezerwyna umowy
R [ ki R k
na spriedas energiide  fodzace obciazenia  Rezerwa ma kontrakty  SEPRRS SNAKE  rodzace obciaenia
wybranych grup fazem palsprzedazieneroliina wybranych grup fazem
klientow LD (T Ty klientow
Bilans otwarcia 35 35 91 109 200
Rozwigzanie - - (13) - (13)
Wykorzystanie 9) 9) (23) (25) (48)
Bilans zamknigcia 26 26 55 84 139
Dtugoterminowe = = - 5 5
Krotkoterminowe 26 26 55 79 134

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa rozpoznata rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w kwocie 26 min PLN w segmencie
Sprzedaz. Rezerwy zostaty rozpoznane na umowy sprzedazy energii elekirycznej, w przypadku ktérych przychody ze
sprzedazy nie pokrywajg w petni kosztow ponoszonych w zwigzku z konieczno$cig wyprodukowania badz nabycia energii
elektrycznej niezbednej do realizacji tych kontraktow. Rezerwa dotyczy w gtéwnej mierze klientéw bedgcych prosumentami
w ramach systemu net-metering, tj. rozliczanych wediug modelu obligujgcego tzw. sprzedawce zobowigzanego do
pokrywania kosztow optat dystrybucyjnych za energie pobrang przez prosumenta z tzw. wirtualnego magazynu.
Koniecznos$¢ utworzenia rezerwy dotyczacej powyzszych klientdw wynika z braku pokrycia przez spétki segmentu
Sprzedaz kosztéw powyzszych optat dystrybucyjnych wartoscia energii elektrycznej otrzymanej za darmo od prosumentow
w zwigzku z wprowadzonymi w ramach tego systemu regulacjami. W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2024 roku, Grupa wykorzystata rezerwe w kwocie 9 min PLN, w zwigzku z realizacjag kontraktéw.

38.3. Rezerwa na obnizenie ptatnosci dla odbiorcow

Na dzien 31 marca 2024 roku saldo rezerwy na obnizenie ptatnosci dla odbiorcéw wynosi 128 min PLN. Rezerwa ta zostata
pierwotnie rozpoznana w 2023 roku w segmencie Sprzedaz w kwocie 574 min PLN na skutki obnizenia zobowigzan
odbiorcéw wobec przedsigbiorstw energetycznych, w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Ministra Klimatu i
Srodowiska z dnia 9 wrzesnia 2023 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie sposobu ksztattowania i kalkulacji taryf
oraz sposobu rozliczer w obrocie energig elektryczng (,Rozporzadzenie”). Rozporzadzenie wprowadzito mechanizm
obnizenia kwoty zobowigzan gospodarstw domowych wobec przedsiebiorstw energetycznych wykonujacych dziatalnos¢
gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng w rozliczeniach za 2023 rok. Na podstawie Rozporzadzenia kwota
rocznych ptatnosci gospodarstw domowych, ktére spetnity jeden z warunkdéw okreslonych w Rozporzadzeniu, z tytutu
zakupu energii elektrycznej w 2023 roku zostaje obnizona o 125,34 PLN.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku, w zwigzku z rozpoczeciem poczgwszy od stycznia
2024 roku, wystawiania przez spotki segmentu Sprzedaz wraz z ostatnig fakturg rozliczeniowg za rok 2023 not
uznaniowych dla uprawnionych klientéw na kwote 125,34 PLN, Grupa czesciowo wykorzystata rezerwe w kwocie
343 min PLN.

Ponadto Grupa w okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2024 roku rozwigzata czesciowo rezerwe w kwocie
103 min PLN. Rozwigzanie ma zwigzek ze skutkami wydanych dla TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz
GZE S. z 0.0. w dniu 27 lutego 2024 roku interpretacji indywidualnych przepiséw prawa podatkowego, zgodnie z ktdrymi
kwota 125,34 PLN jest kwotg brutto, a wiec zawiera w sobie kwote podatku VAT. Tym samym kazde rozliczenie kwoty
125,34 PLN bedzie skutkowaé dokonywaniem obnizenia kwoty podatku VAT naleznego z tytutu realizowanych transakgc;ji
sprzedazy energii elektrycznej. Prawo pomniejszenia podatku VAT naleznego zgodnie z powyzszymi interpretacjami
przektada sie na pomniejszenie kosztéw Grupy wynikajgcych z Rozporzadzenia w roku 2024.
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38.4. Rezerwy na spory sadowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponize;.

Segment Stan na Stan na

operacyjny 31 marca 2024 34 g,y dnja 2023
(niebadane)

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomosci dotyczace

Wytwarzanie aktywow stanowigcych infrastrukture kolejowa. ks 14
. Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomosci dotyczace
Dystrybucja majatku sieciowego. = 30
Rezerwa na wzrost wynagrodzenia za stuzebnosci przesytu
Rezerwa dotyczy ryzyka zwigkszonych opftat za stuzebnos$é przesytu dla
infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach nadles$nictw, w zwigzku ze
Dvstrvbucia zmiang charakteru gruntow z terenéw lesnych na grunty zwigzane z prowadzeniem 8 10
ystrybucy dziatalnosci gospodarczej. W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca
2024 roku spotka z segmentu Dystrybucja wykorzystata rezerwe w wysokosci 2 min
PLN.
Rezerwa na zwrot nienaleznego swiadczenia
Rezerwa dotyczy ryzyka wynikajgcego z wyroku Sgdu Okregowego we Wroctawiu
Dystrybucja z dnia 19 czerwca 2023 roku w sprawie o zwrot przez spoétke z segmentu 21 21

Dystrybucja nienaleznego $wiadczenia dotyczacego ponoszonych przez
kontrahenta optat za ustuge dystrybucyjna.

39. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

39.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzagdowe
Stan na Stan na
31 marca 2024 .
(niebadane) 31 grudnia 2023
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 100 229
Otrzymane zaliczki na rekompensaty - 141

Darowizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane

rzeczowe aktywa trwate i@ 8
Pozostate 24 10
Dotacje rzadowe 569 566
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 494 492
Rozliczenie wyceny kredytéw i pozyczek preferencyjnych 42 Y|
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 21 22
Pozostate 12 11
Razem 669 795
Dtugoterminowe 606 606
Krotkoterminowe 63 189

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku spétki segmentu Sprzedaz i Dystrybucja rozliczyty w
petni otrzymane na podstawie przepisdw prawa zaliczki na rekompensaty dotyczgce obrotu i dystrybucji energii
elektrycznej, co zostato opisane szerzej w nocie 9 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

39.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
31 Stan n2024 Stan na
(n';;':::ane) 31 grudnia 2023
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 111 81
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 77 43
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 5 13
Pozostate 43 26
Razem 236 163
Dtugoterminowe 1 1
Krétkoterminowe 235 162
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40. Zobowigzania wobec dostawcow

- Stan na Stan na
Segment operacyjny S marca 2024 31 grudnia 2023
((ELELELE))

Wytwarzanie 389 790
Odnawialne zrédta energii 18 23
Dystrybucja, w tym: 680 621
wobec spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 574 491
Sprzedaz 353 544
Pozostate 89 110
Razem 1529 2088

41. Zobowigzania inwestycyjne

Stan na

- Stan na
ST IR R 3;;;2':’3;)34 31 grudnia 2023
Wytwarzanie 22 99
Odnawialne zrédta energii 46 45
Dystrybucja 258 265
Sprzedaz 5 25
Pozostate 229 273
Razem 560 707
Dtugoterminowe 141 152
Kroétkoterminowe 419 555

Zobowigzania do poniesienia naktadow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa
trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 5 135 min PLN oraz 4 239 min PLN, z czego najwigksze pozycje
przedstawiono w ponizszej tabeli.

St
Segment Przedmiot umowy / nazwa projektu 31 maizangom Stan na
operacyjny inwestycyjnego (niebadane) 31 grudnia 2023

Budowa nowych przytacz, 3227 1867

Dystrybucja A y. przy'a y I .
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 386 742
Odnawialne zrodia Budowa farm wiatrowych 448 663
energii Budowa farm fotowoltaicznych 386 241
Wytwarzanie Rozbudowa zrédet ciepta o nowe moce 77 74

42. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku oraz w okresie poréwnywalnym TAURON Polska
Energia S.A. oraz wybrane spétki zalezne rozliczaty podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej. Spétka
TAURON Wytwarzanie S.A. nie wchodzi w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien 31 marca 2024 roku spotki Grupy posiadaty naleznosci z tytulu podatku dochodowego w fgcznej kwocie
110 min PLN, z czego kwota 100 min PLN dotyczy Podatkowej Grupy Kapitatowej i wynika z nadptaty podatku
dochodowego za rok 2023.

Na dzien 31 marca 2024 roku zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wyniosty 69 min PLN, z czego kwota
45 min PLN dotyczy rozliczenia podatku dochodowego za pierwszy kwartat 2024 roku spotki TAURON Wytwarzanie S.A.
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43. Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow i optat

Stan na

Stan na
31(n':;:’;ai‘g4 31 grudnia 2023
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 451 743
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 210 207
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 47 58
Pozostate 18 22
Razem 726 1030
44. Pozostate zobowigzania finansowe
31 marca 2024 Mot
(nzzf:ane) 31 grudnia 2023
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 135 225
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 74 83
Zobowigzania z tytutu rekompensat 1 278
Pozostate 76 86
Razem 286 672
Diugoterminowe 35 32
Krétkoterminowe 251 640
45. Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe
31 stan n:21024 Stan na
(n'ng;ane) 31 grudnia 2023
Whptaty kontrahentéw dotyczace przysztych okresow 1164 1049
Nadptaty od klientow 695 603
Przedptaty na poczet optaty przytgczeniowe;j 354 334
Pozostate 115 112
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 247 330
Odpisy na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen 155 330
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 92 -
Razem 1411 1379

Zobowigzania z tytutu odpiséw na Fundusz Wypfaty Réznicy Ceny (,Fundusz”) dotyczg ujetych przez spotki Grupy w 2023
roku kosztow odpiséw na Fundusz, w stosunku do ktorych termin ptatnosci przypada po dniu bilansowym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

46. Istotne pozycje srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

46.1. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
[(WECELELE] (niebadane)

Zmiana stanu naleznosci 1894 (4 706)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci od odbiorcow 912 (2 393)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu rekompensat 574 (2 264)
Zmiana stanu innych naleznosci finansowych 408 (49)

Zmiana stanu zapaséw 7 (593)
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 79 (591)
Korekta o przesuniecie zapaséw do/z rzeczowych aktywow trwatych (8) 2)

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (1 247) 450
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow (559) 17)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych

SR (386) (120)
zobowigzan finansowych
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 32 477
Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego (304) 150
Korekta o zmiane stanu podatku od towaréw i ustug dotyczgca zobowigzan (33) (52)
inwestycyjnych
Korekta pozostatych zobowigzan finansowych o wycene gwarancji 2 9
Pozostate korekty 1 3
Zmiana stanu pozostalych aktywow dtugo- i krétkoterminowych (291) (289)
Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych dtugo
o~ ] (265) 301
i krétkoterminowych
Zmiana stanu naleznosci podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego 326 110
Zmiana stanu praw do emisji CO2 diugo i krétkoterminowych (363) (671)
Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krétkoterminowych (64) (37)
Korekta o zmiang stanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 75 7
i aktywdw niematerialnych
Pozostate korekty = 1
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych (78) 1945
Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzgdowych (53) 2005
Korekta o nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate, aktywa
) I ; ) (14) (54)
niematerialne i prawa do uzytkowania
Korekta o otrzymane dotacje i zwrécone dotacje (10) (6)
Pozostate korekty 1) -
Zmiana stanu rezerw 340 227
Bilansowa zmiana stanu rezerw diugo i krétkoterminowych 338 227
Korekta o zyski/straty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane w 4 2
pozostate catkowite dochody
Pozostate korekty (2) 2)
Zmiana stanu zabezpieczen przekazanych do IRGIT 9 382
Razem 698 (2 584)

Podatek dochodowy zapfacony

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku oraz w okresie poréwnywalnym TAURON Polska
Energia S.A. oraz wybrane spétki zalezne uiszczaly podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej
zarejestrowanej w dniu 28 grudnia 2022 roku na lata 2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie. Spétka TAURON Wytwarzanie S.A. nie wchodzi w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku podatek dochodowy zaptacony wykazany w
$srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynidst 53 min PLN. Spoétki Grupy
zaptacity 62 min PLN z tytutu rozliczenia podatku dochodowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024
roku, z czego najistotniejsza kwota 50 min PLN zostata zaptacona przez spotke TAURON Wytwarzanie S.A., z tytutu
zaliczek na podatek dochodowy za miesigc styczen i luty 2024 roku. Dodatkowo spétki Grupy dokonaty zaptaty podatku
za lata ubiegte w kwocie 3 min PLN oraz otrzymaty zwrot podatku za lata ubiegte w kwocie 12 min PLN.

W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2023 roku podatek dochodowy zaptacony przez spotki Grupy
wynioést 234 min PLN, z czego najistotniejsza kwota 166 min PLN zostata zaptacona przez spétke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A., z tytutu zaliczek na podatek dochodowy za miesigc styczen i luty 2023 roku.

46



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w min PLN)

46.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwafych i aktywow niematerialnych

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane) (EELELEY
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (805) (672)
Woydatki na nabycie aktywdw niematerialnych 17) (27)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (116) (237)
Zmiana stanu zaliczek (72) (7)
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wiasnym zakresie (16) (64)
Pozostate (5) (7)
Razem (1031) (1014)

46.3. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata kredytow/pozyczek

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (WELELELE))
Sptata przez Spoétke transz kredytow wobec Konsorcjow bankéw (1 050) (1 690)
Sptata przez Spoétke rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego (35) (35)
Pozostate (1) (1)
Razem (1 086) (1726)
Odsetki zaptacone

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2024
((ELELELEY

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2023

[(EELELEY

Odsetki zaptacone od kredytow (115) (79)
Odsetki zaptacone od leasingu (4) (4)
Razem (119) (83)
stanowigce wydatek inwestycyjny (13) 4)
stanowiace wydatek finansowy (106) (79)

Grupa prezentuje poniesione koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie na sktadniki
aktywow jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywoéw niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej. W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2024 roku zaptacone odsetki stanowigce koszty
finansowania zewnetrznego, ktére podlegaty kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow
niematerialnych wyniosty 13 min PLN, natomiast w okresie poréwnywalnym 4 min PLN.

Zaciaggniete kredyty

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2024

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2023

Uruchomienie przez Spoétke finansowania w ramach umoéw kredytow:

(WELELELE))

(WELELELE))

Konsorcja bankéw 150 1600
Europejski Bank Inwestycyjny = 1200
Bank Gospodarstwa Krajowego = 750
Pozostate 22 -
Razem 172 3550
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

47.  Instrumenty finansowe

Stan na 31 marca 2024
(niebadane)

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na 31 grudnia 2023

Kategorie i klasy aktywoéw finansowych

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug zamortyzowanego

k 5930 7 820
osztu
Naleznosci od odbiorcow 4 429 4429 5341 5341
Lokaty i depozyty 4 4 3 3
Naleznos¢ z tytutu rekompensat 1345 1345 1919 1919
Inne naleznosci finansowe 152 152 557 557
xrlﬁtlz:: ;:;ir‘::;we wyceniane do wartosci godziwej przez 2021 1814
Instrumenty pochodne 302 302 125 125
Udzialy i akcje 225 225 225 225
Pozyczki udzielone 368 368 357 357
Inne naleznosci finansowe 20 20 23 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1106 1106 1084 1084
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 314 314 299 299
4. Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty 191 169
finansowe
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzieciach 191 169
Razem aktywa finans_owe, o 5 8 456 10 102
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
Aktywa trwate 1038 953
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach 191 169
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzigeé 368 357
Instrumenty pochodne 206 149
Pozostate aktywa finansowe 273 278
Aktywa obrotowe 7418 9149
Naleznosci od odbiorcow 4 429 5341
Instrumenty pochodne 410 275
Pozostate aktywa finansowe 1473 2449
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1106 1084
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Stan na 31 marca 2024 Stan na 31 grudnia 2023
(niebadane) (dane przeksztatcone)

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1 Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug

17 486 19 442
zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pozyczki preferencyjne 71 71 73 73
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 8 227 8 231 9130 9142
Wyemitowane obligacje 6813 6614 6772 6 590
Zobowigzania wobec dostawcow 1533 1533 2092 2092
Pozostate zobowigzania finansowe 142 142 424 424
Zobowigzania inwestycyjne 560 560 707 707
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 135 135 225 225
Zobowigzania z tytulu uméw ubezpieczenia 5 5 19 19
2 Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przez wynik finansowy L 813
Instrumenty pochodne 1033 1033 813 813
3 Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9
Instrumenty finansowe e 1441
Zobowigzania z tytutu leasingu 1603 1441
Razem zobowiqzania_finansowe_,_ ] 5 20 122 21 696
w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
Zobowiagzania dtugoterminowe 14 394 15 670
Zobowiagzania z tytutu zadtuzenia 14 002 15 317
Instrumenty pochodne 216 169
Zobowigzania inwestycyjne 141 152
Pozostate zobowigzania finansowe 35 32
Zobowiazania krotkoterminowe 5728 6 026
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2711 2098
Zobowigzania wobec dostawcéw 1529 2088
Zobowigzania inwestycyjne 419 555
Instrumenty pochodne 817 644
Pozostate zobowigzania finansowe 251 640
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 1 1

przeznaczone do sprzedazy

Opis metodologii wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;.

Poziom
hierarchii
wartosci
godziwej
Aktywal/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Klasy aktywoéw/zobowiazan finansowych

Metodologia ustalania wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:
IRS i CCIRS 2 Po_chodne instljumenty_ f_in_ansowe’ z’ostaly wyceniope zgodnie z m_etodologia
opisang w nocie 24 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
Kontrakty walutowe forward 2 sprawozdania finansowego.

Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Grupa co do zasady dokonuje szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéow
i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach metodg skorygowanych
aktywow netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto i korygujac
warto$¢ o istotne czynniki wptywajace na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku
Udziaty i akcje 3 kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentéw.
Grupa w uzasadnionych przypadkach moze przyja¢ koszt historyczny jako
akceptowalne przyblizenie wartosci godziwej udziatdéw i akcji, w sytuacji gdy w
ocenie Grupy kluczowe czynniki wptywajgce na warto$¢ udziatéw nie zmienity sie
na dzien bilansowy w stosunku do momentu poczatkowego ujecia.
Wycena wartosci godziwej pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu
dokonana zostata jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych,
3 ktére uwzgledniajg oszacowanie przeptywoéw, ktére bedg generowane przez
pozyczkobiorce w przyszitosci. Stopa dyskontowa bazuje na koszcie kapitatu
wilasnego oczekiwanego dla profilu dziatalnosci prowadzonej przez
pozyczkobiorce.
Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Pozyczki udzielone

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione
w wartosci godziwej. Wycena warto$ci godziwej dokonana zostata jako biezaca

Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje 2 wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych aktualnie
obowigzujacg stopg procentowg dla danych obligacji czy kredytéw, tzn. przy
zastosowaniu rynkowych stép procentowych.
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Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku (poza
wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

e w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych wylgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sg metodg
praw wiasnosci.

48. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Na dzien 31 marca 2024 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete polityka zarzgdzania
ryzykiem finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywoéw odsetkowych zwigzanych z zadtuzeniem. Dla zawartych
transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej transakciji
zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 24 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

49. Zarzadzanie kapitalem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

INNE INFORMACJE

50. Zobowiagzania warunkowe

Powoédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko spéfce zaleinej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.o0.

W 2015 roku spotki nalezace do grup Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spétce Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o$wiadczen o
wypowiedzeniu umow zawartych z ww. spétkami na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych. W toku postepowan sgdowych spotki
powodowe rozszerzajg powodztwa poprzez zgtaszanie roszczehn odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych z wypowiedzeniem
umow badz skladajg odrebne pozwy o zaptate odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zadanych w
pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia —136 min PLN (w tym Amon Sp. z 0.0. — 90 min PLN, Talia Sp. z 0.0.— 46 mIn PLN); sp&tki
grupy Wind Invest — 574 min PLN.

W sprawie z powodztw spétek Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. zostaty wydane wyroki czesciowe i wstepne (wyrok z dnia 25 lipca 2019 roku w
sprawie z powddztwa Amon Sp. 0.0. oraz wyrok z dnia 6 marca 2020 roku, uzupetniony przez sad w dniu 8 wrzesnia 2020 roku w sprawie z
powddztwa Talia Sp. z 0.0.), w ktérych sady ustality, ze o$wiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 0 wypowiedzeniu
umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. oraz zawartych pomiedzy
Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. i Talia Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia sg bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umoéw, skutkiem czego umowy te po okresie
wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony. Sgdy uznaty ponadto, zadania
Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zaptaty odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym nie przesadzity o wysokosci ewentualnego
odszkodowania. Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. zlozyta apelacje od wyrokéw. Zaréwno w sprawie z powddztwa Amon
Sp. z o0.0. jak i Talia Sp. z 0.0. Sady Apelacyjne oddality apelacje spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Wyroki Sgdéw
Apelacyjnych, a w konsekwencji wyroki wydane przez sady pierwszej instancji sg prawomocne. Wyroki te nie zasgdzajg od Polska Energia-
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. zadnego odszkodowania na rzecz powodéw. Nie zgadzajac sie z wyrokami Sgdéw Apelacyjnych, Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w obu sprawach zlozyta skargi kasacyjne. W sprawie z powddztwa Talia Sp. z 0.0. w dniu
28 lutego 2023 roku Sad Najwyzszy przyjat skarge kasacyjng do rozpoznania. Dnia 29 wrze$nia 2023 roku odbyto sie posiedzenie niejawne Sadu
Najwyzszego w skfadzie trzyosobowym, nie wydano jednak orzeczenia i odroczono postgpowanie bez wskazywania terminu. W sprawie z
powddztwa Amon Sp. z 0.0. Sgd Najwyzszy przyjat sprawe do rozpoznania w dniu 26 wrzesnia 2023 roku. Postepowanie w sprawie z powddztwa
spotki Amon Sp. z 0.0. zostato zawieszone na zgodny wniosek stron postanowieniem z dnia 15 maja 2024 roku.

Powyzsze prawomocne, czesciowe i wstepne wyroki w sprawie z powodztwa Talia Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0., nie zmieniajg oceny Grupy, zgodnie
z ktdrg szanse ostatecznego przegrania sprawy o odszkodowanie na rzecz Talia Sp. z 0.0. i Amon Sp. z 0.0. nie sg wyzsze od szansy jej wygrania,
w zwigzku z czym nie tworzy sie rezerwy na koszty z nim zwigzane.

W dniu 31 marca 2023 roku Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wniosta pozew o zaptatg przeciwko Amon Sp. z 0.0. do Sadu
Okregowego w Gdansku. Przedmiotem zgdania pozwu jest zaptata przez Amon Sp. z 0.0. na rzecz Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. tacznej kwoty 62 min PLN z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztami procesu, na co skifadajg sie zadanie zaptaty kar
umownych w kwocie 56 min PLN, naliczonych na podstawie umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia
bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszéw oraz
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zgdanie zaptaty odszkodowania w kwocie 6 min PLN z tytulu niewykonywania umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym
zrédle energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszéw, zawartych pomiedzy Amon Sp. z o.0. oraz Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. w dniu 23 grudnia 2009 roku. Whniesienie pozwu przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wynika z
faktu, ze po dniu wydania wyroku przez Sad Apelacyjny w Gdansku, tj. po dniu 17 listopada 2022 roku oddalajgcego apelacje Polska Energia-
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., Amon Sp. z 0.0., pomimo skierowania wezwania przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0., nie wykonat obowigzku wynikajgcego z prawomocnego wyroku poprzez przystapienie do realizowania ww. umoéw z Polska Energia-
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Postanowieniem z dnia 2 maja 2023 roku Sad Okregowy w Gdansku postanowit pozostawi¢ pozew
Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. bez nadawania dalszego biegu. Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
podjeta i planuje podjaé kolejne kroki prawne wobec tej decyzji sadu, ktdra w ocenie spétki wydana zostata bez podstawy prawnej. Zaden z
przepiséw procedury cywilnej nie przewiduje pozostawienia ztozonego prawidtowo i optaconego pozwu, z ktdérego wprost wynika zgdanie
rozstrzygniecia sporu o charakterze sprawy cywilnej, bez nadawania mu dalszego biegu. Sprawa w toku. Sad Apelacyjny uwzglednit zazalenie
Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0., w wyniku czego Sad pierwszej instancji bedzie zobligowany do uzasadnienia
postanowienia o pozostawieniu pozwu spétki bez nadawania mu biegu, a spétka rozwazy wéwczas zaskarzenie tej decyzji w drodze zazalenia.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wniosta pozew przeciwko spoétce Talia Sp. z 0.0. przed
Sadem Okregowym w Warszawie o zaptate tgcznej kwoty 75 min PLN z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Kwota ta obejmuje kary umowne
w odniesieniu do umowy sprzedazy tzw. zielonych certyfikatéw, w fgcznej kwocie 42 min PLN za brak przekazywania przez Talia Sp. z 0.0. praw
majgtkowych uzyskiwanych w zwigzku z produkcjg energii elektrycznej od czerwca 2019 roku do kwietnia 2023 roku. Zgdana kwota obejmuje
takze odszkodowanie kontraktowe w odniesieniu do umowy dotyczgcej sprzedazy energii elektrycznej, w fgcznej kwocie 33 min PLN z tytutu szkody
poniesionej wobec braku sprzedazy do Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. energii elektrycznej w okresie od dnia 21 grudnia
2021 roku do dnia 30 kwietnia 2023 roku. Roszczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. zwigzane sg z niewykonywaniem
umow przez Talia Sp. z 0.0. pomimo prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego jaki zapadt 20 grudnia 2021 roku. Odpis pozwu nie zostat jeszcze
doreczony do Talia Sp. z 0.0.

W sprawie z wniosku spotki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. o udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze wypowiedzenia umoéw
dtugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie w
dniu 6 listopada 2019 roku czesciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. wykonywania w cato$ci postanowien uméw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania z powodztwa Pekanino Wind Invest Sp. z o0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0., toczacej sie
przed Sadem Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne. Postanowienie to nie przesgadza
merytorycznie o zasadnos$ci powo6dztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie tymczasowo reguluje stosunki stron na
czas trwania postepowania.

Pozostate postepowania toczg sie przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane moca wyroku sadu
drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajac aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszace, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw sadowych
zwigzanych z powddztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu uméw, jak i roszczen
odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spdtki nalezace do grup Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spétce TAURON Polska Energia S.A. pozwy o
zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z
czyndéw nieuczciwej konkurencji. Podstawa faktyczng zadan pozwoéw, wediug twierdzen stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spoétke
zalezng Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zgdanych w
pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia — 180 min PLN, spotki grupy Wind Invest — 351 min PLN.

Ponadto, spotki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujace wartosci szacowanych szkod, ktére moga powsta¢ w przysztosci: spotki
grupy Polenergia — 265 min PLN, spotki grupy Wind Invest — 1 119 min PLN.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwow jest Sad Okregowy w Katowicach. Wszystkie postgpowania toczg sie przed sgdami pierwszej instancji.
Postepowania toczone z powddztw grupy Wind Invest toczg sie z wylgczeniem jawnosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sroédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Grupy na uzyskanie pozytywnego rozstrzygnigcia w sporach
nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygranej.

Roszczenie wobec Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o0.0. (dawniej PGE EJ 1 Sp. z 0.0.)

TAURON Polska Energia S.A. jako byty udziatowiec, posiadajgcy do dnia sprzedazy tj. 26 marca 2021 roku, 10% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. jest wraz z pozostatymi bytymi udziatowcami tej spotki (PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM
Polska Miedz S.A. i ENEA S.A.) strong porozumienia z Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. regulujgcego kwestie potencjalnych zobowigzan i
$wiadczen stron wynikajgcych z przysztego potencjalnego rozstrzygniecia sporu Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. z konsorcjum w skiadzie
WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons").

W 2015 roku konsorcjum WorleyParsons, bedgce wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowa elektrowni jadrowej
przez Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. zgtosito w wezwaniu do zaptaty wzgledem Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0. roszczenia na
tacznag kwote 92 min PLN, a nastepnie skierowato pozew na kwote okoto 59 min PLN, rozszerzony w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min
PLN.

Zgodnie z porozumieniem, wspdlnicy proporcjonalnie do uprzednio posiadanych ilosci udziatéw w Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z o.o.
odpowiadajg za zobowigzania lub proporcjonalnie przystugujg im $wiadczenia potencjalnie powstate w wyniku rozstrzygniecia sporu z konsorcjum
WorleyParsons do nieprzekraczalnego poziomu roszczen wraz z odsetkami ustalonymi na dzien 26 marca 2021 roku, wynoszgcego odpowiednio
140 min PLN w przypadku roszczen kierowanych przez konsorcjum WorleyParsons w stosunku do Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0. oraz
71 min PLN w odniesieniu do roszczen podniesionych przez Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0. w stosunku do konsorcjum WorleyParsons.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Grupy, Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich
zasgdzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne. Grupa nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.
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Roszczenia od Huty Laziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spétki z Gérnoslaskim Zakladem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sagdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga si¢ od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 min PLN
z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE
postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku dotyczgcego wznowienia przez GZE dostaw energii elektrycznej do Huty.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy
uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny
uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Wyrokiem z dnia 28 maja 2019 roku Sad
Okregowy w Warszawie oddalit w cato$ci powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych kosztéw postepowania.
Huta wniosta apelacje (datowang na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajgc powyzszy wyrok w cato$ci oraz wnoszac o jego zmiane poprzez
uwzglednienie powddztwa w catosci i zasadzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztéw postgpowania, ewentualnie o uchylenie zaskarzonego
wyroku w cato$ci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej instancji. W odpowiedzi na apelacje z dnia 9 sierpnia
2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji w catosci jako oczywiscie bezpodstawnej oraz zasadzenie od Huty na rzecz Spoétki kosztow
postepowania apelacyjnego. Wyrokiem z dnia 9 lutego 2022 roku apelacja Huty zostata oddalona, zasgdzono takze m.in. na rzecz Spotki zwrot
kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny. W dniu 13 pazdziernika 2022 roku Huta wniosta skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego. Zaréwno Spoétka, jak i Skarb Panstwa ztozyli odpowiedzi na te skarge podkreslajgc, w pierwszym rzedzie, brak podstaw do jej
przyjecia do rozpoznania przez Sad Najwyzszy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do Spotki nie zostato doreczone postanowienie Sgdu Najwyzszego o przyjeciu lub odmowie przyjecia skargi kasacyjnej Huty do
rozpoznania.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak réwniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Grupa uwaza, ze sg one bezzasadne,
a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spoétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powddztwa ENEA S.A.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, a obecnie przed Sadem Apelacyjnym w Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 min PLN z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca
2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia ENEA s3g zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spotki w zwigzku z
mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0., stanowigcych podstawe
rozliczen ENEA i Spotki ze spdtkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na rynku bilansujgcym w okresie od stycznia
do grudnia 2012 roku. W toku postgpowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie sprzedawcéow, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A.
petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe w tym spétek zaleznych Spotki, tj.: TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0. Roszczenie o zaptate przez powyzsze spétki zalezne, wynoszgce facznie 8 min PLN, wraz z ustawowymi
odsetkami zostato zgtoszone przez strone powodowa na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 22 marca 2021 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit w catosci powddztwo ENEA oraz orzekt o obowigzku zwrotu przez ENEA na
rzecz Spotki kosztow postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. ENEA wniosta apelacje od ww. orzeczenia. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, do Spétki nie zostato doreczone zawiadomienie o
wyznaczeniu terminu rozprawy apelacyjnej.

Spoétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spétki wynosi ponizej 50%.

Postepowania wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

Wobec spétek z segmentu Sprzedaz toczg sie postepowania administracyjne. Spétki na biezgco sktadajg wyjasnienia w sprawach i podejmuijg
dziatania naprawcze.

W zakresie postgpowan wszczetych w sprawie wymierzenia kar pienieznych wobec spoétki z segmentu Sprzedaz, dotyczacych wypetnienia
obowigzkéw w zakresie umorzenia $wiadectw pochodzenia energii z OZE i z kogeneracji za rok 2014, dla ktérych Prezes URE wydat decyzje
naktadajgce kary pieniezne, spotka utworzyta rezerwy na toczgce sig¢ postgpowania w tgcznej wysokosci 3 min PLN.

W zakresie postepowan wszczetych przez Prezesa UOKIK i zakohczonych wydaniem decyzji zobowigzujacych wobec spétek z segmentu Sprzedaz
w sprawach o uznanie postanowien wzorca uméw za niedozwolone w zwigzku ze stosowanym przez spotki mechanizmem naliczania opfat
jednorazowych za wczes$niejsze rozwigzanie umowy badz cennika, spotki utworzyly rezerwy na zwrot optat jednorazowych, pobranych od klientow
za przedterminowe zerwanie cennikéw oraz na koszty obstugi realizacji postanowie w ramach decyzji zobowigzujgcych. Na dzien 31 marca 2024
roku stan rezerw wynosi 1 min PLN.

Poza powyzszymi postgpowaniami spétki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z pozostatymi wszczgtymi postgpowaniami, poniewaz
w ocenie Zarzagdéw spdtek ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spétki nalezace do Grupy nie posiadaja tytutéw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktorych usytuowane sg sieci dystrybucyjne, instalacje
cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzagdzenia. W przysztosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego
korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone spory
sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia witascicieli gruntow o nieuregulowanym statusie ze
wzgledu na brak szczegotowej ewidencji nieuregulowanych gruntow i w konsekwencji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty
potencjalnych roszczen. Biorac jednak pod uwage dotychczasowag historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach
ubiegtych, ryzyko zwigzane z koniecznosciag poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznac za niewielkie.

Na zgtoszone spory sgdowe na dzieh bilansowy zostaty utworzone rezerwy w wysokosci 75 min PLN ujmowane w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej w ramach pozostatych rezerw (nota 38.1).
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Komunikat Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dotyczacy przepisow ustawy o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu

ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku

W dniu 27 pazdziernika 2023 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”) opublikowat komunikat z wyjasnieniami dotyczgcymi
przepisow ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokos$ci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektérych odbiorcéow w 2023 roku (,Ustawa o $rodkach nadzwyczajnych”) w zwigzku z planowanym rozpoczeciem kontroli
dokonywania odpisu na Fundusz Wyptaty Roéznicy Ceny (,Odpis”). W komunikacie Prezes URE odniést sie w szczegolnosci do sposobu
wyznaczania $redniowazonej ceny rynkowej sprzedazy energii elektrycznej w kalkulacji Odpisu, wskazujac, iz powinna by¢ ona wyliczona w oparciu
0 cene z umowy sprzedazy lub z zatwierdzonej taryfy co do cen i stawek dotyczgcych roku 2023, mimo stosowania w rozliczeniach z odbiorcami
uprawnionymi cen maksymalnych wynikajacych z Ustawy o srodkach nadzwyczajnych.

Jednoczesnie w kolejnym komunikacie opublikowanym w dniu 14 grudnia 2023 roku Prezes URE zmienit treS¢ poprzedniego komunikatu w
zakresie informacji o planowanych kontrolach, informujac ze kontrole dotyczace weryfikacji sktadanych przez podmioty zobowigzane sprawozdan
z dokonywania Odpisu zostang poprzedzone postepowaniami wyjasniajacymi w trybie art. 28 ustawy Prawo energetyczne.

Z powyzszych komunikatéw wynika, iz w interpretacji Prezesa URE w kalkulacji Odpisu powinny by¢ brane pod uwage ,hipotetyczne” przychody,
jakie spotki segmentu Sprzedaz uzyskatyby w wyniku stosowania w rozliczeniu z klientami cen wynikajgcych z obowigzujgcych taryf, cennikéw i
umow, mimo iz zgodnie z zapisami Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych dla klientéw uprawnionych spétki stosujg ceny maksymalne. Stanowisko
to w ocenie Grupy nie jest prawidtowe, na co wskazujg bedgce w posiadaniu Grupy analizy prawne.

Grupa nie utworzyta w zwigzku z powyzszym rezerwy na ewentualny spér z Prezesem URE, uznajac, ze prawdopodobienstwo wystgpienia sporu
w tym zakresie z Prezesem URE oraz prawdopodobienstwo przegrania takiego sporu jest mniejsze od prawdopodobienstwa jego rozstrzygniecia
na korzys¢ Grupy.

51. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa stosuje wiele form zabezpieczen dla wtasnych zobowigzan oraz zobowigzan
wspolnych przedsiewzieé z tytutu zawieranych umow i transakgji. Gtéwne rodzaje zabezpieczen, poza zabezpieczeniami
transakcji zawieranymi przez Grupe na Towarowej Gietdzie Energii S.A. opisanymi z uwagi na ich istotno$¢ w dalszej
czesci niniejszej noty, przedstawiono ponize;.

- - . Stan na Stan na
Rodzaj zabezpieczenia 31 marca 2024 31 grudnia 2023
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji' 17 216 18 506
Petnomocnictwa do rachunkéw bankowych 1990 1990
Gwarancje korporacyjne 1081 1169
Weksle in blanco 685 622
Gwarancje bankowe 526 293
Poreczenia udzielone 511 270
Zastawy na udziatach? 191 169
Pozostate 20 32

" Na dzien 31 marca 2024 roku pozycja obejmuje zabezpieczenia dotyczgce uméw, dla ktorych na dzien bilansowy zobowigzania zostaty sptacone, w tgcznej
wysokos$ci 96 min PLN.

2 Zastawy na udziatach dotyczg zastawéw rejestrowych i zastawu finansowego ustanowionych przez Spétke na udziatach we wspdélnym przedsiewzigciu
TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Na dzien 31 marca 2024 roku gtdéwne pozycje zabezpieczen stanowig:

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do fgcznej maksymalnej kwoty 4 800 min PLN z terminem obowigzywania do
dnia 30 listopada 2030 roku, podpisane przez Spotke w zwigzku z zawarciem w dniu 15 lipca 2022 roku umowy kredytu
konsorcjalnego na kwote 4 000 min PLN;

e gwarancje korporacyjne i poreczenia udzielone na zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z uméw zawartych w
zwigzku z realizacjg projektow OZE. Na dzien bilansowy wartos¢ zabezpieczen z tego tytulu w ramach gwarang;ji
korporacyjnych wynosi 80 min EUR (346 min PLN), a w ramach poreczen udzielonych 410 min PLN;

e gwarancja korporacyjna udzielona przez Spétke w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez
Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. (tzw. NSV). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu
obligacji i opiewa na kwote 168 min EUR (723 min PLN), a beneficjentami gwarancji sg inwestorzy private placement,
ktérzy nabyli wyemitowane obligacje;

e gwarancja bankowa do kwoty 300 min PLN wystawiona na zlecenie Spétki oraz poreczenie udzielone przez Spotke do
maksymalnej kwoty 54 min PLN na zabezpieczenie wierzytelnosci BGK wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w
dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a BGK oraz ORLEN S.A.
(dawniej: PGNIG S.A.), z terminem obowigzywania zabezpieczen do dnia 11 marca 2025 roku.
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Zabezpieczenie transakcji zawieranych na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w Grupie TAURON

Rodzaj zabezpieczenia Opis

W dniu 15 czerwca 2023 roku podpisane zostato przez Spotke o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na

Oswiadczenia zabezpieczenie zobowigzan Spétki wobec Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) do kwoty 6 000
o poddaniu sie min PLN, z terminem obowigzywania do dnia 30 czerwca 2027 roku.
egzekuciji Zobowigzania spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. wobec IRGIT zabezpieczone zostaty o$wiadczeniem

o poddaniu sie egzekucji podpisanym przez TAURON Wytwarzanie S.A. do kwoty 2 000 min PLN, z terminem
obowigzywania do dnia 30 czerwca 2025 roku.

Na dzien 31 marca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku obowigzywaty gwarancje bankowe w tgcznej wysokosci
odpowiednio 125 min PLN i 280 min PLN.

Gwarancje Po dniu bilansowym na rzecz IRGIT wystawione zostaty aneksy do gwarancji bankowych oraz nowe gwarancje

bankowe bankowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji obowigzujg gwarancje bankowe w
tacznej wysokosci 106 min PLN, z terminami waznosci przypadajgcymi maksymalnie do dnia 11 czerwca 2024
roku.

Na mocy umowy okreslajgcej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego zawartej z IRGIT, w Grupie
TAURON stosuje sie¢ mechanizm kompensacji depozytéw zabezpieczajgcych. W zakresie dokonywanych
transakcji, wymagane przez IRGIiT depozyty zabezpieczajace naliczane sg od pozycji skompensowanych w
ramach Grupy, co przekiada sie na zmniejszenie $rodkéw zaangazowanych w skali Grupy w utrzymywanie
zabezpieczen wymaganych przez IRGIT.

Umowa kompensacji
depozytow
zabezpieczajacych

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa zdeponowata na rachunku IRGIT uprawnienia do emisji CO2 w tgcznej ilosci
1 473 000 ton na zabezpieczenie zobowigzan Spéiki z tytutu naleznych wptat na depozyt zabezpieczajgcy, w

Przeniesienie tym uprawnienia do emisji CO2 bedgce wtasnoscia:
uprawnien - Spotki wiloéci 368 000 ton oraz
do emisji CO, - spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w ilosci 1 105 000 ton przeniesione na mocy opisane;

powyzej umowy okreslajgcej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego dla Grupy oraz
porozumienia zawartego pomiedzy Spotka i spdtkg zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

Zabezpieczenie sSrodkow na pokrycie przysztych kosztow likwidacji

Na dzien bilansowy Fundusz Likwidacji Zakladéw Gorniczych tworzony w celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie
przysztych kosztéw likwidacji dotyczy spotki zaleznej Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.0.

52. Informacja o podmiotach powigzanych
52.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzieciami
Grupa posiada wspdlne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitatowg TAMEH HOLDING

Sp. z 0.0, ktére zostaly szerzej opisane w nocie 22 niniejszego $roédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

taczna wartos¢ transakcji ze spétkami bedgcymi pod wspolng kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
Przychody 92 46
Koszty (199) (80)

Gtéwng pozycje rozrachunkdw ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowig pozyczki udzielone Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. (nota 23).

Spotka udzielita rowniez zabezpieczen wspdlnym przedsiewzieciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. oraz wystawiong na zlecenie Spoétki gwarancje bankowa, udzielone poreczenie i przekazang przez Spétke kaucije
pieniezng na zabezpieczenie zobowigzania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. z tytutu pozyczki (nota 25 i 51).

52.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spétki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna wartos¢ transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.
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Przychody i koszty

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2024 31 marca 2023
((CLELELL))
Przychody 857 1502
Koszty (2134) (2 156)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na Stan na
31 marca 2024 .
(niebadane) 31 grudnia 2023
Naleznosci * 393 665
Zobowigzania 825 1042

*Na dzieri 31 marca 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2023 pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych,
odpowiednio w wysokosci 2 min PLN oraz 5 min PLN.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku byli: PSE S.A., KGHM Polska Miedz S.A, PGE Energetyka Kolejowa
S.A. oraz Potudniowy Koncern Weglowy S.A. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A., Potudniowego
Koncernu Weglowego S.A. oraz Polskiej Grupy Gorniczej S.A.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku, najwiekszymi klientami Grupy byli: PSE S.A., ENERGA-
OPERATOR S.A. oraz Polska Grupa Gérnicza S.A. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A., Polskiej
Grupy Gérniczej S.A., Weglokoks S.A. oraz od TAURON Wydobycie S.A. (obecnie Potudniowy Koncern Weglowy S.A.).

Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictiwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, transakcji zakupu
i sprzedazy dokonywanych za jej posrednictwem nie traktuje sie jako transakcji z podmiotem powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

Powyzsze tabele nie zawierajag transakcji z bankami pod kontrolg Skarbu Panstwa, ktére zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotdw powigzanych, jako instytucje zapewniajgce finansowanie, nie sg uznawane za podmioty
powigzane.

52.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen czionkédw Zarzadu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spotek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 3 miesigcy zakonnczony Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (WG ELELL)

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki

dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad jednostki 2 8 1 6
Krotkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 1 6 1 6
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1 2 - -
Rada nadzorcza jednostki = 1 - 1
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) = 1 - 1
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 4 15 3 13
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3 14 3 12
Inne 1 1 - 1
Razem 6 24 4 20

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na $swiadczenia przystugujace cztonkom Zarzadu z tytutu
rozwigzania umow o zarzgdzanie i pozostatym cztionkom gtéwnej kadry kierowniczej z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
ktére mogg by¢ wyptacone lub nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela uwzglednia
kwoty wyptacone i nalezne do wyptaty do dnia 31 marca 2024 roku.

W razie rozwigzania umowy o zarzgdzanie, Cztonkom Zarzadu Spdiki przystuguje, na warunkach w niej okreslonych,
odprawa pod warunkiem petnienia funkcji przez okres co najmniej dwunastu miesiecy przed rozwigzaniem umowy o
Swiadczenie ustug zarzgdzania. Ponadto po ustaniu petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki, Cztonkom Zarzadu, ktérzy petnili
funkcje przez okres co najmniej szesciu miesiecy, przystuguje odszkodowanie za przestrzeganie zakazu konkurenciji.

55



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w min PLN)

53. Pozostate istotne informacje

Wplyw agresji Federacji Rosyjskiej wobec Ukrainy na biezgca i przyszig dziatalno$¢ Grupy TAURON

Grupa TAURON, dostrzegajac skale zagrozen zwigzanych z zaistniatg sytuacja, na biezgco monitorowata wplyw wojny na
terenie Ukrainy i podejmowata dziatania majgce na celu minimalizacje potencjalnych skutkow materializacji ryzyka, jak
réwniez utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej.

Grupa TAURON nie posiadata aktywow zlokalizowanych na terenie Ukrainy, Rosji oraz Biatorusi, w zwigzku z czym Grupa
TAURON nie identyfikowata bezposrednich skutkdw wojny na wtasng dziatalno$¢ biznesowa.

W ocenie Grupy TAURON posrednie konsekwencje wojny, ktére miaty badz moglty mie¢ wptyw na Grupe TAURON w
okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2024 roku sg nastepujgce:

e przediuzenie na pierwszg potowe roku 2024 regulacji krajowych nakierowanych na ograniczanie wzrostow cen energii
elektrycznej dla odbiorcow koncowych. Podejmowano dziatania mitygujace w zakresie ksztattowania projektow
regulacji, prowadzone poprzez konsultacje m.in. w ramach organizacji branzowych, w zakresie dostosowania strategii
handlowej oraz dziatania majace na celu techniczno-operacyjne wdrozenie rozwigzan natozonych przez te regulacje.
Wplyw najistotniejszych zmian przepiséw prawa na sytuacje finansowg i wyniki Grupy zostat opisany szerzej w nocie
9 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obserwowana duza zmiennos$¢ ponoszonych kosztéw i generowanych przychoddéw z produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej w Grupie TAURON m.in. w wyniku obserwowanego w 2022 roku kryzysu na rynku paliw energetycznych
w czesci wynikajgcej z wystgpienia wojny na terytorium Ukrainy.

Sytuacja zwigzana z wojng na terytorium Ukrainy oraz jej wplyw na otoczenie rynkowe i regulacyjne nadal jest bardzo
zmienna, a jej przyszie skutki sg trudne do precyzyjnego oszacowania. Bedg one, w szczegdlnosci, uzaleznione od skali i
czasu trwania wojny, dalszego rozwoju sytuacji, w tym mozliwej eskalacji dziatan wojennych, a takze ich oddziatywania na
stan gospodarki w Polsce i na $wiecie. W zwigzku z wojng na Ukrainie, wptyw identyfikowanych ryzyk moze by¢ réwniez
uzalezniony od dalszych dziatah regulacyjnych na poziomie Unii Europejskiej oraz na poziomie krajowym w zakresie
wdrazania dziatah interwencyjnych, jak i ksztattowania przysztego rynku energii.
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