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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrze$nia 2023 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 2023 2022 2022
(niebadane) ((ELELELE)) ((ELELELE)) (dane
przeksztatcone
niebadane,
Przychody ze sprzedazy 3 6 450 25 811 5917 20 629
Koszt sprzedanych towaréw i ustug 4 (6 346) (25 676) (5792) (20 393)
Zysk brutto ze sprzedazy 104 135 125 236
Koszty sprzedazy 4 (7) (23) (7) (24)
Koszty ogolnego zarzadu 4 22 (75) (37) (91)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (2) 9) (4) (6)
Zysk operacyjny 117 28 77 115
Przychody z tytutu dywidendy 5 = 443 128 1774
Przychody odsetkowe od pozyczek 5 215 726 168 304
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 5 (228) (725) (177) (448)
Aktualizacja warto$ci pozyczek 5 (525) (538) (417) (396)
Pozostate przychody i koszty finansowe 5 (22) (198) (38) (30)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (443) (264) (259) 1319
Podatek dochodowy 11 (64) (33) 42
Zysk (strata) netto (432) (328) (292) 1361
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (88) (262) (26) 306
Podatek dochodowy 17 50 5 (58)
Pozostate _caIkow!te dochqdy_podlegajqce (1) (212) 1) 248
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Zyski aktuarialne = = - 1
Pozostate catkowite dochody nie
podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik = = - 1
finansowy
Pozostate catkowite dochody netto (71) (212) (21) 249
taczne catkowite dochody (503) (540) (313) 1610
Zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku (straty) (0,25) (0,19) (0,16) 078

netto




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrze$nia 2023 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2023 grudnia 2022
(niebadane) (dane przeksztafcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 15 19
Prawa do uzytkowania aktywow 14 13
Udzialy i akcje 6 15731 15716
Pozyczki udzielone 7 10733 11172
Instrumenty pochodne 251 390
Pozostate aktywa niefinansowe 15 19
26 759 27 329
Aktywa obrotowe
Zapasy 66 72
Naleznosci od odbiorcow 1790 2240
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = 79
Pozyczki udzielone 7 1 566 2 368
Instrumenty pochodne 401 459
Pozostate aktywa finansowe 294 35
Pozostate aktywa niefinansowe 6 601
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1495 1039
5618 6 893
SUMA AKTYWOW 32377 34222
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 8763 8763
Kapitat zapasowy 3076 3009
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 238 450
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) (297) 98
11780 12 320
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 13 342 14 754
Instrumenty pochodne 65 10
Pozostate zobowigzania finansowe 10 8
Pozostate zobowigzania niefinansowe = 4
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 14
Rezerwa na umowe rodzgcg obcigzenia 10 = 28
Pozostate rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 5 4
13 450 14 822
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 5077 3316
Zobowigzania wobec dostawcow 596 1419
Instrumenty pochodne 519 331
Pozostate zobowigzania finansowe 228 146
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 78 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 12 626 1593
Rezerwa na umowe rodzgcg obcigzenia 10 = 253
Pozostate rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 23 22
7147 7 080
Zobowiagzania razem 20 597 21902
SUMA PASYWOW 32 377 34 222




TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrze$nia 2023 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2023 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2023 roku 8763 3009 450 98 12 320
Podziat zyskow z lat ubieglych - 67 - (67) =
Transakcje z wtascicielami o 67 = (67) -
Strata netto - - - (328) (328)
Pozostate catkowite dochody - - (212) = (212)
taczne catkowite dochody - = (212) (328) (540)
Stan na 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane) 8763 3076 238 (297) 11 780

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2022 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny zatrzymane/
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych straty)
Stan na 1 stycznia 2022 roku 8763 2749 299 290 12101
Podziat zyskow z lat ubiegltych - 260 - (260) -
Transakcje z wtascicielami - 260 - (260) -
Zysk netto - - - 1361 1 361
Pozostate catkowite dochody - - 248 1 249
taczne catkowite dochody - - 248 1362 1610
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane) 8763 3009 547 1392 13711




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrze$nia 2023 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

Nota 30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
(niebadane) (dane przeksztatcone

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (264) 1319
Amortyzacja 12 11
Odsetki i dywidendy (406) (1661)
Aktualizacja wartosci pozyczek 538 396
Roéznice kursowe (76) 220
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 284 (233)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego (594) (4)

Podatek dochodowy zaptacony 50 (44)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (456) 4

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie udziatéw w spéice zaleznej (59) (1061)
Udzielenie pozyczek (898) (6 131)
Nabycie pozostatych udziatow i akcji (14) (15)
Pozostate = (3)

Razem ptatnosci (971) (7 210)
Sprzedaz udziatow = 4 815
Dywidendy otrzymane 424 1768
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 477 199
Sptata udzielonych pozyczek 30 7

Razem wplywy 931 6 789

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (421)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow (5431) (3791)
Odsetki zaptacone (475) (253)
Prowizje zaptacone (3) (16)
Sptata zobowigzan leasingowych (7) (7)

Razem ptatnosci (5916) (4 067)
Zaciagniete kredyty 4790 5 546

Razem wplywy 4790 5546

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 126) 1479

inz::gl;i‘zﬂeinwizll‘(eznT:vivejszenie) netto stanu srodkow pienieznych (1 622) 1062
Réznice kursowe netto 29 (2)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 (321) (2319)

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8 (1943) (1257)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 4 -




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku
(w min PLN)

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej oraz zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci i zmiany prezentacji

Kwartalna informacja finansowa sporzgdzona zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg w zakresie wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzgdzona przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie zostaty
zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2022 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw ktdére weszty w zycie 1 stycznia 2023 roku
(opisanych w nocie 8 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu
miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku), ktérych wprowadzenie w ocenie Zarzadu nie miato istotnego wptywu
na dotychczas stosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci.

Zmiana prezentacji przekazanych zabezpieczen na depozytach transakcyjnych i zabezpieczajacych w ramach
rozliczen z Izba Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku Spoétka dokonata zmiany
prezentacji przekazanych zabezpieczeh na depozytach transakcyjnych i zabezpieczajgcych w ramach rozliczen z Izbg
Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Powyzsze zabezpieczenia
prezentowane byly przed zmiang prezentacji w ramach srodkéw pienieznych. Po zmianie prezentacji, zmiana stanu tych
zabezpieczen zostata zaprezentowana w ramach przeptywoéw z dziatalnos$ci operacyjnej Spoétki. Dane poréwnywalne za
okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2022 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2022

(dane zatwierdzone
niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022
(dane przeksztatcone
niebadane)

Zmiana prezentacji
zabezpieczen

przekazanych
IRGIT

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego (13) 9 (4)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5) 9 4
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw 1053 9 1062
Srodki pieniezne na poczatek okresu (2163) (156) (2 319)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: (1110) (147) (1 257)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 147 (147) -

Zmiana prezentacji transakcji zakupu i sprzedazy energii elektrycznej do spotek zaleznych TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.

Poczgwszy od $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2023 roku Spotka dokonata zmiany prezentacji w ramach sprawozdania z sytuacji finansowe;j i sprawozdania
z catkowitych dochodéw skutkéw transakcji rozliczenia sprzedazy do spotek zaleznych TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych oraz z kogeneracji. Zmiana prezentacji
polega na ujeciu skutkéw transakcji w sprawozdaniach finansowych w kwocie netto, zamiast dotychczasowej prezentacji
w szyku rozstawnym i nie wptywa na wysokos¢ wyniku finansowego Spotki.

W trakcie roku Spoétka sprzedaje i fakturuje spotkom TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z o0.0. energie elektryczng bez przypisania zrédta pochodzenia. Na podstawie zawartych pomiedzy Spoétkg oraz
spétkami TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. porozumien, spoétki dokonujg na koniec roku
obrotowego rozliczenia i zafakturowania sprzedawanej przez Spétke w trakcie roku energii elektrycznej ze Zrédet
odnawialnych oraz z kogeneracji z rbwnoczesnym odkupem przez Spoétke od powyzszych spotek tego samego wolumenu
energii elektrycznej uprzednio sprzedanego i zafakturowanego jako energia elektryczna bez przypisania zrodta
pochodzenia.



TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

(w min PLN)

W ramach rozliczenia przedmiotowej transakcji Spotka na dzien 31 grudnia 2022 roku rozpoznata przychody i nalezno$¢
z tytutu sprzedazy energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych oraz z kogeneracji oraz koszty i zobowigzanie z tytutu

odkupu energii elektrycznej bez przypisanego zrodta jej pochodzenia.

Spétka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych:

e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku, ze wzgledu na posiadany tytut prawny jak réwniez
zamiar rozliczenia przedmiotowego porozumienia w kwocie netto, kompensujgc powyzszg naleznosc¢ i zobowigzanie

w kwocie 1 830 min PLN i wykazujac je w kwocie netto,

e W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2022 roku, ze
wzgledu na nature przedmiotowego rozliczenia, dokonujgc kompensaty przychodoéw i kosztow, ktére w tym okresie
dotyczyly jedynie korekty finalnego rozliczenia wolumenu sprzedazy energii za rok 2021, dokonanego po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za rok 2021 do publikacji i ujetego na biezgco w sprawozdaniu finansowym za rok 2022, w
kwocie 41 min PLN. Powyzsza zmiana prezentacji nie ma wptywu na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres

trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku.

Spotka ocenia, ze sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku zostanie
przeksztatcone w drodze skompensowania przychoddw i kosztow w kwocie 1 789 min PLN, dotyczacej rozliczenia
wolumenu sprzedazy energii za rok 2022 w kwocie 1 830 min PLN oraz korekty finalnego rozliczenia wolumenu sprzedazy

energii za rok 2021 w kwocie 41 min PLN.

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022

(dane zatwierdzone

Zmiana prezentacji
rozliczenia
sprzedazy energii
elektrycznej

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2022
(dane przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 20 588 41 20 629

Koszt sprzedanych towaréw i ustug (20 352) (41) (20 393)
Zysk brutto ze sprzedazy 236 - 236
Zysk operacyjny 115 - 115
Zysk przed opodatkowaniem 1319 - 1319
Zysk netto 1361 - 1361
taczne catkowite dochody 1610 - 1610

Stan na Zmiana prezentaciji Stan na
31 grudnia 2022 rozliczenia 31 grudnia 2022
(dane sprzedazy energii (dane
zatwierdzone) elektrycznej przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate 27 329 - 27 329
Naleznosci od odbiorcéw 4070 (1 830) 2240
Aktywa obrotowe 8723 (1 830) 6 893
SUMA AKTYWOW 36 052 (1 830) 34 222
PASYWA
Kapitat wiasny 12 320 - 12 320
Zobowigzania dtugoterminowe 14 822 - 14 822
Zobowigzania wobec dostawcéw 3249 (1 830) 1419
Zobowigzania krétkoterminowe 8910 (1 830) 7 080
Zobowigzania razem 23732 (1 830) 21902
SUMA PASYWOW 36 052 (1 830) 34 222




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku
(w min PLN)

2. Istotne zmiany wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zatozenia tych szacunkow
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan oraz zdarzen w poszczegodlnych
obszarach. W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione w dalszej czesci
niniejszej kwartalnej informac;ji finansowe;j.

3. Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
(niebadane) (dane ;_)rzeksztafcone
Przychody ze sprzedazy towarow 25 581 20 337
Energia elektryczna 21 641 17 408
Uprawnienia do emisji CO, 2 962 2099
Gaz 953 806
Pozostate 25 24
Przychody ze sprzedazy ustug 230 292
Rynek Mocy 110 152
Ustugi handlowe 85 118
Pozostate 35 22
Razem przychody ze sprzedazy 25 811 20 629

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
wzrost przychoddéw ze sprzedazy, a gtbwne zmiany dotyczyty przychoddw ze sprzedazy nastepujgcych towardw:

e Energia elektryczna — wzrost przychodéw o 4 233 min PLN ma gtéwnie zwigzek z realizacjg sprzedazy energii
elektrycznej w wyzszej cenie $rednio o 65%, przy jednoczesnej realizacji sprzedazy nizszego wolumenu o 24%.
WyzZsze ceny sprzedazy wynikajg z uwarunkowan rynkowych i widocznego w 2022 roku wzrostu cen energii dla
kontraktéw zawieranych dla dostaw w roku 2023. Spadek wolumenu jest konsekwencja sprzedazy nizszego wolumenu
energii elektrycznej do spotek sprzedazowych Grupy ze wzgledu na ich nizsze zapotrzebowanie w roku 2023 oraz
sprzedazy nizszego wolumenu do TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z przejeciem przez te spétke kompetencji w
zakresie zabezpieczenia pozycji sprzedazowej w trzecim kwartale 2022 roku;

e Uprawnienia do emisji CO2 — wzrost przychodéw wynika gtdwnie ze sprzedazy w biezgcym okresie wyzszego
wolumenu uprawnien, przy wyzszej cenie. Przychody w zakresie uprawnien do emisji CO2 w okresie biezgcym oraz
poréwnywalnym dotyczyty gtdwnie sprzedazy do spétek wytworczych Grupy na cele pokrycia potrzeb umorzeniowych
wynikajgcych z produkcji energii elektrycznej. Dodatkowo, w okresie porownywalnym w zwigzku z wystgpieniem
zdarzenia jednorazowego w postaci awarii bloku 910 MW w Jaworznie, Spétka majac na celu wykorzystanie powstatej
w zwigzku z awarig nadwyzki uprawnien na cele umorzeniowe innej instalacji Grupy za rok 2022 oraz dopasowanie
terminu dostawy uprawnien i wydatku pienieznego, dokonata w 2022 roku sprzedazy 1 717 000 EUA z jednoczesnym
odkupem tego wolumenu w produkcie terminowym EUA MAR’23. Przychody ze sprzedazy powyzszych uprawnien
wyniosty 604 min PLN;

e Gaz — wzrost przychodéw o 147 min PLN ma gtéwnie zwigzek ze znacznym wzrostem cen o $rednio 24%, przy
jednoczesnej realizacji nizszego wolumenu sprzedazy o srednio 5%. Nizszy wolumen sprzedazy wynika z nizszego
zapotrzebowania na gaz, gtéwnie w spétce TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spotka kupuje wegiel od jednostek spoza Grupy TAURON (w okresie poréwnywalnym
réwniez z Grupy, tj. od spétki TAURON Wydobycie S.A., ktéra zostata zbyta na rzecz Skarbu Panstwa i nad ktérg Spotka
utracita kontrole w dniu 31 grudnia 2022 roku), natomiast sprzedaz nastepuje do spotek powigzanych, z tym ze w ramach
prowadzonych dziatan zmierzajgcych do wydzielenia z Grupy weglowych aktywéw wytwérczych spotka TAURON
Wytwarzanie S.A. przejeta funkcje samodzielnego zakupu paliw na wiasne potrzeby. Spétka rozpoznaje w przychodach z
tytutu sprzedazy ustug handlowych przychéd z tytutu ustugi posrednictwa - organizacji dostaw. W okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku warto$¢ paliw zakupionych, a nastepnie odsprzedanych w wyniku
powyzszych transakcji wynosita 766 min PLN. Z tytutu ustugi organizacji dostaw Spoétka rozpoznata przychéd w wysokosci
16 min PLN.



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

(w min PLN)
4. Koszty wedlug rodzaju
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

(niebadane) (dane przeksztatcone
Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (335) -
Rynek Mocy (110) (151)
Koszty $wiadczen pracowniczych (92) (80)
Pozostate ustugi obce (35) (36)
Amortyzacja rzeczpwych aktywéw trwatych, praw do uzytkowania aktywow i (12) 1)

aktywoéw niematerialnych
Koszty reklamy (18) (13)
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczgce naleznosci od odbiorcéw 26 (7)
Pozostate koszty rodzajowe (8) (8)
Razem koszty wedtug rodzaju (584) (306)
Koszty sprzedazy 23 24
Koszty ogélnego zarzadu 75 91
Wartos¢ sprzedanej energii (21 288) (17 239)
Wartos$¢ pozostatych sprzedanych towaréw (3902) (2 963)
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (25 676) (20 393)

Koszty odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny w kwocie 335 min PLN wynikajg z Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022
roku o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokoSci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektorych odbiorcow w 2023 roku, ktéra narzucita m.in. na przedsigbiorstwa obrotu energig elektryczng obowigzek
przekazywania odpisdw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny, z przeznaczeniem na wyptate rekompensat, ustanowionych
ww. ustawg.

Wzrost warto$ci sprzedanej energii elektrycznej wynika w gtéwnej mierze z realizacji zakupu po cenach energii elektrycznej
Srednio wyzszych o 64% anizeli w okresie poréwnywalnym, przy réwnoczesnie nizszym zakupie wolumenu energii
elektrycznej o 24%. Wyzsze ceny zakupu wynikajg z uwarunkowan rynkowych i wzrostu cen w 2022 roku, co przefozyto
sie na ceny w zawartych kontraktach z datg dostawy na 2023 rok. Spadek wolumenu nabytej energii elektrycznej wynika
z przekazania przez TAURON Polska Energia S.A. do TAURON Wytwarzanie S.A. kompetencji w zakresie zabezpieczenia
pozycji zakupowej w trzecim kwartale 2022 roku oraz nizszego zapotrzebowania na energie elektryczng.

Wzrost warto$ci pozostatych sprzedanych towaréw zwigzany jest z ujeciem wyzszego kosztu sprzedanych uprawnieh do
emisji CO2 w konsekwencji wyzszych przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 oraz ze znacznym wzrostem
cen zakupu gazu o przecietnie 23%, przy jednoczesnej realizacji nizszego wolumenu zakupu o $rednio 5%.

5. Przychody i koszty finansowe
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu dywidendy 443 1774
Przychody odsetkowe od pozyczek 726 304
Koszty odsetkowe (725) (448)
Aktualizacja wartosci pozyczek (538) (396)
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym: (198) (30)
Wynik na instrumentach pochodnych (293) 202
Aktualizacja wartosci udziatéw (59) -
Pozostate przychody odsetkowe 45 23
Zysk z przeniesienia wlasnos$ci udziatow w spétkach zaleznych = 56
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (13) (18)
Réznice kursowe 64 (240)
Pozostate przychody finansowe 70 9
Pozostate koszty finansowe (12) (62)
Razem, w tym: (292) 1204
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (321) 1206
Pozostate przychody i koszty finansowe 29 (2)
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Spadek przychodow z tytutu dywidend wynika gtdwnie z braku dywidend od spétki zaleznej TAURON Dystrybucja S.A.
Zysk TAURON Dystrybucja S.A. za rok 2022 zostat w cato$ci przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego spétki,
celem realizacji programu inwestycyjnego, w wyniku czego Spoétka nie uzyskata w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku dywidend od tej spotki zaleznej. W okresie poréwnywalnym przychody z tytutu
dywidend od spétki TAURON Dystrybucja S.A. wyniosty 1 495 min PLN.

Wzrost przychodéw odsetkowych od pozyczek w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku
w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika gtéwnie ze wzrostu kwoty udzielonych pozyczek, jaki nastgpit w drugim
potroczu 2022 roku.

Wzrost kosztéw odsetkowych wynika z wyzszego poziomu wykorzystania finansowania zewnetrznego oraz ogolnie
wyzszego poziomu stop bazowych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku w stosunku
do okresu poréwnywalnego. Wzrost poziomu stop bazowych jest czesciowo kompensowany poprzez zawarte instrumenty
zabezpieczajgce IRS. Kwota kosztéw odsetkowych wykazana w tabeli uwzglednia powyzszy efekt zabezpieczenia.

Aktualizacja warto$ci pozyczek wynika w gtdwnej mierze z obnizenia na dzien bilansowy wartosci bilansowej pozyczek
udzielonych spotce TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 788 min PLN, co zostato opisane szerzej w nocie 6 niniejszej
kwartalnej informaciji finansowe;.

Strata na instrumentach pochodnych w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku zwigzana
jest w gtébwnej mierze z umocnieniem kursu zlotego, co przetozyto sig¢ na spadek wyceny oraz biezgce rozliczenie
walutowych instrumentéw pochodnych. W okresie poréwnywalnym w zwigzku z ostabieniem kursu ztotego wystgpit dodatni
wynik na instrumentach pochodnych. Umocnienie kursu ziotego wptyneto réowniez na wystgpienie dodatnich réznic
kursowych w biezgcym okresie.

6. Udziatly i akcje

Stan na 30 wrzesnia 2023
Stan na 31 grudnia 2022

(niebadane)

Wartos¢ Odpisy Wartosé Wartosé Odpisy Wartosé
brutto aktualizujace netto brutto aktualizujace netto

Spotki zalezne konsolidowane

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 8482 (8 482) = 7830 (7 830) -
2 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 (1 224) 704 1928 (1224) 704
3 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1940 = 1940 1940 - 1940
4 TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. 600 = 600 600 - 600
5 TAURON Dystrybucja S.A. 10 512 = 10 512 10 512 - 10 512
6 TAURON Nowe Technologie S.A. 650 = 650 650 - 650
7 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 614 = 614 614 - 614
8 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 130 = 130 130 - 130
9 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41 = 41 41 - 41
10 Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 90 (90) = 90 (90) -
11 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 40 = 40 40 - 40
12 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 (24) 4 28 (24) 4
13 TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. 95 (95) = 36 (36) -
14 Pozostate 5 - 5 5 - 5
Wspélne przedsiewziecia
15 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 416 = 416 416 - 416
Spotki wy i w wartosci godziwej
16 EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna 5 n.d. 5 4 n.d. 4
17 EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna 52 n.d. 52 46 n.d. 46
18 Pozostate 18 nd. 18 10 n.d. 10
Razem 25 646 (9 915) 15731 24920 (9 204) 15716

Najistotniejsze zmiany posiadanych udziatéw i akcji w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2023
roku wynikaty z ponizszych transakgciji:

e podwyzszenia kapitatu zakladowego w spétce TAURON Wytwarzanie S.A. dokonanego w ramach realizacji zatozen
Programu NABE, co zostato opisane szerzej w nocie 13 niniejszej kwartalnej informacji finansowej. W ramach
transakcji TAURON Polska Energia S.A. objeta tacznie 652 000 akcji za tgczng kwote 652 min PLN. Pokrycie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego TAURON Wytwarzanie S.A. nastgpito poprzez potrgcenie (konwersje) czesci
istniejgcego zadtuzenia TAURON Wytwarzanie S.A. wobec Spotki. Spotka ocenia, iz tgczna wartos¢ bilansowa
zaangazowania w akcje TAURON Wytwarzanie S.A. nie ulegta zmianie w wyniku przeprowadzonej transakcji;

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce TAURON Inwestycje Sp. z 0.0., w ktdérej TAURON Polska Energia S.A.
objeta tgcznie 5 900 udziatdw za tgczng kwote 59 min PLN. Jednoczesnie, Spotka ujeta odpis aktualizujgcy udziaty w
tacznej kwocie 59 min PLN.
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Testy na utrate wartoSci

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku przeprowadzono analize przestanek mogacych $wiadczyé o utracie wartosci udziatow i
akcji w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzigciach z segmentu Wytwarzanie z konwencjonalnych zrédet energii
oraz z segmentu Wytwarzanie z odnawialnych Zrédet energii (OZE), a takze analize scenariuszowag w zakresie wyceny
pozyczek wewnatrzgrupowych. W wyniku przeprowadzonej analizy zidentyfikowano ponizsze zdarzenia rynkowe, ktére
mogg mie¢ wplyw na zmiane zatozeh przyjmowanych w testach na utrate wartosci w stosunku do zatozen uzytych w
testach na utrate wartosci przeprowadzonych na dzier 30 czerwca 2023 roku, a tym samym mogace mie¢ wptyw na oceng
utraty wartosci:

e brak odbudowy zapotrzebowania na energie elekiryczng w trzecim kwartale 2023 roku. Po istotnym spadku
zapotrzebowania na energie elektryczng (-4,9% w pierwszym poétroczu 2023 roku w stosunku do pierwszego potrocza
2022 roku), w trzecim kwartale 2023 roku zapotrzebowanie nadal byto nizsze o 4% w stosunku do trzeciego kwartatu
2022 roku;

e utrzymujaca sie nizsza generacja energii elektrycznej w zrodtach opalanych weglem kamiennym. W trzecim kwartale
2023 roku produkcja energii elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem kamiennym spadta o 14,4% w stosunku
do trzeciego kwartatu 2022 roku;

e spadek sredniej ceny energii elektrycznej dla kontraktu terminowego BASE (Y+1) z poziomu 737,99 PLN/MWh w
pierwszym poétroczu 2023 roku do poziomu 638,76 PLN/MWh w trzecim kwartale 2023 roku (-13,4%);

e spadek sredniej ceny energii elektrycznej na rynku SPOT z poziomu 570,41 PLN/MWh w pierwszym poétroczu 2023
roku do poziomu 503,70 PLN/MWh w trzecim kwartale 2023 roku (-11,7%);

e spadek sredniej ceny wegla w portach ARA s$rednio do poziomu 123,03 USD/Mg w trzecim kwartale 2023 roku w
stosunku do $redniej ceny w pierwszym potroczu 2023 roku na poziomie 133,73 USD/Mg (-8%);

e spadek Sredniej ceny gazu dla kontraktu terminowego BASE (Y+1) z poziomu 288,50 PLN/MWh w pierwszym potroczu
2023 roku do poziomu 258,78 PLN/MWh w trzecim kwartale 2023 roku (-10,3%).

W zwigzku z powyzszymi zmianami i spadkiem pozioméw cenowych nastgpita korekta prognoz w stosunku do
przyjmowanych zatozen w testach na utrate warto$ci, przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2023 roku w nastepujgcym
zakresie:

e spadek prognozowanych srednich cen energii elektrycznej BASE w latach 2024-2026 o srednio 6,8% w stosunku do
zatozen przyjetych w testach na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2023 roku;

e spadek prognozowanych srednich cen wegla kamiennego w dostawie w latach 2024-2026 o $rednio 22% w stosunku
do zatozen przyjetych w testach na utrate warto$ci na dzien 30 czerwca 2023 roku;

e spadek prognozowanych srednich cen gazu BASE w latach 2024-2026 o $rednio 22,6% w stosunku do zatozen
przyjetych w testach na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2023 roku;

e nieznaczny wzrost prognozowanych cen COz2 dla lat 2024-2026 o $rednio 2,2% dla kontraktéw na rynku EU ETS w
stosunku do zatozen przyjetych w testach na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2023 roku.

Udzialy i akcje oraz pozyczki wewnatrzgrupowe stanowig okoto 85% wartosci sumy bilansowej na dzien bilansowy.

Warto$¢ odzyskiwalng udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych oraz wspdlnych przedsiewzieciach stanowi warto$¢
uzytkowa. Sposoéb kalkulacji zostat opisany ponize;.

Analiza wystepujgcych przestanek wykazata koniecznos¢ przeprowadzenia testéw na utrate wartosci udziatéw w spétkach
wytwoérczych, tji. TAURON Ciepto Sp. z o0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0., TAURON Zielona Energia
Sp.zo.0.

Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalno$ci spotek
na podstawie szczegétowych prognoz obejmujgc caty okres ich funkcjonowania.

Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5-letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy
energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak
wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.
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Kluczowe zalozenia przyjete w testach na dzien 30 wrzesnia 2023 roku:

Kategoria Opis

W latach 2024-2026 prognoza zaktada spadek cen wegla 0 43,6% w stosunku do $redniej ceny indeksu PSCMI1
obliczonej dla trzech kwartatéw 2023 roku. Dla tego okresu przyjeto zatozenie o stabilizujgcej sie sytuacii
popytowo-podazowej na $wiatowych rynkach wegla, w szczegdlnosci w portach ARA wspieranej spadajgcymi
cenami gazu ziemnego i LNG. W zwigzku z obnizajgcym sie popytem, spowodowanym zmniejszajgca sie
generacjg energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych oraz konieczno$cig uwzglgdniania w krajowych
$ciezkach cen wegla kamiennego trendéw $wiatowych (ujgto wygaszanie kopalh wegla kamiennego, zgodnie
z umowg spofeczng okreslajacg terminy zamykania kopaln), po 2026 roku zatozono wystepowanie statej ceny
wegla, na poziomie nizszym o blisko 10% w stosunku do prognozowanej $redniej ceny w latach 2024-2026.

Wegiel

Prognoza cen energii elektrycznej BASE zaktada spadek o 10,8% dla 2024 roku w stosunku do $redniej ceny
referencyjnego kontraktu BASE (Y+1) uzyskanej w trzech kwartatach 2023 roku oraz dalszy spadek $rednio o
0,5% w okresie 2025-2030 oraz $rednio o 1% w okresie 2031-2040. Obserwowana w dalszym ciggu zmiana
struktury wytwarzania energii elektrycznej i wzrost udziatu odnawialnych zrédet energii obniza poziom cen
energii elektrycznej na rynku hurtowym. W dalszym ciggu prognozowana jest trudna sytuacja bilansowa w
Europie, spowodowana postepujacymi, systematycznymi wylgczeniami zrédet konwencjonalnych i brakiem
odbudowy dyspozycyjnych mocy sterowalnych.

Energia
elektryczna

Przyjeto limity emisji CO2 dla produkciji ciepta zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministréw, ktére skorygowano
0 poziom darmowych uprawnien.

Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji CO2 w poczgtkowym horyzoncie prognostycznym. Dla
2024 roku prognoza zaklada cene nieznacznie wyzszg (0,8%) w stosunku do $redniej ceny odnotowanej w
trzech kwartatach 2023 roku. W okresie 2025-2030 ceny COz2 rosng o $rednio 3,1% ze wzgledu na realizacje

CcoO, ambitnych celéw klimatycznych i przedtuzone dziatanie mechanizmu Rezerwy Stabilnosci Rynkowej do 2030
roku (ceny state 2024 rok).

W okresie 2031-2040 ceny CO:2 spadajg o $rednio 0,4%. Miedzy 30 czerwca 2023 roku a 30 wrzesnia 2023
roku w zakresie rynku EU ETS nie miaty miejsca zmiany o charakterze regulacyjnym, a ceny uprawnien do
emisji CO2 znajdowalty sie w trendzie bocznym, dlatego analogicznie jak w przypadku innych zatozen dla okresu
po 2026 roku pozostawiono ceny stosowane na potrzeby testéw na utrate wartosci na dzien
30 czerwca 2023 roku.

W zwigzku z obserwowang stabilizacjg sytuacji popytowo-podazowej na $wiatowych rynkach gazu, zatozono
dla ceny w 2024 roku spadek o okoto 15,2% w stosunku do $redniej ceny referencyjnego kontraktu BASE (Y+1)
uzyskanej w trzech kwartatach 2023 roku.

W latach 2025-2040 zatozono dalszy spadek cen gazu Sredniorocznie o okoto 1%. Dla podanego okresu
przyjeto zatozenia o dtugotrwatym zapetnianiu luki popytowej na omawiany surowiec w Europie poprzez stabilne

zice-:‘rizny przeptywy gazu z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego oraz dostawy LNG. Polska realizowata bedzie import

gazu poprzez Baltic Pipe oraz dwa terminale LNG (oddanie do uzytkowania terminala FSRU w Gdansku jest

planowane w perspektywie 2027/2028 roku), czego efektem bedzie wysoka korelacja cen gazu w Polsce

z indeksami europejskimi. Na spadek cen w dtugoterminowej perspektywie bedzie miat wptyw prognozowany

spadek zapotrzebowania wynikajgcy z prognozowanego zastepowania gazu ziemnego wodorem oraz dalszym
wzrostem udziatu OZE w miksie energetycznym krajoéw Unii Europejskiej.

Okres e W TAURON Ciepto Sp. z 0.0. zatozono funkcjonowanie jednostek wytwérczych do 2049 roku;

funkcjonowania e W TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. zatozono funkcjonowanie elektrowni wodnych do 2072 roku, elektrowni

jednostek wiatrowych do 2047 roku, elektrowni fotowoltaicznych do 2047 roku;
wytwérczych ¢ W TAURON Zielona Energia Sp. z 0.0. zatozono funkcjonowanie elektrowni wiatrowych do 2035 roku.

Zatozono wzrost wynagrodzen w oparciu o podpisane i przewidywane porozumienia ptacowe ze strong

Wynagrodzenia o -
spoteczng oraz wzrost ptacy minimalnej z efektem na kolejne lata prognozy finansowe;.

Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujgcy sie w okresie projekcji dla

WACC poszczegolnych spotek wytwdrczych miedzy 8%-11,58% w ujeciu nominalnym po opodatkowaniu. Metodologia
kalkulacji stopy dyskontowej nie ulegta zmianie w stosunku do testu na utrate wartosci przeprowadzonego na
dzien 30 czerwca 2023 roku.

Zatozenia dotyczgce swiadectw pochodzenia energii, Rynku Mocy oraz systeméw wsparcia OZE nie ulegty zmianom w
poréwnaniu do testow na 30 czerwca 2023 roku.

Zatozenia spojne z testami na utrate wartosci akcji i udziatéw zostaty rowniez wykorzystane w ramach przeprowadzonej
analizy scenariuszowej w zakresie wyceny pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., ktérej wyniki
wskazaty na brak konieczno$ci zmiany wartosci bilansowej udzielonych pozyczek.

Zatozenia dotyczgce okresu funkcjonowania jednostek wytwérczych przyjete do analizy scenariuszowej w zakresie wyceny
pozyczek wewnatrzgrupowych przeprowadzonych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku ulegty zmianie w stosunku do zatozeh
analizy scenariuszowej wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych przeprowadzonej na dzierh 30 czerwca 2023 roku dla
TAURON Wytwarzanie S.A.:
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Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku
(w min PLN)

e zatozono funkcjonowanie jednostek wytworczych nie dituzej niz do 2035 roku, w tym: sze$¢ blokow w Oddziale
Jaworzno |l do roku 2028, czterech blokéw w Oddziale taziska do roku 2028, dwoch blokéw w Oddziale Jaworzno |l
do roku 2026, dwdéch blokéw w Oddziale Siersza do roku 2025, bloku w Oddziale tagisza oraz w Oddziale Nowe
Jaworzno do 2035 roku, bloku biomasowego w Oddziale Jaworzno Il do roku 2026;

e zatozono wydtuzenie wsparcia z mechanizmédw mocowych dla o$miu blokéw klasy 200 MW zlokalizowanych w
Oddziatach w Jaworznie i taziskach Gérnych oraz dla bloku w Oddziale tagisza o mocy 460 MW, w zwigzku z
osiggnietym porozumieniem Rady Europejskiej w dniu 17 wrzesnia 2023 roku w zakresie reformy modelu rynku energii,
co spowodowato wydtuzenie dziatania jednostek klasy 200 MW do 2028 roku. Skutkiem powyzszego jest zwiekszenie
zdyskontowanych przeptywow pienieznych o 1 070 min PLN.

Wyniki przeprowadzonych testéw oraz analiza w zakresie wyceny pozyczek udzielonych

Wynik przeprowadzonych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, analiz przestanek
oraz testow na utrate wartoSci nie wskazat na utrate bilansowej warto$ci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i
wspolnych przedsiewzieciach.

Przeprowadzone analizy w zakresie udzielonego finansowania przez Spoétke na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A., oparte
o przyszte przeptywy pienigzne spotki TAURON Wytwarzanie S.A., wykazaty zasadnos¢ obnizenia wartosci bilansowej
udzielonych pozyczek w tgcznej kwocie 788 min PLN.

Wartos¢ odzyskiwalna Kwota ujetego obnizenia
pozyczek wartosci pozyczek
wewnatrzgrupowych wewnatrzgrupowych
Okres 9 miesiecy
S 18 zakonczony
S LA 30 wrzesnia 2023
(niebadane) .
niebadane,
TAURON Wytwarzanie S.A. 4028 (788)
Razem (788)

Analiza wrazliwosci

Ponizej w tabelach zaprezentowano oszacowany wptyw zmiany kluczowych czynnikdw na wartos¢ odzyskiwalng
testowanych udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych. Dla aktywdw wytwarzajgcych energie elektryczng analizowanym
kluczowym czynnikiem jest Clean Dark Spread (,CDS”) z uwagi na to, ze zmiana cen energii elektrycznej z reguty jest
konsekwencjg zmian cen wegla i uprawnien do emisji CO2.

CDS jest to wysokos$¢ marzy pierwszego stopnia uzyskiwana przez testowane elektrocieptownie wyliczona jako réznica
ceny energii elektrycznej oraz modelowych kosztéw zmiennych (koszt paliwa, koszt CO2) zwigzanych z produkcja energii
elektrycznej z wegla.

Wplyw na wartos¢ odzyskiwalna udziatow

Parametr TAURON
Ciepto Sp. z o.0.
+1% 19
Zmiana CDS w okresie prognozy -1 %o )
_ 0,1 p.p. (45)
Zmiana WACC (netto) -0,1 p.p. 44

Wplyw na wartos¢ odzyskiwalng udziatéw

Parametr Zmiana TAURON TAURON
Ekoenergia Sp. z o.0. Zielona Energia Sp. z o0.0.
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognoz % >1 1
gn elexdryezne) prognozy 1% (51) (15)
+0,1 p.p. 2
Zmiana WACC (netto) 01 s_;’_ ( 29; (65)
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Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

(w min PLN)
7. Pozyczki udzielone
Stan na
30 wrzesnia 2023 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2022
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujac: bilansowa brutto aktualizujac: bilansowa
Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 10 967 (72) 10 895 13 260 (368) 12 892
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 10 466 (38) 10 428 11 093 (151) 10 942
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 501 (34) 467 2167 (217) 1950
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 1404 n.d. 1404 648 n.d. 648
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 1182 n.d. 1182 442 n.d. 442
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 222 n.d. 222 206 n.d. 206
Razem 12 371 (72) 12 299 13 908 (368) 13 540
Dtugoterminowe 10 770 (37) 10733 11321 (149) 11172
Krotkoterminowe 1601 (35) 1566 2 587 (219) 2 368
7A1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym
Stan na
30 wrzesnia 2023 Stan na
e e 31 grudnia 2022
Kapitat Kapitat
do sptaty do sptaty
oraz Wartos¢ Odpis Wartos¢ oraz Wartos¢ Odpis Wartos¢
naliczone brutto aktualizujagcy bilansowa naliczone | brutto aktualizujacy bilansowa
umownie umownie
odsetki odsetki
Pozyczki wyceniane wedtug 12007 10 466 (38) 10 428 12360 11093 (151) 10 942
zamortyzowanego kosztu
TAURON Wytwarzanie S.A. 5021 3627 (2) 3625 5564 4317 (96) 4221
TAURON Dystrybucja S.A. 5439 5379 (22) 5357 5460 5444 (27) 5417
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 980 979 (12) 967 981 980 17) 963
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 158 1) 157 160 157 (1) 156
TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. 146 146 1) 145 96 96 2) 94
TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. 84 - - - 7 7 (7) -
TAURON Nowe Technologie S.A. 45 45 = 45 51 51 (1) 50
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. 36 36 = 36 6 6 - 6
I(I)En(]:;nzsﬁzwt;.o. EW Sniatowo spétka 34 34 _ 34 24 24 _ 34
WIND T30 MW Sp. z 0.0. 28 28 = 28 - - - -
Pozostate 34 34 - 34 1 1 - 1
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej 1133 1182 n.d. 1182 452 442 n.d. 442
"MEGAWATT S.C." Sp. z 0.0. 309 363 n.d. 363 129 139 n.d. 139
WIND T1 Sp. z 0.0. 202 199 n.d. 199 197 185 n.d. 185
WIND T30 MW Sp. z 0.0. 182 182 n.d. 182 - - - -
Windpower Gaméw Sp. z 0.0. 142 142 n.d. 142 - - - -
FF Park PV1 Sp. z 0.0. 136 137 n.d. 137 12 12 n.d. 12
WIND T4 Sp. z 0.0. 76 76 n.d. 76 40 40 n.d. 40
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.* 53 49 n.d. 49 - - - -
Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. 33 34 n.d. 34 22 22 n.d. 22
Polpower Sp. z 0.0. * n.d n.d n.d n.d 36 30 n.d. 30
Aval-1 Sp. zo.0.* nd. n.d n.d n.d 16 14 n.d. 14
Razem 13140 11648 (38) 11 610 12812 11535 (151) 11 384
Dtugoterminowe 10 548 (37) 10 511 11115 (149) 10 966
Krotkoterminowe 1100 1) 1099 420 2) 418

* W dniu 11 kwietnia 2023 roku zostata zarejestrowana inkorporacja spotek: AVAL-1 Sp. z o.0. i Polpower Sp. z o.0. przez TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.

W wyniku przeprowadzonych na dzien bilansowy analiz, uwzgledniajgcych przyszte przeptywy pieniezne spotki TAURON
Wytwarzanie S.A., obnizono warto$¢ pozyczek udzielonych tej spétce o kwote 788 min PLN, co zostato opisane szerzej w
nocie 6 niniejszej kwartalnej informacji finansowe;j.

Wzrost wartosci pozyczek wycenianych w wartosci godziwej wynika w gtéwnej mierze z udzielenia przez Spotke w okresie
dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2023 roku pozyczek spétkom z segmentu Odnawialne Zrédta Energii,
przeznaczonych na realizacje projektow inwestycyjnych w postaci budowy fam wiatrowych i fotowoltaicznych.
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

(w min PLN)
7.2. Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzieé
Stan na
30 wrzesnia 2023 o 3*3" _"32022
(niebadane) grudnia . Stopa
- - Termin sptaty oprocen-
Kapitat d9 splaty Wartogé Kapitat d<_> splaty Wartogé towania
oraz naliczone . oraz naliczone .
. . bilansowa . - bilansowa
umownie odsetki umownie odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 716 222 685 206 30.06.2033 stata
Razem, w tym: 716 222 685 206
Dtugoterminowe 222 206
7.3. Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi
cash pool. Cash pool realizowany jest na podstawie umowy zawartej z bankiem o prowadzenie systemu zarzgdzania
Srodkami pienieznymi dla grupy rachunkéw, z terminem obowigzywania do dnia 6 grudnia 2024 roku. W wyniku realizacji
mechanizmu cash pool dokonywane sg transfery srodkéw pienieznych pomiedzy rachunkami uczestnikdéw ustugi a
rachunkiem pool leadera, ktérego funkcje petni TAURON Polska Energia S.A.

Stan naleznosci powstatych w wyniku transakcji cash pool na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022
roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na
30 wrzesnia 2023 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2022
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartosé Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy bilansowa brutto  aktualizujacy bilansowa
Naleznosci z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool 495 (34) 461 2150 (217) 1933
Naleznosci z tytutu odsetek w ramach ustugi cash pool 6 = 6 17 - 17
Razem, w tym: 501 (34) 467 2167 (217) 1950
Krétkoterminowe 501 (34) 467 2167 (217) 1950

Informacje dotyczgce zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaly przedstawione w nocie 9.5 niniejszej kwartalnej
informaciji finansowej.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na

30 wrzesnia 2023 21 Sth_na2022
(niebadane) GILCE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z

g . . 1495 1039
sytuacji finansowej, w tym:
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 190 752
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 186 671
$rodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 4 81
Cash pool (3 245) (715)
Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (186) (671)
Kredyt w rachunku biezgcym 4) -
Roznice kursowe (3) 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z (1 943) (321)

przeptywoéw pienieznych

Salda krétkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnigtych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu
na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezacg ptynnoscig finansowa w Grupie, nie stanowig przeptywoéw z dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.

Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. stanowig przekazane srodki w ramach depozytow
transakcyjnych i zabezpieczajgcych w zwigzku z zawartymi przez Spétke transakcjami na Towarowej Gietdzie Energii,
ktdére nie stanowig srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

16



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

(w min PLN)
9. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Stan na
30 wrzesnia 2023 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2022
Krétko- o- Krétko-
terminowe owe terminowe
Obligacje niepodporzgdkowane 4229 244 4473 4253 216 4469
Obligacje podporzadkowane 1969 88 2057 1961 5 1966
Kredyty bankowe 6 364 965 7329 7753 201 7954
Pozyczka od jednostki zaleznej 772 24 796 781 2 783
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool = 3746 3746 - 2882 2882
Zobowigzanie z tytutu leasingu 8 10 18 6 10 16
Razem 13 342 5077 18 419 14 754 3316 18 070
9.1. Wyemitowane obligacje

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ nominalna
Stan na

30 wrzesnia 2023 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2022

Inwestor Oprocentowanie Waluta wyemitowanych Termin wykupu
obligacji w walucie

Bank Gospodarstwa zmienne, 600 2023-2028 614 602
N PLN
Krajowego oparte o WIBOR 6M 490 2023-2029 502 491
Obligacje serii A zmienne,
(TPE1025) oparte 0 WIBOR 6M PLN 1000 2025 1034 1014
Euroobligacje state EUR 500 2027 2323 2362
Obligacje 4473 4469
niepodporzadkowane
Bank Gospodarstwa zmienne, 2
Krajowego oparte o WIBOR 6M PLN 400 2031 42 401
EUR 190 20342 860 851
Europejski Bank 1 2
Inwestycyiny state PLN 400 2030 419 381
PLN 350 20302 366 333
Obligacje
podporzadkowane 2057 1966
Razem wyemitowane 6 530 6435

"W przypadku obligacji hybrydowych (podporzadkowanych) objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny wyréznia sie dwa okresy finansowania.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest state, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg
(EURIBOR/WIBOR) powigkszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania. Terminy wykupu zaprezentowane w powyzszej
tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania (w latach 2024, 2025 j 2026).

Spéika posiada dodatkowo dostepne finansowanie w ramach programu emisji obligacji podporzgdkowanych, ktory zostat
zawarty w 2021 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty 450 min PLN. W dniu 10 marca 2023 roku Spotka
zawarta aneks do powyzszej umowy wydtuzajacy do 36 miesiecy od daty podpisania dokumentaciji, tj. od 11 marca 2021
roku, okres umozliwiajgcy przeprowadzenie emisji obligacji podporzagdkowanych.

9.2. Kredyty bankowe
Stan na 5
i 30 wrze$nia 2023 Elu) [1E]
Kredytodawca Oprocentowanie Waluta . 31 grudnia 2022
[(ELELELE)

Konsorcja bankéow zmienne PLN 2023 * 771 3271
2023 750 -

Bank Gospodarstwa Krajowego zmienne PLN
2033 1021 1001
2024 82 141
state 2027 102 133
Europejski Bank Inwestycyjny PLN 2040 410 405
. 2040 1215 1222

zmienne

2041 1204 -
Intesa Sanpaolo S.p.A. zmienne PLN 2024 757 775
SMBC BANK EU AG state PLN 2025 500 499
Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 513 507

Bank Gospodarstwa Krajowego - kredyt w
rachunku biezgcym

Razem 7 329 7954
" Transze klasyfikowane jako zobowigzanie dfugoterminowe.
Spétka posiada na dzien bilansowy dostepne umowy kredytow zawarte w latach 2020 i 2022 z konsorcjami bankéw, w ktérych. okres ciggnienia
poszczegdinych transz kredytéow moze wynosi¢ ponizej 12 miesiecy, jednak finansowanie ma charakter odnawialny, a termin dostepnos$ci przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Ze wzgledu na zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianych uméw przez okres przekraczajacy
12 miesiecy od dnia bilansowego ciggnienia klasyfikowane sg jako zobowigzania dfugoterminowe.

zmienne PLN 2024 4 -
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W ramach umow z konsorcjami bankéw Spétka posiada odnawialne limity finansowania:
e 4000 min PLN do 2027 roku — wykorzystane na dzieh bilansowy finansowanie 750 min PLN;

e 500 min PLN do 2026 roku — Spoétka nie posiadata na dzien bilansowy zaciggnigetego finansowania w ramach
wspomnianej umowy.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku Spotka dokonata nastepujgcych transakciji
odnosnie kredytéw bankowych (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezacym:

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023

Kredytodawca (WEELELE]

Ciagnienie
Ciaggnienie nowych transz i sptata transz zgodnie z

Konsorcja bankéow terminem umownym 4850 (7 350)

Bank Gospodarstwa Krajowego Ciagnienie w ramach umowy kredytu 750 -

Ciggnienia w ramach umowy kredytu 1200 -

Europejski Bank Inwestycyjny Splata rat kapitatowych zgodnie z _ (1)
harmonogramem

Razem, w tym: 6 800 (7 441)

Przeptywy pieniezne 4790 (5431)

Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienigznych) 2010 (2010)

Podpisanie umowy kredytu obrotowego

W dniu 16 lutego 2023 roku Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu obrotowego w
odnawialne;j linii kredytowej na kwote 750 min PLN. W dniu 24 lutego 2023 roku Spotka dokonata ciggnienia catosci
dostepnego finansowania. Po dniu bilansowym, w dniu 2 pazdziernika 2023 roku Spotka dokonata sptaty catosci
zadiuzenia, a umowa wygasta.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 pazdziernika 2023 roku zawarta zostata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego nowa umowa
kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej na kwote 750 min PLN z terminem sptaty 3 pazdziernika 2024 roku, co
zostato opisane szerzej w nocie 14 niniejszej kwartalnej informacji finansowej. W dniu 25 pazdziernika 2023 roku Spotka
dokonata ciggnienia catosci dostepnego finansowania.

Kredyty w rachunku biezgcym

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku na podstawie zawartych anekséw do umowy
kredytu w rachunku biezgcym kwota limitu zostata zwiekszona z 250 min PLN do 500 min PLN, a termin sptaty wydtuzony
do dnia 2 pazdziernika 2024 roku. Spotka posiada réowniez dostepny limit finansowania w ramach umowy kredytu w
rachunku biezgcym do kwoty 4 min EUR z terminem zapadalnos$ci do 31 grudnia 2023 roku. Na dzieh bilansowy Spétka
posiadata zadtuzenie w wysokosci 4 min PLN w ramach umow kredytow w rachunku biezagcym.

9.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla uméw
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programoéw emisji obligaciji), ktory okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego
o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw jest badany na
bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego dopuszczalna wartos¢, w zaleznosci od zapiséw
umow finansowania, wynosi 3,5 lub 4,0.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2023 roku (ij. ostatni okres sprawozdawczy, na ktory Spotka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniost 2,04, w zwigzku z czym kowenant zostat dotrzymany.

9.4. Pozyczka od spoétki zaleznej

Zobowigzanie Spoétki wynoszace na dzien 30 wrzesnia 2023 roku 796 min PLN (172 min EUR) dotyczy otrzymanej od
spotki zaleznej Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. pozyczki dtugoterminowej na podstawie umowy zawartej pomiedzy
TAURON Polska Energia S.A. a spdtkg zalezng Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. (dawniej TAURON Sweden Energy
AB (publ)). Pozyczka w kwocie 167 min EUR zostata zawarta w 2014 roku i jest oprocentowana statg stopg procentowa,
a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest w okresach rocznych do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki
przypada na dzien 29 listopada 2029 roku.
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9.5. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Na dzien 30 wrzeénia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka posiadata krétkoterminowe zobowigzania z
tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool, wynoszace odpowiednio 3 746 min PLN i 2 882 min PLN. Zobowigzanie wynika
ze stosowanego w Grupie mechanizmu ustugi cash pool, co zostato opisane szerzej, tgcznie z prezentacjg naleznosci
powstatych w wyniku transakcji cash pool, w nocie 7.3 niniejszej kwartalnej informaciji finansowe;j.

10. Rezerwa na umowe rodzgca obcigzenia

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 281 222
Odwrdécenie dyskonta 5 8
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 23 198
Wykorzystanie (309) (74)
Bilans zamknigcia = 354
Dtugoterminowe = 39
Kroétkoterminowe = 315

Rezerwa na porozumienia na sprzedaz uprawnien do emisji CO2

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku Spoétka, w zwigzku z rozliczeniem kontraktow z
data dostawy w pierwszym potroczu 2023 roku i realizacjg straty na odsprzedazy uprawnien, wykorzystata rozpoznang na
dzieh 31 grudnia 2022 roku rezerwe na umowy rodzace obcigzenia w kwocie 281 min PLN. Rezerwa rozpoznana byta na
kontrakty dotyczace uprawnien do emisji CO2, w ramach ktérych na podstawie zawartych ze spétkami zaleznymi
porozumien transakcyjnych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku dostawy uprawnien do emisji CO2 do spotek
zaleznych przewazaty nad korzysciami, ktére miaty by¢ uzyskane na mocy tych porozumien. Rezerwa skalkulowana
zostata jako réznica pomiedzy zawartymi porozumieniami transakcyjnymi na sprzedaz do jednostek zaleznych a zawartymi
kontraktami na zakup uprawnien do emisji COz2 z rynku wycenionymi po kursie biezgcym.

Rezerwa byta gtéwnie konsekwencjg przeprowadzonych w latach 2021 i 2022, w zwigzku z awarig i postojem bloku
910 MW w Jaworznie, transakcji dotyczacych nadwyzki uprawniehn do emisji COz2 spoétki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.), w wyniku ktérych Spéitka zrealizowata zysk na moment
przeprowadzenia transakgciji, tj. w latach 2021 i 2022.

11. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego w kwocie 78 min PLN stanowg nadwyzke obcigzenia podatkowego
Podatkowej Grupy Kapitatowej za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku w kwocie 414 min
PLN nad zaptaconymi przez Podatkowag Grupe Kapitatowg zaliczkami w kwocie 336 min PLN.

Spétka, wraz z wybranymi spétkami zaleznymi, rozlicza podatek dochodowy w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej
zarejestrowanej w dniu 28 grudnia 2022 roku na lata 2023-2025 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie.

12. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

Stan na

i Stan na
- zv,;::z';:nigz?’ 31 grudnia 2022
Zobowigzania z tytutu VAT 473 51
Zaliczki otrzymane na dostawy 86 1532
Zobowigzania z tytutu odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny 56 -
Zobowiagzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6 6
Pozostate ) 4
Razem 626 1593

Wzrost zobowigzan z tytutu podatku VAT ma zwigzek z:

e przywréceniem z dniem 1 stycznia 2023 roku 23% stawki podatku VAT na energig elektryczng, cieplng oraz gaz (do
31 grudnia 2022 roku obnizona stawka wynosita 5%),
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e wejsciem w zycie z dniem 1 kwietnia 2023 roku przepiséw wprowadzajgcych odwrotne obcigzenie podatkiem VAT
transakcji w zakresie m.in. handlu energig elekiryczng oraz uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
obejmujgcych w szczegdlnosci transakcje zakupu przez Spétke energii elektrycznej na gietdzie, przy jednoczesnym
obowigzku naliczania 23% stawki VAT przy transakcjach wewngtrzgrupowych.

Spadek salda zaliczek otrzymanych na dostawy zwigzany jest z realizacjg dostaw uprawnien do emisji CO2 do TAURON
Wytwarzanie S.A. oraz brakiem transakcji z ktérych wynika obowigzek otrzymania zaliczek na kolejne dostawy, w okresie
dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku.

13. Pozostate istotne informacje
Realizacja rzadowego programu transformacji polskiego sektora elektroenergetycznego

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku, w Grupie TAURON kontynuowane byty prace
majgce na celu realizacje zainicjowanego w kwietniu 2021 roku przez Ministerstwo Aktywow Panstwowych programu
rzgdowego transformac;ji polskiego sektora elektroenergetycznego (,Program NABE”). Program ma na celu wydzielenie
aktywow weglowych ze spoétek energetycznych z udziatem Skarbu Panstwa na warunkach okreslonych przez MAP w
dokumencie pn. ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych aktywéw weglowych
ze spofek z udziatem Skarbu Panstwa”.

Program NABE zaktada nabycie przez Skarb Panstwa od PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., ENEA S.A., TAURON
Polska Energia S.A. oraz Energa S.A. wszystkich aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych
weglem kamiennym i brunatnym, w tym spofek serwisowych swiadczgcych ustugi na ich rzecz. Nabycie poprzedzone jest
reorganizacjg wewnetrzng koncernow energetycznych, zmierzajgcg do integracji aktywow przewidzianych do wydzielenia
w ramach jednego podmiotu, ktére w Grupie TAURON dokonane zostato w ramach spétki TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 14 lipca 2023 roku Spotka, w ramach realizacji Programu NABE, otrzymata od Skarbu Panstwa reprezentowanego
przez Ministra Aktywoéw Panstwowych propozycje niewigzacego dokumentu (,Dokument”’) podsumowujgcego warunki
transakcji nabycia przez Skarb Panstwa wszystkich posiadanych przez Spétke akcji spotki TAURON Wytwarzanie S.A.

Dokument w szczegolnosci zawiera propozycje ceny nabycia akcji TAURON Wytwarzanie S.A., kluczowe warunki
ekonomiczno-prawne przeprowadzenia transakcji, w tym kluczowe postanowienia przedwstepnej umowy sprzedazy oraz
przyrzeczonej umowy sprzedazy, a takze proponowany mechanizm rozliczenia zadtuzenia TAURON Wytwarzanie S.A.
wobec Spotki. Wartos¢ przedsiebiorstwa TAURON Wytwarzanie S.A. (Enterprise Value) zostata ustalona wedtug
mechanizmu locked-box na dzien 30 wrzesnia 2022 roku. Na wartos¢ transakcji skladajg sie dwa elementy: cena za akcje
TAURON Wytwarzanie S.A. (,Cena Sprzedazy”) oraz warto$¢ zadluzenia TAURON Wytwarzanie S.A. w stosunku do
Spoiki, ktére bedzie podlegato sptacie.

Otrzymany Dokument nie stanowi oferty ani zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy. Z Dokumentu wynika, ze
transakcja zostanie przeprowadzona tylko w przypadku pozytywnego zakohczenia negocjacji Skarbu Panstwa ze
wszystkimi nastepujacymi spétkami: TAURON Polska Energia S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A.,
Energa S.A.

Skarb Panstwa zaproponowat nabycie akcji TAURON Wytwarzanie S.A. za Cene Sprzedazy w kwocie 1 PLN wraz ze
sptatg wobec Spotki zadtuzenia TAURON Wytwarzanie S.A. istniejgcego na dzien nabycia akcji przez Skarb Panstwa
(,Dzien Zamkniecia”). Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku zadtuzenie stanowito kwote 6 326 min PLN. Zgodnie z
Dokumentem, zadluzenie do Dnia Zamknigcia powinno zosta¢ zmniejszone o kwote 652 min PLN w wyniku konwersji
czesci istniejacego dtugu TAURON Wytwarzanie S.A. wobec Spotki na kapitat wlasny TAURON Wytwarzanie S.A. Czesc¢
zadtuzenia TAURON Wytwarzanie S.A. wobec Spotki w kwocie 2 120 min PLN podlegac¢ bedzie sptacie przez okres 8 lat
od Dnia Zamkniecia, a spfata zostanie objeta gwarancjg ze strony Skarbu Panstwa, ktéra odpowiada wysokosci 70%
dtugu. W pozostatej czesci zadtuzenie TAURON Wytwarzanie S.A. wobec Spéiki istniejgce na Dzien Zamknigcia ma zostaé
sptacone przez NABE w terminie 90 dni od Dnia Zamknigcia. Pozostate rozliczenia wewnatrzgrupowe, ze szczegoinym
uwzglednieniem rozliczen dotyczacych uprawnien do emisji COz2, sg realizowane na biezgco i nie bedg miatly wptywu na
Cene Sprzedazy.

W dniu 10 sierpnia 2023 roku pozyskano niezbedne zgody korporacyjne na warunki brzegowe okreslone w Dokumencie
oraz na podwyzszenie kapitatu wtasnego TAURON Wytwarzanie S.A. o kwote 652 min PLN i na objecie przez Spdtke
nowo wyemitowanych akcji TAURON Wytwarzanie S.A. W dniu 18 sierpnia 2023 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki TAURON Wytwarzanie S.A. o kwote 7 min PLN dokonane poprzez emisje
652 000 akcji o wartosci 10 PLN i cenie emisyjnej 1000 PLN kazda. Pokrycie podwyzszenia kapitatu zakladowego
TAURON Wytwarzanie S.A. nastagpito poprzez potrgcenie (konwersje) czesci istniejgcego zadtuzenia TAURON
Wytwarzanie S.A. wobec Spotki.
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W dniu 10 sierpnia 2023 roku Spotka oraz Skarb Panstwa podpisaty dokument (,Term Sheet”) podsumowujgcy kluczowe
warunki transakcji nabycia przez Skarb Panstwa wszystkich posiadanych przez Spoétke akcji spotki TAURON Wytwarzanie
S.A. celem utworzenia NABE.

Kluczowe warunki brzegowe zawarte w podpisanym Term Sheet sg zbiezne z warunkami Dokumentu, opisanymi powyze;.
Term Sheet okresla réwniez warunki, od spetnienia ktorych uzaleznia sie zawarcie umowy przedwstepnej sprzedazy akcji
TAURON Wytwarzanie S.A. na rzecz Skarbu Panstwa, obejmujgce w szczegdlnosci:

e oOsiggniecie porozumienia w zakresie tresci dokumentacji zwigzanej z transakcjg, w tym obejmujacej przyszie
finansowanie NABE i uzyskanie wstepnych decyzji kredytowych bankéw na finansowanie NABE,

e pozytywne rozpatrzenie przez Prezesa Rady Ministrow wniosku o nabycie akcji przez Skarb Panstwa z Funduszu
Reprywatyzacji,

e uzyskanie wszelkich wewnetrznych zgdd i pozwolen wymaganych do zawarcia lub wykonania transakcji,

e zawarcie umow (lub odpowiednich anekséw) zapewniajacych funkcjonowanie spétek tworzgcych NABE po zamknieciu
transakcji,

e przeprowadzenie zmian kapitatu zakladowego czy struktury akcji/udziatéw spotek tworzgcych NABE w celu
przygotowania ich do transakcji, w tym przeprowadzenie konwersji czgsci istniejgcego zadtuzenia TAURON
Wytwarzanie S.A. wobec Spdtki na kapitat wlasny TAURON Wytwarzanie S.A.

W ramach kolejnego etapu Transakcji przewidywane jest zawarcie umowy przedwstepnej, a nastepnie umowy
przyrzeczonej sprzedazy akcji TAURON Wytwarzanie S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszej kwartalnej informaciji finansowej do publikacji, w
ocenie Spotki nie zostaly spetnione kryteria MSSF 5 Aktywa trwafte przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana w zakresie klasyfikacji posiadanych przez Spétke akcji spotki TAURON Wytwarzanie S.A. jako aktywéw do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

W szczegolnosci na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszej kwartalnej informacji finansowe;j
do publikacji nie weszta w zycie ustawa o zasadach udzielania przez Skarb Panstwa gwarancji za zobowigzania NABE,
majgca kluczowe znaczenie w zakresie zapewnienia przysztego finansowania NABE i stanowigca jeden z warunkow
zawieszajgcych podpisania umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji TAURON Wytwarzanie S.A. Powyzsza ustawa,
uchwalona przez Sejm w dniu 17 sierpnia 2023 roku, zostata w dniu 7 wrzesnia 2023 roku odrzucona uchwatg Senatu.
Uchwata Senatu o odrzuceniu ustawy nie zostata rozpatrzona przez Sejm przed zakohczeniem kadencji Parlamentu.

Na dzien bilansowy posiadane przez Spotke akcje spdtki TAURON Wytwarzanie S.A. objete sg pelnym odpisem
aktualizujgcym i ich wartos¢ bilansowa wynosi 0 PLN. Warto$¢ bilansowa pozyczek udzielonych spotce TAURON
Wytwarzanie S.A. oraz naleznosci z tytutu cashpool na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosi fgcznie 4 028 min PLN.

Podpisanie porozumienia do listu intencyjnego w sprawie Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 lipca 2023 roku zostato podpisane porozumienie (,Porozumienie”) do Listu Intencyjnego zawartego w sierpniu
2021 roku w sprawie Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. Porozumienie zostato zawarte pomiedzy Spotka, spotkami
zaleznymi TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. (obecny wtasciciel 50% akcji Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A.), Orlen S.A. (nastepca prawny dotychczasowej strony Listu Intencyjnego, tj. Polskiego Gdrnictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A.) i PGNiG TERMIKA S.A. (podmiot wchodzacy obecnie w sktad Grupy Orlen).

Intencjg stron Porozumienia jest potwierdzenie zamiaru kontynuowania (po majacych miejsce w ostatnim okresie
zmianach wtascicielskich) planowanych w Liscie Intencyjnym rozméw dotyczacych potencjalnej transakcji zbycia przez
Grupe TAURON na rzecz Grupy Orlen zaangazowania kapitatowego w Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz
wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez Spétke, w tym ewentualnego
wypracowania akceptowalnego dla stron sposobu przeprowadzenia potencjalnej transakcji oraz jej rozliczenia.
Porozumienie wytgcza z rozméw TAURON Wytwarzanie S.A., wigcza TAURON Inwestycje Sp. z 0.0. oraz dostosowuje
zasady wspotpracy do nowej sytuacji prawnej i faktycznej. W Porozumieniu wskazano ponadto, ze sposob rozliczenia
potencjalnej transakcji, ktéry strony majg wypracowac, moze uwzgledniaé np. ewentualne zbycie 100% akcji spotki PGNiIiG
TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju nalezgcych do PGNiG TERMIKA S.A. na rzecz
spotki lub spotek z Grupy TAURON.

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku nie obserwowano istotnego wptywu pandemii
COVID-19 na Grupe TAURON, w tym na poziom zapotrzebowania na energie elektryczng wsrod klientow Grupy TAURON,
ksztattowanie sie cen rynku energii elekirycznej i produktdow powigzanych oraz tendencji w poziomie naleznosci
przeterminowanych klientéw Grupy.
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Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku nie
wptywata na dziatalnos$¢ operacyjng poszczegoélnych Obszaréw Biznesowych Grupy TAURON.

W dniu 1 lipca 2023 roku na terenie Polski zostat zniesiony stan zagrozenia epidemicznego spowodowany zakazeniami
wirusem SARS-CoV-2.

Wpfyw zbrojnej agresji Federacji Rosyjskiej wobec Ukrainy na biezgca i przyszig dziatalnos¢ Grupy TAURON

Grupa TAURON, dostrzegajac skale zagrozen zwigzanych z zaistniatg sytuacja, na biezgco monitorowata wptyw wojny na
terenie Ukrainy i podejmowata dziatania majgce na celu minimalizacje potencjalnych skutkow materializacji ryzyka, jak
réwniez utrzymanie ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej.

Grupa TAURON nie posiadata aktywoéw zlokalizowanych na terenie Ukrainy, Rosji oraz Biatorusi, w zwigzku z czym Grupa
TAURON nie identyfikowata bezposrednich skutkdw wojny na wtasng dziatalno$¢ biznesowa.

W ocenie Grupy TAURON posrednie konsekwencje wojny, ktére miaty badz moglty mie¢ wptyw na Grupe TAURON w
okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku sg nastepujgce:

e wdrozenie w 2022 roku na rok 2023 regulacji krajowych nakierowanych na ograniczanie zapotrzebowania na energie
elektryczng, wprowadzanie mechanizmdw ograniczania wzrostow cen energii elektrycznej dla odbiorcéw koricowych,
wprowadzanie ograniczen marzy dla wytworcow energii elektrycznej i spotek obrotu, wtym dalsze interwencje
regulacyjne w zakresie wsparcia odbiorcéw energii elektrycznej procedowane w 2023 roku,

e spadek wolumenu sprzedazy energii i jej dystrybucji w wyniku ograniczenia aktywnosci gospodarczej polskich
przedsiebiorcow w czesci wynikajgcej z wystgpienia wojny na terytorium Ukrainy,

e wzrost naleznosci handlowych wynikajgcy gtéwnie z nominalnego wzrostu cen sprzedazy energii elektrycznej
wzgledem sytuacji obserwowanej w 2022 roku,

e zmiana ponoszonych kosztéw i generowanych przychodéw z produkgcji i sprzedazy energii elektrycznej w Grupie
TAURON, m.in. w wyniku obserwowanego w 2022 roku kryzysu na rynku paliw energetycznych w czesci wynikajacej
z wystgpienia wojny na terytorium Ukrainy.

Powyzsze konsekwencje i idgce w $lad za nimi zmiany rynkowe przetozyty sie i ujete zostaty w zatozeniach w ramach

ostatnich przeprowadzonych przez Spétke testow na utrate wartosci na dzien 30 wrzesnia 2023 roku.

Sytuacja zwigzana z wojng na terytorium Ukrainy oraz jej wptyw na otoczenie rynkowe i regulacyjne jest bardzo zmienna,
a jej przyszte skutki sg trudne do precyzyjnego oszacowania. Bedg one, w szczegdlnosci, uzaleznione od skali i czasu
trwania wojny, dalszego rozwoju sytuacji, w tym mozliwej eskalacji dziatan wojennych, a takze ich oddziatywania na stan
gospodarki w Polsce i na Swiecie. W zwigzku z wojng na Ukrainie wplyw identyfikowanych ryzyk moze by¢ réowniez
uzalezniony od dalszych dziatah regulacyjnych na poziomie Unii Europejskiej oraz na poziomie krajowym w zakresie
wdrazania dziatan interwencyjnych, jak i ksztattowania przysztego rynku energii.

14. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podpisanie umowy kredytu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 3 pazdziernika 2023 roku, pomiedzy Spoétkg a Bankiem Gospodarstwa Krajowego, zostata podpisana umowa
kredytu odnawialnego na kwote 750 min PLN, z ktérego $rodki zostang przeznaczone na finansowanie biezgcej
dziatalnosci spétek Grupy TAURON. Zgodnie z umowa, kazda sptata catosci lub czesci wykorzystanego kredytu powoduje
jego odnowienie o kwote sptaty i daje mozliwos¢ wielokrotnego wykorzystania w okresie kredytowania do kwoty limitu
kredytowego. Catkowita sptata kredytu nastgpi do dnia 3 pazdziernika 2024 roku. Oprocentowanie bedzie okreslane na
podstawie zmiennej stopy procentowej powigekszonej o marze. Kredyt zostat uruchomiony w petnej kwocie w dniu
25 pazdziernika 2023 roku.
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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku

(w min PLN)

Katowice, dnia 21 listopada 2023 roku
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