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Rozszerzony skonsolidowany raport

potroczny Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A. za | potrocze 2018 .

22 sierpnia 2018.




Przychody ze sprzedazy

w tys. zt

2018
okres od 01.01.2018 do
30.06.2018

9202 371

2017
okres od 01.01.2017 do
30.06.2017
(dane przeksztatcone)

8 758 024

w tys. EUR

2018
okres od 01.01.2018 do
30.06.2018

2170 626

2017
okres od 01.01.2017 do
30.06.2017
(dane przeksztatcone)

2061973

Zysk (strata) operacyjna 954 884 1295524 225 235 305 016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 725 367 1240592 171 097 292 083
Zysk (strata) netto 568 436 1005 477 134 081 236 727
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 567 029 1004 167 133 749 236 419
Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 1407 1310 332 308
Pozostate catkowite dochody netto 3585 (15 473) 846 (3 643)
tgczne catkowite dochody 572 021 990 004 134 927 233 085
taczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 570 605 988 688 134 593 232 775
taczne catkowite dochody przypadajgce udziatom

niekontrolujgcym 1416 1316 334 310
Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych/EUR) (podstawowy

i rozwodniony) 0,32 0,57 0,08 0,13
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) (podstawowa

i rozwodniona) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1177 540 1907 765 277 755 449 160
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 405 414) (2 297 997) (331 505) (541 036)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (108 392) 173 866 (25 567) 40 935
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow 336 266 216 366 79 317 50 941

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

(dane przeksztatcone)

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

(dane przeksztatcone)

Aktywa trwate 31074 587 31048 542 7 124 585 7 444 087
Aktywa obrotowe 3978 095 4786 474 912 072 1147 588
Aktywa razem 35 052 682 35835 016 8 036 657 8591 675
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 2009 067 2100 925
Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 18 686 055 18 036 446 4284 221 4 324 354
Kapitat wlasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 33180 31 367 7 607 7 520
Kapitat wlasny razem 18 719 235 18 067 813 4 291 828 4 331 874
Zobowigzania dtugoterminowe 12 325 264 12 738 264 2 825 858 3054 081
Zobowigzania krétkoterminowe 4008 183 5 028 939 918 971 1205 720
Zobowigzania razem 16 333 447 17 767 203 3744 829 4 259 801

w tys. zt

2018
okres od 01.01.2018 do
30.06.2018

2017
okres od 01.01.2017 do
30.06.2017

w tys. EUR

2018
okres od 01.01.2018 do
30.06.2018

2017
okres od 01.01.2017 do
30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 3711779 3620 652 875 523 852 440
Zysk (strata) operacyjna (36 441) 233 898 (8 596) 55 069
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1007 731) 959 442 (237 700) 225 889
Zysk (strata) netto (1011 726) 900 331 (238 643) 211972
Pozostate catkowite dochody netto (10 549) (7 329) (2 488) (1726)
taczne catkowite dochody (1 022 275) 893 002 (241 131) 210 246
Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych/EUR) (podstawowy

i rozwodniony) (0,58) 0,51 (0,14) 0,12
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) (podstawowa

i rozwodniona) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (65 123) 345 860 (15 361) 81429
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 192 724 (1313 719) 45 459 (309 300)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (201 294) 136 316 (47 480) 32 094

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

(73 693)

(831 543)
Stan na 31.12.2017

(dane przeksztatcone)

(195 777)
Stan na 31.12.2017

(dane przeksztatcone)

Aktywa trwate 26 896 624 27 371 684 6 166 688 6 562 537
Aktywa obrotowe 1852 146 2 949 690 424 648 707 207
Aktywa razem 28 748 770 30321374 6 591 336 7269 744
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 2 009 067 2100 925
Kapitat wtasny 15 967 080 17 377 906 3 660 831 4 166 465
Zobowigzania dtugoterminowe 9 581 658 9 530 787 2196 822 2 285 067
Zobowigzania krétkoterminowe 3200 032 3412 681 733 683 818 212
Zobowigzania razem 12 781 690 12 943 468 2 930 505 3103 279

Powyzsze dane finansowe narastajgco za Il kwartat 2018 i 2017 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 29 czerwca 2018 roku - 4,3616

PLN/EUR (na dzien 29 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN/EUR),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych - wediug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku - 4,2395 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku - 4,2474 PLN/EUR).
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej spétki TAURON Polska Energia S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego Srdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa"),
w ktérej jednostka dominujaca jest spétka TAURON Polska Energia S.A. (,,Spotka") z siedzibg
w Katowicach, ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2018 roku,
na ktére skiadajg sie: $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzied 30czerwca 2018 roku, S$rdédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz $rdédroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce (,$rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie iprzedstawienie zalgczonego
$rédrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowos$ci 34  Srdédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zalgczonego §rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przeglagdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki (,standard"),
przyjetym uchwala nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostatly ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Warszawa, 22 sierpnia 2018 roku

Kluczowy biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia
spitka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-020-79-76

Leszek Lerch
Biegty rewident
nrw rejestrze: 9886

dzialajgacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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POLSKA ENERGIA

OSWIADCZENIE

Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w sprawie zgodnosci pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej TAURON
oraz pétrocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej TAURON

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowg oraz
wynik finansowy TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitalowej TAURON.

Oswiadczam ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej TAURON,

w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Czlonkowie Zarzadu:

1. Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu .
2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzgadu ...,
3. Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzgdu ...,
4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ...

22 sierpnia 2018 r.
data



e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

OSWIADCZENIE

Zarzadu TAURON Polska Energia S.A.
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

(pbtroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy przegladu potrocznego  skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAURON zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz informuje, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
pofrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Cztonkowie Zarzgdu:

1. Filip Grzegorczyk -Prezes Zarzadu
2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzgdu ...
3. Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzgdu ...
4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ...,

22 sierpnia 2018 r.
data
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TAURON

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska za okres

6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018r.

22 sierpnia 2018r.




Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku



) Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
Nota 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1 9202 371 8 758 024
Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatéw i ustug, w tym: 12 (7 926 786) (7016 774)
Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych 12 (383 849) (33127)
Zysk brutto ze sprzedazy 1275 585 1741 250
Koszty sprzedazy 12 (228 322) (225 527)
Koszty ogblnego zarzadu 12 (283 605) (304 563)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 145784 26 034
Udziat w zyskach (stratach) wspolnych przedsigwzigé 21 45 442 58 330
Zysk operacyjny 954 884 1295 524
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 14 (81430) (98 977)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe 14 (148 087) 44 045
Zysk przed opodatkowaniem 725 367 1240 592
Podatek dochodowy 15.1 (156 931) (235 115)
Zysk netto 568 436 1005 477
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 29.3 (13 184) (9 075)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 8 871 (12 675)
Podatek dochodowy 15.1 2505 1724
Pozos?ale' catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu (1 808) (20 026)
w wynik finansowy
Zyskil(straty) aktuarialne 311 6 239 5630
Podatek dochodowy 15.1 (1184) (1 070)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspéinych przedsiewzigé 21 338 (7)
Pozostale catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu
w wynik finansowy g P smacep 4 5393 4553
Pozostate catkowite dochody netto 3 585 (15 473)
taczne catkowite dochody 572 021 990 004
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 567 029 1004 167
Udziatom niekontrolujgcym 1407 1310
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 570 605 988 688
Udziatom niekontrolujgcym 1416 1316
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,32 0,57

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztafcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 28 402 897 28 079 886
Wartos¢ firmy 18 26 183 40 156
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 191 77 570 303 130
Pozostate aktywa niematerialne 20 1255 282 1254 077
Udzialy i akcje we wspolnych przedsigwzieciach 21 536 412 499 204
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsigwzigé 22 199 521 240 767
Pozostate aktywa finansowe 23 233728 238 354
Pozostate aktywa niefinansowe 241 303 232 346 846
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.2 39762 46 122
31 074 587 31 048 542
Aktywa obrotowe
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 19.2 399 894 652 260
Zapasy 25 364 456 295 463
Naleznosci od odbiorcow 26 1847 250 2032813
Naleznosci z tytutu podatkéw i opfat 27 223718 244 126
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzigé 22 2 329 665
Pozostate aktywa finansowe 23 491 439 219933
Pozostate aktywa niefinansowe 24.2 146 896 87 055
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 491 378 909 249
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 062 15910
3978 095 4786 474
SUMA AKTYWOW 35 052 682 35835016

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — CIAG DALSZY

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (dane przeksztatcone)

PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 29.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 29.2 8 511 437 7 657 086
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 29.3 12372 23 051
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 15 647 6776
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 29.4 1383 852 1586 786
18 686 055 18 036 446
Udzialy niekontrolujace 33180 31 367
Kapitat wiasny ogétem 18 719 235 18 067 813

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 30 9579171 9501 414
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 1080 793 1380 650
Slzzze;g;lor;?al:gszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu 32 355 721 351 138
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 35 360 717 541 318
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.2 858 237 871 865
Pozostate zobowigzania finansowe 39 90 625 91 879
12 325 264 12 738 264

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 30 287 669 351 382
Zobowigzania wobec dostawcéw 36 832 995 1042 427
Zobowigzania inwestycyjne 37 465 222 797 304
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 92 358 134 273
iR:an?s?ivg a:1Zelc’)aobowwlzama z tytutu Swiadectw pochodzenia energii 33 476 136 048 946
Pozostate rezerwy 34 351419 353 271
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 35 299 101 296 576
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat 38 320 851 451748
Pozostate zobowigzania finansowe 39 544 454 342 162
Pozostate zobowigzania niefinansowe 40 337 978 310 850
4008 183 5 028 939
Zobowigzania razem 16 333 447 17 767 203
SUMA PASYWOW 35 052 682 35835 016

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji

Roéznice kursowe

Kapitat
podstawowy

Kapitat

wyceny instrumentéw
zapasowy

zabezpieczajacych

Stan na 31 grudnia 2017 roku

z przeliczenia jednostki

zagranicznej

Zyski zatrzymane/
(Niepokryte straty)

Udziaty
niekontrolujace

Razem kapitat
wiasny

8762747 7 657 086 23 051 6776 1586 786 18 036 446 31367 18 067 813
Wplyw zastosowania MSSF 9 8 - - - - (100 422) (100 422) (14) (100 436)
Wplyw zastosowania MSSF 15 8 - - - - 179 426 179 426 411 179 837
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8762 747 7 657 086 23 051 6776 1665 790 18 115 450 31764 18 147 214
Podziat zyskoéw lat ubiegtych 29.2 - 854 351 - - (854 351) - - -
Transakcje z wtaScicielami - 854 351 - - (854 351) - - -
Zysk netto - - - - 567 029 567 029 1407 568 436
Pozostate catkowite dochody - - (10 679) 8871 5384 3576 9 3585
taczne catkowite dochody - - (10 679) 8 871 572 413 570 605 1416 572 021
Stan na 30 czerwca 2018 roku (niebadane) 8762 747 8 511 437 12372 15 647 1383 852 18 686 055 33180 18 719 235

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU (niebadane)

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat z aktualizacji
wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Roéznice kursowe
z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zyski zatrzymane/
(Niepokryte straty)

Udziaty
niekontrolujace

Razem kapitat
wiasny

Stan na 1 stycznia 2017 roku 8 762 747 7 823 339 29 660 9 200 24 320 16 649 266 30 052 16 679 318
Dywidenda - - - - - - (564) (564)
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (166 253) - - 166 253 - - -

Transakcje z wtascicielami - (166 253) - - 166 253 - (564) (564)
Zysk netto - - - - 1004 167 1004 167 1310 1005 477
Pozostate catkowite dochody - - (7 351) (12 675) 4 547 (15 479) 6 (15 473)

taczne catkowite dochody - - (7 351) (12 675) 1008 714 988 688 1316 990 004

Stan na 30 czerwca 2017 roku (niebadane) 8762 747 7 657 086 22 309 (3 475) 1199 287 17 637 954 30 804 17 668 758

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 725 367 1240 592
Udziat w (zyskach)/stratach wspolnych przedsiewzigé (45 442) (58 330)
Amortyzacja 855 598 826 678
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych 383 849 33127
Ro6znice kursowe 145 456 (73 035)
Odsetki i prowizje 90 370 99 376
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (21 209) 9427

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 411 (736 067) (68 725)

Podatek dochodowy zaptacony M1 (220 382) (101 345)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1177 540 1907 765

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 41.2 (1 668 896) (2 020 232)
Udzielenie pozyczek 41.2 (39 815) (295 992)
Nabycie aktywow finansowych (9 362) (5157)

Razem ptatnosci (1718 073) (2 321 381)
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 10778 15711
Sptata udzielonych pozyczek 41.2 299 100 -
Pozostate wptywy 2781 7673

Razem wplywy 312 659 23 384

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 405 414) (2 297 997)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (300 000)
Sptata pozyczek/kredytéw 41.3 (58 539) (44 904)
Odsetki zaptacone 41.3 (26 745) (65 260)
Pozostate ptatnosci (30 866) (16 528)

Razem ptatnosci (116 150) (426 692)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 600 000
Otrzymane dotacje 7758 558

Razem wplywy 7758 600 558

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (108 392) 173 866

.Z)meksze.mel (znjmejszeme) netto stanu Srodkoéw pienieznych (336 266) (216 366)

i ich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto 3734 89

Srodki pienigzne na poczatek okresu 28 801 353 354 733

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 28 465 087 138 367
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 28 140 117 135136

8

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON") skiada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spétka dominujgca”) i jej spotek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majgca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$¢
w formie spdiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku
Spotka dziatata pod firmag Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno§¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegélinym jednostkom
wchodzgcym w skiad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON odzwierciedla podziat na segmenty: Wydobycie, Wytwarzanie —
segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych oraz wytwarzanie
energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalnos¢ pozostata - w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 10
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta. Dane
porébwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 22 sierpnia 2018 roku.

2. Sktad Grupy TAURON oraz wspélne przedsiewziecia

Na dziehn 30 czerwca 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spotkach zaleznych:

Udziat TAURON Polska
Energia S.A.

Udziat TAURON Polska
NEFAVERT L] Siedziba Segment operacyjny Energia S.A.

w Kapitale spofki w organie stanowigcym

spotki

1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00% 100,00%
Nowe Jaworzno . o o
3 Grupa TAURON Sp. Z 0.0. Jaworzno Wytwarzanie 100,00% 100,00%
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Géra Wytwarzanie 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja 99,74% 99,75%
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dystrybucja 100,00% 100,00%
10 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0." Tarmnow Dystrybucja 99,74% 99,75%
11 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Sprzedaz 100,00% 100,00%
12 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00% 100,00%
Ostrawa, . o o
13 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Sprzedaz 100,00% 100,00%
14 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw Pozostate 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00% 100,00%
16 Polska Energia Pierwsza Kompania Warszawa Pozostale 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
17 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sgt;ngj'g‘ Pozostate 100,00% 100,00%
18 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozostate 100,00% 100,00%
19 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0." Tarnéw Pozostate 99,74% 99,75%

" Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia
S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow spotki
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spotkach wspétzaleznych:

Udziat TAURON Polska
Energia S.A.

Nazwa spotki Siedziba Segment operacyjny [T et
stanowigcym spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola SA' Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z o.0. 2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dagbrowa Gérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH Czech s.r.0. 2 Re puot;tkr:"geska Wytwarzanie 50,00%
" Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng

TAURON Wytwarzanie S.A.
2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra posiada
100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.o. oraz TAMEH Czech s.r.o.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”)
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (,UE”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spotek zaleznych, z wyjatkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON
Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg funkcjonalng TAURON
Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy s.r.o. oraz
TAURON Sweden Energy AB (publ) sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentac;ji
Grupy TAURON.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wpltywa na wielko$ci wykazywane w niniejszym
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych dziatah i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére
miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane w dalszej czesci
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

N
Pozycja ota Szacunki i zatozenia

objasniajaca

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki

mogace wskazywaé na utrate wartosci danego skfadnika rzeczowych

aktywow trwatych. W przypadku, gdy istniejg stosowne przestanki Grupa jest

zobowigzana do przeprowadzenia testow na utrate wartosci rzeczowych

Rzeczowe aktywa trwate Nota 17 aktywow trwatych.
Grupa weryfikuje co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego okresy
uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych, a ewentualne korekty odpiséw
amortyzacyjnych dokonywane sg z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego, w ktérym zakonczono weryfikacje.

Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci corocznie oraz na kazdy

Wartos¢ firmy Nota 18 zien bilansowy, na ktory wystepujg stosowne przestanki.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa dokonuje
odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek oraz szacuje

Pozyczki udzielone Nota 22 wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, o czym szerzej w nocie 8
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa szacuje
wielko$¢ odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od odbiorcéw, o czym
szerzej w nocie 8 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Naleznosci od odbiorcéw Nota 26

Grupa wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe Nota 42.2  do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu
zabezpieczenia wlasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu

odroczonego Nota 15.2 odroczonego podatku dochodowego.
Grupa szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia,
Nota 31 metodologie i sposéb kalkulacji wtasciwy dla danego tytutu rezerw, oceniajgc
Nota 32 prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
Rezerwy Nota 33 ekonomiczne oraz okreSlajac wiarygodny poziom kwoty niezbednej do
Nota 34 spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy gdy prawdopodobienstwo

wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne jest
wigksze niz 50%.

Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
w szczego6lnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktorych spotki Grupy sg strong. Zobowigzania warunkowe zostaty
szerzej opisane w nocie 45 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, zmiany do standardu lub interpretacji,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) zatwierdzone
przez Unie Europejska (,,UE”), ktére nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzgdu nastepujgce nowe standardy mogg mie¢ istotny wplyw na stosowang dotychczas polityke
rachunkowosci:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytulu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest
mozliwe. Jezeli nie mozna okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg. Okreslenie okresu
leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing bedzie wymagac¢ oceny, ktéra nie byla wczesniej wymagana dla leasingu
operacyjnego, gdyz nie powodowata zmiany sposobu ujecia wydatkow w sprawozdaniu finansowym. Zmienne
ptatnosci leasingowe powinny zosta¢ uwzglednione przy ustalaniu optat leasingowych w przypadku gdy ich zmiennosé
zalezy od indeksu lub stopy procentowej lub gdy w swojej istocie sg ptatnosciami statymi. W odniesieniu do
klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing — {j. jako leasing
operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywéw. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stalg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje
ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli lepiej odzwierciedla wzér
otrzymywania korzy$ci z wykorzystania odno$nych aktywow.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna
bedzie zmiana polegajgca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnikow aktywéw i zobowigzan
z tytutu leasingu w przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny. Grupa zakonczyta
inwentaryzacje wszystkich zawartych uméw pod katem identyfikacji umoéw, ktérych dotyczy MSSF 16 Leasing.
Obecnie Grupa przeprowadza analize zidentyfikowanych uméw pod katem okreslenia ich skutkow wynikajgcych z
MSSF 16 Leasing, w szczegolnosci w zakresie konieczno$ci rozpoznania aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto Grupa zidentyfikowata kluczowe obszary w stosunku do ktérych analizuje wptyw MSSF 16
Leasing, obejmujgce m.in. prawa stuzebnosci gruntowej i przesytu, decyzje na umieszczenie urzadzen w pasie drogi
publicznej, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz umowy najmu i dzierzawy w szczegdlnosci pod zabudowe
weztdéw cieplnych, pod stacje transformatorowe oraz pod infrastrukture liniowg. Grupa jest w trakcie sporzadzenia
metodyki wyznaczania krancowej stopy procentowej. Na dzier zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest w trakcie analiz pozwalajgcych okreslic wptyw
planowanych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W ocenie Zarzadu zmiany do standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe wchodzace w zycie 1 stycznia 2019 roku nie
spowodujg istotnego wplywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zmiany do standardow oraz
interpretacje, ktoére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy, zmiany do standardow i interpretacje nie spowodujg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Data wejscia w zycie wedtug standardu,

niezatwierdzone przez UE

Standard ) ) .
(okresy roczne rozpoczynajace sie dnia

lub po tej dacie)

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci 1 stycznia 2016*

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach data wejscia

stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach: Sprzedaz Ilub wniesienie aktywéw pomiedzy w zycie zmian

inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem oraz pdzniejsze zmiany zostata odroczona

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019
MSSF 3 Potgczenia jednostek 1 stycznia 2019
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019
iz;ugi;l_\éfj:jS Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych 1 stycznia 2019
Zmiany do Odniesien do Zatozeh Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020

*Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rowniez rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rdodrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych standardéw i zmian do standardéw oraz zmian zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe

opisanych ponizej.
8.1. Zastosowanie nowych standardéw i zmian do standardéw
W ocenie Zarzadu nastepujagce nowe standardy oraz zmiany do standardéw majg istotny wptyw na stosowang

dotychczas polityke rachunkowosci:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gtéwne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:
e Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywow finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywow finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczgtkowego ujecia
W oparciu o:

- charakterystyke przeptywéw pienieznych (test SPPI; ang. Solely Payments of Principal and Interest),

- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzadzane.

o Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong, MSSF 9
Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujgcej rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywdw juz od momentu ich poczagtkowego ujecia. Wymogi w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych,
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odnoszg sie do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do warto$ci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostaty sporzgdzone
w oparciu o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Whplyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku:

MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych Wycena wg Wartos$¢ godziwa rozliczana przez:

Wycena w Wycena wg
wartosci zamortyzowanego Pozostate
godziwej kosztu Wynik finansowy catkowite
dochody

zgodnie z MSR 39 zamortyzowanego
kosztu/kosztu
historycznego

Zwigkszenie/
(zmniejszenie)

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - przeznaczone do obrotu

154 574 - 154 574 - -

Instrumenty pochodne - 53216 - 53216 - -
TJednostklluczestnlctwa w funduszach R 101 358 R 101 358 R R
inwestycyjnych
2 Aktywa finansowe dostepne 141 698 2719 - 118 386 - (26 031)
do sprzedazy
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 141 656 - - 115 625 - (26 031)
Udzialy i akcje (krotkoterminowe) 42 - - 42 - -
TJednostkl.uczestnlctwa w funduszach R 2719 R 2719 R B
inwestycyjnych
3 Pozyczki i naleznosci 2734059 - 2427 299 177 275 - (129 485)
Naleznosci od odbiorcow 2032813 - 2001 342 - - (31471)
Warto$¢ brutto 2226180 - 2226 180 - - -
Odpis aktualizujgcy (193 367) - (224 838) - - (31471)
Lokaty i depozyty 39756 - 39 756 - - -
Pozyczki udzielone 580 979 - 332 005 150 960 - (98 014)
Warto$¢ brutto 580 979 - 340 212 150 960 - (89 807)
Odpis aktualizujgcy - - (8207) - - (8207)
Inne naleznosci finansowe 80 511 - 54 196 26 315 - -
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace - 28 482 - 28 482 - -
5 Srodki pienigzne i ich ekwi ity - 909 249 - 909 249 - -
Razem wplyw zastosowania MSSF 9 na aktywa finansowe (155 516)
1 Zobowiazania fir " we 470 239 - 437184 - - 33055
zamortyzowanego kosztu
Kredyt ud_2|elony przez Europejski Bank 470 239 R 437 184 } R 33055
Inwestycyjny
Razem wptyw zastosowania MSSF 9 na zobowi; ia fir 33 055
Wplyw na zyski zatrzymane (122 461)
Podatek odroczony 22 025
Wplyw na zyski zatrzymane po uwzglednieniu podatku odroczonego (100 436)

Zaprezentowane powyzej dane, ktére Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 9 Instrumenty finansowe nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym istnieje
mozliwos$¢, ze ostateczne kwoty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 beda sie réznic¢
od danych zaprezentowanych w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

e Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przelozenie kategorii aktywow finansowych okreslonych w MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa
sporzgdzita metodyke klasyfikacji aktywow finansowych, w ramach ktérej stworzone zostaty zasady przeprowadzania
testu SPPI oraz zasady przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita testy
modelu biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywow
finansowych.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna cze$¢ aktywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej
charakteryzuje sie przeptywami pienieznymi odpowiadajgcymi wytgcznie sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane
sg w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie przeptywoéw pienieznych, co przektada sie na
ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Pozyczka podporzadkowana jak i pozyczki na sptate zadluzenia udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien 1 stycznia 2018 roku wynosita 240 767 tysiecy ztotych,
zaklasyfikowane zostaty do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w kwocie
150 960 tysiecy ztotych, ze wzgledu na to, ze ich przeptywy pieniezne nie odpowiadajg wytacznie sptacie kapitatu

14



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

i odsetek. Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie, zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien
1 stycznia 2018 roku o kwote 89 807 tysiecy ztotych.

MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na konieczno$¢ wyceny do wartosci godziwej udziatow kapitatowych w innych
jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatéw i akcji, ktére ze wzgledu na ograniczong dostepno$¢ danych,
dotychczas wyceniane byly w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. W zwigzku z
tym, Grupa dokonata szacunku wartosci godziwej ww. instrumentéw metodg skorygowanych aktywéw netto, biorgc pod
uwage posiadany udziat w aktywach netto korygujgc warto$¢ o istotne czynniki wptywajace na wycene takie jak
dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentéw. Zastosowanie
MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie wyceny udziatéw kapitalowych zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na
dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 26 031 tysiecy ztotych. Powyzsze instrumenty kapitatowe sg zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

o Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywéw finansowych, w ramach ktérych dokonata weryfikacji wptywu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

- naleznosci od odbiorcéw oraz

- pozyczki udzielone.

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcow Grupa wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych, co do ktérych
oczekuje sie, ze historyczne dane w zakresie sptacalnosci (brak istotnych przeterminowan) nie stanowig petnej
informacji w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie narazona moze zosta¢ Grupa. Ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw strategicznych zostato ocenione w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztalcone na prawdopodobieAstwo niewykonania
zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy
uwzglednieniu szacunkdédw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczeh. W przypadku
naleznosci od pozostatych kontrahentow oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci mogag
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej
grupy kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznoéci oraz przypisanych do
poszczegolnych przedziatéw i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od
kontrahentéw w upadtosci) wskaznikow procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci od
odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

taczna warto§¢ odpisbw na oczekiwane straty kredytowe =z tytulu naleznosci od odbiorcéw, w zwigzku
z zastosowaniem MSSF 9 Instrumenty finansowe wzrosta w stosunku do wartosci odpisu oszacowanego na
dotychczasowych zasadach, co w konsekwencji wptyneto na zmniejszenie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia
2018 roku o kwote 31 471 tysiecy ziotych.

W odniesieniu do udzielonych pozyczek, Grupa szacuje ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcéw w oparciu o ratingi
nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
finansowe, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych
zabezpieczenh oraz warto$ci pienigdza w czasie.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujecia oczekiwanych strat kredytowych z tytutu udzielonych
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku
o kwote 8 207 tysiecy ztotych.

e Zmiana zasad wyceny zobowigzan w przypadku modyfikacji przeptywéw wynikajacych z umowy

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza réwniez zmiane w zakresie zasad wyceny zobowigzan w przypadku
ktorych nastepuje modyfikacja przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy. Grupa TAURON posiada zobowigzania
z tytutu kredytow udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny, w przypadku ktérych nastepuje taka modyfikacja
w formie zmiany stopy oprocentowania w ustalonym terminie. Wdrozenie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym
zakresie zwiekszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 33 055 tysiecy ztotych.

¢ Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Na dzien 1 stycznia 2018 roku Grupa posiadata instrumenty zabezpieczajgce zmienno$¢ przeptywow pienieznych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami z tytutu ryzyka stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg
rachunkowos$cig zabezpieczen.
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Analiza ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wprowadzanych
przez MSSF 9 Instrumenty finansowe w kontekscie charakterystyki portfela instrumentéw finansowych w Grupie
wskazata na zasadno$¢ dalszego stosowania zasad okreSlonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena. Nie oczekuje sie, aby zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w czesci dotyczgcej rachunkowosci
zabezpieczen wptyneto istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w odniesieniu do zawartych
transakcji. Spotka na biezgco monitoruje trwajgce prace prowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci w zakresie przepisow MSSF 9 Instrumenty finansowe odnoszgcych sie do obszaru rachunkowosci
zabezpieczen, w tym w odniesieniu do daty obligatoryjnego ich zastosowania.

o Wycena zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji finansowych

Grupa przeprowadzita analize wptywu MSSF 9 Instrumenty finansowe na wycene zobowigzan z tytutu udzielonych
gwarancji finansowych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnego wptywu MSSF 9 Instrumenty
finansowe na wycene zobowigzan w kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okres$la, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie
aktywow przez klientéw oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z uméw z klientami obejmuja:

e wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodoéw obejmujacego kolejno: identyfikacje umowy
z klientem, identyfikacje poszczegodlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej,
alokacje ceny transakcyjnej do poszczegoélnych zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu
w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy;

e rozpoznawanie przychoddw w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) cigzacego na jednostce
zobowigzania do przekazania skfadnika aktywéw. Sktadnik aktywow jest przekazany gdy nastapit transfer kontroli
nad nim;

o okreSlenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze swoimi
oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane skfadniki aktywoéw lub ustug z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich.

Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wiekszej ilosci informacji o sprzedazy
i przychodach, co ma na celu poméc uzytkownikom sprawozdan w zrozumieniu natury, okresu rozpoznania, kwoty oraz
ryzyk i niepewnosci zwigzanych z przychodami i przeptywami wynikajgcymi z uméw z klientami. Jednostka
zobowigzana jest w szczegoélnosci do ujawnienia ilosciowej i jakosciowej informacji dotyczacej: uméw z klientami,
kluczowych przyjetych przez jednostke zatozen i szacunkéw oraz skapitalizowanych kosztéw pozyskania i spetnienia
umow.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego MSSF 15 Przychody z uméw
Z klientami, 1j. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania.
Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztalcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostaty
sporzadzone w oparciu 0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientéw oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodéw przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody
Z umow z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w pieciu krokach, ktére sg niezbedne z punktu widzenia
prawidtowego ustalenia przychodéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami — od identyfikacji umowy (lub
ich grup), przez wskazanie pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdélnych
zobowigzan i rozpoznanie przychodu.

Wplyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami na dzien 1 stycznia 2018 roku:
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Wptyw na zyski zatrzymane

Segment Dystrybucja

Odpisanie rozliczen miedzyokresowych przychodoéw z tytutu przytgczy 195 666
195 666
Segment Sprzedaz
Ujecie aktywéw z tytutu wynagrodzenia zmiennego i rabatow 7426
Ujecie aktywéw z tytutu kosztow pozyskania umowy 18 929
26 355
Razem wptyw zastosowania MSSF 15 222 021
Podatek odroczony (42 184)
Wplyw na zyski zatrzymane po uwzglednieniu podatku odroczonego 179 837

Zaprezentowane powyzej dane, ktére Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
istnieje mozliwo$¢, ze ostateczne kwoty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 beda sie
rézni¢ od danych =zaprezentowanych w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W segmencie Dystrybucja Grupa dokonata analizy w Swietle zapisow MSSF 15 Przychody z uméw z klientami umow
bedacych podstawg ujecia przychodéw z przytaczenia nowych odbiorcow oraz uméw o dostarczanie ustug
dystrybucyjnych i kompleksowych, w kontek$cie wymaganej przez standard identyfikacji odrebnosci powyzszych ustug.
Na podstawie przeprowadzonych prac Grupa uznata, iz zgodnie z MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami umowy o
dostarczenie ustug dystrybucyjnych i kompleksowych oraz umowy o przytgczenie odbiorcéw nie stanowig jednego
zobowigzania i nie powinny by¢é ujmowane tacznie. Skutkiem powyzszego, Grupa ujmuje przychody z uméw o
przytaczenie odbiorcow jednorazowo w momencie przekazania przyrzeczonej ustugi tj. przytgczenia odbiorcy do sieci.
Powyzsze ujecie jest zgodne z dotychczasowg politykg rachunkowosci Grupy i nie wptynie na zmiane jej wynikow.

Jednocze$nie w zakresie ujecia przychoddw z tytutu optat przytgczeniowych dla zadan zakonczonych przed 1 lipca
2009 roku, Grupa ocenita, iz zastosowanie podejScia retrospektywnego skutkuje przeniesieniem na dzien
1 stycznia 2018 roku salda rozliczeh miedzyokresowych przychodéw w kwocie 195 666 tysiecy ztotych do pozyciji
kapitatébw wtasnych Grupy oraz konsekwentnie brakiem rozpoznania przychodéw z tytutu ujecia powyzszych rozliczen
miedzyokresowych w wyniku Grupy w kolejnych latach obrotowych (w tym, w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 okoto
22 min z).

W ramach przeprowadzonych prac zwigzanych z wdrozeniem MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami Grupa dokonata
takze analizy nastepujacych, najistotniejszych zdaniem Grupy, zagadnien majgcych wplyw na wyniki oraz poziom
przychodéw i kosztow Grupy w segmencie Sprzedaz:

o Koszty pozyskania klienta - koszty zwigzane z doprowadzaniem do zawarcia nowych uméw z klientami ponoszone
przez spoétki segmentu Sprzedaz wobec kontrahentéw zewnetrznych i innych spétek Grupy.

Grupa przeanalizowata mozliwo$¢ ujecia powyzszych kosztow jako kosztéw pozyskania umowy zgodnie z MSSF 15
Przychody z uméw z klientami i ich kapitalizacji przez okres trwania kontraktu. W przypadku kosztéw prowizji,
ktorych zaptata uzalezniona jest od kazdego zawartego kontraktu, a ktére do dnia 31 grudnia 2017 roku odnoszone
byly w wynik okresu jednorazowo, spetnione sg warunki uznania ich jako kosztow pozyskania umowy, a tym samym
mozliwa jest ich kapitalizacja poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Zastosowanie MSSF 15 Przychody z umow
z klientami w zakresie kosztow pozyskania klienta zwiekszylo zyski zatrzymane Grupy na dzieh 1 stycznia 2018
roku o kwote 18 929 tysiecy ztotych.

o \Wynagrodzenie zmienne, rabaty - za podpisanie umowy lub skorzystanie z dodatkowej oferty klientowi przystuguje
rabat w postaci otrzymywanych $rodkéw pienieznych.

Grupa uznata, iz rabaty udzielane odbiorcom w ramach prowadzonych programéw klienckich, stanowig element,
ktory nalezy uwzglednic¢ przy okre$laniu ceny transakcyjnej i ktéry powinien stanowi¢ pomniejszenie przychodu ze
sprzedazy produktu lub ustugi. Zdaniem Grupy udzielane przez spotki segmentu Sprzedaz rabaty nie stanowig
odrebnego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W efekcie udzielony klientowi rabat podlega rozliczeniu w
czasie, tj. ujeciu jako pomniejszenie przychodu nie jednorazowo, tylko przez ustalony przez Grupe $redni pozostaty
okres trwania umowy, ktérej przyznany rabat dotyczy. Zastosowanie MSSF 15 Przychody z uméw z klientami w
zakresie wynagrodzen zmiennych zwiekszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 7 426
tysiecy ztotych.

Pozostate zagadnienia przeanalizowane przez Grupe pod katem MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami, ktore nie
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wptywajg na kapitaty wtasne Grupy na dzieh 1 stycznia 2018 roku:

e Umowy wieloelementowe — umowy, w ramach ktérych oferowana jest klientowi tgczna sprzedaz produktéw Grupy
na warunkach korzystniejszych niz w przypadku zawarcia uméw sprzedazy tych produktéw oddzielnie — dotyczy to
gtéwnie tacznej sprzedazy paliwa gazowego i energii elektrycznej. Grupa uznata, ze ceny zawarte w umowie z
klientami mogg by¢ stosowane bezposrednio do ujmowania przychodéw odrebnie dla dostaw energii elektrycznej i
dostaw gazu i nie jest wymagana zadna dalsza realokacja przyznanego rabatu. Ponadto Grupa zidentyfikowata, ze
jest posrednikiem dla ustugi przesytu paliwa gazowego.

e Umowy sprzedazy produktéw i ustug Grupy potgczone z ustugami serwisowymi - Grupa posiada z odbiorcg umowe
na sprzedaz produktdw/ustug wraz z dodatkowg ustugg (np. Swiadczenie ustug elektryka), natomiast
z partnerem biznesowym (ubezpieczycielem) posiada umowe ubezpieczenia majgtkowego, na podstawie ktorej
ubezpieczyciel $wiadczy wyzej wspomniang ustuge dodatkowag bezposrednio odbiorcy. Odbiorca ma skalkulowang
optate za ustuge dodatkowg w optacie handlowej. Grupa stoi na stanowisku, iz w ramach powyzszych umow petni
role posrednika. W konsekwencji Grupa pod regulacjami MSSF 15 Przychody z uméw z klientami ujmuje przychody
z tytutu powyzszych ustug w kwocie wynagrodzenia netto, ktére zachowa po zaptaceniu stronie trzeciej
wynagrodzenia w zamian za ustugi dostarczane przez te strone.

o Umowy sprzedazy energii cieplnej w segmencie Wytwarzanie — zdaniem Grupy klient, z ktérym podpisana zostata
umowa, nie moze odnosi¢ korzy$ci z poszczegolnych, wymienionych w umowie elementéw podlegajgcych optatom.
Oznacza to, iz poszczegdlne elementy umowy nie spetniajg kryterium odrgbnosci dla traktowania ich, jako
odrebnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia. Z tego wzgledu kazda umowa zawarta z klientem obejmuje
jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w postaci $wiadczenia kompleksowej ustugi dostawy ciepta.

Majac na uwadze fakt, ze Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami ujetym w dniu 1 stycznia 2018
roku ponizej zostato zaprezentowane poréwnanie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej na ten sam dzien
bilansowy sporzadzonym zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z uméw
Z klientami, tj. zgodnie z MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientéw oraz innymi interpretacjami zwigzanymi z ujmowaniem przychodéw.

Stan na Przeksztatcenie do zasad Stan na
30 czerwca 2018 obowiazujacych przed 30 czerwca 2018
(niebadane) wejsciem w zycie MSSF (dane przeksztafcone
15 niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 31074 587 (13 065) 31061 522
Pozostate aktywa niefinansowe 303 232 (17 325) 285 907
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39762 4 260 44 022
Aktywa obrotowe 3978 095 (15 270) 3 962 825
Naleznosci z tytutu podatkéw i optat 223718 2 386 226 104
Pozostate aktywa niefinansowe 146 896 (17 656) 129 240
SUMA AKTYWOW 35 052 682 (28 335) 35 024 347
PASYWA

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

P 18 686 055 (174 055) 18 512 000
dominujacej
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 1383 852 (174 055) 1209 797
Udzialy niekontrolujace 33180 (388) 32792
Kapitat wtasny ogotem 18 719 235 (174 443) 18 544 792
Zobowiazania dtugoterminowe 12 325 264 126 103 12 451 367
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 360 717 161 151 521 868
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 858 237 (35 048) 823 189
Zobowiazania krétkoterminowe 4008 183 20 005 4028 188
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 299 101 20 005 319 106
Zobowiazania razem 16 333 447 146 108 16 479 555
SUMA PASYWOW 35 052 682 (28 335) 35 024 347

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku ze sprawozdaniem z catkowitych
dochodow za ten sam okres sporzgdzonym zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przed wejsciem w zycie MSSF 15
Przychody z uméw z klientami, tj. zgodnie z MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18
Przekazanie aktywdw przez klientéw oraz innymi interpretacjami zwigzanymi z ujmowaniem przychodow.
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) Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Okres 6 miesigcy Przeksztatcenie do zasad LS G’mleslecy
a o zakonczony
zakonczony obowiazujacych przed 30 czerwca 2018
30 czerwca 2018 wejsciem w zycie MSSF
) (dane przeksztatcone
(niebadane) 15 niobadans)

Przychody ze sprzedazy 9202 371 10770 9213 141

Koszt sprzedanych towaréw, produktoéw, materiatéw i ustug (7 926 786) (3382) (7 930 168)
Zysk brutto ze sprzedazy 1275 585 7 388 1282973

Koszty sprzedazy (228 322) (1 504) (229 826)
Zysk operacyjny 954 884 5884 960 768
Zysk przed opodatkowaniem 725 367 5884 731 251

Podatek dochodowy (156 931) (490) (157 421)
Zysk netto 568 436 5394 573 830

Pozosfalel catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu (1 808) - (1808)

w wynik finansowy

Pozosfale. catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu 5393 i} 5393

w wynik finansowy
Pozostate catkowite dochody netto 3 585 - 3 585
taczne catkowite dochody 572 021 5394 577 415
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 567 029 5370 572 399

Udziatom niekontrolujgcym 1407 24 1431
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 570 605 5370 575975

Udziatom niekontrolujgcym 1416 24 1440
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,32 - 0,32

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie dnia
lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji 1 stycznia 2018
Zmiany do MSR 40 NieruchomoS$ci inwestycyjne - Przeniesienia nieruchomo$ci inwestycyjnych 1 stycznia 2018
Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i pfatnos$ci zaliczkowe 1 stycznia 2018

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016):

MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdéinych przedsiewzieciach 1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

8.2 Pozostate zmiany zasad rachunkowosci i zasad prezentacji stosowanych przez Grupe
¢ Zmiana metody wyceny rozchodu swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen

Grupa przeprowadzita analize dopuszczalnych prawnie i stosowanych w otoczeniu konkurencyjnym metod rozchodu
Swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen. W ocenie Grupy wycena rozchodu $wiadectw
pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen metodg ,pierwsze przyszio pierwsze wyszto” (FIFO) pozwala
na wycene stanu zapasow Grupy wedtug najbardziej aktualnych cen, co moze by¢ istotne w sytuacji zmiennosci cen
rynkowych ww. pozycji aktywéw. Ponadto analiza wykazata, iz metoda FIFO jest metodg najczesciej stosowang w
branzy energetycznej do wyceny rozchodu $wiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen. Biorgc
pod uwage powyzsze kwestie Grupa zdecydowata o zmianie metody rozchodu $wiadectw pochodzenia energii
i uprawnieh do emisji zanieczyszczen ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku. Po dokonanej zmianie wycena
rozchodu $wiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen dokonywana jest metoda FIFO.
Poprzednio wycena rozchodu dokonywana byta metodg sredniej wazone;.

Zmiana nie wptynefa na wynik finansowy Grupy.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

e Zmiana prezentacji udzialu w wynikach wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda praw witasnosci
w skonsolidowanych sprawozdaniach z catkowitych dochodéw

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia dotyczg spotek Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. Powyzsze spdtki dziatajg w branzy energetycznej, a ich dziatalno$¢ i wyniki sg powigzane z dziatalno$cig
operacyjng segmentu Wytwarzanie. W ocenie Grupy ujecie udziatu w wynikach wspélnych przedsiewzie¢ na poziomie
wyniku operacyjnego Grupy w sposéb bardziej wtasciwy odzwierciedla charakter dziatalnosci wspélnych przedsiewzie¢
oraz dziatania Grupy w zakresie wspoétzarzadzania dziatalnoScig i biezgcego monitorowania wynikéw wspdlnych
przedsiewzie¢. Biorgc pod uwage powyzsze Grupa zdecydowata o zmianie sposobu prezentacji udziatu w wynikach
wspolnych przedsiewzie¢ ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku. Po dokonanej zmianie udziat w zyskach (stratach)
wspolnych przedsiewzie¢ prezentowany jest w wyniku z dziatalnosci operacyjnej Grupy. Poprzednio udziat w zyskach
(stratach) wspdlnych przedsiewzie¢ nie byt uyymowany na poziomie wyniku operacyjnego Grupy, lecz na poziomie wyniku
brutto Grupy.

Zmiana nie wptynetfa na wynik finansowy Grupy.
e Zmiana prezentacji w zakresie pochodnych instrumentéw finansowych

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupa prezentuje skutki wyceny oraz zrealizowany wynik na transakcjach terminowych -
pochodnych instrumentach finansowych w szyku rozwartym, wykazujgc zrealizowany wynik na pojedynczym kontrakcie.
Poprzednio Grupa stosowata podej$cie uproszczone, polegajgce na ujmowaniu skutkbw wyceny oraz zrealizowanego
wyniku na kontraktach przy uwzglednieniu strony zakupowej lub sprzedazowej danego kontraktu.

Zmiana nie wptynetfa na wynik finansowy Grupy.
Whptyw opisanych powyzej zmian na srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za

okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2017 roku prezentujg ponizsze tabele.

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesigcy

Zmiana metody wyceny

Zmiana prezentacji

zakoriczony rozchodu $wiadectw udziatu w zyskach PERGIES
30 czerwca 2017 pochodzenia i (stratach) wspélnych 0 e 2D

(dane zatwierdzone) uprawnien do emisji przedsiewzieé (Gaps ;?neksztalcone

niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8 755 366 2658 - 8758 024
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatow i ustug (7014 116) (2 658) - (7016 774)
Zysk brutto ze sprzedazy 1741 250 - - 1741 250
Udziat w zyskach (stratach) wspélnych przedsiewzigc - - 58 330 58 330
Zysk operacyjny 1237 194 - 58 330 1295 524
Udziat w zyskach (stratach) wspélnych przedsiewzigé¢ 58 330 - (58 330) -
Zysk przed opodatkowaniem 1240 592 - - 1240 592
Zysk netto 1005 477 - - 1005 477

Stan na
31 grudnia 2017

(dane zatwierdzone)

Zianaletodyayceny Zmiana prezentacyjna w

rozchodu $wiadectw
pochodzenia i
uprawnien do emisji

zakresie instrumentéw
pochodnych

Stan na
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate 31049 127 (844) 259 31 048 542
Pozostate aktywa finansowe 238 095 - 259 238 354
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 966 (844) - 46 122
Aktywa obrotowe 4742 894 (4 443) 48 023 4786 474
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 656 703 (4 443) - 652 260
Pozostate aktywa finansowe 171910 - 48 023 219 933
SUMA AKTYWOW 35792 021 (5 287) 48 282 35835 016
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 18 067 813 - - 18 067 813
Zobowi i minowe 12 738 005 - 259 12738 264
Pozostate zobowigzania finansowe 91 620 - 259 91 879
Zobowigzania krétkoterminowe 4986 203 (5287) 48 023 5028 939
Bezgrgvy nal zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 953 389 (4 443) _ 948 946
i emisji gazow
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat 452 592 (844) - 451 748
Pozostate zobowigzania finansowe 294 139 - 48 023 342 162
Zobowi ia razem 17 724 208 (5 287) 48 282 17 767 203
SUMA PASYWOW 35792 021 (5287) 48 282 35835 016
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie pewng sezonowoscia, ktéra dotyczy w szczegdlnosci produkcji, dystrybucji i sprzedazy
ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom
indywidualnym dla celéw grzewczych.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegdlnoéci od temperatury powietrza i jest wigksza
w okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia,
co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim,
a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcow indywidualnych jest wigksza w okresie jesienno-
zimowym. Sezonowo$¢ pozostatych obszaréw dziatalno$ci Grupy jest niewielka.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezgcy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgca inne wyroby i obstugujgcg inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentdéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogodlnego zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajagcych z transakcji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogélnego zarzgdu jednostki dominujgcej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowa¢ do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
finansowych, z wyjgtkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych, aktywéw z tytutu dodatniej wyceny
towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, ktére stanowig
aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcow, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktére
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentéw operacyjnych.

Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na
aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk/(strate) operacyjna.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie
poréwnywalnym oparty byt na nastepujgcych segmentach operacyjnych:
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Spotki zalezne/

Segmenty operacyjne Przedmiot dziatalnosci Spotki uyymowane metoda praw
wiasnosci

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w Zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i
wielkopiecowy

TAURON Wytwarzanie S.A.
TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
TAURON Serwis Sp. z o.0.
Marselwind Sp. z o.0.
Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Wytwarzanie energii elektrycznej w Zrédtach
odnawialnych

TAMEH HOLDING Sp. z o.0.*
TAMEH POLSKA Sp. zo.o.*
TAMEH Czech s.r.o.*

Elektrocieptownia Stal Wola S.A.*
Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta extrociepiownia Stalowa Woia

TAURON Dystrybucja S.A.
Dystrybucja energii elektrycznej TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczna, jak rowniez
obrét uprawnieniami do emisji i Swiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do
krajowych odbiorcéw koricowych lub podmiotow
dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. zo.0.

TAURON Czech Energy s.r.o.

\
YN0

* Spotki ujmowane metodg praw witasnosci

Oprocz powyzszych gtéwnych segmentdw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi rowniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest
réwniez dziatalno$¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Sweden Energy AB (publ), Biomasa Grupa
TAURON Sp. z 0.0., Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
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10.1. Segmenty operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku lub na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane / Razem
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 315468 1321489 1754313 5765618 45 483 - 9202 371
Sprzedaz miedzy segmentami 363 318 797 863 1709 495 849 514 369 123 (4 089 313) -
Przychody segmentu ogétem 678 786 2119 352 3 463 808 6615 132 414 606 (4 089 313) 9202 371
Zyskl(strata) segmentu (866 166) 695 407 796 451 322 560 44 272 (25 351) 967 173
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsigwzigc - 45 442 - - - - 45 442
Koszty nieprzypisane - - - - - (57 731) (57 731)
EBIT (866 166) 740 849 796 451 322 560 44 272 (83 082) 954 884
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (229 517) (229 517)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (866 166) 740 849 796 451 322 560 44 272 (312 599) 725 367
Podatek dochodowy - - - - - (156 931) (156 931)
Zyskl(strata) netto za okres (866 166) 740 849 796 451 322 560 44 272 (469 530) 568 436

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1397 631 11682 243 17 611 246 2748 081 511 896 - 33 951 097
Udziaty i akcje we wspoélnych przedsiewzieciach - 536 412 - - - - 536 412
Aktywa nieprzypisane - - - - - 565 173 565173
Aktywa ogotem 1397 631 12 218 655 17 611 246 2748 081 511 896 565 173 35 052 682
Zobowigzania segmentu 729 955 1170 904 1843 168 1265819 308 094 - 5317 940
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 11 015 507 11 015 507
Zobowigzania ogétem 729 955 1170 904 1843 168 1265 819 308 094 11 015 507 16 333 447
EBIT (866 166) 740 849 796 451 322 560 44 272 (83 082) 954 884
Amortyzacja (67 568) (201 335) (538 807) (3 798) (44 090) - (855 598)
Odpisy aktualizujace (732 931) 350 434 (555) - (350) - (383 402)
EBITDA (65 667) 591 750 1335813 326 358 88 712 (83 082) 2193 884

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 90 841 569 523 793 478 4302 22 186 - 1480 330

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakiady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (dane przeksztalcone niebadane) lub na dzien
31 grudnia 2017 roku (dane przeksztaicone)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 358 882 961 164 1622 655 5773133 42 190 - 8758 024
Sprzedaz migdzy segmentami 422 802 1323 665 1745339 903 863 350 398 (4 746 067) -
Przychody segmentu ogétem 781 684 2284 829 3367 994 6 676 996 392 588 (4 746 067) 8 758 024
Zyskl(strata) segmentu (65 816) 80 442 677 320 540 417 37 947 16 986 1287 296
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsigwzigc - 58 330 - - - - 58 330
Koszty nieprzypisane - - - - - (50 102) (50 102)
EBIT (65 816) 138772 677 320 540 417 37947 (33 116) 1295 524
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (54 932) (54 932)
Zyskl(strata) przed op liem (65 816) 138772 677 320 540 417 37 947 (88 048) 1240 592
Podatek dochodowy - - - - - (235 115) (235 115)
Zyskl(strata) netto za okres (65 816) 138 772 677 320 540 417 37 947 (323 163) 1005 477

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 2085538 11298 814 17 409 160 3090 248 508 825 - 34 392 585
Udziaty i akcje we wspoélnych przedsiewzieciach - 499 204 - - - - 499 204
Aktywa nieprzypisane - - - - - 943 227 943 227
Aktywa ogétem 2085538 11798 018 17 409 160 3090 248 508 825 943 227 35835016
Zobowigzania segmentu 849728 1858 246 2339 080 1406 589 386 693 - 6 840 336
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 10 926 867 10 926 867
Zobowigzania ogotem 849 728 1858 246 2 339 080 1406 589 386 693 10 926 867 17 767 203
EBIT (65 816) 138 772 677 320 540 417 37947 (33116) 1295 524
Amortyzacja (61 102) (194 540) (527 906) (4 467) (38 663) - (826 678)
Odpisy izujace 2 (31 489) 1916 (512) (25) - (30 108)
EBITDA (4 716) 364 801 1203 310 545 396 76 635 (33 116) 2152310

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 55 872 813 917 604 630 582 20 241 - 1495 242

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majatkowych pochodzenia
energii.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatéw

bez wylaczenia akcyzy 5840 973 5503 647
Podatek akcyzowy (204 723) (207 931)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw 5636 250 5295716
Energia elektryczna 4759 190 4 373 096
Energia cieplna 348 049 372 480
Swiadectwa pochodzenia energii 31536 28 925
Wegiel 278 363 333 825
Gaz 125 576 103 948
Pozostate towary, produkty i materiaty 93 536 83 442
Przychody ze sprzedazy ustug 3 535 562 3431 806
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 3378715 3253 095
Optaty za przytgczanie odbiorcow 36 787 59 691
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 59 766 54 109
Pozostate ustugi 60 294 64 911
Pozostate przychody 30 559 30 502
Razem 9 202 371 8 758 024

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw 297 454 1199 543 2036 4101012 36 205 5636 250
Energia elektryczna 208 817 966 - 3941015 1 4759 190
Energia cieplna - 348 049 - - - 348 049
Swiadectwa pochodzenia energii - 30982 - 554 - 31536
Wegiel 278 363 - - - - 278 363
Gaz - - - 125 576 - 125 576
Pozostate towary, produkty i materiaty 18 883 2546 2036 33 867 36 204 93 536
Przychody ze sprzedazy ustug 17 274 114 577 1735781 1664 519 3411 3535 562
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 53 111 000 1604 005 1663 657 - 3378715
Optaty za przytaczanie odbiorcow - 587 36 200 - - 36 787
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - 59 766 - - 59 766
Pozostate ustugi 17 221 2990 35810 862 3411 60 294
Pozostate przychody 740 7 369 16 496 87 5 867 30 559
Razem 315 468 1321489 1754313 5765 618 45 483 9202 371

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw 342 444 828 388 9 400 4083 091 32393 5295716
Energia elektryczna 180 422 428 - 3950 488 - 4373 096
Energia cieplna - 372 480 - - - 372 480
Swiadectwa pochodzenia energii - 27 606 - 1319 - 28 925
Wegiel 333 825 - - - - 333 825
Gaz - - - 103 948 - 103 948
Pozostate towary, produkty i materiaty 8439 5874 9400 27 336 32393 83 442
Przychody ze sprzedazy ustug 15735 124 919 1597 727 1690 030 3395 3431806
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 64 116 014 1448 676 1688 341 - 3253 095
Optaty za przytaczanie odbiorcow - 4 59 687 - - 59 691
Ustugi konserwaciji o$wietlenia drogowego - - 54 109 - - 54109
Pozostate ustugi 15671 8901 35255 1689 3395 64 911
Pozostate przychody 703 7 857 15 528 12 6 402 30 502
Razem 358 882 961 164 1622 655 5773133 42 190 8 758 024




) Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
12. Koszty wedtug rodzajow
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych (855 598) (826 678)
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (383 849) (33 127)
Zuzycie materiatéw i energii (680 249) (624 689)
Ustugi konserwacji i remontowe (100 234) (99 725)
Ustugi dystrybucyjne (1090 238) (1043 124)
Pozostate ustugi obce (393 504) (410 141)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji zanieczyszczen (167 658) (146 308)
Pozostate podatki i optaty (347 475) (365 623)
Koszty swiadczen pracowniczych (1176 858) (1309 143)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcow (9 116) (14 300)
Pozostate koszty rodzajowe (44 304) (35 135)

Razem koszty wedtug rodzaju (5 249 083) (4 907 993)
Zmiana stanu zapaso6w i rozliczen migdzyokresowych (78 407) (133 775)
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby 267 514 196 089
Koszty sprzedazy 228 322 225 527
Koszty ogélnego zarzadu 283 605 304 563
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (3378 737) (2701 185)

Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatow i ustug (7 926 786) (7016 774)

Wzrost wartoéci odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2018 roku, w stosunku do okresu poréwnywalnego, zwigzany jest w gtdwnej mierze z ujeciem skutkow
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2018 roku testéw na utrate wartosci aktywéw, w wyniku ktérych Grupa ujeta
odpis netto w wysokosci 388 101 tysiecy ztotych, ktory objat nastepujace pozycje:

e Rzeczowe aktywa trwate — odpis netto w wysokosci 299 022 tysiecy ziotych,
e Pozostate aktywa niefinansowe — odpis w wysokosci 74 119 tysiecy ztotych,
¢ Wartos¢ firmy — odpis 13 973 tysigce ztotych,

e Aktywa niematerialne — odpis w wysokos$ci 987 tysiecy ztotych.

Testy na utrate wartodci zostaty opisane szerzej w notach 17 i 18 niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spadek kosztéw $wiadczen pracowniczych w okresie szeSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku, w
stosunku do okresu poréwnywalnego, ma gtéwnie zwigzek z ujeciem w biezgcym okresie skutkéw rozwigzania przez
spotke z segmentu Wytwarzanie rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg i Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych w czesci na obecnych pracownikéw jako przysztych emerytow w kwotach odpowiednio 49 270 tysiecy ztotych
i 5 469 tysiecy ztotych oraz rozwigzania rezerw na nagrody jubileuszowe w kwocie 121 172 tysigce zlotych. Dodatkowo,
w zwigzku z rozwigzaniem rezerw na nagrody jubileuszowe spétka wyptacita pracownikom odszkodowania w wysoko$ci
79 316 tysiecy ziotych, co obcigzyto koszty $wiadczen pracowniczych Grupy. Powyzsze zdarzenia zostaly szerzej
opisane w nocie 31 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wzrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatbw w okresie szeSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018
roku, w stosunku do okresu poréwnywalnego, ma zwigzek z ujeciem w okresie porownywalnym skutkéw rozwigzania
przez Spotke rezerw na umowy rodzace obcigzenia ze wspoélnym przedsiewzieciem w kwocie netto 201 174 tysigce
ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 32.3 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

13. Pozostate przychody i koszty operacyjne
W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku spétka z segmentu Wytwarzanie rozwigzata
rezerwy na taryfe pracowniczg oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci dla emerytow. Wplyw

rozwigzania powyzszych rezerw na zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy wyniost odpowiednio
127 051 tysiecy ztotych oraz 12 419 tysiecy ziotych.
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(w tysigcach ztotych)
14. Przychody i koszty finansowe
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (203 889) (24 957)
Przychody z tytutu dywidendy 1058 6 935
Przychody odsetkowe 13972 10 183
Koszty odsetkowe (81 430) (98 977)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (11 510) (8 820)
Wynik na instrumentach pochodnych 31179 (6 899)
Ro6znice kursowe (149 931) 71468
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek (5 808) -
Pozostate (1419) 1153
Pozostate przychody i koszty finansowe (25 628) (29 975)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (17 430) (20 398)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (6 329) (8 278)
Pozostate (1 869) (1299)
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: (229 517) (54 932)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (81 430) (98 977)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe (148 087) 44 045

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku wystapita nadwyzka ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi w wysokosci 149 931 tysiecy zlotych. Ujemne réznice kursowe dotyczg w gtdbwnej mierze réznic
kursowych zwigzanych z zobowigzaniami Spotki z tytutu zadtuzenia w EUR, tj. otrzymanej od spotki zaleznej pozyczki,
obligacji podporzadkowanych oraz euroobligacji. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi z tego tytutu
wyniosta 165 858 tysiecy ziotych. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa
aktywowata réznice kursowe w kwocie 17 365 tysiecy ztotych na zadania inwestycyjne.

15. Podatek dochodowy

15.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (183 741) (144 981)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (174 971) (140 731)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (8 770) (4 250)
Odroczony podatek dochodowy 26 810 (90 134)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (156 931) (235 115)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodow 1321 654

Spadek obcigzenia odroczonym podatkiem dochodowym w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2018 roku, w stosunku do okresu poréwnywalnego, zwigzany jest w gtdbwnej mierze z ujeciem aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w zwigzku ze zmiang wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow
niematerialnych i pozostatych aktywow niefinansowych w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na dzien
30 czerwca 2018 roku, co wptyneto na spadek obcigzenia odroczonym podatkiem dochodowym w kwocie 73 739 tysiecy
Ziotych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

15.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztafcone)

od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig $rodkéw trwatych oraz aktywow

) : 1443 287 1 546 630
niematerialnych
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig aktywow finansowych 75 553 46 806
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 117 025 107 511
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig praw majatkowych pochodzenia energii 5 340 7 964
pozostate 35436 47 841
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1676 641 1756 752
od rezerw bilansowych 485 895 579 336
oq réznic.y pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig $rodkéw trwatych oraz aktywow 111 947 167 531
niematerialnych
nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytgczeniowe 9 069 46 669
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg warto$cig aktywéw i zobowigzan finansowych 167 140 63 336
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 40 008 41842
straty podatkowe 14 514 13 386
pozostate 29 593 18 909
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 858 166 931 009
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 39762 46 122
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (858 237) (871 865)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spotek tworzgcych Podatkowg
Grupe Kapitatowa (,PGK”) na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty skompensowane
ze wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanych uméw PGK spotki te sktadajg wspding deklaracje podatkowa.

W oparciu o sporzgdzone prognozy dla PGK, przewidujgce uzyskiwanie dochodoéw podatkowych w latach nastepnych
uznano, iz nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym
srodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 12 marca 2018 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjgt uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o przeznaczenie zysku netto Spoétki za rok
obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 16 kwietnia 2018
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzgdu.

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o pokrycie straty netto Spétki za rok obrotowy 2016
w wysokosci 166 253 tysigce ztotych z kapitatu zapasowego Spoétki. Zarzad Spoétki postanowit nie rekomendowaé
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki podjecia decyzji o uzyciu kapitatu zapasowego Spoétki z przeznaczeniem
na wyptate dywidendy za 2016 rok dla akcjonariuszy Spotki. W dniu 29 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ
17. Rzeczowe aktywa trwale

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia

inzynierii techniczne
ladowej i maszyny

Inne srodki
trwate

Srodki trwate
w budowie

Rzeczowe aktywa
trwate razem

i wodnej
WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 122780 22 580 965 18 647 127 895 144 4 856 088 47 102 104
Zakup bezposredni - - 6 2 1310 249 1310 257
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 80713 80713
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1036 518 574 280 051 18 687 (818 348) -
Sprzedaz (6) (988) (34 417) (13771) (14) (49 196)
Likwidacja (29) (34 863) (33 067) (4 551) (18) (72 528)
Nieodptatne otrzymanie - 7742 12 - - 7754
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia (164) (2 062) (7 565) (1878) (702) (12 371)
Koszty remontéw - - - - 29109 29109
Wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - 17 110 17 110
Pozostate zmiany (351) (1 345) 1695 (2 626) (1981) (4 608)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 12 18 - 30

Bilans zamknigcia 123 266 23 068 023 18 853 854 891 025 5472 206 48 408 374

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (407) (8 553 035) (9 866 322) (565 315) (37 139) (19 022 218)
Amortyzacja za okres - (401 819) (370 989) (38 566) - (811 374)
Zwiekszenie odpisow aktualizujgcych - (281 295) (227 901) (5 888) (131 393) (646 477)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 130018 221499 38 20 351 575
Sprzedaz - 677 32932 13314 - 46 923
Likwidacja - 29473 31565 4537 - 65 575
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia - 1335 7 145 1521 - 10 001
Pozostate zmiany - 66 (1303) 1771 - 534
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (8) (8) - (16)

Bilans zamknigcia (407) (9 074 580) (10 173 382) (588 596) (168 512) (20 005 477)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 122373 14 027 930 8780 805 329 829 4818 949 28 079 886

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 122 859 13 993 443 8 680 472 302 429 5303 694 28 402 897
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 2774 505 417 411 363 10 162 214 275 1143 991
Wytwarzanie 41909 2401373 3 869 258 32463 4117 403 10 462 406
Dystrybucja 61316 10 998 608 4 287 449 246 679 967 700 16 561 752
Inne segmenty oraz pozostata dziatalno$¢é 16 860 88 045 112 402 13 125 4316 234 748
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia
inzynierii techniczne
ladowej i maszyny
i wodnej

Inne $rodki  Srodki trwate Rzeczowe aktywa

trwate w budowie trwate razem

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 121 980 21 603 044 18 164 046 850 102 3261173 44 000 345
Zakup bezposéredni - - - - 1342 535 1342 535
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 48 257 48 257
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 299 372397 260 523 12997 (646 216) -
Sprzedaz (117) (3 309) (17 948) (9 956) (3) (31333)
Likwidacja (2) (11 944) (47 617) (3232) - (62 795)
Nieodptatne otrzymanie - 3152 8 - - 3160
Przekazanie do/z aktywdéw przeznaczonych do zbycia (30) (14 909) (239%) (15) 11) (17 359)
Koszty remontéw - - - - 45758 45758
Wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - 19 494 19 494
Pozostate zmiany (111) (344) 973 135 (1154) (501)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 17) (22) (1) (40)

Bilans zamkniecia 122 019 21 948 087 18 357 574 850 009 4 069 832 45 347 521

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (433) (7 825 966) (9 268 038) (517 062) (33 657) (17 645 156)
Amortyzacja za okres - (394 030) (355 805) (37 268) - (787 103)
Zwigkszenie odpis6éw aktualizujgcych - (105 151) (309 878) (402) (210) (415 641)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 30 134 353 254 043 534 22 388 982
Sprzedaz - 2111 17 110 9428 - 28 649
Likwidacja - 9792 46 611 3173 - 59 576
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia - 9507 2101 15 - 11 623
Pozostate zmiany - 98 90 (164) - 24
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 10 7 - 17

Bilans zamknigcia (403) (8 169 286) (9 613 756) (541 739) (33 845) (18 359 029)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 121 547 13777 078 8 896 008 333 040 3227 516 26 355 189

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 121 616 13 778 801 8743818 308 270 4035 987 26 988 492
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 2774 738 405 664 263 16 115 271 152 1692 709
Wytwarzanie 41 257 2 385 557 3785612 35522 3001720 9 249 668
Dystrybucja 60 724 10 562 118 4170993 240 102 759 781 15793 718
Inne segmenty oraz pozostata dziatalno$¢é 16 861 92721 122 950 16 531 3334 252 397

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (wliczajgc skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 1 390 970 tysiecy ztotych. Najwigksze
zakupy dokonane zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
Segment operacyjny 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Dystrybucja 769 948 580 093
Wytwarzanie 527 332 755 382
Wydobycie 85 328 48 763

Testy na utrate wartosci

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku w wyniku przeprowadzonych testow Grupa ujeta
odpisy aktualizujgce oraz rozwigzata wczesniej utworzone odpisy dotyczgce rzeczowych aktywdw trwatych.

Warto$¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce obcigzyty
koszt wlasny sprzedazy.

Odpis aktualizujacy i jego odwrdcenie ujety w wyniku testéw przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2018 roku dotyczy
nastepujacych jednostek generujgcych srodki pieniezne:
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(w tysigcach ztotych)
Poziom stopy dys.kontowe]' Wartosé e R Kwota 'Luete_go
(przed opodatkowaniem) przyjety ) . odwrécenia
D odzyskiwalna odpisu )
w testach na dzien: odpisu
Stan na Okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. 10,95% 10,20% 667 210 643 851 -
Wytwarzanie - Wegiel TAURON Wytwarzanie S.A. / 8,47% 8,35% - 8,39% 6 550 497 - -
Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Wytwarzanie - Biomasa Sp. zo.0. 8,36% 8,35% - 8,39% (103 789) - -
ZW Bielsko Biata 522 258 - -
ZW Katowice 1090 586 - -
) 7,62% 7,58%
ZW Tychy TAURON Ciepto Sp. z o.0. 472 806 - -
Wytworey Lokalni 78 789
Przesyt 7,55% 7,55% 1001 501 - -
Elektrownie wodne . 8,92% 8,64% 743 627 - -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

Farmy wiatrowe 10,57% 9,54% 753 577 - 344 829

Na dzien 30 czerwca 2018 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, uwzgledniajgc
nastepujace przestanki:

e diugotrwate utrzymywanie sie wartosci rynkowej aktywdw netto Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej;

e zmiany w zakresie cen surowcow na rynkach swiatowych i zmiana sytuacji na krajowym rynku wegla energetycznego
po konsolidacji sektora wydobywczego;

e wysoka zmienno$¢ warunkdéw gorniczo — geologicznych;
¢ niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krotkie wybiegi $cian) generujgcego dodatkowe koszty przezbrojen;
e ograniczona konkurencja na rynku materiatow i ustug goérniczych skutkujaca znacznym wzrostem ich cen;

e zmiany ustawy o odnawialnych zrodtach energii i publikacja obowigzkéw OZE na lata 2018 i 2019, ktére wptynety na
ceny $wiadectw pochodzenia dla energii wytworzonej w zrédfach odnawialnych;

e uchwalenie ustawy o rynku mocy i procedowanie rozwigzan funkcjonalnych opisanych w projekcie regulaminu rynku
mocy;

e utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej;
e wzrost stopy wolnej od ryzyka.

Przeprowadzone na dzienn 30 czerwca 2018 roku testy wymagaly oszacowania wartosci uzytkowej jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, w oparciu o ich przyszie przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu
stopy dyskontowej zostaty skorygowane do warto$ci biezacej.

Testy na utrate wartodci rzeczowych i niematerialnych skfadnikow aktywéw trwatych zostaty przeprowadzone na
poziomie poszczegolnych spotek, z wyjgtkiem:

¢ TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0., gdzie w stosunku do testéw na dzien
31 grudnia 2017 roku dokonano zmiany identyfikacji o$rodkow generujacych korzy$ci ekonomiczne.
Grupa dokonata rozpoznania CGU na innym poziomie identyfikujgc w obszarze dziatalnosci spotek TAURON
Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. (rozumianych dotychczas jako jednostka lub
grupa jednostek wytwoérczych) dwa osrodki generujace korzysci ekonomiczne: CGU Wytwarzanie - Wegiel i CGU -
Wytwarzanie Biomasa. Kluczowg przestankg zmiany podej$cia do klasyfikacji CGU uzasadniajacg konsolidacje
weglowych jednostek wytwérczych jest mocno zaawansowany proces legislacyjny zwigzany z implementacjg
mechanizmu Rynku Mocy, wprowadzajgcy jako produkt moc dyspozycyjng netto. W dniu 3 stycznia 2018 roku
zostata opublikowana Ustawa z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy, natomiast Regulamin Rynku Mocy zostat
zatwierdzony Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 30 marca 2018 roku. W dniu 7 lutego 2018 roku
Komisja Europejska notyfikowata mechanizm Rynku Mocy w Polsce, natomiast dnia 18 kwietnia 2018 roku Komisja
Europejska opublikowata tres¢ decyzji z dnia 7 lutego 2018 roku zatwierdzajgcej mechanizm Rynku Mocy w Polsce.
Powyzsze zdarzenia prawne uzasadniajg zmiane podejscia do CGU w testach przeprowadzanych na dzieh
30 czerwca 2018 roku. Strategia przystgpienia Grupy TAURON do Rynku Mocy polega na podejsciu portfelowym, w
ktérym istotna jest maksymalizacja tgcznych przychodéw z Rynku Mocy. Decyzje dotyczgce pracy czy tez
uczestnictwa w umowach mocowych konkretnych jednostek wytwérczych oraz pozostawienia w gotowosci bgdz
rezerwie innych jednostek beda stuzyly realizacji strategii Grupy TAURON, w ktérej nadrzednym jest interes catego
Obszaru Wytwarzania, co wyklucza niezalezny charakter wptywéw generowanych przez poszczegélne zaktady
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wytworcze. Jedynym wyjatkiem od tej zasady sg dedykowane jednostki biomasowe (odnawialne Zrédta energii —
OZE), ktére generujg czeSciowo niezalezny strumien gotdwki korzystajgc z mechanizméw wsparcia dla energetyki
odnawialnej. Oprécz mechanizmu Rynku Mocy, wptyw na zmiane podejScia do identyfikacji CGU w Obszarze
Wytwarzania ma takze sposob planowania i realizacji kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej. Planowanie,
koordynacja i zabezpieczanie portfela produkcyjnego zarébwno w zakresie kontraktacji sprzedazy i planowania
produkcji energii elektrycznej, jak réwniez zakupu paliw odbywa sie na poziomie Grupy TAURON, w zwigzku z czym
kompetencje decyzyjne poszczegélnych zaktadéw wytwérczych dotyczgce mozliwosci generowania $Srodkow
pienieznych sg ograniczone;

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., gdzie test zostat przeprowadzony dla dziatalno$ci zwigzanej z wytwarzaniem energii

elektrycznej w elektrowniach wodnych oraz jednym wspélnym, scalonym CGU dla farm wiatrowych;

TAURON Ciepto Sp. z 0.0., gdzie oddzielono dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem cieptfa i energii elektrycznej od
dziatalnosci zwigzanej z przesytem i dystrybucjg ciepta. Dodatkowo, na dziatalnosci ,wytwarzanie” przeprowadzono
réwniez testy dla poszczegoinych zaktadéw wytwarzania.

Kluczowe zalozenia przyjete w testach na dzien 30 czerwca 2018 roku:

Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na stabilnie wysokim poziomie z uwagi na utrzymujgce si¢ wysokie ceny
na S$wiecie oraz rosngce koszty transportu. Po roku 2021 wedtug instytucji miedzynarodowych, w ujeciu
diugoterminowym ceny wegla beda spada¢ wskutek realizacji polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajéw od
wegla oraz wzrostu produkcji energii w zrodtach OZE. Ceny prognozowane do 2030 roku przez Bank Swiatowy
wykazujg niezmiennie tendencje spadkowa. W latach 2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o
15%;

Przyjeto Sciezke hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2019-2027 z perspektywg do roku 2040, uwzgledniajgcg
m.in. wptyw bilansu podazy i popytu na energig elektryczng na rynku, kosztéw paliw oraz kosztow zakupu uprawnien
do emisji gazoéw cieplarnianych. W stosunku do $redniej ceny SPOT w pierwszej potowie 2018 roku zatozono wzrost
ceny na rok 2019 o 13%. Do roku 2021 zatozono spadek cen energii 0 3% w poréwnaniu do roku 2019, co wynika
m.in. z poprawy bilansu mocy na skutek uruchomien nowych jednostek w Jaworznie i Opolu. Jednocze$nie cena w
roku 2021 jest 0 9% wyzsza od sredniej ceny SPOT w roku 2018. Po 2021 roku w okresie do 2027 roku przyjeto
wzrost cen 0 7,75% w relacji do roku 2021, w latach 2028-2040 przyjeto wzrost o 1% (w cenach statych) w stosunku
do roku 2027;

Zatozono utrzymanie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy do konca roku 2020, a wigc do momentu wdrozenia
Rynku Mocy;

Uwzgledniono procedowane zmiany modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia mechanizmu Rynku Mocy,
zgodnie z przyjetg i notyfikowang Ustawg o rynku mocy i Regulaminem Rynku Mocy. Zatozono uruchomienie
ptatnosci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku 2030. Aukcje odbywac sie bedg w formie rozwigzania
jednokoszykowego z podziatem diugosci kontraktéw mocowych w zaleznosci od stopnia naktadéw inwestycyjnych —
podziat jednostek na nowe, modernizowane i istniejgce. Srednioroczny budzet Rynku Mocy w okresie
funkcjonowania mechanizmu zatozono na poziomie 4 mid z;

Przyjeto limity emisji gazéw cieplarnianych dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, ktore
skorygowano o poziom dziatalnosci, tj. produkgiji ciepta;

Przyjeto wzrostowg Sciezke ceny uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w latach 2019-2027 z perspektywg do
roku 2040. Do 2027 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o okoto 40% w poréwnaniu do roku 2019 i o okoto 90% w
stosunku do $redniej ceny w | potroczu 2018 roku, w latach 2028-2040 zatozono utrzymanie sie Sciezki cenowej na
poziomie 2027 roku (w cenach statych);

Przyjeto $ciezke cenowg dla Sswiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
znowelizowanej w ubieglym roku ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Zatozenia wynikajg m.in. z potrzeby
speienia indykatywnego celu OZE na rok 2020;

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapisOw ustawy o
odnawialnych zrodtach energii okreslajacej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych zrodtach. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu
wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktérg przystugiwato Swiadectwo
pochodzenia;
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e Zgodnie z nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw obowigzujgcy system wsparcia
kogeneracji bedzie rozliczony za rok 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Po roku 2019 nie ujeto wsparcia dla
produkgcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu w istniejgcych jednostkach weglowych;

e Zatozono przychéd regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od
Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

¢ Przyjeto Sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

e Przyjeto wolumeny sprzedazy do klientdw koncowych uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na
rynku;

e Zatozono przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztow oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Uwzgledniono zapewnienie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji
o charakterze odtworzeniowym;

e Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujgcy sie w okresie projekcji miedzy
7,16% - 10,95% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajgcej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,08%) oraz premii za ryzyko
dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywoéw pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,5% i odpowiada zaktadanej diugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzien 30 czerwca 2018 roku wzrost w
poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2017 gtéwnie z powodu wzrostu stopy wolnej od ryzyka oraz wzrostu
kosztu dtugu.

Koniecznos¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wydobycie na dzien 30 czerwca 2018 roku wynikata gtownie z
nastepujacych okolicznosci:

e wysoka zmienno$s¢ warunkoéw gorniczo — geologicznych w kopalniach nalezgcych do Grupy TAURON. W okresie
szeSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zidentyfikowano niekorzystne uwarunkowania w
przedmiotowym obszarze wpltywajgce na osiggane wolumeny produkcji wegla handlowego w okresie biezagcym oraz
prognozowane na kolejne lata;

¢ niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krétkie wybiegi $cian), co powoduje dodatkowe koszty przezbrojen;

e ograniczona konkurencja na rynku materiatow i ustug gorniczych skutkujgca znaczgacym wzrostem ich cen w
pierwszej potowie 2018 roku oraz w latach kolejnych.

Mozliwosé odwroécenia odpisu aktualizujgcego aktywa CGU Farmy Wiatrowe na dzien 30 czerwca 2018 roku wynika w
szczegoblnosci ze zmian regulacji w zakresie OZE dotyczgcych sposobu wyznaczania optaty zastepczej oraz
opodatkowania farm wiatrowych, jak i rowniez ze wzrostu cen energii oraz Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet
odnawialnych.

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegélnych jednostek generujgcych srodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy
wptyw na wartoS¢ uzytkowg testowanych aktywow ma kwestia uwzglednienia Rynku Mocy przy braku zmiany
pozostatych warunkéw rynkowych, prognozowane ceny energii elektrycznej, ceny uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych przyjete stopy dyskontowe oraz ceny wegla kamiennego. Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow segmentéw Wydobycie i Wytwarzanie, po ujeciu takze wptywu jego odwrécenia
na dzien 30 czerwca 2018 roku w efekcie zmian najistotniejszych zatozen.
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Wptyw na odpis aktualizujacy netto
tj. po jego pomniejszeniu

Parametr Zmiana o odwroécenia (w min zi)

Zwiekszenie Zmniejszenie

odpisu netto odpisu netto

Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognoz: 1% A 579

9 ry ) gnozy 1% 583 )

. . . +1% 21 -

Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy 1% 19
1% -

. s - A . . +1% 170 -

Zmiana cen uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w okresie prognozy 1% 167
1% -

Zmiana WACC (netto) *0.1pp. 149 -

-0,1 p.p. - 151
0, -

Zmiana stawki na rynku mocy za 1MW 1% 54

-1% 54 -

Brak ujecia wptat z tytutu Rynku Mocy 6403 -

W przypadku braku uwzglednienia w zatozeniach dotyczgcych oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow
trwatych mechanizmu Rynku Mocy przy braku zmiany pozostatych warunkéw rynkowych oraz wewnetrznej strategii
handlowej, kwota dodatkowego odpisu netto ktéry obcigzytby wynik Grupy wyniostaby 6 403 miliony ztotych.

18. Wartos¢ firmy

. Stan na Stan na
Segment operacyjny 30 c?erwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Wydobycie - 13973
Dystrybucja 25602 25602
Wytwarzanie 581 581
Razem 26 183 40 156

Testy na utrate wartoSci

Test przeprowadzono w odniesieniu do aktywédw netto powiekszonych o warto$¢ firmy na poszczegélnych segmentach
operacyjnych. Podstawe wyceny warto$ci odzyskiwalnej poszczegolnych spétek stanowita ich wartos¢ uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci. Wyliczen
dokonano na podstawie szczegétowych prognoz na okres od 2018 do 2027 roku oraz oszacowanej warto$ci rezydualne;.
Dla segmentu Wydobycie wykorzystano szczegétowe projekcje do konica wyczerpania sie posiadanych ztdéz wegla.
Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 — letnie wynika w szczegdlnosci z diugotrwatych proceséw inwestycyjnych w
branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto,
jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatlu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattujgcego sie w okresie projekc;ji
miedzy 7,74% - 10,95% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajacej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,08%) oraz premii za ryzyko
dziatalnosci wiasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow
pienigznych wykraczajgcych poza szczeg6towy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5%
i odpowiada zakltadanej dtugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzien 30 czerwca 2018 roku wzrést w
poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2017 roku gtéwnie z powodu wzrostu stopy wolnej od ryzyka oraz wzrostu
kosztu dtugu.

Kluczowe zatozenia wplywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej oraz stopy dyskontowe przyjete dla istotnych
segmentéw:
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Poziom stopy dyskontowej
(przed opodatkowaniem)
Kluczowe zatozenia przyjety w testach na dzien:
30 czerwca 2018 .
e 31 grudnia 2017

Segment

operacyjny

* Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw
gazowych. Przewiduje sie ze w latach 2019 - 2021 bedzie wystgpowata mniejsza podaz
wegla energetycznego, ktéra rekompensowana bedzie zwigkszonym importem surowca przy
jednoczesnie utrzymujgcych sie wysokich cenach na $wiecie. W latach 2021-2040 przyjeto
realny spadek cen wegla energetycznego o 15%;

* Przyjeta $ciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii
czarnej przy uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw
pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

« Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywoéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Wydobycie 10,95% 10,20%

Przychéd regulowany przedsiebiorstw  dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitalu na
uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Warto$ci Regulacyjnej
Aktywow;

« Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Dystrybucja 7,74% 7,61%

Przeprowadzony na dzieh 30 czerwca 2018 roku test na utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy w
segmencie Wydobycie w wysokosci 13 973 tysigce ztotych.

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczeg6lnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne wykazaty, ze zmiany
najistotniejszych czynnikéw takich jak: ceny energii elektrycznej, ceny wegla kamiennego, ceny uprawnien do emisji
gazow cieplarnianych oraz $redniowazony koszt kapitatu, musiatyby by¢ znaczace, aby warto$¢ uzytkowa testowanych
aktywow na tyle sie zmienita by zaszta konieczno$¢ dokonania dalszych odpiséw wartosci firmy.

19. Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

19.1. Dilugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 95 795 207 335 303 130
Zakup bezposredni 37763 420 38 183
Reklasyfikacja (82 019) (181 724) (263 743)
Bilans zamknigcia 51 539 26 031 77 570

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 110 430 15 830 126 260
Zakup bezposredni 14 749 - 14 749
Reklasyfikacja (100 884) (15 830) (116 714)
Bilans zamknigcia 24 295 - 24 295
19.2. Krotkoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazow

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 327 324 324 936 652 260
Zakup bezposredni 218 658 - 218 658
Wytworzenie we wtasnym zakresie 32 058 - 32 058
Umorzenie (439 548) (326 748) (766 296)
Reklasyfikacja 81490 181 724 263 214
Bilans zamknigcia 219 982 179 912 399 894
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 543 536 423 847 967 383
Zakup bezposredni 204 221 - 204 221
Wytworzenie we wtasnym zakresie 27 741 - 27741
Umorzenie (653 826) (209 652) (863 478)
Reklasyfikacja 99 810 15 830 115 640
Bilans zamknigcia 221 482 230 025 451 507
20. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa  niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac wieczystego licencje niematerialne nie oddane do razem

rozwojowych gruntu i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 6 403 773 287 644 480 236 548 148 502 1809 220
Zakup bezposredni - 3926 - - 39 215 43141
Rozliczenie aktywéw nie oddanych

. ) - 1323 51601 10 038 (62 962) -
do uzytkowania
Sprzedaz/ Likwidacja - (275) (11 894) (90) - (12 259)
Pozostate zmiany - 301 (165) 1499 1807 3442
Réznicg kur:.sowe z przeliczenia jednostki ) ) 37 ) ) a7
zagranicznej

Bilans zamknigcia 6 403 778 562 684 059 247 995 126 562 1843 581

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 265) (25 371) (439 639) (84 861) (7) (555 143)
Amortyzacja za okres (127) - (35 530) (8 567) - (44 224)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - (7) (850) (79) (56) (992)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 27 - - - 27
Sprzedaz/ Likwidacja - - 11 839 89 - 11928
Pozostate zmiany - - 141 - - 141
Réinige kur§owe z przeliczenia jednostki ) } (36) ) ) (36)
zagranicznej

Bilans zamknigcia (5 392) (25 351) (464 075) (93 418) (63) (588 299)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1138 747 916 204 841 151 687 148 495 1254 077

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1011 753 211 219 984 154 577 126 499 1255 282
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Prawo
[TFAY L EDTE]

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Oprogramowanie,
koncesje, patenty,
licencje
i podobne wartosci

Aktywa
niematerialne
nie oddane do

uzytkowania

Aktywa
niematerialne
razem

Inne aktywa
niematerialne

wieczystego
gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 5434 786 283 610 578 211 873 93 060 1707 228
Zakup bezposredni - - 11 - 39187 39 198
Rozli.czenie al.<tyw<’)w nie oddanych ) 105 19 777 5258 (25 140) _
do uzytkowania
Sprzedaz / Likwidacja - (841) (287) (100) - (1228)
Pozostate zmiany 15 (2410) (6 074) 6 268 10 (2191)
Réinicg kur§owe z przeliczenia jednostki ) } (53) } ) (53)
zagranicznej

Bilans zamknigcia 5449 783 137 623 952 223 299 107 117 1742 954

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (5 120) (25 617) (387 075) (64 982) (7) (482 801)
Amortyzacja za okres (39) - (31 069) (8 467) - (39 575)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych (16) (227) (329) (23) - (595)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 73 234 11 32 - 350
Sprzedaz / Likwidacja - - 282 38 - 320
Pozostate zmiany (15) 227 2152 (2 114) - 250
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej P : ) ) 46 ) ) 46

Bilans zamknigcia (5117) (25 383) (415 982) (75 516) (7) (522 005)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 314 760 666 223 503 146 891 93 053 1224 427

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 332 757 754 207 970 147 783 107 110 1220 949

21, Udzialy i akcje we wspoélnych przedsiewzigciach

Inwestycje we wspdlne przedsigwzigcia wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku wyceniane metodg praw wlasnosci prezentuje ponizsza tabela:

Stan na
30 czerwca 2018
lub
za okres 6 miesiecy

TAMEH HOLDING
Sp.zo.0.*

Elektrocieptownia

Stalowa Wola S.A. )
zakonczony

30 czerwca 2018
(niebadane)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1311235 1847 672 3158 907
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 3 661 567 173 570 834
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 634 185 048 185 682
Zobowigzania dtugoterminowe (-), w tym: (1 304 925) (786 384) (2 091 309)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (1254 441) (688 223) (1942 664)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (71 457) (473 947) (545 404)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (3 234) (50 527) (53761)
Razem aktywa netto (61 486) 1154 514 1093 028
Udziat w aktywach netto (30 743) 577 257 546 514
Udzialy i akcje we wspolnych przedsiewzieciach - 536 412 536 412
Udziat w przychodach wspélnych przedsiewzie¢ 30 371452 371 482
Udziat w zy_sk'u (stracie) wspolnych ) 45 442 45 442
przedsiewzigé
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach ) 338 338

wspolnych przedsiewzieé

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Wartos¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING
Sp. z o.0. jest rozna od wartosci aktywoéw netto przypadajgcych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbow TAMEH HOLDING
Sp. z o.0. zostata skalkulowana przy uwzglednieniu warto$ci godziwej udziatu wnoszonego do wspédlnego przedsiewziecia przez spotki Grupy

ArcelorMittal.

37



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Inwestycje we wspoélne przedsiewziecia wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2017 roku oraz za okres szesSciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku wyceniane metodg praw wiasnosci prezentuje ponizsza tabela:

Stan na
31 grudnia 2017 lub za
Elektrocieptownia TAMEH HOLDING okres 6 miesiecy
Stalowa Wola S.A. Sp.zo.0." zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1219 954 1658 016 2877 970
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe), w tym: 3830 552 456 556 286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2673 197 401 200 074
Zobowigzania dtugoterminowe (-), w tym: (538 278) (670 240) (1208 518)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (488 440) (588 368) (1 076 808)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (726 070) (460 096) (1186 166)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (659 374) (49 415) (708 789)
Razem aktywa netto (40 564) 1080 136 1039 572
Udziat w aktywach netto (20 282) 540 068 519 786
Udzialy i akcje we wspélnych przedsiewzieciach - 499 204 499 204
Udziat w przychodach wspélnych przedsigwzie¢ 5 323 914 323 919
Udziat w zysku (stracie) wspoinych ) 58 230 58 230

przedsiewzie¢

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach ) 0 ™
wspolnych przedsiewzigé

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spétka celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A., poprzez ktérg partnerzy zamierzajg zrealizowa¢ inwestycje polegajaca na budowie bloku gazowo-
parowego w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto
240 MWHt.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku podpisane zostaty pomiedzy Spotkg, PGNiG S.A. oraz Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A. warunkowe porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkoéw brzegowych restrukturyzacji projektu
oraz warunkowy aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej. Ponadto, pomiedzy PGNiG S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarty zostat warunkowy aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego.

W dniu 31 marca 2017 roku spetnione zostaly warunki zawieszajgce i jednoczesnie weszly w zycie powyzsze
porozumienie oraz aneksy do umow, co zostalo szerzej opisane w nocie 32.3 niniejszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspolnego przedsiewziecia oraz korekta wynikéw z transakcji ,odgornych” pomiedzy spoétkami Grupy
a wspoélnym przedsiewzieciem przewyzszyly warto$¢ posiadanych udziatbw we wspélnym przedsiewzieciu, Spotka
zaprzestata ujmowania udziatu w dalszych stratach wspoélnego przedsiewziecia.

Dodatkowo, Spoétka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wartosci bilansowej 199 523 tysigce ziotych, o czym szerzej w nocie 22 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i sp6iki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspolnikow pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal w spotce TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowe;j.
Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwosciag jej przedtuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spofce
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatow.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jest wtascicielem 100% udziatow w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktorg utworzyly wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zakiad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez
Grupe ArcelorMittal - Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. posiada 100% udziatow
w TAMEH Czech s.r.o., ktérg tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.
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W dniu 28 czerwca 2018 roku Zgromadzenie Wspolnikow TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. zdecydowato o przeznaczeniu
kwoty 32 520 tysiecy ztotych na wyptate dywidendy dla udziatowcow. Udziat Grupy we wspolnym przedsiewzieciu
TAMEH HOLDING Sp. z o.0. zostat pomniejszony o wartos¢ dywidendy przypadajgcej dla Grupy w kwocie 16 260
tysiecy ztotych.

22. Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewziec

Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnego przedsiewzigcia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Stan na 30 czerwca 2018 roku
Data zawarcia Kwota (niebadane)

Termin sptaty Siona .
Odpis oprocentowania

aktualizujacy

umow! Z (
y pozvizki Kapitat* Odsetki

Termin sptaty kwoty kapitatu 310 851

Porozumienie tysiecy ztotych wraz z odsetkami przypada
konsolidujgce dtug 28.02.2018 609 951 191 565 - - 191 565 na dzien 30 czerwca 2033 roku. Kapitat w stata
pozyczkobiorcy kwocie 299 100 tysigecy zlotych zostat

sptacony w dniu 30 kwietnia 2018 roku.

Pozyczka na
finansowanie

N .. 30.03.2018 7290 7 000 120 (156) 6 964 30.06.2033 stata
biezacej dziatalnosci
operacyjnej
i zmienna/
Pozyczka VAT 11.04.2018 13 000 1015 2 (23) 994 30.09.2020 WIBOR 1M+marza
Razem 199 580 122 (179) 199 523
Diugoterminowe 199 580 120 (179) 199 521
Krotkoterminowe - 2 - 2

*Uwzgledniona zostata wycena kapitatu wedtug zamortyzowanego kosztu, za wyjatkiem pozyczki podporzadkowanej wycenianej w wartosci godziwej.

Stan na 31 grudnia 2017

Data zawarcia Kwota Termin Stopa
umowy pozyczki Kapitat Odsetki Razem splaty oprocentowania
Pozyczka 20.06.2012 177 000 177 000 35052 212 052 31.12.2032 zmienna/ Realizacja projektu poprzez pozyskanie przez
podporzadkowana o o WIBOR 3M+marza pozyczkobiorce finansowania zewnegtrznego
zmienna/ Sptata rat kapitatowych wraz z odsetkami
Pozyczki na splat 14.12.2015 15850 15850 1370 17220 WIBOR 3M+marza kredytoéw udzielonych pozyczkobiorcy przez
);adbuienia © 31.12.2027 ———— Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
zmienna/ Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska
15.12.2016 15 300 11000 495 11495 WIBOR 6M+marza  Kasa Opieki S.A.
Catkowita sptata wierzytelno$ci wynikajacych
30.06.2017 150 000 150 000 3259 153 259 z umow kredytowych udzielonych
Porozumienia smienna/ pozyczkobiorcy przez Europejski Bank
onsolidujgce diug .02. . nwestycyjny, Europejski Banl udowy
ki liduj dh 28.02.2018 WIBOR 6M+marza | tycyjny, E jski Bank Odbud
pozyczkobiorcy i Rozwoju oraz Bank Polska Kasa Opieki
31.10.2017 175 157 175 157 1249 176 406 S.A. oraz finansowanie biezacej dziatalno$ci
operacyjnej
Razem 529 007 41425 570 432
Diugoterminowe 203 850 36 917 240 767
Krétkoterminowe 325 157 4508 329 665

W dniu 12 stycznia 2018 roku Spétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki w kwocie 27 000
tysiecy ziotych, z przeznaczeniem na potrzeby dziatalno$ci pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowg sptata pozyczki wraz
z odsetkami, naliczonymi w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze, byta przewidziana w terminie do dnia
28 lutego 2018 roku, a zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztow i innych kwot naleznych
Spotce z tytutu umowy byt weksel wiasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjag wekslowa.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. porozumienie konsolidujgce dtug
pozyczkobiorcy w fgcznej kwocie 609 951 tysiecy ztotych, dokonujgc odnowienia wszystkich dotychczasowych
zobowigzan pozyczkobiorcy wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na
mocy zawartego porozumienia konsolidacjg objeto kwoty naleznoéci gtéwnych udzielonych pozyczek, ktorych wartosé
bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 529 007 tysiecy ztotych, kwote naleznosci gtbwnej umowy pozyczki
z dnia 12 stycznia 2018 roku w wysokoséci 27 000 tysiecy ztotych oraz kwote odsetek od powyzszego zadtuzenia
naliczonych na dzien 28 lutego 2018 roku w fgcznej wysokosci 53 944 tysigce ziotych.

Zgodnie z zawartym porozumieniem konsolidujgcym, w dniu 30 kwietnia 2018 roku nastgpita czesSciowa sptata kapitatu
pozyczki w kwocie 299 100 tysiecy ztotych, za$ pozostata do sptaty kwota dtugu w wysokosci 310 851 tysiecy ztotych
wraz z odsetkami naliczonymi od dnia 1 marca 2018 roku zostanie sptacona przez pozyczkobiorce w terminie do dnia
30 czerwca 2033 roku. Pozyczka oprocentowania jest w oparciu o statg stope procentowg, a zabezpieczeniem spiaty
pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Ze wzgledu na zawarte w porozumieniu konsolidujgcym istotne zmiany warunkéw umownych, Spétka zaprzestata
ujmowania dotychczasowych aktywéw z tytutu udzielonych pozyczek objetych porozumieniem wyksiegowujgc ich
dotychczasowg wartos¢ bilansowg w kwocie 511 952 tysiecy ztotych i ujeta nowe aktywo wyceniajgc go do wartosci
godziwej na dzien ujecia w ksiegach w kwocie 481 582 tysigce ztotych, co w konsekwencji obcigzyto koszty finansowe
w kwocie 30 370 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2018 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. podpisata umowe pozyczki z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Na mocy wyzej wymienionej umowy, Bank
Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG S.A. udzielity Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki w kwocie do 450 000
tysiecy ztotych kazdy. Data ostatecznej sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca 2030 roku. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego wynikajgcych z umowy pozyczki jest gwarancja bankowa wystawiona na
zlecenie Spotki w dniu 11 kwietnia 2018 roku, o czym szerzej w nocie 46 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zwazywszy na powyzszg umowe, w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. jako
pozyczkobiorca, spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A, PGNIG Termika S.A., TAURON Polska Energia
S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. jako wierzycielami podporzgdkowanymi a Bankiem Gospodarstwa Krajowego jako
Agentem, zawarta zostata umowa podporzadkowania zadtuzenia pozyczkobiorcy. Na mocy zawartej umowy,
podporzadkowaniu podlega zadtuzenie Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wobec Spoétki z tytutu zawartego w dniu
28 lutego 2018 roku porozumienia konsolidujgcego diug pozyczkobiorcy na tgczng kwote 609 951 tysiecy ziotych
(,zadtuzenie podporzadkowane”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji kwota nominalna pozyczki stanowigca zadtuzenie podporzadkowane wobec
Spotki wynosi 310 851 tysiecy ztotych i zostata wyceniona w wartosci godziwej w wysokoéci 191 565 tysiecy ztotych.

W dniu 30 marca 2018 roku Spotka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki do wysokosci 7 290
tysiecy ztotych, z przeznaczeniem na potrzeby dziatalnosci pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowg spfata pozyczki wraz
z odsetkami, naliczonymi w oparciu o statg stope procentowg, nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2033 roku,
a zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych Spétce z tytutu umowy
jest weksel wiasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo
udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu wynosito 6 964 tysigce
ztotych.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku pomiedzy spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. oraz TAURON Polska
Energia S.A. a pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarta zostata umowa pozyczki VAT do tgcznej
wysokosci 13 000 tysiecy ztotych, w celu sfinansowania przez pozyczkobiorce rozliczen w zakresie podatku VAT w
ramach kosztéw projektu zwigzanego z dokonczeniem budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Na mocy
zawartej umowy Spoétka udzieli Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki do fgcznej maksymalnej kwoty 6 500
tysiecy ztotych. Zgodnie z umowg sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30 wrzeénia 2020 roku, za$ sptata odsetek,
naliczonych w oparciu o stawke WIBOR 1M powigekszong o marze, nastepowaé bedzie w terminie do 15 dnia kazdego
miesigca kalendarzowego. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztow i innych kwot naleznych
Spotce z tytutu umowy jest weksel witasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien 30 czerwca
2018 roku saldo udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu
wynosito 994 tysigce ztotych.

23. Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Udzialy i akcje 121 880 141 698
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zakladéw Gérniczych 43 931 39 756
Instrumenty pochodne 245715 81 698
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 105 090 104 077
Pozyczki udzielone 9720 10 547
Wadia, kaucje i zabezpieczenia przekazane 82 258 61817
Depozyty poczatkowe 95 599 11 140
Pozostate 20 974 7 554
Razem 725 167 458 287
Dtugoterminowe 233728 238 354
Krotkoterminowe 491 439 219 933
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku posiadane udziaty i akcje obejmujg w gtownej mierze udziaty w nastepujgcych spotkach:
e SCE Jaworzno Ill Sp. z 0.0. o wartosci 30 789 tysiecy ztotych;

e Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. o wartosci 24 241 tysiecy ztotych;

e Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. o wartosci 14 817 tysiecy ztotych;

e PGE EJ 1 Sp. z0.0. 0 wartosci 12 651 tysigce ztotych;

¢ Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 0 wartosci 9 500 tysiecy ztotych.

Spadek wartosci udziatéw i akcji w okresie szesSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zwigzany jest w
gtdéwnej mierze z ujeciem wynikow wyceny do warto$ci godziwej posiadanych udziatéw i akcji przeprowadzonej na dzien
1 stycznia 2018 roku zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe, co zostato opisane szerzej w nocie

8 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
powyzsze udzialy i akcje wyceniane byly w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

24, Pozostate aktywa niefinansowe

241. Dtugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stan na
30 czerwca 2018
(niebadane)
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 135 791 163 906
zwigzane z realizacjg zadania Budowa Bloku 910 MW w Elektrowni

Stan na

31 grudnia 2017

Jaworzno Il 131779 162 589
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 108 822 144 061
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 13 409 12 252
Koszty pozyskania uméw i koszty rabatow 13 149 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 32 061 26 627

Razem 303 232 346 846

Spadek wartosci kosztow przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego zwigzany jest w gtéwnej mierze
z ujeciem odpisu aktualizujgcego powyzsze aktywa w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate warto$ci na dzien
30 czerwca 2018 roku w kwocie 59 836 tysiecy ztotych.

24.2. Krotkoterminowe pozostale aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
50 (;7:‘:‘;";:”":)"8 31 grudnia 2017
Koszty rozliczane w czasie 91790 79 935
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 25 469 52 123
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 13 842 3010
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 17 000 15074
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 3954 3917
Koszty pozyskania umoéw i koszty rabatéw 14 626 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 16 899 5811
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 55 106 7120
Zaliczki na dostawy 3388 4 858
Utworzenie odpiséw na ZFSS 25 349 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 26 369 2262
Razem 146 896 87 055

Spadek wartosci kosztow przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego zwigzany jest w gtéwnej mierze
z ujeciem odpisu aktualizujgcego powyzsze aktywa w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na dzien
30 czerwca 2018 roku w kwocie 14 283 tysigce ztotych.
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25. Zapasy

Stan na

30 czerwca 2018 el

31 grudnia 2017

(niebadane)

Wartos$¢ brutto

Wegiel, w tym stanowigcy: 236 522 189 464
Materiaty 118 454 33 260
Potprodukty i produkcja w toku 118 068 1565 180
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 9100 382
Pozostate zapasy 127 426 114 450
Razem 373 048 304 296
Zmiana wyceny do wartosci godziwej

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych (199) 8
Zmiana wyceny do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Pozostate zapasy (8 393) (8 841)
Razem (8 592) (8 833)
Warto$¢ godziwa

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 8 901 390
Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania

Wegiel, w tym stanowigcy: 236 522 189 464
Materiaty 118 454 33260
Potprodukty i produkcja w toku 118 068 1565 180

Pozostate zapasy 119 033 105 609

Razem 364 456 295 463

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjgtkiem zapasu uprawnien do emisji zanieczyszczen
nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krétkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen
rynkowych, ktéry na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwej.

26. Naleznosci od odbiorcow

Stan na
30 czerwca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Wartos¢ brutto
Naleznosci od odbiorcow 1340 424 1521 554
Naleznosci od odbiorcow - doszacowanie przychoddw z tytutu energii

. ; L 519 700 499 601

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 208 538 205 025
Razem 2 068 662 2226 180
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (37 079) (12 849)

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej (184 333) (180 518)
Razem (221 412) (193 367)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 1303 345 1508 705

Naleznosci .od odbiorc6.w - doszacgwgnie przychodoéw z tytutu energii 519 700 499 601

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 24 205 24 507
Razem 1847 250 2032 813
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27. Naleznosci z tytutu podatkow i optat
Stan na Stan na
30 czerwca 2018 .
I n 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 3375 2128

Naleznosci z tytutu podatku VAT 141 048 211 520

Naleznosci z tytutu akcyzy 76 056 29718

Pozostate 3239 760
Razem 223 718 244 126

Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku zarejestrowana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 —
2020. Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2015 - 2017.

Gtowne spotki tworzace Podatkowa Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 2 360 tysiecy zlotych. Cata kwota naleznosci dotyczy okresu sze$ciu miesiecy zakonczonego dnia 30 czerwca
2018 roku i stanowi nadwyzke zaptaconych zaliczek z tytutu podatku dochodowego w kwocie 172 753 tysiecy ztotych
nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 170 393 tysigce ztotych.

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stanna Stan na

30 czerwca 2018 .
(nlebadane) 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 282 988 703 202
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 208 388 205 889
Inne 2 158
Razem saldo s.rodkow pu?_nl_eznych i '?h ekwiwalentéw wykazane 491 378 909 249
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 140 117 152 952
Kredyt w rachunku biezgcym (959) (93 503)
Cash pool (20 881) (13 676)
Ro6znice kursowe (4 451) (717)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazane 465 087 801 353

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Ro6znica pomiedzy stanem sSrodkdéw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych wynika z kwoty kredytow w rachunkach biezacych, pozyczek
z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotno$¢ oraz réznic kursowych
z wyceny srodkoéw pienieznych na rachunkach walutowych.

Stan $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzieh 30 czerwca 2018 roku stanowig w gtéwnej
mierze salda rachunkéw wadialnych w tgcznej kwocie 78 400 tysiecy ziotych, jak rowniez saldo $rodkéw pienieznych
na rachunkach rozliczeniowych do obstugi obrotu energig elektryczng oraz prawami do emisji na Towarowej Gietdzie
Energii S.A. w tgcznej kwocie 59 365 tysiecy ziotych.
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29. Kapitat wtasny

29.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/lemisji

Serial Rodzaj akcji Liczbaakgji  'vartosé nominalna wg wartosci Sposéb pokrycia
emisja akcji (w ztotych) . . kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2018 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spétki, niebadane)

AKejonariusz Liczba akcli Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
akcji podstawowym (%) gtosow (%) *
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%

Nationale - Nederlanden Otwarty

88 742 929 443 715 5,06% 5,06%

Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

* Prawo gfosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10 % ogotu gtoséw w Spdfce jest ograniczone w ten sposob, Ze Zaden z nich nie moze
wykonywac na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wiecej niz 10% ogotu gtoséw w Spéfce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Panstwa i
podmiotéw zaleznych od Skarbu Paristwa w okresie, w ktérym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe
akcji Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25% ogétu gtoséw w Spofce.

Struktura akcjonariatu, wedlug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 30 czerwca 2018 roku nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2017 roku.

29.2. Kapitat zapasowy

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy zlotych na zasilenie kapitatu
zapasowego Spotki.

29.3. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Na poczatek okresu 23 051 29 660
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych (13 171) (9 070)

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona
T (13) )

do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony 2 505 1724
Na koniec okresu 12 372 22 309

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentoéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentoéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 42.2
niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dla zawartych transakcji
zabezpieczajgcych objetych politykg zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, Spotka stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 12 372 tysigce zlotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzieh bilansowy w kwocie
15 285 tysiecy ztotych, skorygowane o cze$¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzieh bilansowy odsetek z tytutu
obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.
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W wyniku finansowym biezgcego okresu ujeto kwote 747 tysiecy ztotych, z czego kwota 760 tysiecy ztotych stanowi
otrzymang kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczgcg zakonczonych okreséw odsetkowych, natomiast kwota
(13) tysiecy ztotych stanowi zmiane wyceny instrumentéw dotyczaca naliczonych na dzieh bilansowy odsetek z tytutu
obligacji.

29.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubieglych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami
zaleznymi, jak réwniez zyski i straty aktuarialne dotyczgce rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikaciji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

30. Zobowigzania z tytulu zadtuzenia
Stanna Stan na
30 czerwca 2018 .
et 31 grudnia 2017
Kredyty i pozyczki 1 006 893 1191 388
Wyemitowane obligacje 8 859 921 8 637 435
Leasing finansowy 26 23973
Razem 9 866 840 9 852 796
Diugoterminowe 9579171 9501 414
Krétkoterminowe 287 669 351 382
30.1. Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Stopa . (od dnia bilansowego):
. bilansowy
oprocentowania . o
. ponizej 3 od 3 do 12 od1rokudo od2latdo od3latdo powyzej
w walucie  w ziotych o oy
miesiecy miesiecy 2 lat 3 lat 5 lat 5 lat
PLN zmienna 54 782 54 782 24 541 5769 7 341 7 326 9 805 -
stata 946 338 946 338 34 694 120 924 155617 155617 263 354 216 132
Razem PLN 1001120 1001120 59 235 126 693 162 958 162 943 273 159 216 132
usb zmienna 201 753 753 - - - - -
Razem USD 201 753 753 - - - - -
Razem 1001873 59 988 126 693 162 958 162 943 273 159 216 132
Odsetki zwiekszajgce warto$¢ bilansowg 5020
Razem 1 006 893

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Waluta Stopa . bilansowy (od dnia bilansowego):
oprocentowania . o
- ponizej 3 od 3 do 12 od1rokudo od2latdo od3latdo powyzej
w walucie  w zlotych o o
miesiecy miesiecy 2 lat 3 lat 5 lat 5 lat
PLN zmienna 55 757 55 757 22297 5496 7341 7 341 13 282 -
stata 1036 011 1036 011 35187 127 054 162 240 162 240 273506 275784
Razem PLN 1091768 1091 768 57 484 132 550 169 581 169 581 286788 275784
EUR zmienna 22 060 92 009 92 009 - - - - -
Razem EUR 22 060 92 009 92 009 - - - - -
uUsD zmienna 418 1454 1454 - - - - -
Razem USD 418 1454 1454 - - - - -
Razem 1185 231 150 947 132 550 169 581 169 581 286788 275784
Odsetki zwiekszajgce wartos¢ bilansowa 6 157
Razem 1191 388
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Zmiane stanu kredytow i pozyczek bez odsetek zwigkszajgcych warto$¢ bilansowg w okresie szesSciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) ((CLELELL))
Bilans otwarcia 1185 231 1 256 467
Wplyw zastosowania MSSF 9 (33 055) -
Bilans otwarcia po korekcie 1152176 1256 467

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym

i zobowiazan z tytutu pozyczek cash pool (91028) 47659
Z_mi.ana st?nu .kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku (59 275) (44 607)
biezacym i pozyczek cash pool):
Sptata (58 539) (44 904)
Zmiana wyceny (736) 297
Bilans zamknigcia 1001 873 1259 519

Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytdéw i pozyczek przedstawia tabela ponize;j.

Kredyt/ Kredytodawca/ Termin S Stan na

Oprocentowanie 30 czerwca 2018

pozyczka pozyczkodawca sptaty (nisbadarie) 31 grudnia 2017

Budowa kotta opalanego biomasg

w Elektrowni Jaworzno Il oraz state 15.12.2021 78 849 84 039
remont turbiny parowej

Budowa i rozruch bloku

kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata state 15.12.2021 112858 120 061
Europejski Bank state 15.06.2024 230 395 266 139
Kredyt -
Inwestycyjny Modernizacja i rozbudowa sieci
28cla | rozbudows Siec! state 15.09.2024 116 055 128 711
elektroenergetycznych
state 15.09.2024 145710 160 819
Modernizacja i rozbudowa sieci state - ustalone do
elektroenergetycznych oraz . 15.03.2027 267 469 282 341
. : dnia 15.09.2019
modernizacja elektrowni wodnych
Kredyt w Bank Finansowanie transakcji na uprawnienia
rachunku Gospodarstwa L . ) . P zmienne 31.12.2018 2 92 048
s ) do emisji zanieczyszczen, energii i gazu
biezacym Krajowego
Wojewddzki Budowa jeanStk.I wytworczej OZE smienne 15.12.2022 18 000 20 000
Fundusz Ochrony w Elektrowni Jaworzno Il
Pozyczka Srodowiska Budowa instalacji zasilania biomasg
i Gospodarki oraz modernizacja kotfa fluidalnego zmienne 15.12.2022 13 279 13 881
Wodnej w ZW Tychy
Pozostate kredyty i pozyczki 24 276 23 349
Razem 1006 893 1191 388

30.2. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)
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zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢
nominalna Wartos¢ kapitatu

Emitent Transza/Bank Termin wykupu Waluta .
yKkup! kapitatu Naroste wedtug

w walucie odsetki zamortyzowanego
kosztu

Z tego o terminie sptaty przypadajacym
w okresie (od dnia bilansowego)

od 2 lat

ozt do 5 lat

powyzej
5 lat

20.12.2019 PLN 100 000 97 99 901 99 901
20.12.2020 PLN 100 000 97 99 864 - 99 864 -
20.12.2021 PLN 100 000 97 99 839 - 99 839 -
20.12.2022 PLN 100 000 97 99 819 - 99 819 -
20.12.2023 PLN 100 000 97 99 803 - - 99 803
20.12.2024 PLN 100 000 97 99 793 - - 99 793
20.12.2025 PLN 100 000 97 99 782 - - 99 782
20.12.2026 PLN 100 000 97 99 773 - - 99 773
20.12.2027 PLN 100 000 97 99 766 - - 99 766
Bank 20.12.2028 PLN 100 000 97 99 762 - - 99 762

Gospodarstwa
Krajowego 20.12.2020 PLN 70 000 67 69 969 - 69 969 -
20.12.2021 PLN 70 000 67 69 965 - 69 965 -
20.12.2022 PLN 70 000 67 69 963 - 69 963 -
TAURON Polska 20.12.2023 PLN 70 000 67 69 961 - - 69 961
Energia S.A. 20.12.2024 PLN 70 000 67 69 960 - - 69 960
20.12.2025 PLN 70 000 67 69 959 - - 69 959
20.12.2026 PLN 70 000 67 69 958 - - 69 958
20.12.2027 PLN 70 000 67 69 957 - - 69 957
20.12.2028 PLN 70 000 67 69 957 - - 69 957
20.12.2029 PLN 70 000 67 69 956 - - 69 956

Program Emisji
Obligagji z dnia 29.12.2020 PLN 1600 000 257 1597 638 - 1597 638 -

24.11.2015 roku

TPEA1119 4.11.2019 PLN 1750 000 7 531 1749 338 1749 338 - -
Buropejski Bank 16.12.2034 EUR 190 000 20 557 827 560 ; ; 827 560

Inwestycyjny

Euroobligacje
EURBDOgo7J27 5.07.2027 EUR 500 000 51226 2164 588 - - 2164 588

TAURON
Sweden Energy 3.12.2029 EUR 168 000 14 755 727 124 - - 727 124
AB (publ)

Razem 95 966 8 763 955 1849 239 2 107 057 4 807 659

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Stan na dzien bilansowy

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Wartos¢ w okresie (od dnia bilansowego)
Emitent Transza/Bank Termin wykupu Waluta nom|.nalna aiioscliarlialy L.
kapltall._l Naroste wedtug do 2 lat od 2 lat powyzej
w walucie odsetki zamortyzowanego do 5 lat 5 lat
kosztu
20.12.2019 100 000 99 869 99 869
20.12.2020 PLN 100 000 107 99 838 - 99 838 -
20.12.2021 PLN 100 000 107 99 817 - 99 817 -
20.12.2022 PLN 100 000 107 99 800 - 99 800 -
20.12.2023 PLN 100 000 107 99 787 - - 99 787
20.12.2024 PLN 100 000 107 99 778 - - 99 778
20.12.2025 PLN 100 000 107 99 770 - - 99 770
20.12.2026 PLN 100 000 107 99 761 - - 99 761
20.12.2027 PLN 100 000 107 99 756 - - 99 756
Bank 20.12.2028 PLN 100 000 107 99 752 - - 99 752
Gospodarstwa
Krajowego 20.12.2020 PLN 70 000 74 69 963 - 69 963 -
20.12.2021 PLN 70 000 74 69 961 - 69 961 -
20.12.2022 PLN 70 000 74 69 959 - 69 959 -
TAURON Polska 20.12.2023 PLN 70 000 74 69 958 - - 69 958
Energia S.A. 20.12.2024 PLN 70 000 74 69 957 - - 69 957
20.12.2025 PLN 70 000 74 69 956 - - 69 956
20.12.2026 PLN 70 000 74 69 956 - - 69 956
20.12.2027 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
20.12.2028 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
20.12.2029 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
Program Emisji
Obligacji z dnia 29.12.2020 PLN 1600 000 389 1597 188 - 1597 188 -
24.11.2015 roku
TPEA1119 4.11.2019 PLN 1750 000 7 609 1749 277 1749 277 - -
Buropejski Bank 16.12.2034 EUR 190 000 1597 791355 . . 791355
Inwestycyjny
Euroobligacje
EURBD050727 5.07.2027 EUR 500 000 24 425 2069 193 - - 2069 193
TAURON
Sweden Energy 3.12.2029 EUR 168 000 1950 695 139 - - 695 139
AB (publ)
Razem 37 780 8 599 655 1849 146 2106 526 4 643 983
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W dniu 9 marca 2018 roku dokonano prolongaty Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku.
Na podstawie podpisanych anekséw do umowy agencyjnej i depozytowej oraz umowy gwarancyjnej czes¢ bankow
wydtuzyta okres dostepnosci srodkéw w ramach Programu emisji obligacji. Oznacza to, ze maksymalna warto$¢ tego
Programu emisji obligaciji:

e do dnia 31 grudnia 2021 roku wynosi 6 070 000 tysiecy ztotych (przed podpisaniem anekséw wynosita 5 320 000
tysiecy ztotych),

e do dnia 31 grudnia 2022 roku wynosi 5 820 000 tysiecy ztotych (przed podpisaniem anekséw wynosita 2 450 000
tysiecy ztotych).

Do dnia 31 grudnia 2020 roku warto$¢ Programu nie ulega zmianie i wynosi maksymalnie 6 270 000 tysiecy ztotych.

Aneksy zostaty zawarte z nastepujgcymi bankami biorgcym udziat w Programie: Bank Handlowy w Warszawie S.A,,
Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial
and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Sigski S.A., mBank S.A., MUFG Bank
(Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. W zwigzku z dokonang prolongatg nie ulegt zmianie poziom marzy finansowania w ramach Programu.

Gtéwne instrumenty wykazane w pozycji wyemitowanych przez Grupe obligacji na dzien bilansowy stanowiag:

. euroobligacje o tacznej wartosci nominalnej 500 000 tysiecy euro i cenie emisyjnej 99,438 % wartosci nominalne;j.
S3a to obligacje o oprocentowaniu statym, a odsetki ptatne sg w okresach rocznych. Obligacje zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange). Agencja
ratingowa Fitch nadata euroobligacjom rating na poziomie "BBB",

. obligacje wyemitowane w ramach Programu emisji obligacji zawartego w dniu 24 listopada 2015 roku o wartosci
nominalnej 1 600 000 tysiecy ztotych. Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone,
zdematerializowane oraz kuponowe. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji zostato ustalone w oparciu
o stawke WIBOR 6M powigkszong o statg marze,

o obligacje wyemitowane w dniu 4 listopada 2014 roku na kwote 1 750 000 tysiecy ztotych. Sg to piecioletnie
niezabezpieczone obligacje o oprocentowaniu zmiennym, opartym o WIBOR 6M powigkszony o marze z
potrocznym okresem odsetkowym,

. obligacje o wartosci nominalnej 1 700 000 tysiecy zilotych wyemitowane w ramach programu emisji obligaciji
dtugoterminowych na podstawie umoéw zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Wyemitowane obligacje sg
zdematerializowane, kuponowe i niezabezpieczone. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji jest zmienne, oparte
o stope referencyjng WIBOR 6M plus stata marza banku.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwiekszajacych wartos¢ bilansowa

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 8 599 655 7 666 081
Emisja* - 599 543
Wykup - (300 000)
Zmiana wyceny 164 300 (68 220)
Bilans zamknigcia 8 763 955 7 897 404

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

Spotka zabezpiecza cze$¢ przeplywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 42.2 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla
krajowych programéw emisji obligacji), ktory okresla dopuszczalny maksymalny poziom zadtuzenia pomniejszonego
o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpit
przypadek przekroczenia kowenantoéw, czyli naruszenia warunkéw umow.
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(w tysigcach ztotych)
31. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Stanna Stan na
30 czerwca 2018 .
(lsbadans) 31 grudnia 2017
Rezerwa na SW|a.dcz.en|a pracownicze po okresie zatrudnienia 1146 806 1469 108
oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na $Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 26 345 45 815
Razem 1173 151 1514 923
Dtugoterminowe 1080 793 1380 650
Krotkoterminowe 92 358 134 273
31.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Rezerwa
na swiadczenia _ Taryfa_ ZFS$S _ bfagrody e
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe

podobne
Bilans otwarcia 321 894 530 215 106 321 510 678 1469 108
Koszty biezgcego zatrudnienia 8 141 4 691 1377 11278 25 487
Zyski i straty aktuarialne (6 203) - (36) (10 391) (16 630)
Wyptacone $wiadczenia (11 625) (6 130) (1 606) (13 895) (33 256)
Koszty przesztego zatrudnienia 218 (176 321) (17 371) (121 859) (315 333)
Koszty odsetek 4 401 5974 1371 5684 17 430
Bilans zamkniegcia 316 826 358 429 90 056 381 495 1146 806
Diugoterminowe 287 673 345 953 86 825 341 733 1062 184
Krétkoterminowe 29 153 12 476 3231 39762 84 622

Koszty przesztego zatrudnienia, ktore wplynety na zmniejszenie rezerw w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2018 roku w kwocie 315 333 tysigce zlotych sg w gléwnej mierze wynikiem rozwigzania przez spotke
z segmentu Wytwarzanie nastepujgcych rezerw:

e rezerwy na taryfe pracowniczg w czesci na emerytdw w kwocie 127 051 tysiecy zlotych oraz pracownikéw jako
przysztych emerytow w kwocie 49 270 tysiecy ztotych, na podstawie porozumienia zarzgdu spoétki ze strong
spoteczng oraz zarejestrowanych zmian do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy,

e rezerwy na nagrody jubileuszowe w wysokosci 121 172 tysiecy ztotych wskutek podpisania z pracownikami
porozumien zmieniajgcych umowy o prace, na mocy ktérych nagrody nie bedg wyptacane,

e rezerwy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci na emerytéw w kwocie 12 419 tysiecy ztotych oraz
pracownikow jako przysztych emerytow w kwocie 5 469 tysiecy ztotych.

Rozwigzanie powyzszych rezerw wplyneto na zmniejszenie kosztow operacyjnych Grupy w kwocie 175 911 tysiecy
ztotych oraz zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy w kwocie 139 470 tysiecy ztotych.

Dodatkowo, w zwigzku z opisanym powyzej rozwigzaniem rezerw na nagrody jubileuszowe spétka wyptacita
pracownikom odszkodowania w wysokosci 79 316 tysiecy ztotych, co obcigzyto koszty operacyjne Grupy.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

,R e.z S . Rezerwa
fia Swiadczenia - Taryfe.l ZFSS na deputaty . l‘fagrody Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe
weglowe

podobne
Bilans otwarcia 307 281 532 184 112 469 2248 526 209 1480 391
Koszty biezgcego zatrudnienia 7 386 5800 1176 - 14 210 28 572
Zyski i straty aktuarialne (5311) 14 (333) - (12 153) (17 783)
Wyptacone $wiadczenia (12 318) (9710) (1842) - (16 474) (40 344)
Koszty przesztego zatrudnienia (1 040) (355) (43) - (6 266) (7 704)
Koszty odsetek 4079 7 668 1619 - 7 032 20 398
Bilans zamkniecia 300 077 535 601 113 046 2248 512 558 1463 530
Dtugoterminowe 271 027 519 553 108 639 - 460 255 1359 474
Krétkoterminowe 29 050 16 048 4 407 2248 52 303 104 056
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Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaly oszacowane przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2018 roku zostata sporzgdzona w oparciu o prognozy
aktuarialne. Zatozenia przyjete przez aktuariusza do sporzgdzenia prognozy na 2018 rok byly tozsame z zatozeniami
przyjetymi do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2017 roku. Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzieh
31 grudnia 2017 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2017 roku

Stopa dyskontowa (%) 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 1,15% - 8,64%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1,80% - 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%) 3,50%
Pozostaty Sredni okres zatrudnienia 9,89 — 20,40
31.2. Rezerwy na swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejs¢

Segment Segment Pozostata

Wytwarzanie Dystrybucja dziatalnos¢
Bilans otwarcia 29 567 10 542 5706 45 815
Utworzenie 384 - - 384
Rozwigzanie (2 245) (6 834) - (9 079)
Wykorzystanie (3 447) (1622) (5 706) (10 775)
Bilans zamknigcia 24 259 2 086 - 26 345
Dtugoterminowe 18 609 - - 18 609
Krétkoterminowe 5650 2 086 - 7736

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odej$é

Segment Segment Pozostata

Wytwarzanie Dystrybucja dziatalnos¢
Bilans otwarcia 17 599 17 062 16 561 51222
Utworzenie 11218 - - 11 218
Rozwigzanie - (4 982) - (4 982)
Wykorzystanie (4 086) (8 701) (9 538) (22 325)
Bilans zamknigcia 24731 3379 7 023 35133
Dtugoterminowe 11 709 - - 11709
Krétkoterminowe 13 022 3379 7023 23 424

32. Rezerwy na koszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostate

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Rezerwa na koszty

Rezerwa na koszty rekultywacji
likwidacji zaktadéw i demontazu oraz Rezerwy razem
gorniczych likwidacje srodkow
trwatych
Bilans otwarcia 191 975 124 091 316 066
Odwrocenie dyskonta 2882 1853 4735
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 160 (163) (3)
Bilans zamknigcia 195 017 125 781 320 798
Dtugoterminowe 195 017 100 716 295733
Krotkoterminowe - 25 065 25 065
Cze$¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 59 988
Razem 355 721
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Rezerwa na koszty Rezerwy na umowy

Rezerwa na koszty rekultywacji rodzace obciazenia ze
likwidacji zaktadow i demontazu oraz wspolnym Rezerwy razem
gorniczych likwidacje Srodkow przedsiewzigciem
trwatych i pokrycie kosztow
Bilans otwarcia 146 885 115 302 198 844 461 031
Odwrécenie dyskonta 2571 1852 2330 6 753
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 60 174 (201 174) (200 940)
Bilans zamknigcia 149 516 117 328 - 266 844
Dtugoterminowe 149 516 100 460 - 249 976
Krétkoterminowe - 16 868 - 16 868
Czes¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 46 727
Razem 296 703
32.1. Rezerwa na koszty likwidacji zakladéw gorniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadéw gorniczych wchodzacych w skiad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw i przywrocenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw gorniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zakladéw
Gorniczych (,FLZG"), ktéry zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gornicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsigbiorstwa goérnicze wchodzgce w sktad Grupy w okreSlonym
stosunku procentowym do warto$ci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych, lub w odniesieniu do
optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie srodkéw pienieznych w wysokos$ci rownowarto$ci odpisé6w na wyodrebniony
rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
diugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na
przyszte koszty likwidacji obiektéw zaktadow gérniczych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo rezerwy wyniosto 195 017 tysiecy ztotych, a zmiana stanu jest zwigzana przede
wszystkim z odwroceniem dyskonta — 2 882 tysigce ztotych.

32.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkow trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje $rodkéw trwatych Grupa ujmuje nastepujace
rezerwy tworzone przez spétki z segmentu Wytwarzanie:

e rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotdéw, ktérej saldo na dzien 30 czerwca 2018 roku
wynosito 41 494 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku — 40 990 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktérej saldo na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosito
58 755 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku — 57 887 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych dotyczgca likwidacji komina w Elektrowni Jaworzno oraz likwidacji
chtodni kominowych i bloku w Elektrowni tagisza, ktérej saldo na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosito 25 532
tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku — 25 214 tysiecy ztotych).

32.3. Rezerwy na umowy rodzace obcigzenia ze wspdlnym przedsiewzieciem i pokrycie kosztéw

W poréwnywalnym okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku w zwigzku z wejSciem w zycie
porozumienia w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji Projektu ,Budowa bloku
gazowo-parowego w Stalowej Woli” pomiedzy TAURON Polska Energia S.A., Polskim Gornictwem Naftowym i
Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., aneksu do umowy sprzedazy energii elektrycznej z dnia 11
marca 2011 roku pomiedzy Spétka, Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A. oraz aneksu do umowy na dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 roku pomiedzy Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., Spoétka rozwigzata w catosci
rezerwy:

e rezerwe wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomiedzy
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spotkg oraz PGNiIG Energia S.A., Spotka zobowigzana byta do zakupu
potowy wolumenu energii elektrycznej produkowanej przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. po cenie w formule
~koszt plus” pokrywajacej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania;

e rezerwe zwigzang z faktem, iz Spoétka byta zobligowana do pokrycia ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg
klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy
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PGNIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Zgodnie z powyzszg klauzulg Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. byta zobowigzana do zaptaty PGNiG S.A. za nieodebrany gaz;

e rezerwe na pokrycie kosztéw zwigzang z faktem, iz w zwigzku z op6znieniem realizacji projektu, na Spétce mogtaby
spoczywac koniecznos¢ pokrycia dodatkowych kosztow funkcjonowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

33. Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw dotyczg obowigzku za rok biezgcy lub
rok poprzedni, w zwigzku z czym w cato$ci majg charakter krétkoterminowy.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowiazku
zobowigzania z tytutu przedstawienia Rezerwy razem
emisji gazéw $wiadectw pochodzenia
energii
Bilans otwarcia 324 937 624 009 948 946
Utworzenie 167 716 307 692 475 408
Rozwigzanie (58) (8601) (8 659)
Woykorzystanie (326 748) (612 811) (939 559)
Bilans zamknigcia 165 847 310 289 476 136

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowiazku
zobowigzania z tytutu przedstawienia Rezerwy razem
emisji gazow $wiadectw pochodzenia
energii
Bilans otwarcia 209 736 742 120 951 856
Utworzenie 146 392 356 972 503 364
Rozwigzanie (84) (10 471) (10 555)
Wykorzystanie (209 652) (761 436) (971 088)
Bilans zamknigcia 146 392 327 185 473 577
33.1. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowo$ci rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien
do emisji jest tworzona w ciezar kosztéw operacyjnych w przypadku, gdy rzeczywista emisja przekracza wolumen
posiadanych nieodptatnych uprawnien do emisji, z uwzglednieniem przypisania nieodptatnych uprawnien do emisji na
poszczegolne instalacje przynalezne do spotek segmentu Wytwarzanie, ti. TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Rezerwa na koszt pokrycia deficytu tworzona jest w wartosci nabytych lub zakontraktowanych w tym
celu uprawnien oraz wedlug cen rynkowych na dzien bilansowy w odniesieniu do niezabezpieczonego deficytu
uprawnien (w przypadku, gdy taka sytuacja wystgpi).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw wynosita 165 847 tysiecy ztotych
i dotyczyta obowigzku umorzenia uprawnien z tytutu emisji za okres sze$ciu miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2018
roku spotek:

¢ TAURON Wytwarzanie S.A. — 145 699 tysiecy ztotych,
e TAURON Ciepto Sp. z 0.0. — 20 148 tysiecy ziotych.

33.2. Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii

Na dzien 30 czerwca 2018 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej wynosi 310 289 tysiecy ztotych i dotyczy obowigzku za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku.

Obowigzek w wysokosci 139 879 tysiecy ztotych jest pokryty posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami, obowigzek
w wysokosci 81 794 tysiecy ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zakup praw majgtkowych, natomiast obowigzek w
wysokosci 88 616 tysiecy zlotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zaptate optaty zastepczej. Planowane wypetnienie
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obowigzku w formie uiszczenia optaty zastepczej dotyczy czeSciowego wypetnienia obowigzku w zakresie
przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii z kogeneraciji.

34. Pozostate rezerwy

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Rezerwy na spory
sadowe, roszczenia od

Rezerwa na bezumowne

korzystanie Rezerwy razem

. o kontrahentéw
z nieruchomosci .
i pozostate rezerwy

Bilans otwarcia 92 030 296 313 388 343

Odwrécenie dyskonta - 1594 1594

Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 359 6 963 7 322

Wykorzystanie (189) (10 728) (10 917)
Bilans zamkniecia 92 200 294 142 386 342
Dtugoterminowe - 59 988 59 988
Krétkoterminowe 92 200 234 154 326 354
Czes¢ krotkoterminowa rezerw na koszty demontazu
. . . ) 25 065
Srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostatych
Razem 351 419

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Rezerwy na spory
sadowe, roszczenia od
kontrahentéw
i pozostate rezerwy

Rezerwa na bezumowne

korzystanie Rezerwy razem

z nieruchomosci

Bilans otwarcia 92 143 262 592 354 735
Odwrécenie dyskonta - 1525 1525
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 851 (1447) (596)
Wykorzystanie (274) (11 967) (12 241)

Bilans zamknigcia 92 720 250 703 343 423

Diugoterminowe - 46 727 46 727

Kroétkoterminowe 92 720 203 976 296 696

Cze$¢ krotkoterminowa rezerw na koszty demontazu

. . . ) 16 868

Srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostatych

Razem 313 564

Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia witascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 30 czerwca 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 92 200
tysiecy ztotych i dotyczyta segmentéw:

e Wytwarzanie — 51 076 tysiecy ztotych,
e Dystrybucja — 41 124 tysigce ztotych.

W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytutu uregulowania stanéw prawnych urzadzen przesylowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spotka
kwestionuje zarébwno zasadno$¢ tych roszczen, jak i zasadno$¢ dokonanych potrgcen z biezacymi zobowigzaniami
wobec spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sgdowego celem
dochodzenia biezgcych naleznosci wobec dtuznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota
ewentualnych roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania stanéw prawnych urzadzen przesytowych spétki. W zwigzku
z toczacym sie sporem, majgc na uwadze przyjetg polityke rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane
koszty powyzszego roszczenia. Majac na uwadze toczgcy sie spoér sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie
ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Rezerwy na spory sadowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponizej:
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Segment sicinc Stan na

30 czerwca 2018

) 31 grudnia 2017

operacyjny

W zwigzku z ryzykiem zapewnienia trwato$ci projektow, ktora
wymagana byta w umowach o dofinansowanie projektow:
« budowy kotta na biomase w Elektrowni Jaworzno llI;
Rezerwa na kary Wytwarzanie . b}:dowy instlglacji do pro.dukc.j.i energii elektrycznej w Odnawialnym
umowne Zrodle Energii w Stalowej Woli;
w 2016 roku utworzono rezerwe na zwrot dotacji w wysokosci 52 297
tysiecy ztotych. Zaktualizowana na dzien 30 czerwca 2018 roku rezerwa
wynosi 56 912 tysiecy ztotych.

56 912 55 358

Rezerwa na kare
pieniezng na rzecz
Urzedu Regulaciji
Energetyki ("URE")

Rezerwa dotyczaca ryzyka naruszenia ustawy Prawo energetyczne z
Dystrybucja dnia 10 kwietnia 1997 roku poprzez wprowadzenie w btad Prezesa URE 6 000 6 000
w zakresie przedstawianych na jego zgdanie informaciji.

Rezerwa dotyczy ryzyka zwiekszonych optat okresowych za stuzebno$é

Rezerwa na wzrost przesytu dla infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach
wynagrodzenia za Dystrybucja nadlesnictw podlegajacych Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych 47 650 47 650
stuzebnosci przesytu we Wroctawiu w zwigzku ze zmiang charakteru gruntow z terenéw

le$nych na grunty zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarcze;j.

. Rezerwa na postgpowania w zakresie podatku od nieruchomosci od
Wydobycie ) .
Rezerwa na podatek budowli podziemnych.
od nieruchomosci

1839 3 446

Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomosci

: o 39 356 39 356
dotyczace majgtku sieciowego.

Dystrybucja

Rezerwa utworzona w zwigzku z trwajagcymi postgpowaniami
kontrolnymi wszczetymi przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie (,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towaréw i ustug.
Czas trwania postepowan kontrolnych byt wielokrotnie przediuzany
przez Dyrektora UKS, a nastepnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu
Sprzedaz  Celno-Skarbowego. Aktualne nowe terminy zakonczenia postgpowan 70776 68 694

zostaty wyznaczone na dzien 22 i 28 sierpnia 2018 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosi 70 776
tysiecy ztotych. Zwiekszenie rezerwy o 2 082 tysigce ztotych dotyczy
naliczonych w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca
2018 roku odsetek.

Rezerwa na podatek
od towardw i ustug

35. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe
35.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe
Stanna Stan na
30 czerwca 2018 .
(nlebadane) 31 grudnia 2017
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 63 958 259 220
Darowizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane
srodki trwate 57547 62 342
Optaty przytgczeniowe - 195 666
Pozostate rozliczenia przychodéw 6 411 1212
Dotacje rzadowe 330 266 333 556
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 234 221 235 065
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 26 789 26 258
Rozliczenie wyceny kredytow preferencyjnych 35488 36 251
Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych 33 768 35 982
Razem 394 224 592 776
Dtugoterminowe 360 399 541 318
Krétkoterminowe 33 825 51458

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami, co zostato opisane szerzej w nocie 8
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, saldo rozliczen miedzyokresowych
przychodéw z tytutu optat przytgczeniowych dla zadan zakonczonych przed 1 lipca 2009 roku w kwocie 195 666 tysiecy
ztotych zostato przeniesione do pozycji kapitatéw wiasnych Grupy.
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35.2. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Stan na

Stan na

Sl TR ik 31 grudnia 2017

(niebadane)

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéow 72 166 54 679

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 154 875 108 037

Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 24 120 45133

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 14 433 37 269
Razem 265 594 245118

Dtugoterminowe 318 -

Krotkoterminowe 265 276 245118
36. Zobowigzania wobec dostawcoéw

Krétkoterminowe zobowigzania wobec dostawcéw na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku
prezentuje tabela ponizej:

. Stan na Stan na
Segment operacyjny 30 cferwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Dystrybucja 280 213 355 374

wobec spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 224 076 231 973

Sprzedaz 287 547 265 660

Wydobycie 127 475 172 758

Wytwarzanie 92 199 164 980

Pozostate 45 561 83 655

Razem 832 995 1042 427
37. Zobowigzania inwestycyjne

Kroétkoterminowe zobowigzania inwestycyjne na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzieh 31 grudnia 2017 roku prezentuje
tabela ponizej:

- Stanna Stan na
Segment operacyjny 30 c?erwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Dystrybucja 246 428 438 492
Wytwarzanie 153 810 227 084
Wydobycie 39 286 74 682
Sprzedaz i Pozostate 25 698 57 046
Razem 465 222 797 304

Spadek zobowigzan inwestycyjnych w segmencie Wytwarzanie dotyczyt gtdéwnie spadku zobowigzan zwigzanych
z budowg bloku 910 w Jaworznie, ktére na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosity 136 135 tysiecy ztotych, a na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosity 208 844 tysigce ztotych.

Zobowigzania inwestycyjne dtugoterminowe zostaly zaprezentowane w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania z tego tytutu wynosity odpowiednio 10 606 tysiecy ztotych i 10 666 tysiecy
Ziotych.

Zobowigzania do poniesienia nakfadéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naklady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 3 719 084 tysigce ztotych oraz 3 891 230 tysiecy ztotych,
Z czego najwieksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:
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(w tysigcach ztotych)
Stan na Stan na
Segment operacyjny Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 30 czerwca 2018 .
. 31 grudnia 2017
(niebadane)
Wytwarzanie Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno Il (910 MW) 1871248 2277 479
Budowa nowych przytgczy 565 298 594 627
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 689 917 451 907
Budowa szybu Qrzegorz wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami 215 717 235 377
towarzyszacymi

Wydobycie Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym Janina 103 434 112 065
Program inwestycyjny w Zaktadzie Gérniczym Brzeszcze 29 781 25617

38. Zobowigzania z tytutu podatkow i optat

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 2420 38 446
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 33 384 54 161
Podatek akcyzowy 40 864 43 760
Podatek VAT 106 446 110 867
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 127 365 190 443
Pozostate 10 372 14 071
Razem 320 851 451 748

Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzeh zwigzanych

z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Obowigzujgce przepisy moga roéwniez zawierac
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty prezentowane
i ujawniane w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga sie zmieni¢
w przyszitosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

39. Pozostate zobowigzania finansowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 113729 203 544
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 78 435 86 233
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 13 059 3246
Instrumenty pochodne 209 960 62 466
Depozyty uzupetniajgce 138 915 7163
Pozostate 80 981 71 389
Razem 635 079 434 041
Dtugoterminowe 90 625 91 879
Krotkoterminowe 544 454 342 162
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(w tysigcach ztotych)
40. Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe
Stanna Stan na
30 czerwca 2018 .
T 31 grudnia 2017

Whptaty kontrahentéw dotyczace przysztych okreséw 335 521 309 298

Nadptaty od klientéw 272 936 253 182

Przedptaty na poczet optaty przytgczeniowej 15 483 16 741

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 6 960 91

Inne 40 142 39284
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 2 457 1552
Razem 337 978 310 850
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NOTY OBJAS:NIAJACE_DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

41. Istotne pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplyw6éw pienieznych

41.1. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 55 240 102 545
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci od odbiorcow 185 563 151416
Zmiana stanu innych naleznosci finansowych (118 320) (61 679)
Korekte_a o ;mlgne stanu naleznoéci z tytutu dywidend od wspoinego 16 260 15 500
przedsiewziecia
Korekta o ogpi_sy aktuglizujqce ujete w korespopdecji z zyskami zatrzymanymi (31471) )
wskutek wejscia w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe
Pozostate korekty 3208 (2 692)
Zmiana stanu zapasow (73 623) 127 512
Bilansowa zmiana stanu zapasow (68 993) 129 209
Korekta o przesuniecie zapasoéw do/z rzeczowych aktywéw trwatych (4 630) (1697)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (318 634) (314 807)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow (204 844) (102 681)
Zmian.a sta'nu' zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych 49016 (61934)
zobowigzan finansowych
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 27 128 13 945
Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego (94 871) (34 826)
!(orekta o.zmiane stanu podatku od towaréw i ustug dotyczaca zobowigzan (90 713) (132 234)
inwestycyjnych
Pozostate korekty (4 350) 2923
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dlugo- i krétkoterminowych 405 368 675 956
.Bila’nsowa zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych dtugo (16 227) 04 732
i krétkoterminowych
Zmiana stanu naleznosci podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego 21655 23 877
Zmiana stanu praw do emisji gazéw cieplarnianych dtugo i krétkoterminowych 326 328 209 652
Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krotkoterminowych 151 598 408 189
Korekta o zmiane stanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (28 358) (58 735)

i aktywow niematerialnych

Korekta o koszty pozyskania umoéw i koszty rabatéw aktywowane
w korespondecji z zyskami zatrzymanymi wskutek wejscia w zycie 26 355 -
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Korekta o odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych aktywoéw niefinansowych w

wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci. (74 119) )
Pozostate korekty (1864) (1759)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych 1299 51742
Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzadowych (178 076) 55 588
Kprekta 9 nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate i aktywa (9 255) (3 288)
niematerialne
Korekta o otrzymane dotacje (7 036) (558)
Korekta o odpisanie rozliczen migdzyokresowych z tytutu
przytaczy w zyski zatrzymane wskutek wejscia w zycie 195 666 -
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Zmiana stanu rezerw (805 717) (711 673)
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych (811 851) (716 728)
Korekta o zyski/straty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane
w pozostate catkowite dochody 6239 5630
Pozostate korekty (105) (575)
Razem (736 067) (68 725)
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Podatek dochodowy zapfacony

Podatek dochodowy zaptacony w kwocie 220 382 tysigce zilotych dotyczy w gtownej mierze zaptaty podatku
dochodowego przez Podatkowg Grupe Kapitatowg w kwocie 219 088 tysiecy ztotych, z czego kwota 172 753 tysigce
ztotych stanowi zaliczke podatku dochodowego za pierwszy kwartat 2018 roku, natomiast kwota 46 335 tysiecy ztotych
dotyczy rozliczenia podatku dochodowego za rok 2017.

41.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywoéw niematerialnych

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1 373 606) (1390 792)
Nabycie aktywow niematerialnych (43 141) (39 198)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (241 429) (584 200)
Zmiana stanu zaliczek 28 358 58 735
Koszty remontow oraz wytworzenie we wtasnym zakresie (46 219) (65 252)
Pozostate 7141 475
Razem (1 668 896) (2 020 232)
Udzielenie pozyczek

Wydatki na udzielenie pozyczek zwigzane sg z przekazaniem przez jednostke dominujgca:

e pozyczki dla spotki wspolzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie 35 015 tysiecy ziotych,
0 czym szerzej w nocie 22 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

e udzieleniem pozyczki spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w wysokoséci 4 800 tysiecy ztotych.

Spfata udzielonych pozyczek

Splata pozyczek dotyczy czesciowej sptaty pozyczki udzielonej Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. w kwocie 299 100
tysiecy ziotych, o czym szerzej w nocie 22 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

41.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytdw wykazane w $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych w kwocie 58 539 tysiecy ztotych wynikajg w gtdbwnej mierze ze sptaty przez jednostke
dominujacg w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku rat kredytu do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego w kwocie 55 659 tysiecy ztotych.

Odsetki zaptacone
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (10 247) (42 782)
Odsetki zaptacone od kredytow (16 302) (22 075)
Odsetki zaptacone od leasingu (196) (403)
Razem (26 745) (65 260)

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych poniesione koszty finansowania
zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie na sktadniki aktywéw jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. W okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku odsetki stanowigce koszty finansowania zewnetrznego, ktére podlegaty
kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych wyniosty 63 584 tysigce ztotych.
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(w tysigcach ztotych)
INNE INFORMACJE
42, Instrumenty finansowe
42.1. Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa kategorii i klas instrumentow finansowych

Stan na 30 czerwca 2018 Stan na 31 grudnia 2017
Kategorie i klasy aktywéw finansowych (niebadane) Kategorie i klasy aktywow finansowych (dane przeksztatcone)

Wartosé Wartosé Wartos¢ Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug 2002 507 1 Aktywa i w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 154 574
zamortyzowanego kosztu przeznaczone do obrotu
Naleznosci od odbiorcow 1847 250 1847 250 Instrumenty pochodne 53216 53216
Lokaty i depozyty 43 931 43931 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 101 358 101 358
Pozyczki udzielone 17 678 17 678 2 Aktywa fii e do Z 144 417
Inne naleznosci finansowe 93 648 93 648 Udziaty i akcje (dtugoterminowe) 141 656
2 Aktywa finar wy do wartosci godziwe] 1245 526 Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 42
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 230 430 230430 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2719 2719
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 121 838 121 838 3 Pozyczki i naleznosci 2734059
Udzialy i akcje (krétkoterminowe) 42 42 Naleznosci od odbiorcow 2032813 2032813
Pozyczki udzielone 191 565 191 565 Lokaty i depozyty 39 756 39 756
Inne naleznosci finansowe 105 183 105 183 Pozyczki udzielone 580 979 491171
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 105 090 105 090 Inne naleznosci finansowe 80 511 80511
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 491 378 491 378 4 Aktywa fi z MSR 39 499 204
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 15285 15285 Udziaty i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach 499 204
4 Aktywa fi yta z MSSF 9 536 412 5 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 28 482 28 482
Udziaty i akcje we wspélnych pr iewzigciach 536 412 6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 909 249 909 249
?Va;f;";kt:’wa ﬁ""’"s?‘"ze’ Jtuaci fi . 3799 730 ?Va;:";k?wa f'"a"sf’w:’ Jwaci f 4469 985
Aktywa trwate 969 661 Aktywa trwate 978 325
Udzialy i akcje we wspélnych przedsiewzigciach 536 412 Udzialy i akcje we wspoinych przedsiewzigciach 499 204
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzie¢ 199 521 Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzigé 240 767
Pozostate aktywa finansowe 233728 Pozostate aktywa finansowe 238 354
Aktywa obrotowe 2830 069 Aktywa obrotowe 3491 660
Naleznoséci od odbiorcéw 1847 250 Naleznosci od odbiorcow 2032813
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsigwzigc 2 Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsigwzie¢ 329 665
Pozostate aktywa finansowe 491 439 Pozostate aktywa finansowe 219933
Srodki pienigzne i ich i 491 378 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 909 249

Stan na 30 czerwca 2018 Stan na 31 grudnia 2017
Kategorie i klasy zobowiazan finansowych (niebadane) Kategorie i klasy zobowigzan finansowych (dane przeksztatcone)

Wartosé Wartosé Wartos¢é Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1Z a; fi y wedtug 11590 150 1 Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug 12 040 129
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pozyczki preferencyjne 31813 31813 Kredyty i pozyczki preferencyjne 34 506 34 506
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 974 121 1012 558 Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 1063 379 1065 694
Kredyty w rachunku biezacym 959 959 Kredyty w rachunku biezgcym 93 503 93 503
Wyemitowane obligacje 8 859 921 8 936 054 Wyemitowane obligacje 8637 435 8695 096
Zobowigzania wobec dostawcow 837 583 837 583 Zobowigzania wobec dostawcow 1042 427 1042 427
Pozostate zobowigzania finansowe 283137 283137 Pozostate zobowigzania finansowe 154 119 154 119
Zobowigzania inwestycyjne 475 828 475 828 Zobowigzania inwestycyjne 807 970 807 970
Zobowiagzania z tytutu wynagrodzen 113729 113729 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 203 544 203 544
Zobowigzania z tytutu umoéw ubezpieczenia 13 059 13 059 Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 3246 3246
2 i ia fi i 2 i ia fil i w wartosci i j
do wartoé“ci godziwej przez v;ynik fil y 209 960 przez wynik finansowy - przeznaczone do obrotu ) 62 466
Instrumenty pochodne 209 960 209 960 Instrumenty pochodne 62 466 62 466
3 igzania fi 3 i ia z tytutu ji, factoringu i wytaczone
z zakresu MSSF 9 26 z zakresu MSR 39 4 ¢ v 23973
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 23973
Razem zobowigzania finansowe, Razem zobowiazania finansowe,
w by o it » vivacy i ; 11800 136 w tym o et » yivach fi " 12126 568
igzani; i 9 669 796 Zobowigzani i 9 593 293
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9579171 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9501414
Pozostate zobowigzania finansowe 90 625 Pozostate zobowigzania finansowe 91879
Zobowi ia kr i 2130 340 Zobowiazania kré i 2533275
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 287 669 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 351 382
Zobowigzania wobec dostawcow 832 995 Zobowigzania wobec dostawcow 1042 427
Zobowigzania inwestycyjne 465 222 Zobowigzania inwestycyjne 797 304
Pozostate zobowigzania finansowe 544 454 Pozostate zobowigzania finansowe 342 162

Podziat instrumentéw finansowych na klasy i kategorie jest zgodny z obowigzujgcymi na dany dzien bilansowy
standardami rachunkowosci (na dzien 30 czerwca 2018 roku — MSSF 9 Instrumenty finansowe; na dzien 31 grudnia
2017 roku — MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena).
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Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Pochodne instrumenty finansowe, ktére na dzieh bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej i zaklasyfikowane
do kategorii aktywoéw i zobowigzan wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy lub stanowigce
instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscig zabezpieczen), zostaty wycenione zgodnie
z metodologig opisang w nocie 42.2 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ujawnienie odno$nie hierarchii wartoSci godziwej zostato zaprezentowane w nocie 42.2 niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do Poziomu 1 hierarchii wyceny wartosci godziwej zaklasyfikowana zostata wycena jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych.

W zwigzku z tym, ze MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na koniecznos¢ wyceny do wartosci godziwej
udziatébw kapitatowych w innych jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatéw i akcji, ktére ze wzgledu na
ograniczong dostepnos¢ danych, dotychczas wyceniane byty w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci, Grupa dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéw, co zostato opisane
szerzej w nocie 8 niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wycena
powyzszych udziatdw zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej. Do Poziomu 3
hierarchii wyceny wartosci godziwej zaklasyfikowana zostata takze wycena innych naleznosci finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej.

Grupa klasyfikuje jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 22 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wycena
powyzszej pozyczki zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

W przypadku instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej - kredytéw otrzymanych z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, wyemitowanych obligacji podporzadkowanych, wyemitowanych euroobligacji oraz obligaciji
wyemitowanych przez spotke zalezng, Grupa dokonata wyceny do warto$ci godziwej. Wycena wartosci godziwe;j
dokonana zostata jako biezgca wartoS¢ przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych aktualnie
obowigzujgca stopg procentowg dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép
procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny warto$ci godziwe;.

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
(poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne okresy
z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych wyltaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sg
metodg praw wiasnosci.

42.2. Instrumenty pochodne
Stan na30 czerwca 2018 Stan na31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone)
QOdniesiono w Odniesiono Ogotem QOdniesiono QOdniesiono Ogotem
wynik w pozostate . . w wynik w pozostate catkowite . .
finansowy  catkowite dochody Aktywa Zobowigzania  g,onsqyy dochody Aktywa Zobowiazania

CCIRS 6573 - 11451 (4 878) (9 299) - - (9 299)
IRS 10 15275 15 285 - 23 28 459 28 482 -
Forward/futures towarowy (1268) - 203 814 (205 082) 395 - 53 216 (52 821)
Forward walutowy 15 165 - 15 165 - (346) - (346)
Razem 245715 (209 960) 81698 (62 466)
Diugoterminowe 34 483 (7 213) 26 704 (5217)
Krétkoterminowe 211232 (202 747) 54 994 (57 249)
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Warto$¢ godziwa, w odniesieniu do poszczegoélnych pochodnych instrumentdw finansowych, ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienieznych opartych o zmienna stope procentowa

IRS oraz o statg stope procentowa. Dane wej$ciowe stanowi krzywa stop procentowych z serwisu Reuters.

Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywdw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwoch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wejsciowe stanowig
krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Ro6znica zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych pomiedzy ceng terminowa na dzien
wyceny a ceng transakcyjng, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane
wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Kontrakty walutowe forward

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,

Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku

(forward, futures) lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 203 814 - 53 216 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 15 165 - -
Instrumenty pochodne - IRS - 15 285 - 28 482
Instrumenty pochodne - CCIRS - 11 451 - -
Razem 203 814 41901 53 216 28 482
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 205 082 - 52 821 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 346
Instrumenty pochodne - CCIRS - 4 878 - 9299
Razem 205 082 4878 52 821 9 645

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscia zabezpieczen) — IRS

W roku 2016 Spotka zabezpieczyta cze$¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow pienieznych zwigzanych
z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj. odsetek od
dtuznych papieréw warto$ciowych o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ziotych, poprzez zawarcie transakciji
zabezpieczajacych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sg rachunkowoscig
zabezpieczeh z zastrzezeniem, iz pierwszy okres odsetkowy byt wylgczony z wyznaczenia rachunkowosci
zabezpieczen. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa procentowa w pierwszym okresie odsetkowym byfa ustalana z
gory, a tym samym Spotka nie mogta objgé zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeplywédw pienieznych
wynikajgcych z pierwszego okresu odsetkowego.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowo$cig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywéw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne CCIRS majagce na celu zabezpieczenie przeptywoéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacji,

¢ instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji zanieczyszczen i innych towaréw,

e transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spétke
w 2017 roku oraz w styczniu 2018 roku i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej
500 000 tysiecy euro. Termin zapadalno$ci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku.
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Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych,
rébwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega
rachunkowosci zabezpieczen.

43. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzgdzania
ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywéw odsetkowych zwigzanych
z wyemitowanymi obligacjami. Dla zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczenh.
Ujecie ksiegowe opisanych powyzej transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 42.2 niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

44, Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.
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45. Zobowiazania warunkowe

T

Powéddztwa
zwigzane z
wypowiedzeniem
umow
dtugoterminowych

Opis

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dilugoterminowych przeciwko spéice zaleznej Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o.0.

W dniu 18 marca 2015 roku spétka zalezna w likwidacji wypowiedziata dtugoterminowe umowy zawarte w latach 2009-2010 na zakup
energii elektrycznej i praw majatkowych od farm wiatrowych nalezacych do spétek grup in.ventus, Polenergia i Wind Invest. Przyczyng
wypowiedzenia umow przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. bylo naruszenie ich postanowien przez
kontrahentéw polegajgce na odmowie przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji warunkéw umoéw. Spoétce wytoczone zostaty
powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych oswiadczen o wypowiedzeniu. W sprawie wniesionej przez Dobiestaw Wind Invest
Sp. z 0.0. Sad Okregowy w Warszawie wydat w 2016 roku wyrok o oddalenie powodztwa o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia
umoéw. Powod wniost apelacje od wyroku. Sad Apelacyjny w dniu 16 marca 2018 roku wydat wyrok, w ktorym uchylit zaskarzony wyrok w
catosci i przekazat sprawg Sgdowi Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania.

W 2016 roku powédztwa przeciwko spétce zostaty zmienione poprzez uwzglednienie w nich roszczen odszkodowawczych zwigzanych z
wypowiedzeniem umow w tgcznej kwocie okoto 39 993 tysiecy ztotych.

W pazdzierniku 2017 roku Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. wytoczyt Polskiej Energii Pierwszej Kompanii Handlowej Sp. z 0.0. nowy
pozew, tj. dotyczacy zaptaty kwoty 42 095 tysigcy ziotych, ktérej Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. dochodzi tytutem odszkodowania i kar
umownych.

W styczniu 2018 roku powddztwa wniesione przez spotki Amon Sp. z o.0., Talia Sp. z 0.0. oraz Mogilno |lI-VI zostaty zmienione poprzez
ich rozszerzenie o kolejne roszczenia odszkodowawcze zwigzane z wypowiedzeniem umoéw w fgcznej kwocie okoto 69 645 tysiecy
ztotych.

W lutym 2018 roku powodztwa wniesione przez Pekanino Wind Invest Sp. z o0.0. i Nowy Jarostaw Wind Invest Sp. z 0.0., zostaty
zmienione poprzez uwzglednienie w nich dodatkowych roszczen odszkodowawczych zwigzanych z wypowiedzeniem uméw w tgcznej
kwocie okofo 54 149 tysiecy ztotych.

W kwietniu 2018 roku Polskiej Energii Pierwszej Kompanii Handlowej Sp. z o.0. zostat dorgczony pozew Mogilno I-Il o zaptate
odszkodowania w tgcznej kwocie okoto 6 204 tysigce ztotych. Pozwana ztozyta w tej sprawie odpowiedz w czerwcu 2018 roku.
Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszgce Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
przegrania spraw sgdowych zwigzanych z powédztwami zaréwno w zakresie stwierdzenia bezskuteczno$ci o$wiadczen o wypowiedzeniu
oraz zabezpieczenie roszczen niepienieznych jak i roszczen odszkodowawczych nie przekracza 50%, w zwigzku z czym nie tworzy
rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem uméw dtugoterminowych przeciwko spoétce zaleznej Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A.

Wobec Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A. w listopadzie 2014 roku zostato
wytoczone powddztwo przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. o odwrécenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Zadaniem pozwu
byto zobowigzanie Spétki do uchylenia likwidacji Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. w likwidacji. Zgdaniem
ewentualnym pozwu byto zobowigzanie TAURON Polska Energia S.A. do przekazania zabezpieczenia poprzez zlozenie do depozytu
sgdowego kwoty 183 391 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2017 roku decyzjg Zgromadzenia Wspoélnikéw Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. zostata cofnigta
likwidacja tej spotki. Wobec cofniecia likwidacji spotki zgodnie z zarzgdzeniem Sadu Okregowego w Krakowie wydanego na rozprawie w
dniu 15 marca 2017 roku nastgpita wymiana pism migdzy stronami sporu majaca na celu ustosunkowanie sie stron wobec zaistniatej
zmiany w spotce, w toku ktérej powod podtrzymat zgdanie pozwu.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku, do petnomocnika Spoétki ustanowionego w powyzszej sprawie wptyngto pismo procesowe Dobiestaw Wind
Invest Sp. z 0.0. zawierajgce zmiane powddztwa. Powodowa spdtka zmienita zgdanie pozwu w ten sposob, ze cofneta pierwotne
powddztwo wobec spotki zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., za$ powodztwo wobec Spotki zmienita, z
powodztwa o odwrécenie grozgcego niebezpieczenstwa szkody, na powddztwo o zaptate odszkodowania. Dobiestaw Wind Invest Sp. z
0.0. domaga sie zaptaty kwoty okoto 34 700 tysigcy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia zgtoszenia roszczenia do dnia zaptaty.
Ponadto, powdéd domaga sie ustalenia, ze Spotka ponosi wzgledem Dobiestaw Wind Invest Sp. z o0.0. odpowiedzialno$¢ za szkody
mogace powsta¢ w przysztosci szacowane przez powodowg spotke na kwote okoto 254 000 tysigce ztotych (a wynikajgce z rzekomych
czynéw niedozwolonych Spoétki) oraz ustanowienia zabezpieczenia przez Spotke w kwocie okoto 254 000 tysigce ztotych, na wypadek nie
uwzglednienia przez sad ustalenia odpowiedzialno$ci Spdtki za szkody, ktére mogg wynikna¢ w przysztosci. Podstawa faktyczng zgdania,
wedtug twierdzen spotki powodowej, jest wypowiedzenie przez spotke zalezng Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
umoéw diugoterminowych sprzedazy energii elektrycznej i sprzedazy praw majgtkowych.

Dokonana ocena uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich catkowita bezzasadno$¢. Na rozprawie w dniu 4 pazdziernika 2017 roku
Sad, zgodnie z wnioskiem TAURON Polska Energia S.A., wylaczyt nowe zadanie pozwu wzgledem TAURON Polska Energia S.A. do
osobnego postgpowania. Co do zadan pierwotnych wobec TAURON Polska Energia S.A. i Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. (zadanie uchylenia likwidacji), Sad skierowat sprawe na posiedzenie niejawne — celem umorzenia. W dniu 12 kwietnia 2018
roku Sad wydat postanowienie, w ktérym w stosunku do Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. umorzyt niniejsze
postepowanie w catosci, a w stosunku do TAURON Polska Energia S.A. w czesci, w zakresie zobowigzania Spétki do uchylania likwidacji
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Na niniejsze postanowienie Sgdu Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. wniosta
zazalenie. Postanowieniem Sgdu z dnia 26 czerwca 2018 roku Sad oddalit zazalenie Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0.

Powdédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 20 lipca 2017 roku wptynat do Spotki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku Gorzyca Wind Invest Sp. z o0.0. przeciwko TAURON
Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie okoto 39 700 tysiecy ztotych oraz ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktore
moga wynikngé w przyszitosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynoéw nieuczciwej konkurencji, o wartosci szacowanej przez spotke
powodowg na kwote okoto 465 900 tysiecy ziotych. Sprawa zawista przed Sagdem Okregowym w Katowicach. W dniu 18 wrzes$nia 2017
roku Spoétka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym wniosta m.in. o oddalenie powéddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. W
dniu 1 grudnia 2017 roku Gorzyca Wind Invest Sp. z 0.0. ztozyta replike na odpowiedz na pozew, w ktdrej podtrzymata stanowisko
zawarte w pozwie oraz zaprzeczyta stanowisku i argumentacji Spotki przedstawionej w odpowiedzi na pozew. Postanowieniem Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 8 lutego 2018 roku, postgpowanie z powodztwa Gorzyca Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko TAURON
Polska Energia S.A., jest w cato$ci prowadzone przy drzwiach zamknigtych, ogtoszenie orzeczenia kofnczgcego postgpowanie w sprawie
odbedzie sig publicznie.

W dniu 21 sierpnia 2017 roku wptynat do Spdtki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku spotki Pekanino Wind Invest Sp. z o.0. przeciwko
TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie 28 500 tysigcy ztotych oraz ustalenie odpowiedzialnosci za szkody,
ktére mogg wynikng¢ w przyszitosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji, o wartosci szacowanej przez
spotke powodowg na kwote 201 600 tysiecy ztotych. W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Spotka wniosta odpowiedZ na pozew, w ktorym
wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. W dniu 1 grudnia 2017 roku Pekanino Wind Invest Sp. z
0.0. zlozyta replike na odpowiedZz na pozew, w ktérej podtrzymata stanowisko zawarte w pozwie oraz zaprzeczyta stanowisku i
argumentacji Spotki przedstawionej w odpowiedzi na pozew. Postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach, postepowanie z
powddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z o.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., jest w cato$ci prowadzone przy drzwiach
zamknietych; ogtoszenie orzeczenia koriczacego postgpowanie w sprawie odbedzie sie publicznie.
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diugoterminowych
c.d

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku, wptynat do Spétki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku spotki Nowy Jarostaw Wind Invest Sp. z o.0.
przeciwko TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie 27 000 tysiecy ztotych oraz ustalenie odpowiedzialnosci za
szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysztosci z czyndéw niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji, o wartoéci szacowanej
przez spotke powodowg na kwote 197 800 tysiecy ztotych. W dniu 28 grudnia 2017 roku Spétka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym
wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. Postanowieniem Sgdu Okregowego w Katowicach,
postepowanie z powodztwa Nowy Jarostaw Wind Invest Sp. z o.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., jest w catosci prowadzone
przy drzwiach zamknigtych; ogtoszenie orzeczenia konczacego postepowanie w sprawie odbedzie sie publicznie.

Podstawg faktyczng zgdania wszystkich pozwoéw, wedtug twierdzen spoétek powodowych, jest wypowiedzenie przez spotke zalezng
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia, a tgczna kwota przysztej szkody poniesionej przez wszystkie spotki grupy Wind Invest wyniesie
wedtug twierdzen spotki powodowej 1 212 900 tysigcy ziotych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rdédrocznego skroconego sprawozdania do publikacji szanse Spotki na uzyskanie pozytywnego
rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse te wynoszg 70%.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Spoétka otrzymata odpis pozwu wniesionego przeciwko Spoétce przez spétki Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp.
z 0.0. wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Polenergia S.A. Przedmiotem pozwu wniesionego przez Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z o0.0.
jest zadanie zaptaty przez Spoétke odszkodowania na rzecz Amon Sp. z 0.0. w kwocie 47 556 tysiecy ztotych i na rzecz Talia Sp. z 0.0. w
kwocie 31 299 tysiecy ztotych oraz zgdanie ustalenia odpowiedzialnosci Spotki za szkody, ktére mogg powsta¢ w przysztosci z czynow
niedozwolonych wobec Amon Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 158 262 tysigce ztotych i wobec Talia Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 106 965
tysigcy ztotych.

Podstawa powodztw, wedtug twierdzen przedstawionych przez Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., wynika z czynéw niedozwolonych
Spotki polegajacych na:

- powierzeniu spotce zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa w likwidacji Sp. z 0.0. dokonywania dla potrzeb Spotki (i jej
Grupy Kapitatowej) zakupow energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia, potwierdzajgcych
wytworzenie energii w zrédtach odnawialnych oraz zakupu praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia, bedacych
potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrédle energii (farmie wiatrowej), na podstawie dtugoterminowych umoéw zawartych
przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. 0.0. z Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., a nastgpnie — wobec niewyrazenia
zgody na wprowadzenie zmian do powyzszych uméw — na postawieniu Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w stan
likwidaciji oraz podjeciu w toku likwidacji czynnosci skutkujgcych wypowiedzeniem powyzszych umow;

- $wiadomym skorzystaniu przez Spétke ze szkody wyrzadzonej Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z o0.0.

oraz czynu niedozwolonego popetnionego przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. i osoby petnigce funkcje
likwidatorow Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., wykonujacych czynno$ci powierzone przez Spotke na rachunek
Spotki, polegajgcego na zerwaniu umoéw diugoterminowych oraz zaprzestaniu nabywania od powodéw energii elektrycznej oraz praw
majgtkowych.

Sadem witasciwym dla rozpoznania pozwu jest Sad Okregowy w Katowicach. Spétka, wraz z petnomocnikiem procesowym, przystapita do
analizy tresci pozwu i w odpowiednim czasie ztozy odpowiedz na pozew. Wstepna ocena zgdan pozwu i ich uzasadnienia wskazuje, ze
powddztwa wytoczone przez Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0. sg bezprzedmiotowe oraz catkowicie bezzasadne.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Spoétka otrzymata odpis pozwu wniesionego przeciwko Spoétce przez In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno | Sp. k. o
zaptate przez Spotke tytutem odszkodowania na rzecz powoda kwoty 12 286 tysiecy euro (tj. 53 587 tysiecy ztotych wedtug $redniego
kursu NBP z 29 czerwca 2018 roku), ustalenie odpowiedzialno$ci za szkody, ktére mogg powsta¢ w przysziosci, a wynikajace z czynéw
niedozwolonych, o tgcznej warto$ci szacowanej na kwote 35 706 tysiecy euro (tj. 155 735 tysiecy zlotych wedtug $redniego kursu NBP z
29 czerwca 2018 roku).

Przedmiotowym pozwem In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno | Sp. k. dochodzi roszczen wiasnych, jak i przejetych w drodze umoéw przelewu
wierzytelnosci od: In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno Il Sp. k., In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno 1l Sp. k., In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno IV Sp. k.,
In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno V Sp. k., In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno VI Sp. k.

Podstawa powodztwa, wedtug twierdzen przedstawionych przez In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno | Sp. k., wynika z czynéw niedozwolonych
Spotki, polegajacych w szczegdlnosci na powierzeniu spoice zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.
dokonywania na podstawie uméw diugoterminowych dla potrzeb Spéfki i jej Grupy Kapitatowej zakupéw energii elektrycznej oraz praw
majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia, potwierdzajgcych wytworzenie energii w zrédtach odnawialnych, nakfanianiu
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz oséb petnigcych funkcje jej likwidatoréow do zerwania oraz niewykonywania
powyzszych uméw oraz $wiadomym skorzystaniu przez Spétke ze szkody wyrzgdzonej wskutek zerwania powyzszych umoéw.

Sadem witasciwym dla rozpoznania pozwu jest Sgd Okregowy w Katowicach. Spétka, wraz z petnomocnikiem procesowym, przystapita do
analizy tresci pozwu i w odpowiednim czasie ztozy odpowiedz na pozew. Wstepna ocena zgadan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na
catkowitg bezzasadno$¢ dochodzonych roszczen.

Wypowiedzenie uméw diugoterminowych na zakup praw majatkowych przez TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

W dniu 28 lutego 2017 roku spotka zalezna TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zlozyta o$wiadczenia o wypowiedzeniu dtugoterminowych
umoéw na zakup przez spotke zalezng praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych. Strong
zawartych w 2008 roku uméw sg spotki z grupy in.ventus. Umowy ulegty wypowiedzeniu wobec nieosiggniecia przez strony porozumienia
w ramach renegocjacji kontraktowych w trybie przewidzianym w umowach. Szacowana na lata 2017-2023 catkowita warto$¢ zobowigzan
umownych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynikajgca z wypowiedzianych uméw, na dzien wypowiedzenia wyniostaby okoto 417 000
tysiecy ztotych netto.

W zwigzku z wypowiedzeniem umoéw przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. nie toczg sie spory sgdowe. Na podstawie przeprowadzonej
analizy sytuacji prawnej, popartej analizg niezaleznych kancelarii prawnych, w ocenie Grupy brak jest podstaw do utworzenia rezerw w
zwigzku z wypowiedzeniem umoéw przez TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

Bezumowne
korzystanie
z nieruchomosci

Kwota

Spotki nalezace do Grupy nie posiadajg tytutdbw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne,
instalacje cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przyszto$ci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéow z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na
wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wtascicieli
gruntéw o nieuregulowanym statusie ze wzgledu na brak szczegodtowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak
mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowa historie zgtoszonych
roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztow z tego tytutu
mozna uznac za niewielkie.

Na zgtoszone spory sadowe na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa w wysokosci 92 200 tysiecy ztotych (nota 34).
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Tytut Opis

Roszczenia od Huty
taziska S.A.

Kwota

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata
strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE.
Aktualnie proces toczy sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty (wstrzymane
w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan ptatniczych przez Hutg) na warunkach umowy z dnia 30 lipca
2001 roku, w szczegolnosci po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku
ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajac decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta
odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spor o
zasadno$¢ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia
19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007
roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z
pogtebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z
tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 060
tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane
niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku
Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sgdu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu. Poczgwszy od
dnia 27 listopada 2012 roku sprawa jest przedmiotem postepowania przed sadem pierwszej instanciji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczer Spotka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia
nikte. W rezultacie Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Roszczenie o zaptatg odszkodowania w wysokoséci 182 060 tysiecy ztotych.

Sprawa
z powoddztwa
ENEA S.A.

Kwota

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zapfaty.
Podstawg faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczace bezpodstawnego wzbogacenia Spétki w zwigzku z mozliwymi btedami w
zakresie wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z o.0. (jako Operatora Systemu
Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczen ENEA i Spétki ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu
niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku.

W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie (tj. wezwanie do wziecia udziatu w sprawie w charakterze pozwanych)
siedmiu sprzedawcéw, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe
na terenie obszaru dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku. Wéréd dopozwanych podmiotéw znalazty sie dwie spotki zalezne
od TAURON Polska Energia S.A., tj.. TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. (wzgledem ktérej ENEA S.A. wniosta o zasadzenie kwoty 4 934
tysigce ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty), oraz TAURON
Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. (wzgledem ktorej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 3 480 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami
od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zapfaty). Zadanie zaptaty kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak réwniez
kwot dochodzonych od pozostatych pieciu sprzedawcéw, zostato zgloszone przez strone powodowg na wypadek oddalenia powodztwa
przeciwvko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest w toku. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji rozprawa jest odroczona z terminem z urzedu.

Spotka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spotki wynosi ponizej 50%. Rezerwy
w ciezar kosztéw utworzyty spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w iacznej kwocie 5 359 tysiecy ztotych w przypadku
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz w facznej kwocie 3 813 tysigcy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Kwoty
powyzszych utworzonych przez spotki zalezne rezerw dotyczg naleznosci gtéwnej, odsetek zaktualizowanych na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz kosztéw prowadzonego postepowania.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku roszczenie o zaptate przez Spotke wynosi 17 086 tysiecy ztotych wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko Spoétce roszczenie o zaptate
przez spotki Grupy wynosi tgcznie 8 414 tysigcy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia dorgczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o
wezwanie danej spotki Grupy do wzigcia udziatu w sprawie do dnia zaptaty. W zwigzku z przedifozeniem w trakcie postepowania nowych
danych pomiarowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. mozna przypuszczac, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spoétce lub
spotkom Grupy mogg ulec zmianie.

Postepowania
administracyjne
wszczete przez
Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki
(,URE”)

Pismem z dnia 5 kwietnia 2016 roku Prezes URE powiadomit spotke TAURON Dystrybucja S.A. o wszczgciu postepowania
administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienieznej z uwagi na nieutrzymywanie w nalezytym stanie technicznym obiektow,
instalacji i urzadzen oraz na naruszenie warunkéw okreslonych w koncesji na dystrybucje energii elektrycznej. Pismem z dnia 30 marca
2017 roku Prezes URE poinformowat o ustaleniu aktualnego terminu zatatwienia sprawy na dzien 30 kwietnia 2017 roku. Kolejnymi
pismami z dnia 8 maja oraz 1 czerwca 2017 roku Prezes URE przedtuzyt postepowanie odpowiednio do dnia 31 maja oraz 30 czerwca
2017 roku. W dniu 10 lipca 2017 roku Spdtka otrzymata decyzje Prezesa URE o natozeniu kary administracyjnej w tgcznej wysokosci 350
tysiecy ziotych. W miesigcu lipcu 2017 roku Spotka utworzyta rezerwe w kwocie 351 tysiecy ztotych oraz w dniu 24 lipca ziozyta
odwotanie do SOKIK za posrednictwem Prezesa URE. W dniu 30 stycznia 2018 roku spoétka otrzymata do wiadomosci odpowiedz
Prezesa URE do SOKIK na zlozone odwotanie. Aktualnie spotka oczekuje na wyznaczenie przez SOKIiK terminu kolejnej rozprawy.

W dniu 12 grudnia 2017 roku wobec spotki z segmentu Wytwarzanie Prezes URE wszczat postgpowanie administracyjne w sprawie
wymierzenia kary pienieznej, z zwigzku z podejrzeniem prowadzenia dziatalnosci polegajgcej na wytwarzaniu energii elektrycznej w
Elektrowni Wodnej Dabie i Elektrowni Wodnej Przew6z bez wymaganych przepisami Ustawy z dnia 20 lipca 2017 roku Prawo wodne
pozwolen wodnoprawnych na szczegoélne korzystanie z wod Wisty do celéw energetycznych. Dnia 12 stycznia 2018 roku spdtka przestata
stosowne wyjasnienia o trwajgcym postepowaniu w sprawie wydania przedmiotowych pozwolern wodnoprawnych. Pismem z dnia 22
marca 2018 roku Prezes URE zwrdcit sie o informacje czy spétka pozyskata decyzje w sprawie udzielenia pozwoleh wodnoprawnych,
wskazujgc jednoczesnie termin 22 maja 2018 roku na zatatwienie sprawy. Pismem z dnia 29 czerwca 2018 roku Spétka poinformowata
Prezesa URE, iz Naczelny Sad Administracyjny wyrokiem z dnia 17 maja 2018 roku oraz wyrokiem z dnia 27 czerwca 2018 roku uchylit
niekorzystne dla spotki rozstrzygniecia organéw administracyjnych w sprawie pozwolenn wodnoprawnych na szczegolne korzystanie z
wod Wisty do celow energetycznych w Elektrowni Wodnej Dabie i Elektrowni Wodnej Przewdz. Spotka stoi na stanowisku, iz fakty bedace
podstawg wszczecia postgpowania nie moga stanowi¢ podstawy do wymierzenia kary pienieznej, w zwigzku z czym spoétka nie ma
mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny wysokosci kary i w konsekwenciji spotka nie utworzyta rezerwy z tego tytutu.
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Tytut Opis

Postepowania
administracyjne
wszczete przez
Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki
(-URE”) c.d.

Wobec spdtek z segmentu Sprzedaz zostaty wszczete nastepujace postepowania:

- W dniu 26 wrzesnia 2017 roku wszczeto postepowanie w sprawie nieuzasadnionego wstrzymania dostaw energii elektrycznej przez
TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. przy udziale TAURON Dystrybucja S.A. do odbiorcy koncowego. Decyzjg z dnia 12 lutego 2018 roku
Prezes URE orzekt o nieuzasadnionym wstrzymaniu dostaw energii elektrycznej do odbiorcy koncowego.

- W dniach 4 stycznia 2018 roku i 14 maja 2018 roku wobec spotek z segmentu Sprzedaz wszczeto postepowania w sprawie wymierzenia
kary pienigznej za przewinienia polegajgce na nieuzasadnionym wstrzymaniu dostarczania energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych.
W zakresie postgpowan wszczetych w dniu 4 stycznia 2018 roku spotka TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. otrzymata decyzje z dnia 29
czerwca 2018 roku w sprawie wymierzenia kar pienigznych w tacznej wysokosci 5 tysigcy ztotych. Kary zostaty zaptacone przez spotke w
dniu 23 lipca 2018 roku. W zakresie postgpowanian wszczetych w dniu 14 maja 2018 roku, spétce TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. zostaty doreczone zawiadomienia o zakonczeniu podstepowania dowodowego.

- W dniach 18 i 27 lutego 2018 roku wobec spétki zaleznej TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. wszczeto postepowania w zwigzku z
ujawnieniem nieprawidtowo$ci polegajacych na uniemozliwieniu wyboru odbiorcom koncowym danej oferty lub grupy taryfowej. Spotka
ztozyta stosowne wyjasnienia w sprawach.

- W dniu 12 marca 2018 roku wobec spoéiki zaleznej TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0. wszczeto postepowanie w zwigzku z
nieprzekazaniem w terminie Agencji ds. Wspdipracy Organéw Regulacji Energetyki danych, zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 roku w sprawie integralno$ci i przejrzystosci hurtowego
rynku energii. Spotka ztozyta stosowne wyjasnienia w sprawie.

- W dniu 25 czerwca 2018 roku wobec spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. zostato wszczete postepowanie dotyczace zasadnosci
wstrzymania dostaw energii elektrycznej do odbiorcy koncowego. Spotka zostata wezwana do przediozenia stosowynych wyjasnien i
dokumentéw. Spoétka jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

- Po dniu bilansowym, w dniu 23 lipca 2018 roku wobec spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. zostato wszczete postepowanie w sprawie
dostosowania warunkéw udzielonej koncesji na obrét energig elektryczng do aktualnie obowigzujgcych przespisow prawa. Spoétka jest w
trakcie przygotowywania odpowiedzi.

Spotki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postepowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadu spotek ryzyko
niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

Postepowania
administracyjne
i wyjasniajace
wszczete przez
Prezesa

Urzedu Ochrony
Konkurencji i
Konsumentéw
("UOKIK")

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz Prezes UOKIK wszczat postepowania:

- Postepowanie wszczete w dniu 17 wrzesnia 2013 roku w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzedaz Sp. z o.o.
praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw polegajacej na podawaniu w cennikach i materiatach informacyjnych cen energii
elektrycznej bez uwzglednienia wartosci podatku od towaréw i ustug, co stanowi naruszenie Ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 roku o
przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym i w zwigzku z tym stanowi naruszenie Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.) (,Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw”). Spoétka
zobowigzata si¢ do zaniechania dziatan naruszajacych przepisy Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz wniosta o
prowadzenie postgepowania w kierunku wydania decyzji zobowigzujacej. W dniu 22 grudnia 2014 roku wptyneto do spotki zawiadomienie
UOKIK o zakonczeniu postepowania dowodowego. W dniu 14 grudnia 2015 roku Prezes UOKiK wezwat spotke do wskazania, czy
praktyka zostata zaniechana, na co spoétka odpowiedziata w lutym 2016 roku, informujgc UOKIK o zaniechaniu praktyki i wniosta o
odstgpienie od naktadania kary. Decyzjg z dnia 22 lutego 2018 roku Prezes UOKIiK stwierdzit stosowanie przez spotke praktyki
naruszajgcej zbiorowe interesy klientéw i jej zaniechanie z dniem 1 lutego 2016 roku. Prezes UOKIK nie natozyt na spétke kary
pienieznej, zas spotka zostata zobowigzana do opublikowania o$wiadczenia o tresci okreslonej w decyzji. Spétka ztozyta odwotanie od
decyzji do SOKIiK. Po dniu bilansowym, decyzjg z dnia 2 lipca 2018 roku Prezes UOKIK zmienit w ramach autokontroli swojg
wczesniejszg decyzje z dnia 22 lutego 2018 roku, a spotka zostata zobowigzana do publikacji stosownych o$wiadczen o tresci i w
terminach wskazanych w decyzji. Decyzja z dnia 2 lipca 2018 roku uprawomochni sie 13 sierpnia 2018 roku.

- Postepowanie wyjasniajgce wszczete w dniu 27 stycznia 2015 roku w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. w stosunku do matych elektrowni wodnych, polegajace na narzucaniu przez przedsigbiorce nieuczciwych warunkéw zakupu
energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii i uzaleznianiu zakupu tej energii od koniecznosci uregulowania
obowigzku bilansowania handlowego, mogg stanowi¢ naruszenie przepisbw Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
Postanowieniem z dnia 15 pazdziernika 2015 roku Prezes UOKIK wszczat postepowanie antymonopolowe. W dniu 1 lutego 2016 roku
UOKIK przyjat deklaracje spotki dotyczacg przedstawienia skonkretyzowanego zobowigzania. W dniu 24 sierpnia 2016 roku Prezes
UOKIK wydat decyzje, w ktorej natozyt na spétke obowigzek wykonania zobowigzania do podjecia dziatan zmierzajacych do zapobiezenia
zarzucanym naruszeniom poprzez okreslone czynnosci w terminie dwoch miesiecy od daty uprawomocnienia sie decyzji Prezesa UOKIK.
W dniu 29 wrze$nia 2016 roku spoétka ztozyta odwotanie od decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 2 grudnia 2016
roku Prezes UOKIiK wydat decyzje, w ktdrej zmienit uzasadnienie wcze$niejszej decyzji. Decyzja uprawomochnita sie 2 lutego 2017 roku.
Sprawozdanie z wykonania decyzji sporzagdzono i wystano do UOKIK 31 marca 2017 roku. Postgpowanie w sprawie zostato zakonczone.

- Postepowanie wyjasniajgce wszczete w dniu 11 maja 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. dotyczagce mechanizmu
automatycznego przediuzania okresu rozliczen optat za sprzedaz energii elektrycznej wedtug Cennika w sytuacji braku aktywnego
dziatania ze strony konsumenta po przedstawieniu mu nowej oferty (oferty odnowieniowe). Spétka zostata wezwana przez Prezesa
UOKIK do przedstawienia wyjasnien. Spotka udzielita wyjasnien w dniu 16 pazdziernika 2017 roku.

- Postepowanie wyjasniajace wszczete w dniu 13 lipca 2017 roku przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. dotyczace naruszenia
zapisow art. 6b ust. 3 ustawy Prawo energetyczne w zakresie wyznaczania dodatkowych terminéw na uregulowanie zalegtych naleznosci
w wezwaniach do zaptaty. Spétka podjgta dziatania naprawcze polegajgce na zmianie komunikatu wysytanego do konsumentéw, a
przedstawiona przez spotke propozycja tre$ci przypomnienia kierowanego do konsumentow w formie pisemnej, zostata zaakceptowana
przez Prezesa UOKIiK zawiadomieniem z dnia 19 maja 2018 roku. Niezaleznie od powyzszego, spotka zostata wezwana do przedtozenia
trzech przyktadowych przypomnien kierowanych do konsumentéw po dniu 1 lipca 2018 roku. Spétka przedtozyta wymagane dokumenty w
dniu 23 lipca 2018 roku.

- Postepowania wszczete w dniu 13 pazdziernika i 8 listopada 2017 roku w zwiazku z podejrzeniem stosowania przez spotki z segmentu
Sprzedaz praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcej na utrudnianiu zmiany sprzedawcy energii elektrycznej.
Spotki, na podstawie art. 49a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zostaty wezwane do ustosunkowania si¢ do stanowiska
Prezesa UOKIK jakoby spétki utrudniaty zmiane sprzedawcy i btednie sugerowaty konsumentom mozliwo$¢ bezkosztowego rozwigzania
umowy z innym sprzedawca. Spotki odpowiedzi udzielity w dniu 3 listopada i 29 grudnia 2017 roku.

- Postgpowanie wyjasniajgce wszczgte w dniu 27 kwietnia 2018 roku w zwigzku z podejrzeniem naruszenia zbiorowych intereséw
konsumentéw, poprzez rozsytanie do klientow pisma z informacjg w sprawie aktualizacji danych osobowych. Spétka TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. udzielita wymaganych w sprawie wyjasnien.

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz toczg sie réwniez postgpowania wyjasniajgce prowadzone przez UOKIK w sprawie wstgpnego
ustalenia, czy dziatania spdtek nie stanowity naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. Spdiki sktadaja
wyjasnienia, przekazujg zadane dokumenty i ustosunkowujg sig¢ do twierdzen zawartych w pismach UOKIK. Zarzady spétek oceniajg,
majgc na uwadze, ze wszczegte postgpowania majg charakter postepowan wyjasniajgcych, iz prawdopodobienstwo niekorzystnego
rozstrzygniecia spraw jest niskie i w zwigzku z tym Grupa nie tworzy rezerw na te zdarzenia.

67



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Tytut Opis

Podatek od
nieruchomosci

Kwota

W odniesieniu do urzadzen stuzgcych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej, jak réwniez wyposazenia podziemnych wyrobisk
gorniczych istniejg rozbieznosci interpretacyjne w zakresie podejscia do opodatkowania tych obiektéw podatkiem od nieruchomosci. Ze
wzgledu na fakt, Zze organami podatkowymi w zakresie podatku od nieruchomosci sg wtadze lokalne, podej$cie organéw podatkowych nie
jest jednolite i zdarzajg sie przypadki kwestionowania prawidtowosci ustalenia podstawy opodatkowania. W zaleznosci od rozstrzygnie¢
sadowych oraz ewentualnych zmian przepiséw sytuacja w zakresie opodatkowania wyrobisk gérniczych moze w przysztosci ulec zmianie.
W zakresie opodatkowania urzadzen stuzacych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej stan prawny w odniesieniu do roku 2018
ulegt zmianie. W dniu 29 czerwca 2018 roku podpisana zostata ustawa o zmianie ustawy o odnawialnych Zzrédtach energii oraz
niektorych innych ustaw, na podstawie ktérej dokonano zmiany definicji obiektéw budowlanych znajdujgcej sie w ustawie o inwestycjach
w zakresie elektrowni wiatrowych. Ustawa weszta w zycie z dniem 14 lipca 2018 roku, a zmienione przepisy dotyczace elektrowni
obowigzujg z mocg wsteczng od dnia 1 stycznia 2018 roku. Kwestia podstawy opodatkowania elektrowni wiatrowych za rok 2017 bedzie
przedmiotem rozstrzygniecia przez Naczelny Sad Administracyjny w dniu 24 wrze$nia 2018 roku.

Na spory w zakresie podatku od nieruchomosci oraz na ryzyko gospodarcze z tego tytutu zostaty utworzone rezerwy na dzien 30 czerwca
2018 roku w facznej kwocie 41 195 tysiecy ztotych oraz rozliczenia miedzyokresowe bierne w kwocie 2 314 tysigcy zlotych dotyczace
podatku zwigzanego z farmami wiatrowymi za rok 2017.

Roszczenie
dotyczace zwrotu
wydatkow na
zabezpieczenie
obiektu przed
wptywami
eksploatacji
gorniczej

W grudniu 2017 roku spotka zalezna TAURON Wydobycie S.A. otrzymata od spdtki Galeria Galena Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach
pozew o zaptate kwoty 22 785 tysigcy ztotych tytutem zwrotu wydatkdéw na zabezpieczenie obiektu potozonego w Jaworznie przed
wptywami eksploatacji gérniczej. W dniu 7 marca 2018 roku spotka ztozyta odpowiedz na pozew do Sgdu Okregowego w Katowicach. W
dniu 5 kwietnia 2018 roku spétka otrzymata pozew o zaptate wniesiony przez spotke Galeria Galena Sp. z 0.0. przeciwko nastgpcom
prawnym Kompanii Weglowej S.A. wraz z wnioskiem o potgczenie przedmiotowej sprawy do wspdlnego rozpoznania ze sprawg
prowadzong przeciwko TAURON Wydobycie S.A. Obecnie sprawa zostata potgczona do wspolnego rozpoznania przeciwko pozwanym
przez spotke Galeria Galena Sp. z 0.0.,tj. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Okregowego Urzedu Gérniczego w Katowicach
oraz nastgpcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. w Katowicach. Spdtka zalezna TAURON Wydobycie S.A., jako pozwana, nie
otrzymata od pozostatych pozwanych ich odpowiedzi na pozwy, nadto Sad nie zobowigzat spétki zaleznej do ustosunkowania sie do tych
stanowisk. Sad wyznaczyt termin na odniesienie sie przez powoda do wszystkich odpowiedzi na wniesione przez niego pozwy na dzien
31 sierpnia 2018 roku.

Spotka nie tworzy rezerwy na to zdarzenie. Spotka ocenia, ze utworzenie rezerwy na tym etapie sprawy jest przedwczesne z uwagi na
poczatkowy charakter sprawy, rozszerzenie powddztwa o dodatkowych pozwanych w osobach nastgpcéw prawnych bytej Kompanii
Weglowej S.A., a takze na watpliwosci natury faktycznej i prawnej, uniemozliwiajgce jednoznaczne przesadzenie kierunku rozpoznania
sprawy przez Sad Okregowy w Katowicach, jak rowniez wysokosci zasgdzonego roszczenia.

Roszczenie wobec

PGE EJ 1 Sp. zo.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w sktadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc,
WorleyParsons Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego
zwigzanego z budowg przez PGE EJ 1 Sp. z o0.0. elektrowni jadrowej, zgtosito wzgledem spétki PGE EJ 1 Sp. z o.0. roszczenia na tgczng
kwote wynoszacg 92 315 tysiecy zlotych, w zwigzku z rozwigzaniem umowy przez spotke PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Spétka PGE EJ 1 Sp. z
0.0. nie uznata roszczenia i o$wiadczyla, iz w jej ocenie roszczenie jest bezzasadne. W zwigzku z powyzszym konsorcjum
WorleyParsons ztozyto pozew sgdowy przeciwko spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Proces odbywa si¢ przed Sgdem Okregowym w Warszawie.
Spotka jako inwestor posiadajacy 10% udziatow w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0. zawarta z pozostatymi udziatowcami, tj. PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A. porozumienie regulujgce wzajemne relacje pomigdzy
udziatowcami a spotkg PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w kontekscie roszczen zgtoszonych przez konsorcjum WorleyParsons, w tym zasady
ewentualnego dodatkowego finansowania przez udziatowcéw spotki PGE EJ 1 Sp. z o.0. w przypadku zasadzenia przez sad
prawomocnym wyrokiem nadajgcym sie do egzekucji na rzecz konsorcjum WorleyParsons oznaczonej kwoty pienieznej w wyniku
uwzglednienia catosci badz czesci roszczenia.

Spotka posiada zobowigzanie warunkowe wynikajgce z podpisanego porozumienia. Zgodnie z oceng Spotki potencjalne dodatkowe
zaangazowanie Spotki wynikajgce z porozumienia nie powinno przekroczy¢ 10% zgtoszonego przeciwko PGE EJ 1 Sp. z o.o.
roszczenia.

46.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty swoich zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych
nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia na nieruchomos$ciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych
oraz blokady srodkéw pienieznych.

Wartos¢ bilansowa sktadnikédw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegélne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowiazan Grupy

Stan na
30 czerwca 2018 Stan_na
(niebadane) 31 grudnia 2017
Nieruchomosci 45740 68 251
Inne naleznosci finansowe 94 730 11139
Srodki pieniezne 45 9
Razem 140 515 79 399
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Opis innych form zabezpieczen spfaty zobowigzan

Grupa stosuje rowniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku wymienione powyzej,
wsérdd ktorych na dzien 30 czerwca 2018 roku najistotniejsze pozycje stanowig zabezpieczenia nastepujgcych umow
zawartych przez jednostke dominujgca:

Rodzaj zabezpieczenia Wartos¢ zabezpieczenia

Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia 2010
roku wraz z pozniejszymi aneksami

do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych, obowigzujace

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do dnia 31 grudnia 2018 roku

Program Emisji Obligacji Dtugoterminowych
w Banku Gospodarstwa Krajowego

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysigcy ztotych,

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucii obowiagzujgce do dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015
roku

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysigcy ztotych,

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji obowiagzujgce do dnia 31 grudnia 2023 roku

Umowa z dnia 25 pazdziernika 2016 roku o limit
gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd.

do kwoty 377 383 tysigce ztotych, obowigzujgce do

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji dnia 27 pazdziemika 2018 roku

Umowa z dnia 4 kwietnia 2018 roku o limit oswiadczenie o poddaniu sie eqzekugii do kwoty 621 000 tysiecy ztotych, obowigzujace do
gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd. p ¢ g ! dnia 31 lipca 2019 roku

Umowa finansowania hybrydowego w formie
programu emisji obligacji podporzadkowanych z o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
dnia 6 wrzesnia 2017 roku

do kwoty 600 000 tysiecy ztotych, obowigzujgce do
dnia 30 czerwca 2034 roku

petnomocnictwo do rachunku bankowego .
Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A. na w CaixaBank S.A. g do kwoty 100 000 tysiecy ztotych

gwarancje bankowe; z limitu na gwarancje
zabezpieczajgce transakcje moze korzysta¢ Spotka
oraz spotki z Grupy TAURON (limit gwarancji o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
wynosi 100 000 tysigcy ztotych)

do kwoty 120 000 tysiecy ztotych, obowigzujgce do
dnia 11 lipca 2021 roku

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
na gwarancje bankowe dla Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do rachunku bankowego

W BZ WBK S.A. do kwoty 150 000 tysiecy ztotych

petnomocnictwa do rachunku bankowego w do tacznej kwoty 800 000 tysiecy zlotych

Umowa kredytu w rachunku biezgcym oraz limit banku PKO Bank Polski S.A.

intraday (umowa rachunku bankowego) w banku - —

PKO Bank Polski S.A. (kredyt do kwoty 300 000 oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekuciji golkvzt;ty 6%0 0 020 0t2y1SIec|Z Zlotych, obowigzujace do
tysiecy ztotych oraz limit intraday do kwoty 500 000 nia 1/ grudnia roku

tysigcy ztotych) do kwoty 360 000 tysiecy zlotych, obowigzujace do

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji dnia 29 grudnia 2021 roku

petnomocnictwo do rachunku bankowego do kwoty 196 272 tysigce ztotych (45 000 tysiecy
w Banku Gospodarstwa Krajowego euro)
Umowa kredytu w rachunku biezacym w Banku oéwiadczenie o boddaniu sie eqzekucil do kwoty 104 678 tysiecy zlotych (24 000 tysigce
Gospodarstwa Krajowego (w EUR, do kwoty 45 000 p ¢ g ! euro), obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2019 roku

tysiecy euro)

do kwoty 218 080 tysiecy ztotych (50 000 tysiecy

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucii euro), obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2020 roku

do kwoty 11 232 tysigce ztotych (3 000 tysiecy
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji dolaréw), obowigzujgce do dnia 31 marca 2019
roku

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w mBanku
(w USD, do kwoty 2 000 tysiecy dolaréw)

Pozostate zabezpieczenia splaty zobowigzan w Grupie
Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzien 30 czerwca 2018 roku:
e Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z o0.0.

W dniu 15 maja 2015 roku jednostka dominujgca ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zakladowym spotki
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 100 ziotych i fgcznej wartosci nominalnej 329 340 tysiecy ztotych,
stanowigcych 50% udziatébw w kapitale zakladowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN
BANK INTERNATIONAL AG.

Spoétka ustanowita na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz
zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. Spétka zobowigzata sie rowniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatow,
ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy
i innych pfatnosci. W dniu 15 wrzes$nia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do wskazanej powyzej umowy, na podstawie
ktérego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia z kwoty 840 000 tysiecy ztotych na kwote 1 370 000 tysiecy ztotych.
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Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakgciji
obejmujgcej umowe kredytow terminowych i obrotowych, ktora zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.0. oraz
TAMEH POLSKA Sp. z o0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako sp6tkg dominujgca
i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do
momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie pézniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ bilansowa inwestycji we wspdlne przedsiewziecie ujmowanej wedtug metody
praw wtasnosci w grupie kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 536 412 tysigce ztotych.

e Weksle in blanco

Stan na
30 czerwca 2018
(niebadane)

Umowaltransakcja zabezpieczona Wystawca

wekslem in blanco weksla in blanco

Umowy pozyczek udzielonych spétkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON

Ciepto Sp. z 0.0. przez Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w TAURON Polska Energia
Katowicach. Celem zabezpieczenia tych pozyczek spétki ztozyty réwniez o$wiadczenia o S.A.

poddaniu sie egzekucji.

Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktéw oraz zawartych umow przez spotke, w tym na
dofinansowania prowadzonych projektow.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z uméw o dofinansowanie
zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej i zwrotu
Srodkéw oraz zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z uméw o TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 228 606
dofinansowane zawartych z Wojewodzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki

Wodne;j.
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TAURON Dystrybucja S.A. 244 032

Umowy o $wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej, umowa z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o cze$ciowe umorzenie pozyczki oraz umowa z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu.

TAURON Wytwarzanie

SA. 49 570

e Spoétka udzielita gwarancji korporacyjnej celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez TAURON Sweden
Energy AB (publ). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote
168 000 tysiecy euro, a beneficjentem gwarancji sg obligatariusze.

e W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce na zlecenie
Spéiki bank wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan i transakcji spotek zaleznych od TAURON
Polska Energia S.A. na taczng kwote 14 077 tysiecy zlotych oraz na zabezpieczenie realizowanych przez Spoétke
transakgciji dla Operatora Gazociggéw Przesytlowych GAZ-SYSTEM S.A. na kwote 4 500 tysiecy ztotych, z terminem
obowigzywania do dnia 30 listopada 2018 roku.

e Zobowigzania wobec bankoéw

W dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spdftki, zostata wystawiona gwarancja bankowa w kwocie 444 000 tysiecy
ztotych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci banku
wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig
Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A., o
czym szerzej w nocie 22 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Gwarancja zostata wystawiona przez MUFG Bank, Ltd., z terminem wazno$ci do dnia 11 kwietnia 2019 roku. Gwarancja
bedzie odnawiana corocznie. Zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spoétki na podstawie umowy o
limit gwarancyjny z dnia 4 kwietnia 2018 roku jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy
Ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 lipca 2019 roku.

W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji wchodzgce w sktad Grupy przedsiebiorstwa
gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadow Gérniczych.

47. Informacja o podmiotach powigzanych

471. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzieciami

Grupa posiada wspélne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitatowg TAMEH HOLDING
Sp. z o.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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tgczna wartos¢ transakcji ze spotkami bedgcymi pod wspoing kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
((CELENR )] (niebadane)
Przychody 23911 32 506
Koszty (19 956) (21 126)

Glowng pozycje rozrachunkéw ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowi pozyczka udzielona
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.,, o czym szerzej w nocie 22 niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka udzielita rowniez zabezpieczen wspdlnym przedsiewzigciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0, 0 czym szerzej w nocie 46 niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

47.2. Transakcje z udzialem spétek Skarbu Panstwa

Gtownym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna wartos¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody 1039 442 874 499
Koszty (1601 701) (1 555 264)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 czerwca 2018 31 Stan.na
(niebadane) grudnia 2017
Naleznosci 227 043 253 834
Zobowigzania 362 314 322 002

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku pozycja nalezno$ci w powyzszej tabeli obejmuje
zaliczki na zakup srodkow trwatych odpowiednio 12 196 tysiecy ztotych oraz 9 757 tysiecy ztotych.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
szeSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Jastrzebska Spotka
Weglowa S.A. oraz Polska Grupa Gornicza S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentow wyniosta 88% wielkosci
przychodéw zrealizowanych w transakcjach ze spo6tkami Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa
dokonata od PSE S.A., Polskiej Grupy Gorniczej S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 85% wartosci
zakupow od spoétek Skarbu Panstwa w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku.

Sposrod spoétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
szeSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Jastrzebska Spotka
Weglowa S.A., Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. (obecnie Polska Grupa Gérnicza S.A.) oraz Energa-Obrét S.A. Lacznie
sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 86% wielko$ci przychodow zrealizowanych w transakcjach ze spotkami
Skarbu Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A. oraz Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z o.0.
(obecnie Polska Grupa Gornicza S.A.). Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 89% wartosci zakupow od spotek
Skarbu Panstwa w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku.

Grupa Kapitalowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmujg sie jedynie organizacjg obrotu gieldowego, zdecydowano aby
nie traktowa¢ dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.
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Transakcje ze spétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtdwnie dziatalnoSci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

47.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzgdu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)

Jedf!os.tka Jednostki zalezne Jedr.ws'tka Jednostki zalezne

dominujaca dominujaca
Zarzad jednostki 4029 6 980 4382 13 507
Krétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 3379 6 563 2992 10792
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 620 190 1144 2341
Inne 30 227 246 374
Rada nadzorcza jednostki 401 448 379 301
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 401 448 379 301
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 8 875 20 663 7271 21105
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (pface i narzuty) 7770 18 354 6 093 20 267
Nagrody jubileuszowe - 1880 - 272
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 495 212 726 340
Inne 610 217 452 226
Razem 13 305 28 091 12 032 34913

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia przystugujace z tytutu rozwigzania
stosunku pracy czionkom Zarzadu i pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktére mogg by¢ wyptacone lub
nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. PowyZzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do
wyptaty do dnia 30 czerwca 2018 roku.

48. Pozostate istotne informacje

Podpisanie dokumentacji transakcyjnej zwigzanej z inwestycja Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych
zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 28 marca 2018 roku Spétka, spotka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Fundusz Inwestycji
Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i Fundusz Inwestycji
Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,Fundusze”), ktérych czesciag
portfela inwestycyjnego zarzgdza Polski Fundusz Rozwoju S.A., podpisaty dokumentacje transakcyjng okreslajgcg
warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w spétke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Dokumentacja transakcyjna obejmowata umowe inwestycyjng oraz umowe wspolnikédw wraz z zatgcznikami, w tym
projektami wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej i wieloletniej umowy sprzedazy wegla, ktére do dnia
bilansowego zostaty zawarte przez Spotke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

Umowa wspolnikéw okresla zasady tadu korporacyjnego w spétce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Umowa ta
przyznaje Funduszom m. in. osobiste uprawnienie do powotywania, zawieszania w czynno$ciach i odwotywania jednego
cztonka Zarzadu oraz jednego czionka Rady Nadzorczej spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. Definiuje ona
takze katalog spraw, dla dokonania ktérych przez spétke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wymagane bedzie
uzyskanie jednomysinej uchwaly Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspélnikow tej spétki. Umowa
wspolnikéw wejdzie w zycie w dniu przystgpienia Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Umowa inwestycyjna okres$la zasady i warunki inwestycji kapitalowej Funduszy w spétke Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0. Inwestycja ta zaktada przystgpienie przez Fundusze do spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. oraz uczestniczenie przez nie w kolejnych dokapitalizowaniach spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0., poprzez obejmowanie nowo tworzonych udziatbw w zamian za wkiady pieniezne do fgcznej maksymainej
kwoty 880 000 tysiecy ztotych, tj. po 440 000 tysiecy ztotych przez kazdy z Funduszy. Udziat Funduszy w kapitale
zaktadowym spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. wedtug stanu na dzien oddania bloku energetycznego
910 MW w Jaworznie do eksploatacji powinien wynosi¢ okoto 14%, a udziat Spotki w zadnym przypadku nie spadnie
ponizej 50% + 1 udziat. Spétka bedzie zobowigzana do zapewnienia dokapitalizowania spétki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z o0.0. w zakresie niezbednym do realizacji projektu budowy bloku energetycznego 910 MW
w Jaworznie, po osiggnieciu przez Fundusze zaangazowania kapitatowego w wysokosci ww. kwoty maksymainej.

72



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Umowa inwestycyjna uzaleznia przystgpienie Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
od spetnienia okreslonych warunkow zawieszajgcych. Warunki zawieszajgce obejmujg uzyskanie zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na dokonanie koncentracji, wydanie przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej
decyzji zatwierdzajgcej warunki umowy sprzedazy energii elektrycznej jako uprzedniego porozumienia cenowego
(,Decyzja APA”), zawarcie przez Spoétke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oznaczonych
uméw, w tym umowy sprzedazy energii elektrycznej i umowy sprzedazy wegla oraz dokonanie (albo zapewnienie
dokonania) przez Spoétke okre$lonych czynnosSci przez organy spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
Warunki zawieszajgce miaty zosta¢ spetnione w terminie czterech miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej,
z wylgczeniem warunku dotyczgcego uzyskania Decyzji APA, ktéry ma zostac spetniony w terminie siedmiu miesiecy.

Po dniu bilansowym, w dniu 17 lipca 2018 roku Spétce zostata doreczona decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow z dnia 13 lipca 2018 roku o udzieleniu bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej na
utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy o nazwie Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. przez Spédtke oraz Polski
Fundusz Rozwoju S.A., dziatajgcego za posrednictwem Funduszy, na zasadach okre$lonych we wniosku Spdtki i
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Biorgc pod uwage powyzsze, na dzieh zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji w ocenie Spotki zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajgce wymagane
do przystgpienia Funduszy do spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0., ktérych realizacja zgodnie z zapisami
umowy inwestycyjnej miata nastgpi¢ w terminie czterech miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, tj. do dnia 28
lipca 2018 roku. Spétka ztozyta wniosek o wydanie przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej Decyzji APA. Decyzja
APA, ktoérej wydanie powinno nastgpi¢ do dnia 28 pazdziernika 2018 roku jest ostatnim dokumentem, ktory Spoétka
powinna uzyska¢ w ramach realizacji warunkéw zawieszajgcych przystgpienie Funduszy do spotki Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Podpisanie uméw inwestycyjnych dotyczacych utworzenia funduszy inwestycyjnych typu corporate venture
capital

W dniu 13 czerwca 2018 roku Spétka podpisata dwie umowy inwestycyjne, ktére zaktadajg utworzenie funduszy
inwestycyjnych typu corporate venture capital. Umowy majg charakter warunkowy, a ich wejscie w zycie uzaleznione
bytlo od spetnienia warunku zawieszajgcego w postaci otrzymania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. Po dniu bilansowym, w dniu 8 sierpnia 2018 roku warunek zawieszajgcy zostat spetniony.

Zgodnie z postanowieniami zawartych uméw, Spétka bedzie uczestnikiem dwéch funduszy tworzonych w ramach
programow PFR Starter FIZ oraz PFR NCBR CVC. Dzigki utworzeniu funduszy mozliwe bedzie zapewnienie przez
Spoétke wieloetapowego wsparcia dla innowacyjnych firm, m.in. poprzez zapewnienie mozliwo$ci udziatu w programach
akceleracyjnych, inwestycje w przedsiebiorstwa we wczesnej fazie rozwoju w ramach programu PFR Starter FIZ oraz
zapewnienie kolejnych rund finansowania w ramach programu PFR NCBR CVC. Docelowa kapitalizacja funduszu
utworzonego w ramach PFR Starter FIZ ma wynie$¢ 50 000 tysiecy ztotych, a funduszu utworzonego w ramach PFR
NCBR CVC 160 000 tysiecy ztotych. Udziat Spoétki w funduszach nie przekroczy odpowiednio 25% i 49%.

49. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zgoda Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji polegajgcej na utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy przez
Spotke i Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Po dniu bilansowym, w dniu 17 lipca 2018 roku Spéice zostata doreczona decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw z dnia 13 lipca 2018 roku, o udzieleniu bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej na
utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy o nazwie Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., co zostato opisane szerzej
w nocie 48 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego sp6tki PGE EJ 1 Sp. z o.0.

W dniu 9 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 310 858 tysiecy ztotych do kwoty 370 858 tysiecy ztotych, tj. o kwote
60 000 tysiecy zilotych, poprzez utworzenie 425 530 nowych udziatbw o wartosci nominalnej 141 zt jeden udziat.
Wszystkie nowe udziaty zostang objete i optacone przez wspélnikow spétki proporcjonalnie do wniesionych udziatéw.
Spotka obejmie i optaci 10% wysokosci podwyzszanego kapitatu, tj. 6 000 tysiecy ztotych i obejmie 42 553 nowych
udziatéw.
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Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A. sporzgdzone za okres szeSciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 74 strony.

Katowice, dnia 22 sierpnia 2018 roku

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzgdu

Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzgdu

Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzgdu ..

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowoséci i Podatkdw ...
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej sp6tki TAURON Polska Energia S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego S$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego spdtki TAURON Polska Energia S.A. (,,Spétka") z siedzibg w Katowicach,
ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2018 roku, na ktére
sktadaja sie: Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri
30 czerwca 2018 roku, $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
$rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz $rédroczne skrécone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce (,.$rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe").

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny zasporzadzenie iprzedstawienie zatgczonego
$rédrocznego  skréconego  sprawozdania  finansowego  zgodnie  z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,,standard"),
przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczeng odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Nota zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 3711779 3620 652
Koszt sprzedanych towaréw, materiatow i ustug 12 (3669 031) (3319 950)
Zysk brutto ze sprzedazy 42 748 300 702
Koszty sprzedazy 12 (10 418) (12 151)
Koszty ogolnego zarzadu 12 (64 720) (53 374)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (4 051) (1279)
Zysk (strata) operacyjna (36 441) 233 898
Przychody z tytutu dywidendy 13 17 000 560 832
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 13 167 186 252 377
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (156 015) (155 229)
Aktualizacja warto$ci udziatow i akcji 13 (1003 061) 70 845
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek 13 145 477 (60 578)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 (141 877) 57 297
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1007 731) 959 442
Podatek dochodowy 14.1 (3995) (59 111)
Zysk (strata) netto (1 011 726) 900 331
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 26.4 (13 184) (9 075)
Podatek dochodowy 141 2 505 1724
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (10 679) (7 351)
Zyski/(straty) aktuarialne 160 27
Podatek dochodowy 141 (30) 5)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 130 22
Pozostate catkowite dochody netto (10 549) (7 329)
taczne catkowite dochody (1 022 275) 893 002

Zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowy i rozwodniony z zysku netto (0,58) 0,51

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 16 23 819 21701
Udziaty i akcje 17 20 596 724 20912 679
Obligacje 18 5363 799 6 009 920
Pozyczki udzielone 19 769 365 382 989
Instrumenty pochodne 20 34 483 26 704
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 89 008 -
Pozostate aktywa finansowe 21 2 847 2724
Pozostate aktywa niefinansowe 16 579 14 967
26 896 624 27 371 684
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 207 463 198 428
Naleznosci od odbiorcéw 23 616 593 719133
Naleznosci z tytutu podatkow i optat 24 15794 36 094
Obligacje 18 46 367 562 776
Pozyczki udzielone 19 148 152 520 191
Instrumenty pochodne 20 211 232 54 994
Pozostate aktywa finansowe 21 279 609 131 640
Pozostate aktywa niefinansowe 6 588 4 857
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 320 348 721 577
1852 146 2949 690
SUMA AKTYWOW 28 748 770 30 321 374

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 26.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 26.3 8 511437 7 657 086
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych(! 26.4 12 372 23 051
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 26.3 (1319 476) 935 022
15 967 080 17 377 906
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 27 9 553 479 9472 454
Pozostate zobowigzania finansowe 28 17 626 20 126
Instrumenty pochodne 20 7213 5217
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 - 29 843
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3340 3147
9 581 658 9 530 787
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 27 2 355 257 2725763
Zobowigzania wobec dostawcéw 30 309 093 413 265
Pozostate zobowigzania finansowe 28 219 596 62 590
Instrumenty pochodne 20 202 747 57 249
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat 31 23 483 70 119
Pozostate zobowigzania niefinansowe 163 -
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 337 330
Pozostate rezerwy 29 70 914 68 771
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 18 442 14 594
3200 032 3412 681
Zobowiazania razem 12 781 690 12 943 468
SUMA PASYWOW 28 748 770 30 321 374

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Stan na 31 grudnia 2017 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 935 022 17 377 906
Wplyw zastosowania MSSF 9 8 - - - (388 551) (388 551)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 546 471 16 989 355

Podziat zyskéw lat ubiegtych 26.3 - 854 351 (854 351) -
Transakcje z wtascicielami - 854 351 - (854 351) -

Zysk (strata) netto - - - (1011726) (1011 726)

Pozostate catkowite dochody - - (10 679) 130 (10 549)
taczne catkowite dochody - - (10 679) (1011 596) (1 022 275)
St.an na 30 czerwca 2018 roku 8762 747 8 511 437 12 372 (1319 476) 15967 080
(niebadane)

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentéw (Niepokryte straty) wilasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2017 roku 8762 747 7 823 339 29 660 (85 478) 16 530 268
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (166 253) - 166 253 -
Transakcje z wtascicielami - (166 253) - 166 253 -
Zysk netto - - - 900 331 900 331
Pozostate catkowite dochody - - (7 351) 22 (7 329)
taczne catkowite dochody - - (7 351) 900 353 893 002
St.an na 30 czerwca 2017 roku 8762 747 7 657 086 22 309 981 128 17 423 270
(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto (1007 731) 959 442
Amortyzacja 2486 2892
Odsetki i dywidendy, netto (5478) (657 563)
Aktualizacja wartosci udziatow i akcji 1003 061 (70 845)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek (145 477) 60 578
Roéznice kursowe 162 157 (72 290)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (30 406) 14 513

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 321 47 460 109 022

Podatek dochodowy zaptacony (91 195) 111

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (65 123) 345 860

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3926) -
Nabycie obligac;ji (160 000) (350 000)
Nabycie udziatow i akcji 32.2 (701 000) (4 160 200)
Udzielenie pozyczek 32.2 (658 464) (295 992)
Pozostate (463) (532)
Razem ptatnosci (1 523 853) (4 806 724)
Wykup obligacji 32.2 1 090 000 3162110
Dywidendy otrzymane - 3991
Sptata udzielonych pozyczek 32.2 419 100 -
Odsetki otrzymane 32.2 207 349 326 904
Pozostate 128 -
Razem wplywy 1716 577 3493 005
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 192 724 (1313 719)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (23 519) (1691)
Sptata kredytéw/ pozyczek 323 (55 659) (40 909)
Wykup diuznych papieréw wartosciowych - (300 000)
Odsetki zaptacone 323 (114 850) (112 906)
Prowizje zaptacone (7 266) (8178)
Razem ptatnosci (201 294) (463 684)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 600 000
Razem wptywy - 600 000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (201 294) 136 316
.Zyvieksze.niel (zn}niejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (73 693) (831 543)
i ich ekwiwalentow
Roznice kursowe netto 3698 267
Srodki pienigezne na poczatek okresu 25 (1 559 232) (1 045 441)
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 25 (1 632 925) (1876 984)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 25 52 511 40 499

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne o TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spétka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

e Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem — PKD 46.71.Z,

¢ Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
,Grupa TAURON”).

Spotka sporzadzita Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku oraz zawierajgce dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta. Dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 22 sierpnia 2018 roku.

Spotka sporzadzita réowniez Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 sierpnia 2018
roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi rowniez srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku.

2. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spotkach zaleznych:



. TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Udziat TAURON Polska Udz'a;‘:rl";og : olska
Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Energia S.A. W o? ani-e .
w kapitale spétki org o
stanowigcym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie, przesylanie i dystrybucia 100,00% 100,00%

energii elektrycznej i ciepta
Nowe Jaworzno Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja

" S . o o
3 Grupa TAURON Sp. 2 0.0. Jaworzno energii eIektryc;nej i ciepta oraz obrot 100,00% 100,00%
energig elektryczng

TAURON Ekoenergia

4 Sp. 2 0.0 Jelenia Goéra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie, przesytanie i obrot energia 100,00% 100,00%
elektryczng
6 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0. 0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja energii elektrycznej 99,74% 99,75%
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
10 TAURON z’ftzry:‘:’fa Pomiary Taméw Dziatalnosé ustugowa 99,74% 99,75%
1 TAUZC;NZS(')F’;ZG""‘Z Krakow Obrét energig elektryczna 100,00% 100,00%
12 TAUROSNpS‘Z’rze:aZ GzE Gliwice Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Ostrawa, . ’ o o
13 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
14 TAURONSSbZS':%a Klienta Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska! waple.nn)I/ch 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. oraz wydobywanie kamienia
16 Polska Energia Pierwsza Kompania Warszawa Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
17 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sg‘;v‘;zgj': Dziatalnoéé uslugowa 100,00% 100,00%
18 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Sprzedaz hurtowa odpadéw i zZtomu 100,00% 100,00%
19 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0." Tarnow Dziatalno$¢ ustugowa 99,74% 99,75%

" Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia
S.A. w sposdéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow spotki
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.o.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udzial bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spotkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowiacym spotki

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola SA Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
TAMEH HOLDING i Jo
2 2 Dabrowa Gérnicza Dmalalngsc ﬁr.m c'entralnych 50,00%
Sp. z o0.0. i holdingbw
TAMEH POLSKA i i iai
3 5 Dabrowa Goérnicza Wytwafzanle, pr zesykanie, d'y S tr'ybuqa : 50,00%
Sp. zo.0. obrét energii elektrycznej i ciepta
Ostrawa . .
2 ’ 5 0,
4 TAMEH Czech s.r.o. Republika Czeska Produkcja, handel i ustugi 50,00%
" Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spétke zalezng
TAURON Whytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra posiada
100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z o.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

4, Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego $rdédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkoSci wykazywane w niniejszym
srodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przyszltych dziatah i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na
okres biezgcy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej czesci niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci  bilansowych aktywéw i zobowigzan. Szczegdlowe informacje na temat przyjetych zatozen =zostaly
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, jak wskazano
w tabeli ponizej.
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. TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

Pozycja

Udzialy i akcje

Nota
objasniajaca

Nota 17

Szacunki i zatlozenia

Spoétka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy istniejg obiektywne przestanki
mogace wskazywac na utrate wartosci pozycji Udziaty i akcje. W przypadku
wystgpienia  istotnych  przestanek Spotka jest zobowigzana do
przeprowadzenia testow na utrate warto$ci udziatoéw i akcji oraz do ujecia lub
odwrécenia wczesniej ujetego odpisu aktualizujgcego.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spétka dokonuje
odpowiedniej klasyfikacji i wyceny do wartosci godziwej udziatow i akcji w
jednostkach innych niz zalezne i wspéizalezne, o czym szerzej w nocie 8
niniejszego $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego.

Obligacje wewnatrzgrupowe

Nota 18

Spotka ocenia na kazdy dzien Dbilansowy klasyfikacje obligaciji
wewnatrzgrupowych jako aktywa krétko lub dtugoterminowe. W przypadku
planowanego rolowania obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej
jednego roku od dnia bilansowego Spoétka klasyfikuje jako instrumenty
dtugoterminowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spotka szacuje
wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ obligacji wewnatrzgrupowych, o
czym szerzej w nocie 8 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Pozyczki udzielone

Nota 19

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spétka dokonuje
odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek oraz szacuje
wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych ich wartosé, o czym szerzej w nocie 8
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Pochodne instrumenty finansowe

Nota 20

Spétka wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe
do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu
zabezpieczenia wiasnych potrzeb nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Naleznosci od odbiorcow

Nota 23

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spotka szacuje
wielko$¢ odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od odbiorcéow, o czym
szerzej w nocie 8 niniejszego $rédrocznego skrdéconego sprawozdania
finansowego.

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Nota 14.2

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ oraz weryfikuje
nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy

Nota 29

Spétka szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia,
metodologie i sposéb kalkulacji wiasciwy dla danego tytutu rezerwy,
oceniajgc  prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkdéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslajgc wiarygodny poziom kwoty
niezbednej do spetnienia obowigzku. Spétka tworzy rezerwy gdy
prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Poza powyzszym, Spotka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych przez Spotke zobowigzan
warunkowych w szczegoélnosci w zakresie spraw sgadowych, w ktérych Spoétka jest strong. Zobowigzania warunkowe
zostaly szerzej opisane w nocie 35 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, zmiany do standardu lub interpretacji,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) zatwierdzone
przez Unie Europejska (,,UE”), ktére nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgcy nowy standard moze mie¢ istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke

rachunkowosci:
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest
mozliwe. Jezeli nie mozna okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowag. W odniesieniu do
klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing — {j. jako leasing
operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje
ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposoéb, jesli lepiej odzwierciedla wzér
otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow.

Wplyw na sprawozdanie finansowe

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spofki istotna
bedzie zmiana polegajgca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnikéw aktywow i zobowigzan
z tytutu leasingu w przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny. Spoétka zakonczyta
inwentaryzacje wszystkich zawartych uméw pod katem identyfikacji umoéw, ktoérych dotyczy MSSF 16 Leasing.
Obecnie Spotka przeprowadza analize zidentyfikowanych umoéw pod katem okre$lenia ich skutkéw wynikajgcych z
MSSF 16 Leasing, w szczegblnosci w zakresie koniecznosci rozpoznania aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym. Spotka jest w trakcie sporzgadzenia metodyki wyznaczania krancowej stopy procentowej. Na dzieh
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zakonczyta
analiz pozwalajgcych okreslic wplyw planowanych zmian na sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie
zakonczona w terminie pozniejszym.

W ocenie Zarzadu zmiany do standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe wchodzace w zycie 1 stycznia 2019 roku nie
spowodujg istotnego wplywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

* Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zmiany do standardéw oraz
interpretacje, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzgdu nastepujace standardy, zmiany do standardéw i interpretacje nie spowodujg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone
Standard przez UE

(okresy roczne rozpoczynajqce sie
dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci 1 stycznia 2016*

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
Jjednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz
pbzniejsze zmiany

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):

data wejscia
W zycie zmian
zostata odroczona

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019
MSSF 3 Potgczenia jednostek 1 stycznia 2019
MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$c¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019
IZ)rrziee;?s)I/'etitv)Z;\;;aRciS Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych 1 stycznia 2019
Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje réwniez rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych standardow
i zmian do standardéw wymienionych ponizej oraz zmian zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Spotke, co zostato
opisane ponize;j.

W ocenie Zarzadu nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do standarddow majg istotny wplyw na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gtéwne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:
o Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywow finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywow finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia
w oparciu o:

- charakterystyke przeptywow pienieznych (test SPPI; ang. Solely Payments of Principal and Interest),

- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzgdzane.
o Wprowadzenie nowego modelu oceny utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong, MSSF 9
Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujgcej rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywow juz od momentu ich poczatkowego ujecia. Wymogi w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych,
odnoszg sie do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Wplyw na sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Spoétka zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spdtka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostaty
sporzgdzone w oparciu o0 MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Wptyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku:
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MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych Wycena wg

Wartos¢ godziwa rozliczana przez:
Wycena w Wycena wg 9 B

wartosci zamortyzowanego Pozostate
godziwej kosztu Wynik finansowy catkowite
dochody

zgodnie z MSR 39 zamortyzowanego
kosztu/kosztu
historycznego

Zwigkszenie/
(zmniejszenie)

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - przeznaczone - 154 574 - 154 574 - -
do obrotu
Instrumenty pochodne - 53216 - 53216 -
'Jednostki'uczestnictwa w funduszach B 101 358 R 101 358 R
inwestycyjnych
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 39244 - - 25351 - (13 893)
Udziaty i akcje diugoterminowe 39244 - - 25351 - (13 893)
3 Pozyczki i naleznosci 8228 015 - 7 551 955 177 275 - (498 785)
Naleznoéci od odbiorcow 719133 - 717 558 - - (1575)
Warto$¢ brutto 720 057 - 720 057 - - -
Odpis aktualizujgcy (924) - (2 499) - - (1575)
Obligacje 6572 696 - 6176 103 - - (396 593)
Warto$¢ brutto 6 572 696 - 6572 696 - - -
Odpis aktualizujgcy - - (396 593) - - (396 593)
Pozyczki udzielone Cash Pool 190 526 - 190 526 - - -
Inne pozyczki udzielone 712 654 - 461 077 150 960 - (100 617)
Warto$¢ brutto 712 654 - 471887 150 960 - (89 807)
Odpis aktualizujgcy - - (10 810) - - (10 810)
Inne aktywa finansowe 33006 - 6691 26 315 - -
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace - 28 482 - 28 482 - -
5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 721 577 - 721 577 - -
Razem wptyw zastosowania MSSF 9 na aktywa finansowe (512 678)
1 Zobowigzania finansowe wyceniane w:
i rtyz?:wanego poao 9 470 239 - 437184 - . 33 055
ﬁ'ﬁ:ﬁy‘;‘;ﬁ"‘amy przez Europejski Bank 470 239 - 437 184 N - 33055
Razem wptyw zastosowania MSSF 9 na zobowigzania finansowe 33 055
Wplyw na zyski zatrzymane (479 623)
Podatek odroczony 91072
Wplyw na zyski zatrzy 1€ po L lednieniu podatku odroczonego (388 551)

Zaprezentowane powyzej dane, ktdére Spotka ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 9 Instrumenty finansowe nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym istnieje
mozliwos¢, ze ostateczne kwoty zawarte w sprawozdaniu finansowym za rok 2018 bedag sie rozni¢ od danych
zaprezentowanych w niniejszym $srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

e Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywdédw finansowych okreslonych w MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe Spoétka
sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywdw finansowych, w ramach ktoérej stworzone zostaly zasady przeprowadzania
testu SPPI oraz zasady przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Spétka przeprowadzita testy
modelu biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywow
finansowych.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna cze$¢ aktywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej
charakteryzuje sie przeptywami pienieznymi odpowiadajgcymi wytgcznie sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane
sg w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie przeptywdw pienieznych, co przektada sie na
ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Pozyczka podporzadkowana jak i pozyczki na sptate zadiuzenia udzielone na rzecz wspolnego przedsiewziecia
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien 1 stycznia 2018 roku wynosita 240 767 tysiecy ztotych,
zaklasyfikowane zostaty do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w kwocie
150 960 tysiecy ztotych, ze wzgledu na to, Zze ich przeplywy pieniezne nie odpowiadajg wytgcznie sptacie kapitatu
i odsetek. Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie, zmniejszyto zyski zatrzymane Spétki na dzien
1 stycznia 2018 roku o kwote 89 807 tysiecy ztotych.

W zwigzku z tym, ze MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na koniecznos¢ wyceny do wartosci godziwej udziatow
kapitalowych w innych jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatéw i akcji, ktére ze wzgledu na ograniczong
dostepnos$¢ danych, dotychczas wyceniane byly w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci, Spotka dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. metodg
skorygowanych aktywow netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto korygujgc warto$¢ o istotne
czynniki wptywajgce na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci
powyzszych instrumentéw. W przypadku pozostatych instrumentéw ze wzgledu na fakt, ze kluczowe czynniki
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wptywajgce na warto$¢ objetych udziatdbw, nie zmienity sie na dang date bilansowg w stosunku do momentu
poczatkowego ujecia, Spoétka przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizeniu wartosci godziwe;.
Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie wyceny udziatow kapitatowych zmniejszyto zyski zatrzymane
Spoétki na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 13 893 tysiecy zlotych. Powyzsze instrumenty kapitalowe sg zgodnie z
MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

* Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

Spétka zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywow finansowych, w ramach ktérych dokonata weryfikacji wptywu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na sprawozdanie finansowe:

- naleznosci od odbiorcéw oraz

- nabyte obligacje spétek zaleznych oraz udzielone pozyczki.

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcow Spotka wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych, co do ktérych
oczekuje sie, ze historyczne dane w zakresie sptacalnosci (brak istotnych przeterminowan) nie stanowig petnej
informacji w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie narazona moze zosta¢ Spoétka. Ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych zostato ocenione w oparciu o ratingi nadane kontrahentom
z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest
przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen. W przypadku
naleznosci od pozostatych kontrahentéw oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej
grupy kontrahentow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do
poszczegolnych przedziatbw i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od
kontrahentéw w upadtosci) wskaznikow procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci od
odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

Na podstawie dokonanych analiz tgczna warto$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci od
odbiorcéw, w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 Instrumenty finansowe wzrosta w stosunku do wartosci odpisu
oszacowanego na dotychczasowych zasadach, co w konsekwencji wptyneto na zmniejszenie zyskéw zatrzymanych na
dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 1 575 tysiecy ztotych.

W odniesieniu do udzielonych pozyczek i objetych obligacji, Spotka szacuje ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcéw
i emitentdw obligacji w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego,
odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa,
zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych
odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen oraz wartosci pienigdza w czasie.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie oczekiwanych strat kredytowych z tytutu nabytych obligaciji
i udzielonych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie wptyneto na zmniejszenie zyskéw zatrzymanych
Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku odpowiednio o 396 593 tysiecy ztotych i 10 810 tysiecy ztotych.

¢ Zmiana zasad wyceny zobowigzan w przypadku modyfikacji przeptywéw wynikajacych z umowy

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza réwniez zmiane w zakresie zasad wyceny zobowigzan w przypadku
ktorych nastepuje modyfikacja przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy. Spétka posiada zobowigzania z tytutu
kredytow udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny, w przypadku ktérych nastepuje taka modyfikacja w formie
zmiany stopy oprocentowania w ustalonym terminie. Wdrozenie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie
zwiekszyto zyski zatrzymane Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote 33 055 tysiecy ztotych.

¢ Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Na dzieh 1 stycznia 2018 roku Spétka posiadata instrumenty zabezpieczajgce zmiennoS¢ przeptywow pienieznych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami z tytutu ryzyka stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg
rachunkowoscig zabezpieczen.

Analiza ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczacych rachunkowos$ci zabezpieczen wprowadzanych
przez MSSF 9 Instrumenty finansowe w kontekscie charakterystyki portfela instrumentéw finansowych w Spoétce
wskazata na zasadno$¢ dalszego stosowania zasad okreSlonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena. Nie oczekuje sie, aby zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w czesci dotyczgcej rachunkowosci
zabezpieczen wplyneto istotnie na sprawozdanie finansowe Spétki w odniesieniu do zawartych transakcji. Spétka na
biezgco monitoruje trwajgce prace prowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
zakresie przepisow MSSF 9 Instrumenty finansowe odnoszacych sie do obszaru rachunkowosci zabezpieczen, w tym
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w odniesieniu do daty obligatoryjnego ich zastosowania.
* Wycena zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji finansowych

Spoétka przeprowadzita analize wptywu MSSF 9 Instrumenty finansowe na wycene zobowigzan z tytutu udzielonych
gwarancji finansowych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnego wptywu MSSF 9 Instrumenty
finansowe na wycene zobowigzan w kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegotowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie
aktywow przez klientdw oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z uméw z klientami obejmuja:

* wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujgcego kolejno: identyfikacje umowy z
klientem, identyfikacje poszczegoinych zobowigzan do wykonania $wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej,
alokacje ceny transakcyjnej do poszczegoélnych zobowigzan do wykonania Swiadczeh oraz ujecie przychodu w
momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy;

* rozpoznawanie przychodoéw w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) cigzacego na Spétce zobowigzania
do przekazania sktadnika aktywow. Sktadnik aktywow jest przekazany gdy nastgpit transfer kontroli nad nim;

« okreSlenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktdérego jednostka zgodnie ze swoimi
oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane skfadniki aktywéw lub ustug z wylgczeniem kwot
pobranych w imieniu 0so6b trzecich.

Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci informacji o sprzedazy
i przychodach, co ma na celu poméc uzytkownikom sprawozdan w zrozumieniu natury, okresu rozpoznania, kwoty oraz
ryzyk i niepewnosci zwigzanych z przychodami i przeptywami wynikajgcymi z uméw z klientami. Jednostka
zobowigzana jest w szczegdélnosci do ujawnienia ilosciowej i jakosciowej informacji dotyczacej: umow z klientami,
kluczowych przyjetych przez jednostke zatozen i szacunkoéw oraz skapitalizowanych kosztow pozyskania i spetnienia
umow.

Wplyw na sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Spotka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego MSSF 15 Przychody z uméw
z klientami tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania.
Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spétka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostaty
sporzadzone w oparciu 0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywéw
przez klientow oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodow przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z
umow z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w pieciu krokach, ktére sg niezbedne z punktu widzenia
prawidtowego ustalenia przychodéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — od identyfikacji umowy (lub
ich grup), przez wskazanie pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdélnych
zobowigzan i rozpoznanie przychodu.

W ramach przeprowadzonej analizy Spétka przeanalizowata zawarte umowy m.in. pod katem wystepowania kwoty
zmiennej wynagrodzenia, udzielania gwarancji na sprzedane towary, spetniania przez umowy warunku uznania ich za
umowy potgczone oraz wystepowania w umowach elementéw finansowania.

Na podstawie przeprowadzonej analizy umoéw z klientami Spétka ocenia, iz wdrozenie standardu MSSF 15 Przychody
z umow z klientami nie wptywa na kapitaty wkasne Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku.
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W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 2 Ptatnos$ci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji 1 stycznia 2018
Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych 1 stycznia 2018
Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe 1 stycznia 2018

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016):

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

, 1 stycznia 2018
po raz pierwszy

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach 1 stycznia 2018

Pozostate zmiany zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Spoétka prezentuje skutki wyceny oraz zrealizowany wynik na transakcjach terminowych -
pochodnych instrumentach finansowych w szyku rozwartym, wykazujac zrealizowany wynik na pojedynczym kontrakcie.
Poprzednio Spotka stosowata podejécie uproszczone, polegajgce na ujmowaniu skutkéw wyceny oraz zrealizowanego
wyniku na kontraktach przy uwzglednieniu strony zakupowej lub sprzedazowej danego kontraktu.

Wplyw opisanej powyzej zmiany prezentacyjnej na sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku prezentuje ponizsza tabela. Zmiana nie wptyneta na wynik finansowy Spotki.

Stan na Zmi tacyi Stan na
31 grudnia 2017 miana prezentacyjna w54 o dnia 2017
dan twierdzon zakresie instrumentow dane przeksztalcon
(dane zatwierdzone) pochodnych (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate 27 371 425 259 27 371 684
Instrumenty pochodne 26 445 259 26 704
Aktywa obrotowe 2901 667 48 023 2949 690
Instrumenty pochodne 6971 48 023 54 994
SUMA AKTYWOW 30 273 092 48 282 30 321 374
PASYWA
Zobowigzania diugoterminowe 9 530 528 259 9 530 787
Instrumenty pochodne 4 958 259 5217
Zobowiazania krotkoterminowe 3 364 658 48 023 3412 681
Instrumenty pochodne 9226 48 023 57 249
SUMA PASYWOW 30 273 092 48 282 30 321 374
9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalnosé
holdingowa, Spétka moze wykazywac istotne przychody finansowe z tytutu dywidend ujmowane w datach podjecia
uchwat o wyptacie dywidendy, chyba Zze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy. W okresie
szes$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Spétka rozpoznata przychod z tytutu dywidendy w wysokosci
17 000 tysiecy ztotych, a w okresie poréwnywalnym — 560 832 tysigce ztotych.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki jest wykazywana w dwoéch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalno$¢
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuja:

e udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;

e nabyte od jednostek zaleznych obligacje;

e naleznodci z tytulu pozyczek wudzielonych w ramach ustugi cash pool fgcznie z lokata zwigzang
z ustugg cash pool;

e naleznoéci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spétkom powigzanym;

e aktywa wynikajgce z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

e obligacje wyemitowane przez Spoétke wraz z zobowigzaniem wynikajgcym z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

e kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje zadan inwestycyjnych
w spétkach zaleznych;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalnos¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spétek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytulu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto
uzyskiwane i ponoszone przez Spoétke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty ogodlnego zarzadu Spétki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami i kosztami

finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjng.

Przez EBITDA Spotka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe.
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku lub na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalno$¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 421223 - - 421 223
Przychody ze sprzedazy w Grupie 3290 551 5 - 3290 556
Przychody segmentu ogétem 3711774 5 - 3711779
Zyskl(strata) segmentu 28 274 5 - 28 279
Koszty nieprzypisane - - (64 720) (64 720)
EBIT 28 274 5 (64 720) (36 441)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (999 192) 27 902 (971 290)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 28 274 (999 187) (36 818) (1007 731)
Podatek dochodowy - - (3 995) (3 995)
Zysk/(strata) netto za okres 28 274 (999 187) (40 813) (1011 726)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1514 112 27 014 068 - 28 528 180
Aktywa nieprzypisane - - 220 590 220 590
Aktywa ogotem 1514112 27 014 068 220 590 28 748 770
Zobowigzania segmentu 634 150 11 532 679 - 12 166 829
Zobowigzania nieprzypisane - - 614 861 614 861
Zobowigzania ogétem 634 150 11 532 679 614 861 12 781 690
EBIT 28 274 5 (64 720) (36 441)
Amortyzacja (2 486) - - (2 486)
Odpisy aktualizujace 135 - - 135
EBITDA 30 625 5 (64 720) (34 090)

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 4284 - - 4284
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2017 roku (dane
przeksztaicone)

Sprzedaz Dziatalno$¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane
Przychody
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 498 166 - - 498 166
Przychody ze sprzedazy w Grupie 3091 101 31385 - 3122 486
Przychody segmentu ogétem 3 589 267 31 385 - 3 620 652
Zyskl(strata) segmentu 255 887 31385 - 287 272
Koszty nieprzypisane - - (53 374) (53 374)
EBIT 255 887 31385 (53 374) 233 898
Przychody/(koszty) finansowe netto - 732 402 (6 858) 725 544
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 255 887 763 787 (60 232) 959 442
Podatek dochodowy - - (59 111) (59 111)
Zyskl/(strata) netto za okres 255 887 763 787 (119 343) 900 331
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1796 606 28 423 410 - 30 220 016
Aktywa nieprzypisane - - 101 358 101 358
Aktywa ogoétem 1796 606 28 423 410 101 358 30 321 374
Zobowigzania segmentu 591 436 12 115 606 - 12 707 042
Zobowigzania nieprzypisane - - 236 426 236 426
Zobowigzania ogétem 591 436 12 115 606 236 426 12 943 468
EBIT 255 887 31 385 (53 374) 233 898
Amortyzacja (2 892) - - (2 892)
Odpisy aktualizujace 212 - - 212
EBITDA 258 567 31 385 (53 374) 236 578

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 32 - - 32
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia energii.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwéch
gtéwnych klientow, wchodzacych w sktad Grupy TAURON, stanowity 74% i 10% facznych przychodow Spotki
w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 2 750 540 tysiecy ztotych i 383 870 tysiecy zlotych. W okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku osiagniete przychody ze sprzedazy do dwoéch gtownych klientow,
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON, stanowity 70% i 11% tgcznych przychodoéw Spétki w segmencie ,Sprzedaz”
i wynosity odpowiednio 2 516 281 tysiecy ztotych i 405 070 tysiecy ztotych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.  Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3680 058 3 556 723
Energia elektryczna 3543197 3430471
Gaz 133 409 109 883
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 553 13193
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 1117 495
Pozostate 1782 2681

Przychody ze sprzedazy ustug 31721 63 929
Ustugi handlowe 31297 25624
Pozostate 424 38 305

Razem 3711779 3 620 652

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzér nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spotka kupuje wegiel od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast sprzedaz
nastepuje do spotek powigzanych. Spotka rozpoznaje przychéd z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie szeSciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2018 roku warto§¢ surowcdéw zakupionych, a nastepnie
odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 429 398 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spotka
rozpoznata przych6d w wysokosci 15 246 tysiecy ztotych.

12. Koszty wedtug rodzaju

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja srodkow trwatych i aktywow niematerialnych (2 486) (2 892)
Zuzycie materiatéw i energii (634) (679)
Ustugi konsultingowe (3195) (2414)
Ustugi informatyczne (6 552) (6 308)
Ustugi najmu (5 883) (5 205)
Ustugi gietdowe (5129) (4 765)
Pozostate ustugi obce (5570) (4 675)
Podatki i optaty (2 398) (1 968)
Koszty $wiadczen pracowniczych (44 786) (43 774)
Koszty reklamy (11 244) (9774)
Pozostate koszty rodzajowe 325 (759)
Razem koszty wedtug rodzaju (87 552) (83 213)
Koszty sprzedazy 10 418 12 151
Koszty ogolnego zarzadu 64 720 53 374
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3656 617) (3 302 262)
Koszt sprzedanych towarow, materiatéw i ustug (3 669 031) (3 319 950)

Wzrost warto$ci sprzedanych towaréw i materiatow w okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku
w stosunku do okresu poréwnywalnego, zwigzany jest w gtéwnej mierze z ujeciem w okresie poréwnywalnym skutkéw
rozwigzania rezerw na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsiewzieciem w kwocie 203 424 tysigce ztotych,
co zostato opisane szerzej w nocie 29 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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13.  Przychody i koszty finansowe

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody i koszty z tytutu instrumentow finansowych (970 798) 726 964
Przychody z tytutu dywidendy 17 000 560 832
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 167 186 252 377
Pozostate przychody odsetkowe 3 564 2318
Koszty odsetkowe (156 015) (155 229)
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (11 533) (8 844)
Wynik na instrumentach pochodnych 31179 (6 899)
Roéznice kursowe (165 824) 71537
il\l:f;;yzka (utworzenia)/rozwigzania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw (1 003 061) 70 845
Aktualizacja warto$ci obligacji i pozyczek 145 477 (60 578)
Pozostate 1229 605
Pozostate przychody i koszty finansowe (492) (1 420)
Odsetki z tytutu dyskonta - (2 330)
Pozostate (492) 910
Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: (971 290) 725 544
Przychody z tytutu dywidendy 17 000 560 832
Przychody odsetkowe od obligacji i pozyczek 167 186 252 377
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (156 015) (155 229)
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji (1003 061) 70 845
Aktualizacja warto$ci obligacji i pozyczek 145 477 (60 578)
Pozostate przychody i koszty finansowe (141 877) 57 297

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi w wysokosci 165 824 tysiecy ziotych. Ujemne réznice kursowe dotyczg w gtéwnej mierze rdznic
kursowych zwigzanych z zobowigzaniami Spotki z tytutu zadluzenia w EUR, tj. otrzymanej od spétki zaleznej pozyczki,
obligacji podporzadkowanych oraz euroobligacji. Nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi z tego tytutu
wyniosta 165 858 tysiecy ziotych. W okresie poréwnywalnym wystgpita nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi.

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku wystgpita nadwyzka utworzenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatdéw i akcji w wysokosci 1 003 061 tysiecy ztotych, co zwigzane jest w gtéwnej mierze z
ujeciem wynikow testow na utrate wartosci aktywow, o czym szerzej w nocie 17 niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

14. Podatek dochodowy

14.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (29 299) (38 482)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (22 518) (38 747)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (6781) 265
Odroczony podatek dochodowy 25 304 (20 629)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (3 995) (59 111)
Podatek’dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych 2475 1719
dochodéw

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku efektywna stawka podatkowa wyniosta
w przyblizeniu 0%. Jest to spowodowane w gtobwnej mierze ujeciem kosztow odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatow
i akcji w kwocie 1 003 061 tysiecy ztotych, w zwigzku z ktérymi Spotka nie tworzy aktywa na podatek odroczony
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oceniajgc, iz roznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg powyzszych aktywow, nie ulegng
odwréceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

14.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (dane przeksztafcone)

z tytutu odsetek i odpiséw od posiadanych obligacji i pozyczek - 29 275

(?d réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozostatych aktywéw 45 595 9694
finansowych

od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2904 5412

pozostate 6 278 4812

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 54 777 49 193

od rezerw na $wiadczenia pracownicze 699 660

od pozostatych rezerw bilansowych i rozliczen miedzyokresowych 2372 2270

od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig $srodkéw trwatych

S . 1505 821

oraz aktywéw niematerialnych

c?d réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig aktywoéw 62 374 258

finansowych

gd réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 75 380 13 299

finansowych

pozostate 1455 2042
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 143 785 19 350
Aktywal/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 89 008 (29 843)
Aktyvv.a/.(Zob.owmzanla) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane 901 (24 403)
z wynikiem finansowym
Aktywa/(Zobc?wazamf’:)) ngtto z tytutu podatku odroczonego ujmowane (2 965) (5 440)
z pozostatymi catkowitymi dochodami
Aktywal/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego ujmowane 91072 )

z zyskami zatrzymanymi

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych r6znic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spétka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwroceniu
w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Spétka ocenia, iz ujemne réznice przejsciowe zwigzane z ujeciem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ udziatdéw i akcji w spétkach zaleznych w kwocie 7 678 975 tysiecy ztotych nie ulegng odwrédceniu
w mozliwej do przewidzenia przysziosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji i w zwigzku
z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.

W zwigzku z prognozowanym zyskiem podatkowym za 2018 rok dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”), do ktore;j
nalezy Spotka oraz prognozowanymi zyskami podatkowymi w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo
z tytutu podatku odroczonego od wszystkich ujemnych réznic przejSciowych poza opisanymi powyzej zostato
rozpoznane w petnej wysokosci.

Wzrost aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od r6znicy pomiedzy podatkowag a bilansowg wartoscig
aktywow finansowych zwigzany jest w gtéwnej mierze z ujeciem na dzien 30 czerwca 2018 roku, zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe, odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych obligacji, udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu
umowy cash pool oraz wyceny udzielonych pozyczek w fgcznej kwocie 71 515 tysiecy ztotych.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 12 marca 2018 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjgt uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o przeznaczenie zysku netto Spétki za rok
obrotowy 2017 w wysokoséci 854 351 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego Spétki. W dniu 16 kwietnia 2018
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. podjat uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o pokrycie straty netto Spétki za rok obrotowy 2016
w wysokoéci 166 253 tysigce ztotych z kapitatu zapasowego Spotki. Zarzad Spétki postanowit nie rekomendowaé
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecia decyzji o uzyciu kapitatu zapasowego Spoétki z przeznaczeniem
na wyptate dywidendy za 2016 rok dla akcjonariuszy Spotki. W dniu 29 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzgdu.
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16.  Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 36 169 36 169
Zakup bezposredni 3 926 -
Bilans zamknigcia 40 095 36 169
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (14 468) (10 851)
Amortyzacja za okres (1 808) (1 808)
Bilans zamknigcia (16 276) (12 659)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 21701 25318
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 23 819 23 510

Nieruchomos$¢ inwestycyjng stanowig prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki zlokalizowane w Katowicach
Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23. W dniu 17 kwietnia 2018 roku Zarzad Spéiki, wykonujgc zobowigzania Spotki
wynikajgce z podpisanej w 2008 roku przedwstepnej umowy sprzedazy, postanowit o nabyciu przez Spoétke od PKO
Leasing S.A. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych zlokalizowanych w Katowicach Szopienicach
przy ul. Lwowskiej 23 wraz z prawem wiasno$ci posadowionych na nich budynkéw. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Rada
Nadzorcza Spoitki wyrazita zgode na nabycie przez Spotke powyzszych nieruchomosci. W dniu 30 maja 2018 roku
zawarta zostata pomiedzy Spotkg a PKO Leasing S.A. umowa sprzedazy, na podstawie kitérej Spétka nabyla powyzszg
nieruchomosc¢ inwestycyjng.

17. Udziaty i akcje

Zmiana stanu udzialow i akcji w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢é netto
Bilans U . Bilans otwarcia (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans
" zastosowania q 3 _ et M a4 a el : P
otwarcia MSSF 9 po przeksztatceniu Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwigkszenia)  zamknigcia otwarcia zamknigcia
1 TAURON Wydobycie S.A. 1001755 - 1001755 340 000 1341755 (147 870) (1040754) (1188 624) 853 885 153 131
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7085701 - 7085701 - 7085701 (5 347 296) (473517) (5820 813) 1738 405 1264 888
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 - 1928 043 - 1928 043 - - - 1928 043 1928 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 - 1939 765 - 1939 765 (1125 693) 538 144 (587 549) 814072 1352216
5 Marselwind Sp. z 0.0. 307 - 307 - 307 - - - 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. 3551026 - 3551026 350 000 3901026 - - - 3551026 3901026
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10511628 - 10511628 - 10511 628 - - - 10 511 628 10511 628
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 201045 - 201045 - 201045 - - - 201045 201045
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - 4223 - - - 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - 41178 - - - 41178 41178
Polska Energia Pierwsza Kompania 55056 - 55056 6000 61056 (55 056) (6 000) (61 056)
Handlowa Sp. z 0.0.
15 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28 382 - 28 382 - (20 933) (20 933) 28 382 7 449
16 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - 1269 - - 1269 1269
17 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39 831 - 39 831 - - - 39 831 39831
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 415 852 415 852 415 852
19 PGEEJ 1Sp.zo.0. 26 546 (13 895) 12651 - 12 651 - - - 26 546 12651
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9500 - 9500 - 9500 - - - 9500 9500
21 ElectroMobility Poland S.A. 2500 - 2500 5000 7 500 - - - 2500 7500
22 Pozostate 391 - 391 - 391 - - - 391 391
Razem 27 588 594 (13 895) 27 574 699 701 000 28 275 699 (6 675 915) (1003 060) (7678975) 20912679 20 596 724

Zmiany stanu inwestycji diugoterminowych, ktére miaty miejsce w okresie szeSciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2018 roku wynikaty z nastepujgcych transakgji:

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ElectroMobility Poland S.A.

W dniu 3 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki ElectroMobility Poland S.A. podjgto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 20 000 tysiecy ztotych poprzez zwigkszenie wartosci
nominalnej akcji. Warto§¢ nominalna akcji posiadanych przez Spoétke zostata zwiekszona z 2 500 tysiecy ztotych do
7 500 tysiecy ztotych, w zamian za wktad pieniezny o wartosci 5 000 tysiecy ztotych. W dniu 16 stycznia 2018 roku
Spotka przekazata srodki na podwyzszenie kapitatu. W dniu 23 kwietnia 2018 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zakladowego spotki ElectroMobility Poland S.A.
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e Doptaty do kapitatu Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W dniu 1 marca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatow spo6tki w kwocie 6 000 tysiecy ztotych. Celem
whiesienia doptat jest zapewnienie mozliwosci finansowania dziatalnosci spétki. Srodki pieniezne w ramach doptat
zostaty wniesione przez Spétke w dniu 7 marca 2018 roku.

o Podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 29 marca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 3 500 tysiecy ztotych poprzez
utworzenie 70 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Warto$¢ nominalna udziatéw posiadanych
przez Spoétke zostata zwiekszona z 35 850 tysiecy ztotych do 39 350 tysiecy ztotych. Objecie nowych udziatéw przez
Spétke nastgpito po cenie 5 000 ztotych za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 350 000 tysiecy ztotych. W dniu 12 kwietnia
2018 roku Spoétka przekazata $rodki na podwyzszenie kapitatu. W dniu 27 kwietnia 2018 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki TAURON Wydobycie S.A.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spotki TAURON Wydobycie S.A. podijeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 3 400 tysigcy ztotych poprzez emisje 340 000 nowych
akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Wartos¢ nominalna akcji posiadanych przez Spoétke zostata zwigkszona z
357 111 tysiecy ztotych do 360 511 tysiecy ztotych. Objecie nowych akcji przez Spotke nastgpito po cenie 1 000 ztotych
za kazdg akcje, tj. za fgczng kwote 340 000 tysiecy ztotych. W dniu 9 maja 2018 roku Spétka przekazata srodki na
podwyzszenie kapitatu. W dniu 25 maja 2018 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
TAURON Wydobycie S.A.

o Odpis aktualizujgcy udziaty Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0.

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zostat utworzony odpis aktualizujgcy udziaty w
spoice zaleznej w wysokosci 6 000 tysiecy ztotych.

e Odpis aktualizujgcy udziaty TAURON Sweden Energy AB (publ)

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zostat utworzony odpis aktualizujgcy udziaty w
spoice zaleznej w wysokosci 20 933 tysigce ztotych.

Testy na utrate wartoSci

Biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dtugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spotki na
poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz zmiany w zakresie cen surowcéw na rynkach $wiatowych i zmiane sytuacji na
krajowym rynku wegla energetycznego po konsolidacji sektora wydobywczego, wysoka zmienno$¢ warunkéw goérniczo —
geologicznych, niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krotkie wybiegi $cian) generujgcego dodatkowe koszty
przezbrojen, ograniczona konkurencja na rynku materiatéw i ustug gérniczych skutkujgca znacznym wzrostem ich cen,
zmiany ustawy o odnawialnych zrodtach energii i publikacje obowigzkow OZE na lata 2018 i 2019, ktére wptynety na
ceny swiadectw pochodzenia dla energii wytworzonej w zrédtach odnawialnych, uchwalenie ustawy o rynku mocy i
procedowanie rozwigzan funkcjonalnych opisanych w projekcie regulaminu Rynku Mocy, utrzymujgce sie niekorzystne
warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej, a takze wzrost stopy wolnej od ryzyka na
dzien 30 czerwca 2018 roku, przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatow i akcji oraz pozyczek i obligacii
wewnatrzgrupowych. Udzialy i akcje oraz pozyczki i obligacje wewnatrzgrupowe stanowig okoto 92% wartosci sumy
bilansowej na dzien bilansowy.

Wartos¢ odzyskiwalng stanowi warto$¢ uzytkowa. Sposéb kalkulacji zostat opisany ponizej.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezagcg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci
istotnych spoétek na podstawie szczegdtowych prognoz do roku 2027 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej, przy czym
dla jednostek wytwoérczych i wydobywczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz
dtuzszych niz 5 — letnie wynika w szczegolnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej.
Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu
zmiany w otoczeniu prawnym.
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Kluczowe zatozenia w zakresie testow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2018 roku

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattuje sie w okresie projekcji migdzy
7,16% - 10,95% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem, przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajgcej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,08%) oraz premii za ryzyko
dziatalnosci wiasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywéw
pienieznych wykraczajgcych poza szczeg6lowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i
odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzien 30 czerwca 2018 roku wzrést w
poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2017 roku gtéwnie z powodu wzrostu stopy wolnej od ryzyka oraz wzrostu
kosztu dtugu.

Kluczowe zatozenia biznesowe wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych spofek to:

Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na stabilnie wysokim poziomie z uwagi na utrzymujgce sie wysokie ceny
na $wiecie oraz rosngce koszty transportu. Po roku 2021 wedtug instytucji miedzynarodowych, w ujeciu
dtugoterminowym ceny wegla bedg spada¢ wskutek realizacji polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajéw od
wegla oraz wzrostu produkcji energii w zrédtach OZE. Ceny prognozowane do 2030 roku przez Bank Swiatowy
wykazujg niezmiennie tendencje spadkowg. W latach 2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o
15%;

Przyjeto Sciezke hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2019-2027 z perspektywg do roku 2040, uwzgledniajgcg
m.in. wptyw bilansu podazy i popytu na energie elektryczng na rynku, kosztéw paliw oraz kosztow zakupu uprawnien
do emisji gazoéw cieplarnianych. W stosunku do $redniej ceny SPOT w pierwszej potowie 2018 roku zatozono wzrost
ceny na rok 2019 o 13%. Do roku 2021 zatozono spadek cen energii 0 3% w poréwnaniu do roku 2019, co wynika
miedzy innymi z poprawy bilansu mocy na skutek uruchomien nowych jednostek w Jaworznie i Opolu. Jednoczes$nie
cena w roku 2021 jest 0 9% wyzsza od $redniej ceny SPOT w roku 2018. Po 2021 roku w okresie do 2027 roku
przyjeto wzrost cen o 7,75% w relacji do roku 2021, w latach 2028-2040 przyjeto wzrost o 1% (w cenach statych) w
stosunku do roku 2027;

Zatozono utrzymanie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy do konca roku 2020, a wigc do momentu wdrozenia
Rynku Mocy;

Uwzgledniono procedowane zmiany modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia mechanizmu Rynku Mocy,
zgodnie z przyjetg i notyfikowang ustawg o rynku mocy i Regulaminem Rynku Mocy. Zatozono uruchomienie
ptatnosci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku 2030. Aukcje odbywac sie bedg w formie rozwigzania
jednokoszykowego z podziatem diugosci kontraktow mocowych w zaleznosci od stopnia naktadéw inwestycyjnych —
podziat jednostek na nowe, modernizowane i istniejgce. Srednioroczny budzet Rynku Mocy w okresie
funkcjonowania mechanizmu zatozono na poziomie 4 mid z;

Przyjeto limity emisji gazéw cieplarnianych dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, ktore
skorygowano o poziom dziatalnosci, tj. produkgiji ciepta;

Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w latach 2019-2027 z perspektywg do
roku 2040. Do 2027 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o okoto 40% w poréwnaniu do roku 2019 i okoto 90% w
stosunku do $redniej ceny w pierwszym potroczu 2018 roku, w latach 2028-2040 zatozono utrzymanie sie $ciezki
cenowej na poziomie 2027 roku (w cenach statych);

Przyjeto Sciezke cenowa dla Swiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
znowelizowanej w ubieglym roku ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Zatozenia wynikajg m.in. z potrzeby
spetnienia indykatywnego celu OZE na rok 2020;

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapisbw ustawy o
odnawialnych zrodtach energii okreslajacej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych Zzrodtach. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu
wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktérg przystugiwato Swiadectwo
pochodzenia;

Zgodnie z nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw obowigzujgcy system wsparcia
kogeneracji bedzie rozliczony za rok 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Po roku 2019 nie ujeto wsparcia dla
produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu w istniejgcych jednostkach weglowych;

Zatozono przychoéd regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztow oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od
Wartosci Regulacyjnej Aktywéw;
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e Przyjeto Sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

e Przyjeto wolumeny sprzedazy do klientow koncowych uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na
rynku;

e Zalozono przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Uwzgledniono zapewnienie zdolno$ci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji
o charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Dodatkowo przeprowadzono test na utrate wartosci srodkow trwatych. W tym celu wykorzystano odpowiednie zatozenia
opisane w zakresie testu na utrate wartosci udziatéw i akciji.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazaly, ze najbardziej istotnym czynnikiem wptywajgcym na szacunek
przeptywow pienieznych istotnych spotek sg: ujecie mechanizmu Rynku Mocy przy braku zmiany pozostatych warunkéw
rynkowych, prognozowane ceny energii elektrycznej, przyjete stopy dyskontowe, ceny uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych oraz ceny wegla kamiennego. W przypadku braku uwzgledniania w zatozeniach dotyczacych
oszacowania wartosci uzytkowej akcji, udziatow oraz pozyczek i obligacji wewnatrzgrupowych mechanizmu Rynku Mocy
przy braku zmiany pozostatych warunkéw rynkowych, kwota dodatkowego odpisu netto, ktéry obcigzytby wynik
finansowych Spotki wyniostaby okoto 3 656 miliona ztotych.

Wyniki przeprowadzonych testow

Wynik przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2018 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartoSci aktywow, testéw na utrate
wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci akgcji i udziatdw spoétek zaleznych w wysokosci 1 514 271 tysiecy ztotych
oraz na odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw spotki zaleznej w wysokosci 538 144 tysiecy ztotych.

Odpisy dotyczg nastepujgcych spotek:

WACC* przyjety w testach na dzien Kwota
Warto$é odzyskiwalna (ujetego)/odwréconego

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 Stan na odpisu w okresie
(niebadane) 30 czerwca 2018 6 miesiecy zakoriczonym

30 czerwca 2018

(niebadane) (G ELELE)

TAURON Wytwarzanie S.A. 8,36% 8,39% 1704 611 (473 517)
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 9,51% 8,78% 1573 467 538 144
TAURON Wydobycie S.A. 10,95% 10,20% 564 275 (1040 754)

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Konieczno$¢ dokonania odpisu akcji spotki zaleznej TAURON Wydobycie S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku wynikata
gtéwnie z nastepujgcych okolicznosci:

e wysoka zmiennos¢ warunkow gorniczo — geologicznych w kopalniach nalezacych do Grupy TAURON. W okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zidentyfikowano niekorzystne uwarunkowania w
przedmiotowym obszarze wplywajgce na osiggane wolumeny produkcji wegla handlowego w okresie biezgcym oraz
prognozowane na kolejne lata;

e niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krétkie wybiegi scian), co powoduje dodatkowe koszty przezbrojen;
e ograniczona konkurencja na rynku materiatdw i ustug goérniczych skutkujgca znaczacym wzrostem ich cen w
pierwszej potowie 2018 roku oraz w latach kolejnych.

Koniecznos$¢ dokonania odpisu akcji i udziatdow spoitki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. na dzieh 30 czerwca 2018
roku wynikata w szczegolnosci z nastepujgcych okolicznosci:

e wzrost cen paliwa weglowego oraz uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych;

e wzrost kosztow transportu spowodowany zwiekszeniem wolumenu wegla importowanego.

Mozliwos¢ odwrdcenia odpisu udziatéw spotki zaleznej TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku
wynika w szczegolnosci ze zmian regulacji w zakresie OZE dotyczgcych sposobu wyznaczania optaty zastepczej oraz

opodatkowania farm wiatrowych, jak i rowniez ze wzrostu cen energii oraz $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet
odnawialnych.
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Przeprowadzono réwniez test na utrate wartosci pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., ktérego
wyniki wskazaty na brak koniecznosci dokonania odpisu przy przyjeciu zatozen spojnych z testami na utrate wartosci
akcji i udziatow.

Zmiana stanu udziatow i akcji w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto

Spétka Bilans (Zmniejszenia) Bilans Bilans Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans

otwarcia Zwigkszenia zamknigcia otwarcia (Zwiekszenia)  zamkniecia otwarcia zamknigcia
1 TAURON Wydobycie S.A. 841755 160 000 1001755 - - - 841755 1001755
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7236727 (157 797) 7 078 930 (5 403 825) 120 057 (5283 768) 1832902 1795162
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1328 043 600 000 1928 043 - - - 1328 043 1928 043
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - 939 765 (939 765) - (939 765) - -
5 Marselwind Sp. z 0.0. 107 200 307 - - - 107 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 - - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. - 3557 797 3557 797 - - - - 3557 797
8 TAURON Dystrybucja S.A. 9511628 - 9511628 - - - 9511628 9511628
9 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - - 613 505 613 505
10 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 - 129 823 - - - 129 823 129 823
11 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - - 4223 4223
12 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 - 41178 - - - 41178 41178
Polska Energia Pierwsza Kompania 55 056 . 55 056 ; 49212)  (49212) 55 056 5844
Handlowa Sp. z 0.0.
14 TAURON Sweden Energy AB (publ) 28 382 - 28 382 - - - 28 382 28 382
15 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 - 1269 - - - 1269 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39 831 - 39831 - - - 39 831 39 831
17 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 - 415 852 - - - 415 852 415 852
18 PGE EJ 1 Sp. zo.0. 23 046 3500 26 546 - - - 23 046 26 546
19 ElectroMobility Poland S.A. 2500 - 2500 - - - 2500 2500
20 Pozostate 50 500 550 - - - 50 550
Razem 21214 008 4 164 200 25 378 208 (6 343 590) 70845 (6 272 745) 14 870 418 19 105 463

18.  Obligacje

W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa obligacje
emitowane przez spo6tki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji i naliczonych odsetek na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku,
z podziatem na poszczegdlne spétki, ktore wyemitowaty obligacje, prezentuje tabela ponizej.

Stan na 30 czerwca 2018

Stan na 31 grudnia 2017

Spétka (niebadane)

Warto$¢ nominalna Naliczone Odpis Razem Wartos¢ nominalna Naliczone

nabytych obligaciji odsetki aktualizujacy nabytych obligaciji odsetki
TAURON Wytwarzanie S.A. 444 920 2 646 (7 843) 439723 1064 920 10 689 1075 609
TAURON Dystrybucja S.A. 3300 000 22 606 (7 695) 3314911 3770 000 62 326 3832 326
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1075 000 17 530 (7 863) 1084 667 1075 000 15169 1090 169
TAURON Wydobycie S.A. 570 000 4494 (163 350) 411144 570 000 4592 574 592
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 000 395 (674) 159 721 - - -
Razem 5 549 920 47 671 (187 425) 5410 166 6 479 920 92776 6 572 696
Diugoterminowe 5549 920 - (186 121) 5363 799 6 009 920 - 6 009 920
Kroétkoterminowe - 47 671 (1.304) 46 367 470 000 92776 562 776

Obligacje wewnetrzne o terminie wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest rolowanie, klasyfikowane
sg jako instrumenty dlugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedacego czescig
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzadzanie srodkami pienieznymi o horyzoncie
Srednio i dlugoterminowym. W umowach zostaty zawarte mechanizmy umozliwiajgce rolowanie obligacji. Na dzien
30 czerwca 2018 roku warto§¢ nominalna obligacji o terminie wykupu ponizej jednego roku, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dtugoterminowe, wyniosta 524 920 tysiecy ztotych.

Zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ obligacji przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2017 roku -

Wplyw zastosowania MSSF 9 (396 593)
Stan na 1 stycznia 2018 roku (396 593)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie odpisow 159 118
Przesuniecie odpiséw do naleznosci z tytutu umowy cash pool 50 050
Stan na 30 czerwca 2018 roku (187 425)
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Najistotniejszy wplyw na zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ obligacji miata dokonana przez Spétke zmiana
szacunku ryzyka kredytowego dotyczgcego obligacji spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. oraz sptata czesci
obligacji przez spétke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 620 000 tysiecy ztotych. Réwnoczesnie Spétka
utrzymata zaangazowanie w spoétke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. w formie udzielonych pozyczek w ramach
umowy cash pool co spowodowato przesuniecie odpiséw do naleznosci z tytutu umowy cash pool.

19. Pozyczki udzielone

Stan na30 czerwca 2018
(niebadane)
Odpis
aktualizujacy

Stan na31 grudnia 2017

Kapitat* Odsetki Razem Kapitat Odsetki

Pozyczka udzielona TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. - - - - 120 000 19 268 139 268
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 199 580 122 (179) 199 523 529 007 41 425 570 432
Pozyczka udzielona PGE EJ 1 Sp. z 0.0. 7740 118 (42) 7 816 2940 14 2954
s;izgzcg:;:ﬁﬂzgiaﬂama‘:h ustugi cash pool wraz z 764 320 3184 (57 326) 710178 189 928 598 190 526
Razem 971 640 3424 (57 547) 917 517 841 875 61 305 903 180
Dtugoterminowe 825 969 238 (56 842) 769 365 326 790 56 199 382989
Krétkoterminowe 145 671 3186 (705) 148 152 515 085 5106 520 191

*Uwzgledniona zostata wycena kapitatu wedfug zamortyzowanego kosztu, za wyjatkiem pozyczki podporzadkowanej udzielonej EC Stalowa Wola S.A. wycenianej w warto$ci
godziwey.

Pozyczka udzielona spofce zaleznej

W dniu 27 lutego 2018 roku spoétka zalezna TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. dokonata catkowitej sptaty kwoty pozyczki w
wysokosci 120 000 tysigcy ztotych wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 20 113 tysiecy zitotych, wynikajacej z
umowy pozyczki zawartej w 2015 roku w kwocie 1 120 000 tysiecy ztotych, przeznaczonej na nabycie w celu umorzenia
obligacji wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez pozyczkobiorce w latach ubiegtych, w celu finansowania budowy
farm wiatrowych.

Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzie¢

W dniu 12 stycznia 2018 roku Spétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki w kwocie 27 000
tysiecy ziotych, z przeznaczeniem na potrzeby dziatalno$ci pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowg sptata pozyczki wraz
z odsetkami, naliczonymi w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marzeg, byta przewidziana w terminie do dnia
28 lutego 2018 roku, a zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych
Spoice z tytutu umowy byt weksel wtasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. porozumienie konsolidujgce diug
pozyczkobiorcy w fgcznej kwocie 609 951 tysiecy ziotych, dokonujgc odnowienia wszystkich dotychczasowych
zobowigzan pozyczkobiorcy wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na
mocy zawartego porozumienia konsolidacjg objeto kwoty naleznosci gtéwnych udzielonych pozyczek, ktérych wartosé
bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 529 007 tysiecy ztotych, kwote naleznosci gtownej umowy pozyczki
z dnia 12 stycznia 2018 roku w wysokosci 27 000 tysiecy zlotych oraz kwote odsetek od powyzszego zadtuzenia
naliczonych na dzien 28 lutego 2018 roku w fgcznej wysokosci 53 944 tysigce ztotych.

Zgodnie z zawartym porozumieniem konsolidujgcym, w dniu 30 kwietnia 2018 roku nastgpita czeSciowa sptata kapitatu
pozyczki w kwocie 299 100 tysiecy ztotych, zas pozostata do sptaty kwota dlugu w wysokosci 310 851 tysiecy ztotych
wraz z odsetkami naliczonymi od dnia 1 marca 2018 roku zostanie sptacona przez pozyczkobiorce w terminie do dnia
30 czerwca 2033 roku. Pozyczka oprocentowania jest w oparciu o statg stope procentowg, a zabezpieczeniem sptaty
pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Ze wzgledu na zawarte w porozumieniu konsolidujgcym istotne zmiany warunkéw umownych, Spoétka zaprzestata
ujmowania dotychczasowych aktywdéw z tytutu udzielonych pozyczek objetych porozumieniem wyksiegowujgc ich
dotychczasowg warto$é bilansowg w kwocie 511 952 tysiecy ztotych i ujeta nowe aktywo wyceniajgc je do wartosci
godziwej na dzien ujecia w ksiegach w kwocie 481 582 tysigce ztotych, co w konsekwencji obcigzyto koszty finansowe
w kwocie 30 370 tysiecy zlotych.

W dniu 8 marca 2018 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. podpisata umowe pozyczki z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Na mocy wyzej wymienionej umowy, Bank
Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG S.A. udzielity Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki w kwocie do 450 000
tysiecy ziotych kazdy. Data ostatecznej sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca 2030 roku. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego wynikajacych z umowy pozyczki jest gwarancja bankowa wystawiona na
Zlecenie Spotki w dniu 11 kwietnia 2018 roku, o czym szerzej w nocie 35 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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Zwazywszy na powyzszg umowe, w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. jako
pozyczkobiorcg, spétkg Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A, PGNIG Termika S.A., TAURON Polska Energia
S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. jako wierzycielami podporzgdkowanymi, a Bankiem Gospodarstwa Krajowego jako
Agentem, zawarta zostata umowa podporzadkowania zadtuzenia pozyczkobiorcy. Na mocy zawartej umowy,
podporzadkowaniu podlega zadtuzenie Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wobec Spotki z tytutu zawartego w dniu
28 lutego 2018 roku porozumienia konsolidujgcego dtug pozyczkobiorcy na tgczng kwote 609 951 tysiecy ztotych
(,zadluzenie podporzadkowane”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego do publikacji kwota nominalna pozyczki stanowigca zadtuzenie podporzadkowane wobec Spétki wynosi
310 851 tysiecy ztotych i zostata wyceniona w wartosci godziwej w wysokosci 191 565 tysiecy ztotych.

W dniu 30 marca 2018 roku Spoétka zawarta z Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. umowe pozyczki do wysokosci 7 290
tysiecy ziotych, z przeznaczeniem na potrzeby dziatalno$ci pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowg spfata pozyczki wraz
z odsetkami, naliczonymi w oparciu o statg stope procentowa, nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2033 roku,
a zabezpieczeniem sptaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych Spétce z tytutu umowy
jest weksel wiasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracja wekslowg. Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo
udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu wynosito 6 964 tysigce
ztotych.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku pomiedzy spétkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. oraz TAURON Polska
Energia S.A. a pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarta zostata umowa pozyczki VAT do tgcznej
wysokosci 13 000 tysiecy ztotych, w celu sfinansowania przez pozyczkobiorce rozliczen w zakresie podatku VAT w
ramach kosztébw projektu zwigzanego z dokonczeniem budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Na mocy
zawartej umowy Spotka udzieli Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki do tgcznej maksymalnej kwoty 6 500
tysiecy ztotych. Zgodnie z umowg sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30 wrzeénia 2020 roku, za$ sptata odsetek,
naliczonych w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marze, nastgpowac bedzie w terminie do 15 dnia kazdego
miesigca kalendarzowego. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki, naliczonych odsetek oraz kosztéw i innych kwot naleznych
Spoice z tytutu umowy jest weksel wtasny in blanco pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien 30 czerwca
2018 roku saldo udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu
wynosito 994 tysigce ziotych.

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

Informacje dotyczace ustugi cash pool zostaty szerzej przedstawione w nocie 27.4 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

20. Instrumenty pochodne
Stan na30 czerwca 2018 Stan na31 grudnia 2017
((CLELELE)) (dane przeksztatcone)
Odniesiono ~ Odniesiono Ogélem Odniesiono ~ Odniesiono Ogétem
w wynik w pozos-tale wwynik w pozos.tale
finansowy calkowtie Aktywa Zobowigzania finansowy caikowlie Aktywa Zobowiazania
dochody dochody
CCIRS 6573 - 11451 (4 878) (9 299) - - (9 299)
IRS 10 15275 15 285 - 23 28459 28 482 -
Forward/futures towarowy (1 268) - 203 814 (205 082) 395 - 53 216 (52 821)
Forward walutowy 15 165 - 15165 - (346) - - (346)
Razem 245715 (209 960) 81 698 (62 466)
Dtugoterminowe 34 483 (7 213) 26 704 (5217)
Krotkoterminowe 211 232 (202 747) 54 994 (57 249)

Warto$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegdlnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujgcy
sposoéb:
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Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Roznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienieznych opartych o zmienng stope procentowg

IRS oraz o stalg stope procentowa. Dane wej$ciowe stanowi krzywa stép procentowych z serwisu Reuters.

Roéznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwdch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig
krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Reuters.

Roéznica zdyskontowanych przysztych przeplywow pienieznych pomiedzy ceng terminowa na dzien
wyceny a ceng transakcyjng, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane
wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Reuters.

Kontrakty walutowe forward

Warto$é godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures) lub w oparciu o przeptywy pieniezne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na30 czerwca 2018 Stan na31 grudnia 2017
(niebadane) (dane przeksztafcone)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne - towarowe 203 814 - 53 216 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 15165 - -
Instrumenty pochodne - IRS - 15285 - 28 482
Instrumenty pochodne - CCIRS - 11 451 - -
Razem 203 814 41901 53 216 28 482
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - towarowe 205 082 - 52 821 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 346
Instrumenty pochodne - CCIRS - 4 878 9299
Razem 205 082 4878 52 821 9 645

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscia zabezpieczen) - IRS

W 2016 roku Spétka zabezpieczyta cze$¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywdw pienieznych zwigzanych
z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzgdzania ryzykiem, tj. odsetek od
dtuznych papieréw warto$ciowych o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ziotych, poprzez zawarcie transakciji
zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sa rachunkowoscig
zabezpieczen z zastrzezeniem, iz pierwszy okres odsetkowy byt wytagczony z wyznaczenia rachunkowosci
zabezpieczeh. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa procentowa w pierwszym okresie odsetkowym byta ustalana z
gory, a tym samym Spotka nie mogla objgé zasadami rachunkowosci zabezpieczen przepltywdw pienieznych
wynikajgcych z pierwszego okresu odsetkowego.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowos$cig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywdw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez
ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacji,

e instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien
do emisji zanieczyszczen i innych towaréw oraz

e transakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywow walutowych
wygenerowanych z tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Instrumenty pochodne CCIRS dotyczg transakcji Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed zawartych przez Spotke
w 2017 roku oraz w styczniu 2018 roku, i polegajg na wymianie ptatnosci odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej
500 000 tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku. Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka
ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych, réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug
statej stopy procentowej w euro. Powyzsza transakcja nie podlega rachunkowosci zabezpieczen.
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21.  Pozostate aktywa finansowe

Stan na

Stan na
=0 (;7:;‘:;:‘""318 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu dywidend 17 005 -
Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spétek z PGK 57 218 6 133
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 102 608 101 358
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 9751 15 343
Depozyty poczgtkowe 95 599 11 140
Pozostate 275 390
Razem 282 456 134 364
Dtugoterminowe 2 847 2724
Krotkoterminowe 279 609 131 640
22. Zapasy

Stan na
30 czerwca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Wartos¢ brutto

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 250 250

Prawa do emisji gazoéw cieplarnianych 207 597 198 459

Materiaty 9 40
Razem 207 856 198 749
Zmiana wyceny do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Prawa majgtkowe pochodzenia energii (140) (184)

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych (54) (145)
Zmiana wyceny do wartosci godziwej

Prawa do emisji gazoéw cieplarnianych (199) 8
Razem (393) (321)
Wartos¢ netto

Prawa majatkowe pochodzenia energii 110 66

Prawa do emisji gazoéw cieplarnianych 207 344 198 322

Materiaty 9 40
Razem 207 463 198 428

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjgtkiem zapasu uprawnien do emisji zanieczyszczeh
nabywanych z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krétkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennos$ci cen
rynkowych, ktéry na dzien bilansowy wyceniany jest w warto$ci godziwe;.

23. Naleznosci od odbiorcow

Stan na
30 czerwca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 617 038 719 144

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 933 913
Razem 617 971 720 057
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (445) (11)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j (933) (913)
Razem (1378) (924)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 616 593 719133

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -
Razem 616 593 719 133
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku najwigksze saldo naleznoéci od odbiorcow stanowity
naleznosci od spoftki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszgce odpowiednio 378 694 tysigce ztotych i 481 526
tysiecy ztotych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty przedstawione w nocie 38.1
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

24, Naleznosci z tytutu podatkow i optat
Stanna Stan na
30 czerwca 2018 .
(niebadarie) 31 grudnia 2017
Podatek dochodowy od os6b prawnych 2 360 -
Naleznosci z tytutu podatku VAT 13434 36 094
Razem 15794 36 094

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku zarejestrowana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2018 — 2020.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych 2015 - 2017.

Gtowne spotki tworzace Podatkowag Grupe Kapitalowg od dnia 1 stycznia 2018 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Podatkowa Grupa Kapitalowa posiadata naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie 2 360 tysiecy zlotych. Cata kwota naleznosci dotyczy okresu szesciu miesiecy zakonczonego dnia 30 czerwca
2018 roku i stanowi nadwyzke zaptaconych zaliczek z tytutu podatku dochodowego w kwocie 172 753 tysiecy ztotych
nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 170 393 tysigce ztotych.

Roéwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spétki jako Spotki Reprezentujgcej ze spoétkami zaleznymi nalezacymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spotka posiadata zobowigzanie wobec tych spétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokoéci 64 015 tysiecy ztotych, ktére zostato zaprezentowane w Srodrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako ,Pozostate zobowigzania finansowe”, oraz nalezno$é¢ od spétek zaleznych tworzacych Podatkowg Grupe
Kapitatowg z tytutu niedoptaty podatku w wysokosci 57 218 tysiecy ziotych, ktére zostato zaprezentowane w
$rodrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.

25.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 .
e 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 120 137 521 343
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 200 211 200 234
Razem saldo s_rodkow puinl_eznych i n.::h ekwiwalentow wykazane 320 348 721 577
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 52 511 49 792
Cash pool (1947 817) (2 186 508)
Kredyt w rachunku biezagcym (959) (93 502)
Ro6znice kursowe (4 497) (799)
Razem saldo srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow wykazane (1 632 925) (1 559 232)

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Salda krotkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezacg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeplywow z
dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.

Saldo $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowi gtéwnie saldo $rodkéw pienieznych na
rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w kwocie 51 153
tysigce ztotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 27.4 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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26. Kapitat wiasny

26.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Wartos¢ nominalna

Serial Rodzaj akcji Liczba akcji akeji Wartos¢ serii/emisji wg - Spos6b pokrycia
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotoéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku.

26.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

e Erers INEzEaEreE]l Wartos¢ ncr.minalna Udziat w kapitale Udzial'w liczbie
akciji podstawowym (%) gtosow (%) *

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 443715 5.06% 5.06%
Fundusz Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8762 747 100% 100%

* Prawo glosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10 % ogétu gloséw w Spdfce jest ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze
wykonywac¢ na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wigecej niz 10% ogétu gtoséw w Spdice. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Parstwa i
podmiotéw zaleznych od Skarbu Paristwa w okresie, w ktérym Skarb Panstwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Parnstwa posiada liczbe
akcji Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25% ogétu gtoséw w Spofce.

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, na dzien 30 czerwca 2018 roku nie ulegla zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2017 roku.

26.3. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Kapitat zapasowy — ograniczenia w wyptacie dywidendy

Stan na Stan na
30(:?:;‘:;::;))18 31 grudnia 2017
kwoty podlegajace podziatowi 4 886 520 4032169
kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 4 886 520 4032 169
kwoty niepodlegajace podziatowi 3624917 3624917
zmniejszenie wartosci kapitatu podstawowego 3390 037 3390 037
rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi 234 880 234 880
Razem kapitatl zapasowy 8 511 437 7 657 086

Zyski zatrzymane — ograniczenia w wyptacie dywidendy
Na dzien 30 czerwca 2018 roku w ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi pomiedzy akcjonariuszy podlegata
jedynie kwota 13 tysiecy ztotych.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2017 w wysokosci 854 351 tysiecy zilotych na zasilenie kapitatu
zapasowego Spotki.
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26.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 23 051 29 660
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (13171) (9 070)

Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajgcych odniesiona
L (13) (5)

do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony 2 505 1724
Bilans zamkniecia 12 372 22 309

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 20
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spétka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych Spotka rozpoznata
kwote 12 372 tysigce ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
15 285 tysiecy ztotych, skorygowane o cze$¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu
obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

W wyniku finansowym biezgcego okresu ujeto kwote 747 tysiecy ztotych, z czego kwota 760 tysiecy ztotych stanowi
otrzymang kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zakonczonych okresow odsetkowych, natomiast kwota
(13) tysiecy ztotych stanowi zmiang wyceny instrumentdéw dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu
obligacji.

27. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na
30 czerwca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Diugoterminowa czes$¢ zobowiagzan z tytutu zadtuzenia

Obligacje hybrydowe podporzadkowane 827 560 791 355
Pozostate wyemitowane obligacje 7209 271 7 113 161
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 790 721 873770
Pozyczki od jednostki zaleznej 725 927 694 168
Razem 9 553 479 9 472 454
Biezaca czes¢ zobowiagzan z tytutu zadluzenia
Obligacje hybrydowe podporzadkowane 20 557 1597
Pozostate wyemitowane obligacje 60 654 34 233
Pozyczki Qtrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 2 096 672 2377 034
odsetkami
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 160 615 168 340
Pozyczki od jednostki zaleznej 15 800 27 112
Kredyt w rachunku biezgcym 959 93 502
Leasing finansowy - 23 945
Razem 2 355 257 2725763
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271. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Z tego o terminie splaty przypadajacym
w okresie (od dnia bilansowego)

Wartosé Stan na dzien bilansowy
nominalna
kapitatu Naroste Wartos¢ kapitatu wedtug od 2 lat powyzej

w walucie odsetki zamortyzowanego kosztu Solzlat do 5 lat 5 lat

Transza/Bank Termin wykupu Waluta

20.12.2019 100 000 97 99 901 99 901
20.12.2020 PLN 100 000 97 99 864 - 99 864 -
20.12.2021 PLN 100 000 97 99 839 - 99 839 -
20.12.2022 PLN 100 000 97 99 819 - 99 819 -
20.12.2023 PLN 100 000 97 99 803 - - 99 803
20.12.2024 PLN 100 000 97 99 793 - - 99 793
20.12.2025 PLN 100 000 97 99 782 - - 99 782
20.12.2026 PLN 100 000 97 99 773 - - 99 773
20.12.2027 PLN 100 000 97 99 766 - - 99 766
Bank Gospodarstwa 20.12.2028 PLN 100 000 97 99 762 - - 99 762
Krajowego 20.12.2020 PLN 70 000 67 69 969 - 69 969 -
20.12.2021 PLN 70 000 67 69 965 - 69 965 -
20.12.2022 PLN 70 000 67 69 963 - 69 963 -
20.12.2023 PLN 70 000 67 69 961 - - 69 961
20.12.2024 PLN 70 000 67 69 960 - - 69 960
20.12.2025 PLN 70 000 67 69 959 - - 69 959
20.12.2026 PLN 70 000 67 69 958 - - 69 958
20.12.2027 PLN 70 000 67 69 957 - - 69 957
20.12.2028 PLN 70 000 67 69 957 - - 69 957
20.12.2029 PLN 70 000 67 69 956 - - 69 956

Program Emisji Obligacji
2 dnia 24.11.2015 roku 29.12.2020 PLN 1600 000 257 1597 638 - 1597 638 -
TPEA1119 4.11.2019 PLN 1750 000 7531 1749 338 1749 338 - -
Buropejski Bank 16.12.2034 EUR 190000 20 557 827 560 i ; 827 560
Inwestycyjny
Euroobligacje

EURBDO50727 5.07.2027 EUR 500 000 51226 2 164 588 - - 2 164 588
Razem 81211 8 036 831 1849 239 2107 057 4080 535

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

n‘clav:\;(;s;:a StanlnliaichlEnSoNY w okresie (od dnia bilansowego)
Transza/Bank Termin wykupu Waluta kapitatu Naroste Wartosé kapitatu wedtug 4o 21t od 2 lat powyze]
w walucie odsetki zamortyzowanego kosztu do 5 lat 5 lat
20.12.2019 100 000 99 869
20.12.2020 PLN 100 000 107 99 838 - 99 838 -
20.12.2021 PLN 100 000 107 99 817 - 99 817 -
20.12.2022 PLN 100 000 107 99 800 - 99 800 -
20.12.2023 PLN 100 000 107 99 787 - - 99 787
20.12.2024 PLN 100 000 107 99 778 - - 99 778
20.12.2025 PLN 100 000 107 99 770 - - 99 770
20.12.2026 PLN 100 000 107 99 761 - - 99 761
20.12.2027 PLN 100 000 107 99 756 - - 99 756
Bank Gospodarstwa 20.12.2028 PLN 100 000 107 99 752 - - 99 752
Krajowego 20.12.2020 PLN 70 000 74 69 963 - 69 963 -
20.12.2021 PLN 70 000 74 69 961 - 69 961 -
20.12.2022 PLN 70 000 74 69 959 - 69 959 -
20.12.2023 PLN 70 000 74 69 958 - - 69 958
20.12.2024 PLN 70 000 74 69 957 - - 69 957
20.12.2025 PLN 70 000 74 69 956 - - 69 956
20.12.2026 PLN 70 000 74 69 956 - - 69 956
20.12.2027 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
20.12.2028 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
20.12.2029 PLN 70 000 74 69 955 - - 69 955
Program Emisji Obligacji
. dr?ia 24_11_2615 ro?(uj 29.12.2020 PLN 1600 000 389 1597 188 - 1597 188 -
TPEA1119 4.11.2019 PLN 1750 000 7 609 1749 277 1749 277 - -
Europejski Bank 16.12.2034 EUR 190000 1507 791 355 - - 791 355
Inwestycyjny
Euroobligacje
EURBDOgo7J27 5.07.2027 EUR 500 000 24 425 2069 193 - - 2069 193
Razem 35830 7904 516 1849 146 2106 526 3948 844
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W dniu 9 marca 2018 roku dokonano prolongaty Programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku. Na podstawie
podpisanych aneksé6w do umowy agencyjnej i depozytowej oraz umowy gwarancyjnej cze$¢ bankéw wydtuzyta okres
dostepnosci srodkow w ramach Programu emisji obligacji. Oznacza to, ze maksymalna warto$¢ tego Programu emis;ji
obligaciji:

e do dnia 31 grudnia 2021 roku wynosi 6 070 000 tysiecy ztotych (przed podpisaniem anekséw wynosita 5 320 000
tysiecy ztotych),

e do dnia 31 grudnia 2022 roku wynosi 5 820 000 tysiecy ztotych (przed podpisaniem anekséw wynosita 2 450 000
tysiecy ztotych).

Do dnia 31 grudnia 2020 roku wartos¢ Programu nie ulega zmianie i wynosi maksymalnie 6 270 000 tysiecy ztotych.

Aneksy zostaty zawarte z nastepujacymi bankami biorgcym udziat w Programie: Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial
and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slgski S.A., mBank S.A., MUFG Bank
(Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. W zwigzku z dokonang prolongatg nie ulegt zmianie poziom marzy finansowania w ramach Programu.

Gtéwne instrumenty wykazane w pozycji wyemitowanych przez Spotke obligacji na dzien bilansowy stanowia:

e euroobligacje o fgcznej wartosci nominalnej 500 000 tysiecy euro i cenie emisyjnej 99,438 % wartosci nominalnej. Sg
to obligacje o oprocentowaniu statym, a odsetki ptatne sg w okresach rocznych. Obligacje zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierbw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange). Agencja
ratingowa Fitch nadata euroobligacjom rating na poziomie "BBB",

e obligacje wyemitowane w ramach Programu emisji obligacji zawartego w dniu 24 listopada 2015 roku o wartosci
nominalnej 1 600 000 tysiecy zlotych. Obligacje zostaty wyemitowane jako papiery warto$ciowe niezabezpieczone,
zdematerializowane oraz kuponowe. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji zostato ustalone w oparciu o stawke
WIBOR 6M powigkszong o statg marze,

e obligacje wyemitowane w dniu 4 listopada 2014 roku na kwote 1 750 000 tysiecy ztotych. Sg to piecioletnie
niezabezpieczone obligacje o oprocentowaniu zmiennym, opartym o WIBOR 6M powigkszony o marze z potrocznym
okresem odsetkowym,

e obligacije o wartosci nominalnej 1 700 000 tysiecy zlotych wyemitowane w ramach programu emisji obligacji
dtugoterminowych na podstawie uméw zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Wyemitowane obligacje sg
zdematerializowane, kuponowe i niezabezpieczone. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji jest zmienne, oparte o
stope referencyjng WIBOR 6M plus stata marza banku.

Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwiekszajgcych wartosé bilansowg w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2018 roku oraz w okresie porébwnawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 7 904 516 6 929 151
Emisja* - 599 543
Wykup - (300 000)
Zmiana wyceny 132 315 (35 510)
Bilans zamknigcia 8 036 831 7 193 184

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

Spotka zabezpiecza cze$¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowos$cig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 20 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla
krajowych programéw emisji obligacji), ktéry okresla dopuszczalny maksymalny poziom zadtuzenia pomniejszonego o
srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Zgodnie ze stanem na dzieh 30 czerwca 2018 roku nie wystgpit
przypadek przekroczenia kowenantow, czyli naruszenia warunkéw umow.
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27.2. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo kredytéw otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito
951 336 tysigcy ztotych, w tym naliczone odsetki 4 997 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo kredytow
otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wynosito 1 042 110 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 6 100
tysiecy ztotych.

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka dokonata sptaty rat kapitatowych kredytu
w fgcznej wysokosci 55 659 tysiecy ztotych oraz odsetek 15 496 tysigce ztotych.

27.3. Pozyczki od spétki zaleznej

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku warto$¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej TAURON Sweden
Energy AB (publ) wynosita 741 727 tysiecy ztotych (170 059 tysiecy euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki
15 800 tysiecy ztotych (3 623 tysiecy euro). Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ bilansowa pozyczek otrzymanych od
jednostki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) wynosita 721 280 tysiecy ztotych (172 932 tysigce euro), w tym
naliczone na dzien bilansowy odsetki 27 112 tysigce ztotych (6 500 tysiecy euro).

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku, Spétka dokonata sptaty odsetek od pozyczki w
wysokosci 6 000 tysiecy euro (25 251 tysiecy ztotych), na podstawie Aneksu nr 1 do umowy pozyczki z dnia 1 grudnia
2014 roku, zawartego dnia 30 listopada 2017 roku. Zgodnie z Aneksem pfatnos¢ czesci odsetek przypadajgca na 30
listopada 2017 roku zostata przesunieta na dzien 31 marca 2018 roku.

Zobowigzanie Spotki dotyczy pozyczki dtugoterminowej udzielonej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2014 roku
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spdtkg zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ). Pozyczka
oprocentowana jest statg stopg procentowg, a ptatno$¢ odsetek dokonywana jest w okresach rocznych — w grudniu
kazdego roku - do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Pozyczka zostanie w catosci sptacona w dniu 29 listopada 2029
roku.

27.4. Ustuga cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania $rodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg oraz optymalizacji przychodow i kosztéw
finansowych Grupa TAURON stosuje mechanizm ustugi cash pool. W dniu 18 grudnia 2014 roku zostata zawarta z PKO
Bank Polski S.A. nowa umowa $wiadczenia ustugi cash poolingu rzeczywistego na okres trzech lat z mozliwo$cig
przedtuzenia o 12 miesigcy, zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A. petni funkcje agenta. Warunki
oprocentowania zostaty ustalone na warunkach rynkowych.

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawia tabela ponize;.

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 .
(niebadane) 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 764 320 189 928
Naleznos$ci z tytutu odsetek od poz k udziel h h ustugi cash

aleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cas 3184 598
pool
Odpis aktualizujgcy (57 326) -
Razem Naleznosci 710 178 190 526
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 2 094 562 2 374 430
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi 2110 2604
cash pool
Razem Zobowigzania 2096 672 2 377 034

Nadwyzka $rodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spétka ma mozliwosé korzystania z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu
w rachunku biezgcym do kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limitu intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych. Na dzien
30 czerwca 2018 roku zobowigzanie Spoiki z tego tytutu wynosito 204 tysigce ztotych.

Spotka ujeta odpis aktualizujgcy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu pozyczek udzielonych na dzien bilansowy
w ramach umowy cash pool spotkom zaleznym z segmentu Wydobycie i Wytwarzanie, z uwagi na planowane
dlugoterminowe utrzymanie zaangazowania w finansowanie spétek w formie innej niz pozyczka cash pool.
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27.5. Kredyty w rachunku biezagcym
Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo kredytow w rachunku biezgcym dotyczyto w gtéwnej mierze:

e umowy kredytu w rachunku biezgcym w USD zawartego z mBank S.A. w celu finansowania depozytow
zabezpieczajgcych oraz transakcji na produkty commodities — 201 tysiecy dolaréw (753 tysigce ztotych);

e umowy kredytu w rachunku biezagcym w PLN zawartego z PKO Bank Polski S.A, w ramach umowy cash poolingu —
204 tysigce ztotych.

Na dziehn 31 grudnia 2017 roku saldo kredytéw w rachunku biezgcym wynosito 93 502 tysigce zlotych.

28. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30 (27:;‘;";:"1()’18 31 grudnia 2017

Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spétek z PGK 64 015 34 836

Depozyty uzupetniajgce 138 915 7163

Prowizje dotyczace dtuznych papieréow wartosciowych 6 986 5889

Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 878 5400

Wynagrodzenia, potracenia z tytutu wynagrodzen oraz inne zobowigzania

wobec pracownikow 3619 6424

Pozostate 22 809 23 004
Razem 237 222 82716

Diugoterminowe 17 626 20 126

Kroétkoterminowe 219 596 62 590

29. Pozostale rezerwy

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku stan pozostatych rezerw dotyczy w gtéwnej mierze rezerwy na ryzyka podatkowe
w zwigzku z trwajacymi postepowaniami kontrolnymi. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka rozpoznata rezerwe z tego
tytutu w wysokosci 68 694 tysigce ztotych. Na dzien 30 czerwca 2018 roku rezerwa z tego tytutu wynosi 70 776 tysiecy
ztotych. Zwiekszenie rezerwy o kwote 2 082 tysigce ztotych dotyczy odsetek naliczonych za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku. Spétka jest strong postepowan kontrolnych wszczetych przez Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS”) w zakresie podatku od towaréw i ustug. Czas trwania postepowan
kontrolnych byt wielokrotnie przedtuzany przez Dyrektora UKS, a nastgpnie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego. Aktualny nowy termin zakonczenia postepowan, zostat wyznaczony na dzien 22 oraz 28 sierpnia 2018
roku.

Zmiane stanu pozostatych rezerw w poréwnywalnym okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Rezerwy na umowy rodzace

obcigzenia ze wspdlnym
3 k4 Pozostate rezerwy Rezerwy razem

przedsiewzieciem
i pokrycie kosztow

Bilans otwarcia 198 844 64 505 263 349
Odwrécenie dyskonta i zmiana sto

dyskontowej ’ > 2330 . 2330
Utworzenie 2 250 2082 4 332
Rozwigzanie (203 424) - (203 424)
Wykorzystanie - (11) (11)
Bilans zamkniecia - 66 576 66 576
Dtugoterminowe - - -
Krotkoterminowe - 66 576 66 576

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ze wspdéinym przedsiewzieciem i pokrycie kosztéw

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku w zwigzku z wejsciem w zycie porozumienia
w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzacji Projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli” pomiedzy TAURON Polska Energia S.A., Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., aneksu do umowy sprzedazy energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 roku
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pomiedzy Spotka, Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. oraz
aneksu do umowy na dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 roku pomiedzy Polskim Gérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A. i Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., Spotka rozwigzata w cato$ci rezerwy:

e rezerwe wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomiedzy
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spotkg oraz PGNiIG Energia S.A., Spétka zobowigzana byta do zakupu
potowy wolumenu energii elektrycznej produkowanej przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. po cenie w formule
,Koszt plus” pokrywajacej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania;

e rezerwe zwigzang z faktem, iz Spoétka byta zobligowana do pokrycia ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg
klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy
PGNIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Zgodnie z powyzszg klauzulg Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. byla zobowigzana do zaptaty PGNiG S.A. za nieodebrany gaz;

e rezerwe na pokrycie kosztéw zwigzang z faktem, iz w zwigzku z op6znieniem realizacji projektu, na Spétce mogtaby
spoczywac koniecznos¢ pokrycia dodatkowych kosztow funkcjonowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

30. Zobowigzania wobec dostawcow

Na dzien 30 czerwca 2018 roku najwigksze saldo zobowigzan wobec dostawcow stanowity zobowigzania wobec spotki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. i wynosity 87 274 tysigce ztotych oraz wobec spétki Skarbu Panstwa Polskiej Grupy
Gorniczej S.A. i wynosity 68 027 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec
dostawcoéw stanowity zobowigzania wobec spoétek zaleznych TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. i wynosity odpowiednio 163 952 tysigce ztotych i 87 255 tysiecy ztotych.

31. Zobowigzania z tytutu podatkow i optat
Stan na
Stan na
20 (;7:;:;:"318 31 grudnia 2017
Podatek dochodowy od oséb prawnych - 37 629
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1557 1878
Podatek VAT 19017 25 385
Podatek akcyzowy - 880
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 681 4 311
Podatek od nieruchomosci 187 -
Pozostate 41 36
Razem 23 483 70 119

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzeh zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Obowigzujgce przepisy moga rowniez zawierac niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarbwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwenciji, kwoty prezentowane i
ujawniane w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
32. Istotne pozycje srodrocznego skréconego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

321. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 22 216 436 637
Zmiana stanu zapaséw (9 035) 45 861
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow 10 795 (205 610)
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 17 134 35579
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych przychodoéw i dotacji rzgdowych 3 847 (6 891)
Zmiana stanu rezerw 2 503 (196 554)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 47 460 109 022

32.2. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie obligacji

Wydatki na nabycie obligacji w kwocie 160 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z zakupem obligacji wewnatrzgrupowych
wyemitowanych przez spotke zalezng TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.

Nabycie udziatow i akcji

Wydatki na nabycie udziatdw i akcji w kwocie 701 000 tysiecy ziotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spoétke
Srodkoéw na podwyzszenie kapitatu ponizszych spotek:

¢ Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 350 000 tysiecy ztotych;
¢ TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 340 000 tysiecy ztotych;
e Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w kwocie 6 000 tysiecy ztotych;

e ElectroMobility Poland S.A. w kwocie 5 000 tysiecy ztotych.

Udzielenie pozyczek
Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek zwigzane sg z przekazaniem przez Spotke:

e pozyczki dla spotki wspotzaleznej Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w fgcznej kwocie 35 015 tysiecy ztotych,
0 czym szerzej w nocie 19 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz

e udzieleniem pozyczki spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w wysokosci 4 800 tysiecy ztotych.

Jako udzielenie pozyczek Spétka prezentuje zwiekszenie salda pozyczek udzielonych spotkom zaleznym w ramach
umowy cash pool o dtugoterminowym charakterze zaangazowania w kwocie 618 649 tysiecy ziotych.

Wykup obligacji

Wptywy z tytutu wykupu obligacji w kwocie 1 090 000 tysiecy zlotych zwigzane sg z wykupem obligacji
wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez spétki zalezne:

e TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 620 000 tysiecy ztotych;
e TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 470 000 tysiecy ztotych.

Spfata udzielonych pozyczek
Sptata pozyczek w kwocie 419 100 tysigcy ztotych dotyczy:

e czeSciowej sptaty pozyczki udzielonej Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A w kwocie 299 100 tysiecy ztotych, o czym
szerzej w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego;
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e splaty pozyczki udzielonej spotce zaleznej TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 120 000 tysiecy ztotych, o czym
szerzej w nocie 19 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Odsetki otrzymane

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane od dtuznych papieréw warto$ciowych 187 232 326 904
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 20 117 -
Razem 207 349 326 904
32.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata kredytow

Wydatki z tytutu sptaty kredytdbw zwigzane sg ze sptatg przez Spotke w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2018 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 55 659 tysiecy ziotych.

Odsetki zaptacone
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych (73 832) (91 379)
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek (40 822) (21191)
Odsetki zaptacone od leasingu (196) (336)
Razem (114 850) (112 906)
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INNE INFORMACJE

33. Instrumenty finansowe

Stan na30 czerwca 2018 Stan na31 grudnia 2017
Kategorie i klasy aktywow finansowych (niebadane) Kategorie i klasy aktywow finansowych (dane przeksztafcone)

Wartosé Wartosé Wartos¢ Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtu, 1 Aktywa fi yceni w wartosci g
za;y:vrtyzowanego :Zsztu o 6827 375 6952869 przezy:lvynik finansowy - przeznaczone do obrotu 154 574 154 574

Naleznosci od odbiorcow 616 593 616 593 Instrumenty pochodne 53216 53216
Obligacje 5410 166 5 535 660 Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 101 358 101 358
Pozyczki udzielone Cash Pool 710178 710178 2 Aktywa fi do Z 39244
Inne pozyczki udzielone 15774 15774 Udzialy i akcje diugoterminowe 39244
Inne naleznosci finansowe 74 664 74 664 3 Pozyczki i naleznosci 8228 015 8072480

:r'::?“:;"ik Tmansowy, dowartosci g 1 980 484 980 484 Naleznosci od odbiorcéw 719133 719133
Instrumenty pochodne 230 430 230 430 Obligacje 6 572 696 6 506 729
Udzialy i akcje dlugoterminowe 30 349 30 349 Pozyczki udzielone Cash Pool 190 526 190 526
Pozyczki udzielone 191 565 191 565 Inne pozyczki udzielone 712 654 623 086
Inne naleznosci finansowe 105 184 105 184 Inne naleznosci finansowe 33 006 33 006
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 102 608 102 608 4 Aktywa fi £l z MSR 39 20873 435
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 320 348 320 348 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 20 457 583

3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 15 285 15 285 Udzialy i akcje w jednostkach wspétzaleznych 415 852

4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 20 566 375 5 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 28 482 28 482
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 20 150 523 6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 721 577 721 577
Udzialy i akcje w jednostkach wspdtzaleznych 415 852

Razem aktywa finans?we, - ) 28 389 519 Razem aktywa finans9we, o . 30 045 327

w tym w sp zZ sy j ] w tym w sp. Z sy j )

Aktywa trwate 26 767 218 Aktywa trwate 27 335016
Udzialy i akcje 20 596 724 Udzialy i akcje 20912679
Obligacje 5363 799 Obligacje 6 009 920
Pozyczki udzielone 769 365 Pozyczki udzielone 382 989
Instrumenty pochodne 34 483 Instrumenty pochodne 26 704
Pozostate aktywa finansowe 2847 Pozostate aktywa finansowe 2724

Aktywa obrotowe 1622 301 Aktywa obrotowe 2710311
Naleznoéci od odbiorcéw 616 593 Naleznosci od odbiorcow 719133
Obligacje 46 367 Obligacje 562 776
Pozyczki udzielone 148 152 Pozyczki udzielone 520 191
Instrumenty pochodne 211232 Instrumenty pochodne 54 994
Pozostate aktywa finansowe 279 609 Pozostate aktywa finansowe 131 640
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 320 348 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 721577

Stan na30 czerwca 2018 Stan na31 grudnia 2017
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych (niebadane) Kategorie i klasy zobowiazar finansowych (dane przeksztaicone)
Wartosé Wartosé Wartos¢ Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
la‘mo yromanago kout wediug 12455051 12563 766 ot Y wedtug zamorty 9 12670253 12699 476
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 3789735 3 848 806 Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 4140 424 4135 000
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 2096 672 2096 672 Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 2377 034 2377 034
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 951 336 989 773 Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1042 110 1044 424
Pozyczki od jednostki zaleznej 741727 762 361 Pozyczki od jednostki zaleznej 721 280 713 542
Kredyt w rachunku biezagcym 959 959 Kredyt w rachunku biezacym 93 502 93 502
Wyemitowane obligacje 8118 042 8 167 686 Wyemitowane obligacje 7 940 346 7 974 993
Zobowigzania wobec dostawcow 309 093 309 093 Zobowigzania wobec dostawcow 413 265 413 265
Pozostate zobowigzania finansowe 237 222 237 222 Pozostate zobowigzania finansowe 82 586 82 586
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych
oraz aktywow niematerialnych - : oraz aktywéw niematerialnych 130 130
2 bowia; do wartosci godziwej przez 209 960 209 960 2 ! y w wartosci przez 62 466 62 466
wynik finansowy wynik finansowy - przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne 209 960 209 960 Instrumenty pochodne 62 466 62 466
Zobowigzania fil ; Zobowiazania z tytutu g ji, factoringu i wytaczone 23 945
z zakresu MSSF 9 z zakresu MSR 39
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 23945
Razem zobowiqzania.ﬁnansowe," ) 12 665 011 Razem zobowiazania‘finansowe,“ N . 12 756 664
w tym w sp z sy j j: w tym w sp. z sy j )
Zobowiazani. g i 9578 318 Z igzani. gt i 9497 797
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 553 479 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9472 454
Pozostate zobowigzania finansowe 17 626 Pozostate zobowigzania finansowe 20 126
Instrumenty pochodne 7213 Instrumenty pochodne 5217
i i i 3086 693 i ia krétkotermi 3258 867
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2 355 257 Zobowigzania z tytutu zadtuZzenia 2725763
Zobowigzania wobec dostawcow 309 093 Zobowigzania wobec dostawcow 413 265
Instrumenty pochodne 202 747 Instrumenty pochodne 57 249
Pozostate zobowigzania finansowe 219 596 Pozostate zobowigzania finansowe 62 590

Podziat instrumentéw finansowych na klasy i kategorie jest zgodny z obowigzujgcymi na dany dzien bilansowy
standardami rachunkowosci (na dzien 30 czerwca 2018 roku — MSSF 9 Instrumenty finansowe; na dzien 31 grudnia
2017 roku — MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena).
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Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e Pochodne instrumenty finansowe, ktére na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej i zaklasyfikowane do
kategorii aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub stanowigce instrumenty
pochodne zabezpieczajgce (objete rachunkowoscig zabezpieczen), zostaly wycenione zgodnie z metodologig
opisang w nocie 20 niniejszego S$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odno$nie
hierarchii wartosci godziwej zostato zaprezentowane w nocie 20 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

e Do Poziomu 1 hierarchii wyceny wartoSci godziwej zaklasyfikowana zostata wycena jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych.

e W zwigzku z tym, ze MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na konieczno$¢ wyceny do wartosci godziwej
udziatow kapitatowych w innych jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatow i akcji, ktére ze wzgledu na
ograniczong dostepnos¢ danych, dotychczas wyceniane byty w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci, Spotka dokonata szacunku wartosci godziwej posiadanych udziatéw, co zostato opisane
szerzej w nocie 8 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Wycena powyzszych udziatéw
zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej. Do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci
godziwej zaklasyfikowana zostata takze wycena innych naleznosci finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

e Spoétka klasyfikuje jako aktywo wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 19 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Wycena powyzszej pozyczki
zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

e W przypadku instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej - obligacji nabytych przez Spotke, kredytow
otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, pozyczki uzyskanej od spoétki zaleznej, wyemitowanych
obligacji podporzgdkowanych oraz wyemitowanych euroobligacji, Spotka dokonata wyceny w wartosci godziwe;j.
Wycena warto$ci godziwej dokonana zostata jako biezgca wartoS¢ przyszlych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych aktualnie obowigzujacg stopg procentowg dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu, tzn. przy
zastosowaniu rynkowych stép procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny
wartosci godziwe;j.

o Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
(poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczeg6ine
okresy z nastepujgcych powodéow:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

e Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych wytagczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

34. Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym

34.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Grupie TAURON funkcjonuje polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, ktéra okresla
strategie zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady
rachunkowosci zabezpieczen, ktore okreslajg zasady i rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczer oraz ujecie ksiegowe
instrumentow zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczeh zgodnie z MSSF.
Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowos$ci zabezpieczenh
odnoszg sie do ryzyka przeptywow pienieznych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzadzania ryzykiem
specyficznym w obszarze finansowym i objete rachunkowos$cig zabezpieczen. Spétka zabezpiecza cze$¢ ryzyka stopy
procentowej z tytutu przeptywdw pienieznych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, o czym szerzej w nocie 20
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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34.2. Zarzadzanie kapitatem i finansami

Zarzadzanie kapitatem i finansami odbywa si¢ na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. W okresie
objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad
i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

35. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania warunkowe Spétki wynikajg gtownie
z zabezpieczen i gwarancji udzielonych na wniosek spétek powigzanych i sg nastepujace:

Stan na
Spotka, na rzecz ktorej 30 czerwca 2018
udzielono zobowiazania Beneficjent (niebadane)

Stan na
Rodzaj zobowigzania 31 grudnia 2017

warunkowego
warunkowego Data

: - EUR PLN EUR PLN
obowigzywania

Obligatariusze obligacji wyemitowanych
przez TAURON Sweden Energy AB 3.12.2029 168 000 732749 168 000 700 711
(publ)

Przedsigbiorcy oraz odbiorcy, ktorzy
zawarli umowe z TAURON Ekoenergia
Sp. z 0.0. na podstawie koncesji na obroét 31.12.2030 16 400 16 400

TAURON Sweden Energy AB

gwarancja korporacyjna (publ)

. . TAURON Ekoenergia
gwarancja korporacyjna

Sp.zo.0. energig elektryczng udzielonej przez
Prezesa URE
weksel in blanco wraz z deklaracia TAURON Wytwarzanie S.A. ’WOJevYOdzlfl Fundusz Qchrony ) 15.12.2022 40 000 40 000
wekslow: Srodowiska i Gospodarki Wodnej
A TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w Katowicach 15.12.2022 30 000 30 000
zastawy rejestrowe
i zastaw finansowy TAMEH Czech s.r.o. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL "
na udziatach TAMEH HOLDING TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. AG 81.12.2028 415852 415852
Sp. zo.0.
Kopalnia Wapienia Czatkowice Wojewodzki Fundusz Ochrony
umowa poreczenia P S P 700 Srodowiska i Gospodarki Wodnej 15.06.2021 914 914
p-20.0. w Krakowie
umowa poreczenia N?XE;%WNOESOZ%?Q Doradcy Funduszy 28.09.2025 2500 2350
TAURON Wytwarzanie S.A.  Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. bezterminowo 5000 5000
umowa poreczenia TAURON Sprzedaz Sp. zo.o.  Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 31.03.2019 15 000 15 000
Elektrocieptownia Stalowa  Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
Wola S.A. SYSTEM S.A. 30.07.2020 1667 1667
zobowigzanie wobec banku TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Elektrobudowa S.A. 31.12.2018 12 300 12 300
CaixaBank S.A. wynikajace z
wystawionych przez bank ) L . . .
gwarangji na rzecz spotek inne spotki zalezne rézne podmioty 2018-2020 1777 1534
zaleznych
zobowigzanie wobec MUFG Bank,
Ltd. wynikajace z wystawionej Elektrocieptownia Stalowa .
s Bank Gospodarstwa Krajowego 11.04.2019 444 000 -
przez bank gwarancji na rzecz Wola S.A.

spotki wspotzaleznej

*Zastawy rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie
pozniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan warunkowych przedstawione w powyzszej tabeli dotycza:
e Gwarancja korporacyjna

Gwarancja korporacyjna udzielona celem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez TAURON Sweden Energy AB
(publ). Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote 168 000 tysiecy
euro (732 749 tysiecy ztotych), a beneficjentem gwarancji sg obligatariusze.

e Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym
spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., stanowigcych 50% udziatbw w kapitale zakladowym, zastaw finansowy
i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG, tj. zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron
czeskich oraz zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 840 000 tysiecy ztotych. W dniu 15 wrze$nia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do wskazanej
powyzej umowy, na podstawie ktdrego zmieniono najwyzszg sume zabezpieczenia z kwoty 840 000 tysiecy ztotych na
kwote 1 370 000 tysiecy ztotych. Spétka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi
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zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych
ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawdw rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakciji
obejmujacej umowe kredytow terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz
TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jako spétkg dominujgca
i gwarantem oraz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy
rejestrowe obowigzujg przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do
momentu zwolnienia przez zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu
zwolnienia przez zastawnika, nie pozniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Wartos¢ bilansowa udziatow w TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. na dzieh 30 czerwca 2018 roku wynosita 415 852 tysigce
ztotych.

e Weksle in blanco

Spétka wystawita weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi o tacznej wartosci 70 000 tysiecy ztotych celem
zabezpieczenia uméw pozyczek otrzymanych przez spotki zalezne od Wojewoddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach. Zabezpieczenie w postaci weksli obowigzuje do czasu sptaty przez spoétki zalezne
wszelkich zobowigzan wzgledem pozyczkodawcy. Weksle obowigzujg do dnia 15 grudnia 2022 roku.

e Zobowigzania wobec bankow

W dniu 11 kwietnia 2018 roku, na zlecenie Spdiki, zostata wystawiona gwarancja bankowa w kwocie 444 000 tysiecy
ztotych na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci banku
wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku pomiedzy pozyczkobiorcg Elektrocieptownig
Stalowa Wola S.A., a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A., o
czym szerzej w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Gwarancja zostata
wystawiona przez MUFG Bank, Ltd., z terminem waznoéci do dnia 11 kwietnia 2019 roku. Gwarancja bedzie odnawiana
corocznie. Zabezpieczeniem wierzytelnosci MUFG Bank, Ltd. wobec Spétki na podstawie umowy o limit gwarancyjny z
dnia 4 kwietnia 2018 roku jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem
obowigzywania do dnia 31 lipca 2019 roku (nota 36 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego).

Istotne pozycje zobowigzan warunkowych Spéfki z tytutu postepowan sagdowych:

¢ Roszczenia od Huty Laziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska
Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces toczy sie przed Sagdem Okrggowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do
Huty (wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan ptatniczych przez Hute) na
warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczego6lnosci po cenie 67 zt/MWh, do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajgc decyzje stwierdzajgcg, iz
wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006
roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczgcy spér o zasadno$¢ wstrzymania przez GZE
dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika
2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa URE. Od powotanego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjng, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem
z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej decyzji
z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogitebiajgcym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii
elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie
0 zaptate odszkodowania.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga si¢ od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia
kwoty 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za
rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sgdu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia
29 listopada 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do
ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sgdu Okregowego i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Poczawszy od dnia 27 listopada 2012 roku sprawa jest
przedmiotem postepowania przed sgdem pierwszej instanc;ji.
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Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spétka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci
ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

e Sprawa z powdédztwa ENEA S.A.

Sprawa z powodztwa ENEA S.A. (,ENEA”) przeciwko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sadem
Okregowym w Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca
2015 roku do dnia zaptaty. Podstawg faktyczng roszczenia ENEA sg zarzuty dotyczgce bezpodstawnego wzbogacenia
Spétki w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia zagregowanych danych pomiarowo — rozliczeniowych
przez ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD), stanowigcych podstawe rozliczeh
ENEA i Spotki ze spdtkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym
w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku.

W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie (tj. wezwanie do wziecia udziatu w sprawie w charakterze
pozwanych) siedmiu sprzedawcéw, dla ktérych TAURON Polska Energia S.A. petnita funkcje podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe na terenie obszaru dystrybucji ENEA Operator Sp. z 0.0. w 2012 roku.
Wsrod dopozwanych podmiotow znalazly sie dwie spoétki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., tj.: TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. (wzgledem ktdérej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 4 934 tysigce ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty), oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0.
(wzgledem ktorej ENEA S.A. wniosta o zasgdzenie kwoty 3 480 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
doreczenia odpisu wniosku o dopozwanie do dnia zaptaty). Zgdanie zaptaty kwot wskazanych w zdaniu poprzednim, jak
rébwniez kwot dochodzonych od pozostatych pieciu sprzedawcéw, zostato zgtoszone przez strone powodowg na
wypadek oddalenia powdédztwa przeciwko TAURON Polska Energia S.A. Sprawa jest w toku. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji rozprawa jest odroczona z terminem
z urzedu.

Spétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spotki wynosi
ponizej 50%. Rezerwy w cigzar kosztéw utworzyly spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w fgcznej kwocie
5 359 tysiecy zlotych w przypadku TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. oraz w tgcznej kwocie 3 813 tysiecy ziotych
w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Kwoty powyzszych utworzonych przez spotki zalezne rezerw dotyczg
naleznosci gtownej, odsetek zaktualizowanych na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz kosztéw prowadzonego
postepowania.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku roszczenie o zaptate przez Spétke wynosi 17 086 tysiecy ztotych wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty. Na wypadek oddalenia powddztwa przeciwko
Spoice roszczenie o zaptate przez spoétki Grupy wynosi tacznie 8 414 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od
dnia doreczenia odpisu wniosku ENEA S.A. o wezwanie danej spdtki Grupy do wziecia udziatu w sprawie do dnia
zaptaty. W zwigzku z przedtozeniem w trakcie postgpowania nowych danych pomiarowych przez ENEA Operator
Sp. z 0.0. mozna przypuszczac, ze kwoty roszczen dochodzonych przeciwko Spétce lub spotkom Grupy mogg ulec
zmianie.

o Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dlugoterminowych przeciwko spélce zaleznej Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

W dniu 18 marca 2015 roku spotka zalezna w likwidacji wypowiedziata dtugoterminowe umowy zawarte w latach 2009-
2010 na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych od farm wiatrowych nalezgcych do spotek grup in.ventus,
Polenergia i Wind Invest. Przyczyng wypowiedzenia uméw przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. byto naruszenie ich postanowien przez kontrahentéw polegajgce na odmowie przystgpienia w dobrej wierze do
renegocjacji warunkéw umow. Spotce wytoczone zostaly powoddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych
o$wiadczen o wypowiedzeniu. W sprawie wniesionej przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z o0.0. Sad Okregowy
w Warszawie wydat w 2016 roku wyrok o oddalenie powddztwa o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia umow.
Powod wnidst apelacje od wyroku. Sgd Apelacyjny w dniu 16 marca 2018 roku wydat wyrok, w ktérym uchylit zaskarzony
wyrok w catoéci i przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania.

W 2016 roku powodztwa przeciwko spofce zostaly zmienione poprzez uwzglednienie w nich roszczen
odszkodowawczych zwigzanych z wypowiedzeniem umow w fgcznej kwocie okoto 39 993 tysiecy ztotych.

W pazdzierniku 2017 roku Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. wytoczyt Polskiej Energii Pierwszej Kompanii Handlowe;j
Sp. z 0.0. nowy pozew, tj. dotyczacy zaptaty kwoty 42 095 tysiecy ztotych, ktérej Dobiestaw Wind Invest Sp. z o.0.
dochodzi tytutem odszkodowania i kar umownych.
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W styczniu 2018 roku powddztwa wniesione przez spétki Amon Sp. z o0.0., Talia Sp. z 0.0. oraz Mogilno IlI-VI zostaty
zmienione poprzez ich rozszerzenie o kolejne roszczenia odszkodowawcze zwigzane z wypowiedzeniem umow w
tacznej kwocie okoto 69 645 tysiecy ztotych.

W lutym 2018 roku powddztwa wniesione przez Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. i Nowy Jarostaw Wind Invest Sp. z 0.0,
zostaly zmienione poprzez uwzglednienie w nich dodatkowych roszczen odszkodowawczych zwigzanych z
wypowiedzeniem umdw w tgcznej kwocie okoto 54 149 tysiecy ztotych.

W kwietniu 2018 roku Polskiej Energii Pierwszej Kompanii Handlowej Sp. z o0.0. zostat doreczony pozew Mogilno I-Il o
zapfate odszkodowania w fgcznej kwocie okoto 6 204 tysigce zlotych. Pozwana ztozyta w tej sprawie odpowiedz w
czerwcu 2018 roku.

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgadowych i okolicznosci im towarzyszace Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka przegrania spraw sgdowych zwigzanych z powodztwami zardwno w zakresie stwierdzenia
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie roszczen niepienieznych jak i roszczen
odszkodowawczych nie przekracza 50%, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umow diugoterminowych przeciwko spotce zaleznej Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A.

Wobec Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A. w listopadzie 2014
roku zostato wytoczone powddztwo przez Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. 0 odwrdcenie grozgcego niebezpieczenstwa
szkody. Zadaniem pozwu byto zobowigzanie Spotki do uchylenia likwidacji Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji. Zgdaniem ewentualnym pozwu bylo zobowigzanie TAURON Polska Energia S.A. do
przekazania zabezpieczenia poprzez ztozenie do depozytu sgdowego kwoty 183 391 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2017 roku decyzjg Zgromadzenia Wspo6lnikow Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
zostata cofnieta likwidacja tej spotki. Wobec cofniecia likwidacji spotki zgodnie z zarzgdzeniem Sgdu Okregowego w
Krakowie wydanego na rozprawie w dniu 15 marca 2017 roku nastgpita wymiana pism miedzy stronami sporu majgca na
celu ustosunkowanie sie stron wobec zaistniatej zmiany w spoétce, w toku ktérej powod podtrzymat zadanie pozwu.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku, do petnomocnika Spétki ustanowionego w powyzszej sprawie wptyneto pismo procesowe
Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. zawierajgce zmiane powo6dztwa. Powodowa spétka zmienita zgdanie pozwu w ten
sposéb, ze cofneta pierwotne powddztwo wobec spotki zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0., za$ powoddztwo wobec Spotki zmienita, z powddztwa o odwrocenie grozgcego niebezpieczenstwa szkody, na
powodztwo o zaptate odszkodowania. Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. domaga sie zaptaty kwoty okoto 34 700 tysiecy
ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia zgtoszenia roszczenia do dnia zaptaty. Ponadto, pow6d domaga sie
ustalenia, ze Spotka ponosi wzgledem Dobiestaw Wind Invest Sp. z 0.0. odpowiedzialno$¢ za szkody mogace powstac w
przyszitosci szacowane przez powodowg spotke na kwote okoto 254 000 tysigce ztotych (a wynikajgce z rzekomych
czyndéw niedozwolonych Spoftki) oraz ustanowienia zabezpieczenia przez Spotke w kwocie okoto 254 000 tysigce
ztotych, na wypadek nie uwzglednienia przez sad ustalenia odpowiedzialnosci Spétki za szkody, ktére mogg wynikng¢ w
przyszitosci. Podstawg faktyczng zadania, wedtug twierdzenh spétki powodowej, jest wypowiedzenie przez spétke zalezng
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. umow dlugoterminowych sprzedazy energii elektrycznej i
sprzedazy praw majgtkowych.

Dokonana ocena uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich catkowita bezzasadnos¢. Na rozprawie w dniu
4 pazdziernika 2017 roku Sad, zgodnie z wnioskiem TAURON Polska Energia S.A., wylaczyt nowe zgdanie pozwu
wzgledem TAURON Polska Energia S.A. do osobnego postepowania. Co do zgdan pierwotnych wobec TAURON Polska
Energia S.A. i Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (zgdanie uchylenia likwidacji), Sad skierowat
sprawe na posiedzenie niejawne — celem umorzenia. W dniu 12 kwietnia 2018 roku Sad wydat postanowienie, w ktérym
w stosunku do Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. umorzyt niniejsze postepowanie w catosci, a w
stosunku do TAURON Polska Energia S.A. w czesci, w zakresie zobowigzania Spotki do uchylania likwidacji Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Na niniejsze postanowienie Sgdu Dobiestaw Wind Invest Sp. z o.0.
wniosta zazalenie. Postanowieniem Sadu z dnia 26 czerwca 2018 roku Sgd oddalit zazalenie Dobiestaw Wind Invest
Sp. zo.o0.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W dniu 20 lipca 2017 roku wptyngt do Spotki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku Gorzyca Wind Invest Sp. z o.0.
przeciwko TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie okoto 39 700 tysiecy ztotych oraz ustalenie
odpowiedzialnosci za szkody, ktdére moga wynikngé w przysziosci z czyndw niedozwolonych, w tym z czynow
nieuczciwej konkurencji, 0 wartosci szacowanej przez spoétke powodowg na kwote okoto 465 900 tysiecy ztotych. Sprawa
zawista przed Sgdem Okregowym w Katowicach. W dniu 18 wrze$nia 2017 roku Spoétka wniosta odpowiedz na pozew,
w ktéorym wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. W dniu 1 grudnia 2017 roku
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Gorzyca Wind Invest Sp. z o0.0. zlozyta replike na odpowiedz na pozew, w ktorej podtrzymata stanowisko zawarte
w pozwie oraz zaprzeczyla stanowisku i argumentacji Spotki przedstawionej w odpowiedzi na pozew. Postanowieniem
Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 8 lutego 2018 roku, postepowanie z powddztwa Gorzyca Wind Invest Sp. z 0.0.
przeciwko TAURON Polska Energia S.A., jest w catosci prowadzone przy drzwiach zamknietych, ogtoszenie orzeczenia
konczgcego postepowanie w sprawie odbedzie sie publicznie.

W dniu 21 sierpnia 2017 roku wptynat do Spétki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku spotki Pekanino Wind Invest
Sp. z 0.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie 28 500 tysigcy ztotych oraz
ustalenie odpowiedzialno$ci za szkody, ktére mogg wyniknaé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurencji, o wartosci szacowanej przez spdtke powodowg na kwote 201 600 tysiecy ztotych. W dniu
5 pazdziernika 2017 roku Spotka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w cato$ci
jako oczywiscie bezzasadnego. W dniu 1 grudnia 2017 roku Pekanino Wind Invest Sp. z o0.0. zlozyta replike na
odpowiedz na pozew, w ktorej podtrzymata stanowisko zawarte w pozwie oraz zaprzeczyta stanowisku i argumentaciji
Spéiki przedstawionej w odpowiedzi na pozew. Postanowieniem Sgdu Okregowego w Katowicach, postepowanie z
powddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., jest w catosci prowadzone przy
drzwiach zamknietych; ogtoszenie orzeczenia kornczacego postepowanie w sprawie odbedzie sie publicznie.

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku, wptynat do Spotki pozew z dnia 29 czerwca 2017 roku spotki Nowy Jarostaw Wind
Invest Sp. z o0.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie 27 000 tysiecy ztotych
oraz ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga wynikngé w przysztosci z czyndéw niedozwolonych, w tym
z czynbéw nieuczciwej konkurencji, o wartosci szacowanej przez spétke powodowg na kwote 197 800 tysiecy ziotych.
W dniu 28 grudnia 2017 roku Spotka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym wniosta m.in. o oddalenie powodztwa
w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. Postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach, postepowanie z
powddztwa Nowy Jarostaw Wind Invest Sp. z o0.0. przeciwko TAURON Polska Energia S.A., jest w cato$ci prowadzone
przy drzwiach zamknietych; ogtoszenie orzeczenia konczgcego postepowanie w sprawie odbedzie sie publicznie.

Podstawg faktyczng zgdania wszystkich pozwoéw, wedtug twierdzeh spoétek powodowych, jest wypowiedzenie przez
spotke zalezng Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia, a tgczna kwota przysztej szkody poniesionej
przez wszystkie spotki grupy Wind Invest wyniesie wedtug twierdzen spétki powodowej 1 212 900 tysiecy ztotych.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania do publikacji szanse Spétki na uzyskanie
pozytywnego rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse te wynoszg 70%.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Spoétka otrzymata odpis pozwu wniesionego przeciwko Spofce przez spotki Amon
Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0. wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Polenergia S.A. Przedmiotem pozwu wniesionego
przez Amon Sp. z o0.0. i Talia Sp. z 0.0. jest zgdanie zaptaty przez Spétke odszkodowania na rzecz Amon Sp. z 0.0. w
kwocie 47 556 tysiecy ztotych i na rzecz Talia Sp. z 0.0. w kwocie 31 299 tysiecy zlotych oraz zgdanie ustalenia
odpowiedzialnosci Spotki za szkody, ktére mogg powstaé w przysztosci z czyndw niedozwolonych wobec Amon
Sp. z 0.0. w fgcznej kwocie 158 262 tysigce ztotych i wobec Talia Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 106 965 tysiecy ztotych.

Podstawa powodztw, wedtug twierdzen przedstawionych przez Amon Sp. z o.0. oraz Talia Sp. z 0.0., wynika z czynéw
niedozwolonych Spoéiki polegajgcych na:

— powierzeniu spotce zaleznej Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa w likwidacji Sp. z 0.0. dokonywania dla
potrzeb Spdétki (i jej Grupy Kapitatowej) zakupdw energii elekirycznej oraz praw majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia, potwierdzajgcych wytworzenie energii w zrédtach odnawialnych oraz zakupu praw
majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia, bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii w
odnawialnym zrodle energii (farmie wiatrowej), na podstawie dtugoterminowych uméw zawartych przez Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. 0.0. z Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., a nastepnie — wobec
niewyrazenia zgody na wprowadzenie zmian do powyzszych umow — na postawieniu Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o.0. w stan likwidacji oraz podjeciu w toku likwidacji czynnosci skutkujgcych
wypowiedzeniem powyzszych umoéw;

— Swiadomym skorzystaniu przez Spotke ze szkody wyrzagdzonej Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0.

oraz czynu niedozwolonego popetnionego przez Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. i osoby
petnigce funkcje likwidatorow Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., wykonujgcych czynnosci
powierzone przez Spotke na rachunek Spotki, polegajagcego na zerwaniu umoéw dtugoterminowych oraz zaprzestaniu
nabywania od powodo6w energii elektrycznej oraz praw majgtkowych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwu jest Sad Okregowy w Katowicach. Spoétka, wraz z petnomocnikiem
procesowym, przystgpita do analizy tresci pozwu i w odpowiednim czasie zlozy odpowiedz na pozew. Wstepna ocena
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zgdan pozwu i ich uzasadnienia wskazuje, ze powddztwa wytoczone przez Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0. sg
bezprzedmiotowe oraz catkowicie bezzasadne.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Spétka otrzymata odpis pozwu wniesionego przeciwko Spoétce przez In.Ventus Sp. z 0.0.
Mogilno | Sp. k. o zaptate przez Spotke tytulem odszkodowania na rzecz powoda kwoty 12 286 tysiecy euro (tj. 53 587
tysiecy ztotych wedtug Sredniego kursu NBP z 29 czerwca 2018 roku), ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére
moga powsta¢ w przyszitosci, a wynikajagce z czyndéw niedozwolonych, o fgcznej wartosci szacowanej na kwote 35 706
tysiecy euro (tj. 155 735 tysigcy ztotych wedtug Sredniego kursu NBP z 29 czerwca 2018 roku).

Przedmiotowym pozwem In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno | Sp. k. dochodzi roszczen wiasnych, jak i przejetych w drodze
umow przelewu wierzytelnosci od: In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno Il Sp. k., In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno Il Sp. k., In.Ventus
Sp. z 0.0. Mogilno IV Sp. k., In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno V Sp. k., In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno VI Sp. k.

Podstawa powddztwa, wedtug twierdzenh przedstawionych przez In.Ventus Sp. z 0.0. Mogilno | Sp. k., wynika z czynéw
niedozwolonych Spotki, polegajgcych w szczegdlnosci na powierzeniu spétce zaleznej Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o.0. dokonywania na podstawie uméw dtugoterminowych dla potrzeb Spotki i jej Grupy
Kapitatowej zakupdw energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia,
potwierdzajgcych wytworzenie energii w zrédtach odnawialnych, nakfanianiu Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. oraz 0s6b petnigcych funkcje jej likwidatoréw do zerwania oraz niewykonywania powyzszych uméw
oraz $wiadomym skorzystaniu przez Spoétke ze szkody wyrzgdzonej wskutek zerwania powyzszych uméw.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwu jest Sad Okregowy w Katowicach. Spotka, wraz z petnomocnikiem
procesowym, przystagpita do analizy tresci pozwu i w odpowiednim czasie zlozy odpowiedz na pozew. Wstepna ocena
zgdan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na catkowitg bezzasadno$¢ dochodzonych roszczen.

e Roszczenie wobec spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w skfadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International
Inc, WorleyParsons Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu
inwestycyjnego zwigzanego z budowg przez PGE EJ 1 Sp. z o.0. elektrowni jgdrowej, zgtosito wzgledem spotki PGE EJ
1 Sp. z 0.0. roszczenia na tgczng kwote wynoszacg 92 315 tysiecy ztotych, w zwigzku z rozwigzaniem umowy przez
spotke PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Spétka PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznata roszczenia i odwiadczyta, iz w jej ocenie roszczenie
jest bezzasadne. W zwigzku z powyzszym konsorcjum WorleyParsons ztozyto pozew sgdowy przeciwko spétce PGE EJ
1 Sp. z 0.0. Proces odbywa sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie.

Spotka jako inwestor posiadajacy 10% udziatdbw w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0. zawarta z pozostatymi
udziatowcami, tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A. porozumienie
regulujgce wzajemne relacje pomiedzy udziatowcami a spotkg PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w kontekscie roszczenh zgtoszonych
przez konsorcjum WorleyParsons, w tym zasady ewentualnego dodatkowego finansowania przez udziatowcéw spotki
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w przypadku zasadzenia przez sad prawomocnym wyrokiem nadajacym sie do egzekucji na rzecz
konsorcjum WorleyParsons oznaczonej kwoty pienieznej w wyniku uwzglednienia catosci badz czesci roszczenia.

Spotka posiada zobowigzanie warunkowe wynikajgce z podpisanego porozumienia. Zgodnie z oceng Spétki potencjalne
dodatkowe zaangazowanie Spotki wynikajgce z porozumienia nie powinno przekroczy¢ 10% zgtoszonego przeciwko
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. roszczenia.

36. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Najistotniejsze rodzaje zabezpieczen stanowigce zabezpieczenie sptaty wiasnych transakcji i zobowigzan Spotki
przedstawiono w ponizszej tabeli.

50



. TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ zabezpieczenia

Umowaltransakcja
Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia
2010 roku wraz z p6zniejszymi aneksami

Rodzaj zabezpieczenia

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych, obowigzujgce do dnia 31
grudnia 2018 roku

Program Emisji Obligacji Diugoterminowych
w Banku Gospodarstwa Krajowego

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysigcy ztotych, obowigzujace do
dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada
2015 roku

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysiecy ztotych, obowigzujace do
dnia 31 grudnia 2023 roku

Umowa z dnia 25 pazdziernika 2016 roku o
limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank,
Ltd.

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 377 383 tysigce ztotych, obowigzujgce do dnia
27 pazdziernika 2018 roku

Umowa z dnia 4 kwietnia 2018 roku o limit
gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd.

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 621 000 tysiecy ztotych, obowigzujace do dnia
31 lipca 2019 roku

Umowa finansowania hybrydowego w formie
programu emisji obligacji
podporzadkowanych z dnia 6 wrzesnia 2017
roku

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 600 000 tysigcy ztotych, obowigzujgce do dnia
30 czerwca 2034 roku

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A.
na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce
transakcje moze korzysta¢ Spotka oraz
spotki z Grupy TAURON (limit gwarancji
wynosi 100 000 tysiecy ztotych)

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w CaixaBank S.A.

do kwoty 100 000 tysiecy ztotych

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 120 000 tysigcy ztotych, obowigzujace do dnia
11 lipca 2021 roku

Gwarancja bankowa wystawiona przez
CaixaBank S.A. na rzecz Spéiki dla
Operatora Gazociggoéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. jako zabezpieczenie umowy
przesytowej

gwarancja bankowa

do kwoty 4 500 tysiecy ztotych, obowigzujgca do dnia
30 listopada 2018 roku

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w BZ WBK S.A.

do kwoty 150 000 tysigcy ztotych

Umowa kredytu w rachunku biezgcym oraz
limit intraday (umowa rachunku bankowego)
w banku PKO Bank Polski S.A. (kredyt do
kwoty 300 000 tysiecy ztotych oraz limit
intraday do kwoty 500 000 tysiecy ztotych)

petnomocnictwa do rachunku bankowego
w banku PKO Bank Polski S.A.

do facznej kwoty 800 000 tysiecy ztotych

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 600 000 tysigcy ztotych, obowigzujace do dnia
17 grudnia 2021 roku

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 360 000 tysiecy ztotych, obowigzujgce do dnia
29 grudnia 2021 roku

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w
Banku Gospodarstwa Krajowego (w EUR,
do kwoty 45 000 tysiecy euro)

petnomocnictwo do rachunku bankowego
w Banku Gospodarstwa Krajowego

do kwoty 196 272 tysigce ztotych (45 000 tysiecy euro)

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 104 678 tysiecy ztotych (24 000 tysigce euro),
obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2019 roku

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

do kwoty 218 080 tysigcy ztotych (50 000 tysigecy euro),
obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2020 roku

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w
mBanku (w USD, do kwoty 2 000 tysigcy
dolaréw)

o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

do kwoty 11 232 tysigce ztotych (3 000 tysigcy dolarow),
obowigzujace do dnia 31 marca 2019 roku

Zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z Umoéw o
dofinansowanie zawartych z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju

weksle in blanco na zabezpieczenie wtasnych

zobowigzan

do facznej kwoty 4 244 tysigce ztotych

37. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan
inwestycyjnych.

38. Informacja o podmiotach powigzanych

38.1. Transakcje z udziatem spoétek powigzanych oraz spoétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spotkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gldbwnym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami
Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Spétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaly przedstawione
w tabelach ponize;j.
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Przychody i koszty

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek zaleznych 3891137 4 432 848
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 3719954 3 603 085
Przychody z tytutu dywidendy 740 542 474
Inne przychody operacyjne 3092 1501
Inne przychody finansowe 167 351 285788
Przychody od spétek wspotzaleznych 35463 43 965
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 69 143 187 332
Kos?ty pc:niesione w zwiazku z transakcjami ze spotkami (931 516) (1 607 219)
zaleznymi
Koszty dziatalnosci operacyjnej (906 279) (1 585 788)
Koszty finansowe (25 237) (21 431)
Kosz’ty por_1iesi?ne w zwigzku z transakcjami ze spotkami (2 128) (1 736)
wspotzaleznymi
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami Skarbu (393 631) (265 900)

Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 czerwca 2018
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2017

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym oraz naleznosci od spétek

. 6 985 204 7 561 140
zaleznych
Naleznosci od odbiorcow 562 300 658 936
Egszgtcl;(zakr:ildmelone w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 765 600 182 933
Inne pozyczki udzielone - 139 268
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 57 054 6 078
Obligacje 5 597 591 6 572 696
Naleznosci z tytutu dywidendy 745 -
Inne naleznosci finansowe 153 240
Inne naleznosci niefinansowe 1761 989
Pozyc’zkl udZ|eI'one s_polkom wspoizaleznym oraz naleznosci 348 150 579 381
od spoétek wspotzaleznych
Naleznosci od spétek Skarbu Panstwa 14 477 49 941
Zobowiazania wobec spotek zaleznych 3023 041 3406 474
Zobowigzania wobec dostawcow 142 951 288 965
z’gsz;/ﬁ(zakr;ci)trzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi 2073 887 2 355 765
Inne pozyczki otrzymane 741727 721 280
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 64 015 34 836
Inne zobowigzania finansowe 18 5257
Inne zobowigzania niefinansowe 443 371
Zobowiazania wobec spétek wspoétzaleznych 345 503
Zobowigzania wobec spoétek Skarbu Panstwa 110 467 28 952

Przychody od jednostek zaleznych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla do TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON
Ciepto Sp. z 0.0., ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg prezentowane po pomniejszeniu o koszty nabycia,
w wartosci nadwyzki stanowigcej wynagrodzenie z tytutu posrednictwa, o czym mowa w nocie 11 niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

W zakresie przychodow ze sprzedazy wynikajacych z transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku najwiekszym kontrahentem TAURON Polska Energia S.A. byfa
spotka PSE S.A. Sprzedaz dla tego kontrahenta stanowita 96% ogo6tu przychoddw od spétek Skarbu Panstwa.
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W zakresie kosztow poniesionych w zwigzku z transakcjami ze spotkami Skarbu Panstwa w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. byty Polska Grupa
Gornicza S.A., Weglokoks S.A. oraz Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. Koszty dla tych kontrahentéw stanowity 93%
0gotu kosztéw poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami Skarbu Panstwa.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, Spétka nie traktuje dokonywanych za
jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

38.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych cztonkow gtéwnej
kadry kierowniczej Spotki wyptaconych lub naleznych do wyptaty w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2018 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)
Zarzad Jednostki 4029 4 382
Kroétkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 3379 2992
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 620 1144
Inne 30 246
Rada Nadzorcza Jednostki 401 379
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 401 379
Pozostali cztonkowie gtownej kadry kierowniczej 8 875 7271
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 7770 6 093
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 495 726
Inne 610 452
Razem 13 305 12 032

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na $wiadczenia przystugujace z tytutu rozwigzania
stosunku pracy czionkom Zarzadu i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej, ktore mogg by¢ wyptacone lub
nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do
wyptaty do dnia 30 czerwca 2018 roku.

W Spotce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu, cztonkom Rady
Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

39. Pozostate istotne informacje

Podpisanie dokumentacji transakcyjnej zwigzanej z inwestycja Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych
zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.

W dniu 28 marca 2018 roku Spétka, spotka zalezna Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Fundusz Inwestycji
Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i Fundusz Inwestycji
Infrastrukturalnych — Dluzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,Fundusze”), ktérych czescia
portfela inwestycyjnego zarzgdza Polski Fundusz Rozwoju S.A., podpisaty dokumentacje transakcyjng okreslajacg
warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w spotke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

Dokumentacja transakcyjna obejmuje umowe inwestycyjng oraz umowe wspolnikébw wraz z zatgcznikami, w tym
projektami wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej i wieloletniej umowy sprzedazy wegla, ktére do dnia
bilansowego zostaty zawarte przez Spétke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Umowa wspolnikéw okresla zasady tadu korporacyjnego w spétce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Umowa ta
przyznaje Funduszom m. in. osobiste uprawnienie do powotywania, zawieszania w czynnosciach i odwotywania jednego
cztonka Zarzadu oraz jednego czionka Rady Nadzorczej spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. Definiuje ona
takze katalog spraw, dla dokonania ktérych przez spétke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wymagane bedzie
uzyskanie jednomysinej uchwaly Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspélnikow tej spétki. Umowa
wspolnikdw wejdzie w zycie w dniu przystapienia Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0.

Umowa inwestycyjna okreSla zasady i warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w spotke Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0. Inwestycja ta zaktada przystgpienie przez Fundusze do spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. oraz uczestniczenie przez nie w kolejnych dokapitalizowaniach spo6tki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
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Sp. z 0.0., poprzez obejmowanie nowo tworzonych udziatbw w zamian za wktady pieniezne do tgcznej maksymalnej
kwoty 880 000 tysigcy ztotych, tj. po 440 000 tysiecy ztotych przez kazdy z Funduszy. Udziat Funduszy w kapitale
zaktadowym spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. wedtug stanu na dzierh oddania bloku energetycznego
910 MW w Jaworznie do eksploatacji powinien wynosi¢ okoto 14%, a udziat Spotki w zadnym przypadku nie spadnie
ponizej 50% + 1 udziat. Spdtka bedzie zobowigzana do zapewnienia dokapitalizowania spotki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z o0.0. w zakresie niezbednym do realizacji projektu budowy bloku energetycznego 910 MW
w Jaworznie, po osiggnieciu przez Fundusze zaangazowania kapitatowego w wysoko$ci ww. kwoty maksymalne;.

Umowa inwestycyjna uzaleznia przystgpienie Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
od spetnienia okreslonych warunkow zawieszajgcych. Warunki zawieszajgce obejmujg uzyskanie zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurenc;ji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji, wydanie przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowe;j
decyzji zatwierdzajgcej warunki umowy sprzedazy energii elektrycznej jako uprzedniego porozumienia cenowego
(,Decyzja APA”), zawarcie przez Spotke i spotke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. oznaczonych
umow, w tym umowy sprzedazy energii elektrycznej i umowy sprzedazy wegla oraz dokonanie (albo zapewnienie
dokonania) przez Spoétke okreSlonych czynnosci przez organy spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.
Warunki zawieszajgce miaty zosta¢ spetnione w terminie czterech miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej,
z wytgczeniem warunku dotyczgcego uzyskania Decyzji APA, ktdéry ma zostaé spetniony w terminie siedmiu miesigcy.

Po dniu bilansowym, w dniu 17 lipca 2018 roku Spotce zostata dorgczona decyzja Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentow z dnia 13 lipca 2018 roku o udzieleniu bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej na
utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy o nazwie Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. przez Spétke oraz Polski
Fundusz Rozwoju S.A., dziatajgcego za posrednictwem Funduszy, na zasadach okreslonych we wniosku Spotki i
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Biorgc pod uwage powyzsze, na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
do publikacji w ocenie Spotki zostaly spetnione wszystkie warunki zawieszajgce wymagane do przystgpienia Funduszy
do spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., ktorych realizacja zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej miata
nastgpi¢ w terminie czterech miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, tj. do dnia 28 lipca 2018 roku. Spétka
ztozyta wniosek o wydanie przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej Decyzji APA. Decyzja APA, ktérej wydanie
powinno nastgpi¢ do dnia 28 pazdziernika 2018 roku jest ostatnim dokumentem, ktory Spotka powinna uzyskaé w
ramach realizacji warunkow zawieszajacych przystapienie Funduszy do spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z
0.0.

Podpisanie uméw inwestycyjnych dotyczgcych utworzenia funduszy inwestycyjnych typu corporate venture
capital

W dniu 13 czerwca 2018 roku Spotka podpisata dwie umowy inwestycyjne, ktdre zaktadajg utworzenie funduszy
inwestycyjnych typu corporate venture capital. Umowy majg charakter warunkowy, a ich wej$cie w zycie uzaleznione
byto od spetnienia warunku zawieszajgcego w postaci otrzymania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Po dniu bilansowym, w dniu 8 sierpnia 2018 roku warunek zawieszajgcy zostat spetniony.

Zgodnie z postanowieniami zawartych umoéw, Spétka bedzie uczestnikiem dwoch funduszy tworzonych w ramach
programow PFR Starter FIZ oraz PFR NCBR CVC. Dzieki utworzeniu funduszy mozliwe bedzie zapewnienie przez
Spétke wieloetapowego wsparcia dla innowacyjnych firm, m.in. poprzez zapewnienie mozliwosci udziatu w programach
akceleracyjnych, inwestycje w przedsiebiorstwa we wczesnej fazie rozwoju w ramach programu PFR Starter FIZ oraz
zapewnienie kolejnych rund finansowania w ramach programu PFR NCBR CVC. Docelowa kapitalizacja funduszu
utworzonego w ramach PFR Starter FIZ ma wynie$¢ 50 000 tysiecy ztotych, a funduszu utworzonego w ramach PFR
NCBR CVC 160 000 tysiecy ztotych. Udziat Spétki w funduszach nie przekroczy odpowiednio 25% i 49%.

40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 lipca 2018 Spétka przekazata kwote 439 317 tysiecy ztotych na podwyzszenie kapitatu,
zgodnie z Uchwatg podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki TAURON Dystrybucja Serwis
S.A. w dniu 18 czerwca 2018 roku. Na mocy uchwaty podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spoétki o
kwote 4 393 tysigce zlotych poprzez emisje nowych 4 393 170 akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda, ktore zostang
objete przez Spotke po cenie 100 zt za kazdg akcje. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rdédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego do publikacji podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
nie zostato zarejestrowane.
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Zgoda Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji polegajgcej na utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy przez
Spotke i Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Po dniu bilansowym, w dniu 17 lipca 2018 roku Spoice zostata doreczona decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw z dnia 13 lipca 2018 roku, o udzieleniu bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej na
utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy o nazwie Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., co zostato opisane szerzej
w nocie 39 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Dywidendy nalezne od spétek zaleznych

Po dniu bilansowym, w lipcu 2018 roku uprawnione organy czesci spotek zaleznych podjety uchwaty w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2017 na wyptate dywidendy dla Spotki jako udziatowca lub akcjonariusza. Spétka
rozpoznata z tego tytutu przychody finansowe w wysokosci 802 437 tysiecy ztotych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki PGE EJ 1 Sp. z o.o.

W dniu 9 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 310 858 tysiecy ztotych do kwoty 370 858 tysigcy ztotych, tj. o kwote
60 000 tysiecy zilotych, poprzez utworzenie 425 530 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 141 zt jeden udziat.
Wszystkie nowe udziaty zostang objete i optacone przez wspodlnikoéw spotki proporcjonalnie do wniesionych udziatow.
Spotka obejmie i optaci 10% wysokosci podwyzszanego kapitatu, tj. 6 000 tysiecy ztotych i obejmie 42 553 nowych
udziatéw.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 9 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON Wytwarzanie S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 1 494 459 tysiecy ztotych do kwoty 1 502 259 tysiecy ztotych, tj. o
kwote 7 800 tysiecy ztotych poprzez emisjge nowych 780 000 akcji imiennych, serii ,F” o wartosci nominalnej 10 zt kazda.
Wszystkie akcje zostang objete przez Spétke za cene 1 000 zt za kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 780 000 tysiecy
ztotych, przy czym nadwyzka ceny emisyjnej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ponad ich wartos¢
nominalng, w tgcznej wysokosci 772 200 tysiecy ztotych zostanie przelana na kapitat zapasowy spotki.
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(w tysigcach ztotych)

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzgdzone za okres sze$ciu
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obejmuje 56 stron.
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1. GRUPA KAPITALOWA TAURON

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitaltowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa TAURON) jest pionowo zintegrowang grupg
energetyczng zlokalizowang na potudniu Polski. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich
kluczowych segmentach rynku energetycznego (z wytaczeniem przesytu energii elektrycznej lezacego wytgcznie w gestii
Operatora Systemu Przesytowego (OSP)), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego, wytwarzania, dystrybucji oraz
obrotu energig elektryczng i cieptem.

WYDOBYCIE

29% zasobow

energetycznego
wegla kamiennego
w Polsce

» 3 kopalnie wegla
kamiennego

produkcja wegla
handlowego: 2,5 min
Mg, z czego 66%
wykorzystano w ramach
Grupy Kapitatowej
TAURON, a 34%
sprzedano klientom
zewnetrznym

EBITDA Segmentu
Wydobycie za | pétrocze
2018 r.: (66) min zt

Rysunek 1. Grupa Kapitaltowa TAURON

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON.

Nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYTWARZANIE

jeden z najwigkszych

producentéw energii
elektrycznej
w Polsce

[ < E\

T AAA
8 elektrowni
i elektrocieptowni
konwencjonalnych o mocy
elektrycznej osiggalnej
4,6 GW i mocy cieplnej 2,4
GW

4 farmy wiatrowe o tgcznej
mocy 201 MW,

34 elektrownie wodne
0 fgcznej mocy 140 MW,

844 km sieci cieptowniczych

7,6 TWh produkcji energii
elektrycznej, w tym 0,11.
TWh z biomasy

0,4 TWh produkcji energii
elektrycznej ze zrédet
wiatrowych i wodnych

6,7 PJ produkcji ciepta

EBITDA segmentu
Wytwarzanie za | potrocze
2018 r.: 592 min zt

DYSTRYBUCJA

najwiekszy dystrybutor
energii elektrycznej
w Polsce

I

ok. 5,6 min klientéw

dystrybucja na obszarze
57,1 tys. km?, tj. 18,3%
powierzchni Polski

26,0 TWh
dystrybuowanej energii
elektrycznej

EBITDA Segmentu
Dystrybucja za | pétrocze
2018 r.: 1 336 min zt

SPRZEDAZ

drugi najwigkszy
sprzedawca energii
elektrycznej
w Polsce

* ok. 5,4 min klientéw

* 17,2 TWh sprzedazy
detalicznej energii
elektrycznej

« EBITDA Segmentu
Sprzedaz za | pétrocze
2018 r.: 326 min zt

POZOSTALE

ochrona mienia
dziatalno$¢ finansowa

EBITDA Segmentu Pozostate za | potrocze 2018 r.: 89 min zt

obstuga odbiorcéw energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON
$wiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitatowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR
wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej

obstuga techniczna pojazdow

administracja nieruchomosciami
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1.2. Segmenty dziatalnosci

Dla potrzeb raportowania wynikéw dziatalnosci przyporzgdkowano dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON do
nastepujacych pieciu Segmentdw, nazywanych réwniez w niniejszym sprawozdaniu Obszarami:

Segment Wydobycie obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego w Polsce,
ktora to dziatalnos¢ prowadzona jest przez TAURON Wydobycie S.A. (TAURON Wydobycie).

Seament Wytwarzanie obejmujgcy gtdwnie wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych,
i|i1 2 w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, w tym w procesie
spalania i wspotspalania biomasy oraz w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Segment ten obejmuje rowniez
@ wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta. Dziatalnos¢ tego Segmentu prowadzona jest przez TAURON

Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie), TAURON Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) oraz TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA). W tym Segmencie ujeta jest rowniez spétka TAURON
Serwis sp. z 0.0. (TAURON Serwis), zajmujgca si¢ gtéwnie dziatalno$cig remontowg urzadzen wytwérczych oraz
spotka Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. (Nowe Jaworzno GT) odpowiedzialna za budowe nowego
bloku energetycznego w Jaworznie.

Seament Dystrybucija obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych
{ potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalnos¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON

Dystrybucja). W tym Segmencie ujete sg rowniez spoétki: TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON

Dystrybucja Serwis) oraz TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary).

Segment Sprzedaz obejmujacy sprzedaz energii elektrycznej i gazu ziemnego do klientéw koncowych oraz
handel hurtowy energia elektryczng, gazem ziemnym i produktami pochodnymi, jak réwniez obrot i zarzadzanie
uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi sSwiadectw pochodzenia bedacymi potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych, w kogeneracji oraz prawami majgtkowymi
wynikajgcymi ze Swiadectw efektywnosci energetycznej oraz paliwami. Dziatalnos¢ w tym Segmencie
prowadzona jest przez spotki: TAURON Polska Energia S.A. (TAURON lub Spétka), TAURON Sprzedaz sp. z 0.0.
(TAURON Sprzedaz), TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) oraz TAURON Czech Energy
s.r.0. (TAURON Czech Energy).

©

Pozostata dziatalnosé obejmujgca m.in. obstuge klientow Grupy Kapitalowej TAURON, swiadczenie ustug
wsparcia dla spotek Grupy Kapitalowej TAURON w zakresie rachunkowosci, HR i teleinformatyki, prowadzong
przez spotke TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta), jak réwniez dziatalnos¢ zwigzang
z wydobyciem kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa
i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg
mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych, prowadzong przez spétke Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice”
sp. z 0.0. (KW Czatkowice). W Segmencie tym ujmowane sg rowniez spoétki: TAURON Sweden Energy AB (publ)
(TAURON Sweden Energy) zajmujgca sie dziatalnos$cig finansowg, Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. (Biomasa
Grupa TAURON) zajmujgca sie gtdwnie pozyskiwaniem, transportem i przetwarzaniem biomasy, Wsparcie Grupa
TAURON sp. z 0.0. (Wsparcie Grupa TAURON) zajmujgca sie gtdéwnie administracjg nieruchomosci, ochrong
mienia, a takze obstugg techniczng pojazdow oraz Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.0.
(PE-PKH).

E

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy i dystrybuciji
energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar dystrybucyjny, na
ktérym dziatalno$¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu Dystrybucyjnego (OSD).




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | potroczu 2018 roku

Rysunek 2. Lokalizacja kluczowych aktywow Grupy Kapitatlowej TAURON

+ » 0 Elektrownie wodne

Wicko
+ Farmy wiatrowe
Marszewo
_a Kopalnie wegla kamiennego
Lu Elektrownie weglowe
Zagorze o ¢ .ﬂ Elektrocieplownie weglowe
. Obszar dystrybucji Grupy TAURON

s %
>
$
f:@ 02 0
Q ” tagisza Stalowa Wola
0 .
ot -

m Jaworzno it
ZW Katowice

- || .u.i Siersza
taziska !
2ZW Tychy E % %
Bielsko-Biala &

W | potroczu i Il kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggneta nastepujace kluczowe parametry operacyjne
w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2017 r.:

Tabela 1. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitalowej TAURON

5 | potrocze | potrocze Dynamika % Il kwartat Il kwartat Dynamika%

Kluczowe parametry operacyjne A 2018r. 2017 r. 2018/2017 2018 r. 2017 r. 2018/2017
Produkcja wegla handlowego min Mg 2,53 3,32 76% 1,10 1,81 61%
Woytwarzanie energii elektrycznej TWh 7,55 9,46 80% 3,62 4,56 79%
\cl)\lljyrl]t;l\lwail;er\]r;:henergll elektrycznej ze zrédet TWh 051 0,66 77% 027 033 82%

Produkcja z biomasy TWh 0,11 0,18 61% 0,09 0,08 113%

r\;‘;g#g;‘;cﬁek"ow"' wodnych TWh 0,39 0,48 81% 0,18 025 72%
Wytwarzanie ciepta PJ 6,73 7,09 95% 1,05 1,80 58%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 26,01 25,70 101% 12,59 12,40 102%
Sprzedag energii elekt_rycznej (przez Segmenty TWh 22,51 22.56 100% 10,48 10,64 98%
Sprzedaz i Wytwarzanie)
- detaliczna TWh 17,20 17,21 100% 7,93 8,08 98%
- hurtowa TWh 5,30 5,35 99% 2,55 2,55 100%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5563 5501 101% 5563 5501 101%

1.3. Organizacja oraz struktura Grupy Kapitalowej TAURON

Jednostka dominujgca TAURON Polska Energia S.A. (,TAURON”, ,Spétka”) zostata utworzona dnia 6 grudnia 2006 r.
w ramach realizacji Programu dla elektroenergetyki. Zatozycielami Spoiki byli: Skarb Panstwa, reprezentowany przez
Ministra Skarbu Panstwa, EnergiaPro S.A. z siedzibg we Wroctawiu (obecnie: TAURON Dystrybucja), ENION S.A.
z siedzibg w Krakowie (obecnie: TAURON Dystrybucja) oraz Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli
(obecnie: TAURON Wytwarzanie). Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 stycznia 2007
r. pod firmg Energetyka Potudnie S.A. Zmiane firmy Spotki na obecng, tj. TAURON Polska Energia S.A. zarejestrowano
dnia 16 listopada 2007 r.

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).
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Na dzien 30 czerwca 2018 r. do kluczowych spétek Grupy Kapitatowej TAURON, oprécz jednostki dominujgcej TAURON,
zaliczato sie 19 spdtek zaleznych, objetych konsolidacjg, wskazanych w pkt 1.3.1. niniejszego sprawozdania. Ponadto
Spotka w sposéb bezposredni lub posredni posiadata udziaty w pozostatych 37 spotkach.

Zasady zarzadzania ,,Grupg TAURON”

.Grupe TAURON” tworzg wybrane przez Zarzad spétki Grupy Kapitatowej TAURON, ktére zarzadzane sg tacznie jako
jednolity organizm gospodarczy ztozony z autonomicznych spoétek prawa handlowego, na czele ktérego stoi TAURON
Polska Energia S.A. jako jednostka dominujgca.

Podstawowym aktem normatywnym ,Grupy TAURON?” jest przyjety przez Zarzad Spotki Kodeks Grupy TAURON, ktéry
reguluje jej funkcjonowanie, zapewniajgc realizacje celéw poprzez specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie
zarzgdzania podmiotami ,Grupy TAURON”, w tym w szczegdlnos$ci okre$lanie celéw dziatalnosci spétek, umozliwiajgcych
osiggniecie zakladanych efektow.

W Grupie Kapitatowej TAURON funkcjonuje Model Biznesowy i Operacyjny Grupy TAURON, ktéry okresla zatozenia
funkcjonowania (zarzadzania) Grupy Kapitatowej TAURON oraz wskazuje podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy
zdefiniowane jednostki:

1) Centrum Korporacyjne — nadrzedng jednostke organizacyjng odpowiedzialng za zarzgdzanie dziatalnoscig Grupy
Kapitalowej TAURON i podejmowanie najwazniejszych decyzji majgcych wptyw na Grupe Kapitalowg TAURON,
Obszary Biznesowe, Centra Ustug Wspdlnych i spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej TAURON;

2) Obszary Biznesowe — siedem obszaréw podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON, zdefiniowanych
zgodnie z ogniwami tancucha wartosci produkcji energii elektrycznej i ciepta, tj.: Handel, Wydobycie, Wytwarzanie,
Odnawialne Zrédta Energii (OZE), Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz;

3) Centra Ustug Wspdlnych — jednostki odpowiedzialne za swiadczenie okreslonych ustug wsparcia (np. rachunkowosg¢,
IT, kadry i ptace, ubezpieczenia, obstuga klienta, obstugi technicznej pojazdéw i ochrony oséb i mienia) na rzecz
pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej TAURON.

U podstaw budowy Modelu Biznesowego i Operacyjnego lezy pie¢ zdefiniowanych strumieni procesowych, wokot ktérych
koncentruje sie dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON, {j.: Strategia, Finanse, Zarzgdzanie Majatkiem i Rozwdj, Klient i
Wsparcie Korporacyjne, Handel. Celem wyodrebnienia strumieni procesowych jest potozenie wiekszego nacisku na
zagadnienia przekrojowe, dotyczace wiecej niz jednego Obszaru Biznesowego.

Rysunek 3. Strumienie procesowe w Modelu Biznesowym Grupy Kapitalowej TAURON
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Z dniem 1 stycznia 2018 r. w Grupie Kapitatowej TAURON zakonczono wdrozenie zarzadzania procesowego w siedmiu
kluczowych spétkach, ti. TAURON Dystrybucja, TAURON Wytwarzanie, TAURON Ciepto, TAURON Sprzedaz, TAURON
EKOENERGIA, TAURON Obstuga Klienta, TAURON Wydobycie, poprzez przyjecie przez Zarzgdy tych spoétek
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dokumentacji procesowej, w formie regulacji wewnetrznych obowigzujgcych od dnia 1 stycznia 2018 r. (wdrozenie
proceséw w TAURON zakorczono w potowie 2017 r.). Jednocze$nie z poczgtkiem 2018 r. rozpoczete zostaty prace w celu
wdrozenia procesow w 10 spotkach objetych Modelem Biznesowym i Operacyjnym Grupy TAURON.

W ramach ,Grupy TAURON” funkcjonujg state Komitety ,Grupy TAURON?”, ktére zostaty powotane w celu umozliwienia
prowadzenia dziatalnosci wedtug zatozen jednolitosci operacyjnej ,,Grupy TAURON”, zgodnie z prawem i interesem ,,Grupy
TAURON?” oraz jej interesariuszy. Nalezg do nich:

1) Komitet Inwestycyjny oraz
2) Komitet Ryzyka.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikow ,Grupy TAURON”
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie ,Grupy TAURON”.

1.3.1. Jednostki podlegajace konsolidacji

Ponizszy rysunek przedstawia strukture Grupy Kapitalowej TAURON, uwzgledniajgcg spoétki objete konsolidacjg, wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

Rysunek 4. Struktura Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgca spotki objete konsolidacja na dzien 30 czerwca 2018 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON posiada takze inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach: Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. oraz TAMEH HOLDING sp. z 0.0., TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o., ktére w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg wyceniane metodg praw wtasnosci.

1.3.2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej TAURON

W | pétroczu 2018 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej TAURON:

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spoétki Magenta Grupa TAURON sp. z o.o.

W dniu 11 stycznia 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Magenta GT, uchwalone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki w dniu 24 pazdziernika 2017 r. Kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony z kwoty
500 000,00 zt do kwoty 1 500 000,00, tj. o kwote 1 000 000,00 zt poprzez utworzenie 20 000 nowych udziatéw po 50,00 zt
kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1 000 000,00 zi. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego
jedynego wspdlnika spéiki, tj. TAURON po cenie 450,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 9 000 000,00 zt.




Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | péfroczu 2018 roku

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki ponad jego wartos¢
nominalng, w wysokos$ci 400,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 8 000 000,00 zt zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy spotki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki En-Energia Il sp. z o.o.

W dniu 22 stycznia 2018 r. Sagd Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki En-Energia Il, uchwalone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki w dniu 15 grudnia 2017 r. Kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony z kwoty 5 000,00
zt do kwoty 5 800,00 zt, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej 800,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON po cenie 5 000,00 zt za kazdy udziat, tj. za
taczng kwote 80 000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki ponad jego wartosé
nominalng, w wysokosci 4 950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79 200,00 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy spotki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki En-Energia | sp. z o.0.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki En-Energia |, uchwalone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki w dniu 15 grudnia 2017 r. Kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony z kwoty 5 000,00
zt do kwoty 5 800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 800,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON po cenie 5 000,00 zt za kazdy udziat, tj. za
taczng kwote 80 000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki ponad jego wartosé
nominalng, w wysokosci 4 950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tacznej wysokosci 79 200,00 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy spotki.

Przywrécenie kapitatu zakladowego TAURON EKOENERGIA do wysokoSci sprzed podziatu spotki

W dniu 30 stycznia 2018 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiane kapitalu zakladowego spotki TAURON EKOENERGIA
przywracajgcg jego wysokos¢ do stanu sprzed podziatu spoétki poprzez wydzielenie i przeniesienie wydzielonych
skladnikéw majgtku stanowigcych zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa na spotke Marselwind i zwigzanego z nim
obnizenia kapitatu zakladowego spotki TAURON EKOENERGIA uchwalonego przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spotki TAURON EKOENERGIA uchwatg nr 1/2015 w dniu 9 lutego 2015 r. W zwigzku z przywréceniem
kapitatu zakladowego sprzed podziatu spotki, kapitat zostat podwyzszony z kwoty 444 888 000,00 zt do 573 423 000,00 z,
a liczba udziatéw posiadanych przez jedynego wspodlnika — TAURON zwiekszyta sie z 444 888 do 573 423.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Komfort Zarzadzanie Aktywami sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2018 r. S3d Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIl Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Komfort Zarzgdzanie Aktywami, uchwalone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikdw spétki w dniu 8 grudnia 2017 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony z kwoty 5 000,00
zt do kwoty 52 500,00 tj. o kwote 47 500,00 zt, poprzez utworzenie 950 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej 47 500,00 zt. Wszystkie nowe udzialy zostaty objete po cenie 100,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng
kwote 95 000,00 zl, przez dotychczasowego jedynego wspolnika spotki - TAURON Dystrybucja Pomiary.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego wartosé
nominalng, w wysokosci 50,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 47 500,00 zl, zostata przelana na kapitat
zapasowy spofki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki En-Energia IV sp. z o.o.

W dniu 26 lutego 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIl Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki En-Energia IV, uchwalone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spétki w dniu 15 grudnia 2017 r. Kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony z kwoty 5 000,00 zt do kwoty
5 800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalne;j
800,00 zi. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON Polska Energia S.A. po cenie 5 000,00 zt za kazdy udziat,
tj. za taczng kwote 80 000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatlu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego wartosé
nominalng, w wysokosci 4 950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tacznej wysokosci 79 200,00 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy spotki.

Dopftaty do kapitatu spotki PE-PKH
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W dniu 1 marca 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki PE-PKH podjeto uchwate o wniesieniu przez
jedynego wspdlnika, spotki ti. TAURON, doptat w 1,25 krotnosci wartosci nominalnej kazdego jednego udziatu, tj.
w wysokosci 7 500,00 zt do kazdego posiadanego udziatu, tj. w tgcznej wysokosci 6 000 000,00 zt

Srodki pieniezne w ramach doptat zostaty wniesione przez TAURON w dniu 7 marca 2018 r.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego TAURON EKOENERGIA

W dniu 2 marca 2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki TAURON EKOENERGIA, uchwalone przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki w dniu 24 pazdziernika 2017 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony o kwote 10 000 000 zt poprzez utworzenie 10 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt
i tagcznej wartosci nominalnej 10 000 000 zt. Wszystkie nowe udziaty po cenie 100 000,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgcznag
kwote 1 000 000 000,00 zl, zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spotki — TAURON.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki ponad jego wartosé
nominalng, w wysokosci 99 000,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 990 000 000,00 zt, zostata przelana
na kapitat zapasowy spotki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki En-Energia lll sp. z o.o.

W dniu 8 marca 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki En-Energia Ill, uchwalone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spétki w dniu 15 grudnia 2017 r. Kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony z kwoty 5 000,00 zt do kwoty
5 800,00, tj. o kwote 800,00 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej
800,00 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON po cenie 5 000,00 zt za kazdy udziat, tj. za taczng kwote
80 000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki ponad jego wartosé
nominalng, w wysokosci 4 950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tacznej wysokosci 79 200,00 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy spotki.

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego ElectroMobility Poland S.A.

W dniu 23 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki ElectroMobility Poland, uchwalone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 stycznia 2018 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony z kwoty
10 000 000,00 zt do kwoty 30 000 000,00 zt, tj. o kwote 20 000 000,00 zt w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji z 1.000,00 zt kazda akcja do 3 000,00 zt kazda akcja. TAURON objat, proporcjonalnie do
posiadanych akcji, podwyzszong warto$¢ nominalng 2 500 posiadanych akcji z tgcznej kwoty 2 500 000,00 zt do fgcznej
kwoty 7 500 000,00 zt, tj. w tgcznej wysokosci 5 000 000,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Nowe Jaworzno GT

W dniu 27 kwietnia 2018 r. Sgd Rejonowy Katowice-Wschdéd, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Nowe Jaworzno GT uchwalone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki w dniu 29 marca 2018 r. Kapitat zaktadowy spdtki zostat podwyzszony zostat
podwyzszony o kwote 3 500 000,00 zt, w drodze ustanowienia 70 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy i tacznej wartosci nominalnej 3 500 000,00 zi. Wszystkie nowe udziaty zostaly objete przez dotychczasowego
jedynego wspdlnika spoétki — TAURON za cene 5 000,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng cene 350 000 000,00 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego wartos¢
nominalng, w wysokosci 4 950,00 zt na kazdy nowy udziat, tj. w fgcznej wysokosci 346 500 000,00 zt, zostata przelana na
kapitat zapasowy spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spo6tki TAURON Wydobycie

W dniu 25 maja 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenie kapitatu zakladowego TAURON Wydobycie uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spétki w dniu 26 kwietnia 2018 r. Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony z kwoty 357 110 780,00 zt
do kwoty 360 510 780,00 z, tj. o kwote 3 400 000,00 zt poprzez emisje nowych 340 000 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3 400 000,00 zt. Wszystkie akcje zostaty objete przez TAURON
za cene 1 000,00 zt za kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 340 000 000,00 zt.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad ich warto$¢ nominalng, w tgczne;j
wysokosci 336 600 000,00 zostata przelana na kapitat zapasowy spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spo6tki TAURON Dystrybucja Serwis
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W dniu 18 czerwca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Dystrybucja Serwis, podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 5 101 003,00 zt do kwoty 9 494 173,00 zi, tj. o kwote 4 393 170,00 zt,
poprzez emisje nowych 4 393 170 akcji imiennych, serii ,H” 0 numerach od 1 do 4 393 170 o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 4 393 170,00 zt. Cena emisyjna jednej akciji serii ,H” wyniosta 100,00 zt. Wszystkie
nowe akcje zostaty objete, w drodze subskrypcji zamknietej, przez jedynego akcjonariusza spotki — TAURON.

Nadwyzka ceny emisyjnej kazdej akcji serii ,H” w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki ponad jej wartosc
nominalng, w wysokosci 99,00 zt na kazda takg akcje, tj. w tgcznej wysokosci 434 923 830,00 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego TAURON Wytwarzanie

W dniu 9 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TAURON Wytwarzanie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty 1494 459 310,00 zt do kwoty 1 502 259 310,00 z, tj. o kwote
7 800 000,00 zt, poprzez emisje nowych 780 000 akcji imiennych, serii ,F” o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda,
tj. o tacznej wartosci nominalnej 7 800 000,00 zt. Wszystkie akcje zostang objete przez TAURON za cene 1 000,00 zt za
kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 780 000 000,00 zt.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdétki ponad ich warto$¢ nominalng, w tacznej
wysokosci 772 200 000,00 zt zostanie przelana na kapitat zapasowy spofki (agio).

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji podwyzszenie kapitatu zakladowego nie zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego PGE EJ 1 sp. z o.0.

W dniu 9 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw PGE EJ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 310 858 470,00 zt do kwoty 370 858 200,00 z, tj. o kwote 59 999 730,00 zt, poprzez
utworzenie 425 530 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 141,00 zt jeden udziat i o tgcznej wartosci nominalnej
59 999 730,00 zt.

Wszystkie nowe udziaty zostang objete i optacone przez wspdélnikéw spotki proporcjonalnie do wniesionych udziatéw.
TAURON obejmie i optaci 10% wysokosci podwyzszanego kapitatu, tj. 5 999 973,00 zt i obejmie 42 553 nowych udziatéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji podwyzszenie kapitatu zakladowego nie zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

W zwigzku ze zmianami w organizacji Grupy Kapitatowej TAURON, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spotka posiada w sposéb bezposredni lub posredni udziaty w 56 spotkach.

1.4. Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne
1.4.1. Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych
Objecie lub nabycie udzialowych papierow wartosciowych

W zakresie nabywania lub obejmowania akciji i udziatow w spétkach Grupy Kapitalowej TAURON do gtéwnych inwestyciji
Spotki nalezy zaliczyc:

1. Objecie przez TAURON 20 000 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Magenta GT po
cenie 450,00 zt za kazdy udziat, za tgczng kwote 9 000 tys. zt.

2. Objecie przez TAURON 10 000 nowych udziatdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki TAURON
EKOENERGIA po cenie 100 tys. zt za kazdy udziat, za tgczng kwote 1 000 000 tys. zt.

3. Objecie przez TAURON, proporcjonalnie do posiadanych 2 500 akcji spotki ElectroMobility Poland, podwyzszonej
wartosci akcji z 2 500 tys. zt do 7 500 tys. zt, w zamian za wkfad pieniezny o wartosci 5 000 tys. zt.

4. Objecie przez TAURON 70 000 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Nowe Jaworzno
GT po cenie 5 tys. zt za kazdy udziat, za tgczng kwote 350 000 tys. zt.

5. Objecie przez TAURON 340000 nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki TAURON
Wydobycie po cenie 1 tys. zt za kazdg akcje, za taczng kwote 340 000 tys. zt.

Dopfaty do kapitatu
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W zakresie dopfat do kapitatu w Grupie Kapitatowej TAURON wskazaé nalezy na doptate przez TAURON do kapitatu spétki
PE-PKH w kwocie 6 000 tys. zt.

Gtéwne inwestycje w pozyczki

Do gtéwnych inwestycji Grupy Kapitatowej TAURON w aktywa finansowe nalezy zaliczy¢ udzielenie przez TAURON, jako
jednostke dominujgcg pozyczek dla spétki wspétzaleznej EC Stalowa Wola w tgcznej kwocie 35 015 tys. zt oraz dla spofki
PGE EJ 1 w kwocie 4 800 tys. zt.

1.4.2. Realizacja inwestycji strategicznych

Gtéwne inwestycje strategiczne w realizacji

Ponizsza tabela przedstawia dziatania, jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON w | potroczu 2018 r., w zwigzku
z realizacjg gtdwnych inwestycji strategicznych.

Tabela 2. Stan realizacji gtéwnych inwestycji strategicznych

Lp. Inwestycja

Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW,

Stan realizacji inwestycji

1. W | pdéiroczu 2018 realizowano na biezgco prace konserwacyjne
wraz z cztionem cieptowniczym o mocy 240 MW, zainstalowanych maszyn i urzadzen, prowadzono prace zwigzane
w Stalowej Woli (Inwestycja realizowana z udziatem z rozruchem urzadzen pomocniczych, podano napiecie na rozdzielnie
partnera strategicznego - Polskie Gérnictwo Naftowe bloku, realizowane sg prace konstrukcyjno-budowlane kanatu wody
i Gazownictwo S.A. (PGNiG). chiodzacej oraz prowadzono negocjacje z  dostawcami
Wykonawca: odstgpiono od kontraktu z Abener i podwykonawcami g%_ownych urzqdze_n_ _ _
Energia S.A. Dokoriczenie realizacji projektu w formule ~ ECSW przy wsparciu EPCM ogfosito pierwsze postepowanie na
EPCM (menadzer kontraktu). wybor realizatora $Sciezki krytycznej - grupa rozruchowa, umowe

. L. zawarto 15 czerwca 2018 r. W marcu, kwietniu i czerwcu 2018 .
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r. ogtoszono kolejne postepowania przetargowe - wykonanie prac
Poziom zaawansowania: 86% zwigzanych z  dokonczeniem i uruchomieniem instalacji
Naktady poniesione: 1045,2 min zt elektrycznych, realizatora budowy rezerwowego zrodia ciepta,
dostawe materialu do wykonania rurociggéw systemu parowego,
wykonanie zadania polegajgcego na dokonczeniu realizacji systemu
sterowania bloku, demontaz rurociggéw uktadu parowego,
dokonczenie montazu oraz naprawa ukfadéw technologicznych.
W ramach ogtoszonych postepowan zawarto 3 umowy realizacyjne.
Dnia 8 marca 2018 r. uruchomiono finansowanie ECSW z umowy
pozyczki udzielanej przez BGK / PGNIG.

2. Budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 W dniu 28 marca 2018 r. TAURON podpisat z Funduszami
MW, na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Polski Fundusz Rozwoju (PFR)
Jaworzno umowe inwestycyjng i umoweg wspodlnikdw, okreslajgce warunki
Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. zaangazowania w realizacje budowy bloku energetycznego 910 MW
i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. w Jaworznie. W efekcie czego PFR zainwestuje w budowe bloku 910

j . . MW do 880 min zt. Do dnia 27 lipca 2018 r. spetnione zostaty warunki
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r. zawieszajgce. Do pozyskania pozostaje, w perspektywie 7 miesiecy,
Poziom zaawansowania: 70,8% APA czyli wniosek o zawarcie jednostronnego krajowego
Naktady poniesione: 3 767 min zt porozumienia w sprawie ustalenia cen transakcyjnych.
W | pétroczu 2018 r. realizacja prac skoncentrowana byta na montazu
czesci technologicznych bloku oraz pracach budowlanych. W obrebie
wyspy kottowej, przeprowadzono probe ci$nieniowg kotta z wynikiem
pozytywnym. Realizowano montaz kanatu spalin i powietrza, montaz
przewodow mieszanki pytowej oraz kontynuowano prace montazowe
branzy elektrycznej i izolacyjne budynku. W maszynowni trwat montaz
turbiny, wyposazenia stacji regeneracji jonitéw, stacji oczyszczania
kondensatu oraz rurociggéw z tworzyw sztucznych GRP. W obszarze
gospodarek pomocniczych itowarzyszgcych kontynuowano prace
budowlane i montazowe.
T T 1

3. Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z infrastrukturg oraz W | pétroczu 2018 r. kontynuowano drgzenie wyrobisk poziomych do

wyrobiskami towarzyszgcymi (TAURON Wydobycie). szybu ,Grzegorz” na poziomie 540 m; do potowy 2018 r. wydrgzono
) L 967 mb. W ramach prac generalnego wykonawcy drazenia szybu
Wykonawca: Konsorcjum KOPEX Przedsigbiorstwo przygotowano plyte mrozeniows, prowadzono wiercenie otworow
Budowy Szybéw S.A. FAMUR Pemug Sp. z 0.0. mrozZeniowych do docelowej gltebokosci 485 m oraz rozpoczeto
(zadanie gtowne — Etap I), LINTER S.A. budowe obiektéw powierzchniowych niezbednych do rozpoczecia
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r. giebienia szybu. ) . )
Dnia 29 maja 2018 r. podpisano umowe na drazenie wyrobisk
Poziom zaawansowania: 22% poziomych do szybu ,Grzegorz” na poziomie 800 m z firmg LINTER
Naktady poniesione: 127,9 min zt SA.
4. Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (TAURON W | péiroczu 2018 r. kontynuowano prace zwigzane z drgzeniem

Wydobycie).

wyrobisk na poziomie 800 m.
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Lp. Inwestycja

Wykonawca: Konsorcjum Mostostal Zabrze —
SIEMAG Tecberg - wykonawcy docelowej
infrastruktury powierzchniowej i dotowej wraz z
gorniczym wyciggiem szybowym (GWSZ), KOPEX

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2021 r.
Poziom zaawansowania: 58%

Naktady poniesione: 309,1 min zt

Stan realizacji inwestycji

W ramach prowadzonych prac zwigzanych z budowg docelowej
infrastruktury ~ powierzchniowej idotowej wraz z Gérniczym
Wyciggiem Szybowym przekazano teren budowy Generalnemu
Wykonawcy (konsorcjum Mostostal Zabrze SIEMAG Tecberg).

Teren budowy zostat przekazany wykonawcy w dniu 15 kwietnia 2018
r.

Program Inwestycyjny Brzeszcze

Wykonawcy: TRANS-JAN, Konsorcjum FAMUR i
KOPEX Machinery, Konsorcjum FAMUR z KPRGiBSz,
Konsorcjum MAS z Carbospec, Elektrometal Cieszyn
Planowana data zakonczenia Programu: 2025 .
Poziom zaawansowania: 31%

Naktady poniesione: 171,2 min zt

W | polroczu 2018 r. kontynuowane byly prace zwigzane
z rekonstrukcjg wyrobisk wentylacyjnych na poziomie 900m oraz
w ramach udostepnienia poktadu 405/1.

Oddano do uzytkowania stacje sprezarek gtéwnych oraz stacje do
zrzutu mieszaniny wodno-popiotowej oraz zmodernizowang stacje
Ratownictwa Godrniczego, a takze zmodernizowano system
odwodnienia kopalni. Wykonano réwniez kompensacje mocy biernej.

Ucieptownienie bloku nr 10 oraz budowa kottow
szczytowo-rezerwowych w tagiszy

Wykonawca: postepowania na GW poszczegdinych
zakresow w trakcie. Wykonawca Modernizacji turbiny
— General Electric.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r.
Poziom zaawansowania: 19%

Naktady poniesione: 0,79 min zt

W | potroczu 2018 r. ogtoszono wszystkie gtéwne postepowania
przetargowe na wybor wykonawcow poszczegdlnych zadan. Dnia
13 czerwca 2018 r. podpisano umowe z General Electric na
wykonanie modernizacji turbozespotu parowego.

Projekt ma za zadanie dostosowanie bloku nr 10 w Elektrowni tagisza
do wytwarzania ciepta grzewczego poprzez modernizacje turbiny,
zabudowe podgrzewaczy cieptowniczych przy turbinie bloku nr 10
oraz modernizacje stacji cieptowniczej — 150 MWt.

Dla zabezpieczenie dostaw ciepta w szczycie oraz rezerwowania
budowane sg kotty szczytowo- rezerwowe.

Program Likwidacji Niskiej Emisji (PLNE) na terenie
konurbaciji slgsko-dgbrowskiej

Wykonawca: Wykonawcy wybierani na konkretne
etapy prac.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.

Program ma za zadanie ograniczenie smogu w konurbacji $lgsko-
dabrowskiej. Zakres projektu obejmuje budowe i przebudowe sieci
cieptowniczych przesylowych, osiedlowych i przytgczy oraz budowe
weziéw cieplnych w zakresie niezbednym dla przytgczenia odbiorcow
ciepta. Planuje sie przytaczenie do sieci 183 MWt oraz rozwoj

Poziom zaawansowania: 9%
Naktady poniesione: 6,3 min zt

sprzedazy i dystrybuciji ciepta.

Program realizowany jest na terenie nastepujgcych miast: Bedzin,
Chorzéw, Czeladz, Dabrowa Gornicza, Katowice, Siemianowice
Slgskie, Sosnowiec, Swietochtowice.

Dotychczas spotka TAURON Ciepto podpisata umowe na
dofinansowanie na kwote ok. 141 min zi. Lgczna warto$¢ $rodkéw
finansowych przewidzianych na realizacje programu to ok. 250 min zt.
Na biezgco realizowane sg podtgczenia nowych odbiorcow ciepta w
ramach Programu.

Projekt zwigzany z budowa elektrowni jadrowej

W | pétroczu 2018 r. spotka PGE EJ 1 prowadzita prace projektowe zwigzane z projektem budowy elektrowni jgdrowej,
zgodnie z zakresem obejmujgcym gtéwnie realizacje badan $rodowiskowych i lokalizacyjnych w lokalizacjach Zarnowiec
oraz Lubiatowo-Kopalino.

Powyzsze dziatania zostaty podjete w rezultacie Umowy Wspolnikéw zawartej w dniu 3 wrzesnia 2014 r. przez TAURON,
ENEA S.A. (ENEA) oraz KGHM Polska Miedz S.A.(KGHM) (Partnerzy Biznesowi) z PGE. Umowa WspdInikéw reguluje
zasady wspotpracy przy realizacji projektu budowy pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. Powyzsze podmioty w dniu
15 kwietnia 2015 r. zawarly umowe nabycia udziatdw w PGE EJ 1 — spéice celowej, ktéra odpowiedzialna jest za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji elektrowni jadrowej o mocy ok. 3 tys. MWe
(Projekt). Kazdy Partner Biznesowy nabyt od PGE 10% udziatéw (fgcznie 30% udziatdow) w spotce celowej PGE EJ 1.
TAURON zaptacit za nabyte udziaty 16 044 000,00 zt. Tym samym wykonane zostato jedno ze zobowigzan wynikajgcych
z Umowy Wspalnikow, zgodnie z ktorg strony zobowigzaty sie wspolnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowac
dziatania przypadajgce w ramach etapu rozwoju projektu.

Umowa Wspdlnikow przewiduje, ze kolejne decyzje dotyczgce projektu, w tym decyzja dotyczaca deklaracji dalszego
uczestnictwa poszczegdinych stron (w tym TAURON) w kolejnym etapie projektu, zostang podjete po zakonczeniu fazy
wstepnej.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego o mocy 413 MWe wraz z czilonem cieptowniczym o mocy ok. 250 MWHt,
na terenie Elektrowni tagisza
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W | potowie 2018 r. prowadzono analizy dotyczace mozliwosci wznowienia projektu budowy bloku gazowo-parowego na
terenie Elektrowni tagisza w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy (Dz. U. z 2018 r., poz.
9) oraz opublikowaniem projektu ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji.

Zgodnie ze Strategig Grupy TAURON na lata 2016-2025, w ramach priorytetu zapewnienia stabilnosci finansowej Grupy
Kapitalowej TAURON, wstrzymano projekt budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni tagisza w TAURON
Wytwarzanie, z uwagi na utrate uzasadnienia biznesowego. Projekt ten nadal utrzymuje status wstrzymanego i bedzie
mogt zosta¢ wznowiony w przypadku zaistnienia korzystnego otoczenia regulacyjnego i rynkowego.

Naktady inwestycyjne

W | pétroczu 2018 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 1 480 min zt i byty nizsze od poniesionych
w analogicznym okresie ubiegtego roku 0 1% (w | potroczu 2017 r. wyniosty 1 495 min zt). Wynika to przede wszystkim ze
spadku naktadow w Segmencie Wytwarzanie. Jednoczesnie wzrosty naktady w Segmentach: Dystrybucja i Wydobycie.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane nakfady inwestycyjne poniesione w | pétroczu 2018 r., najwieksze w ujeciu
wartosciowym, w ramach Segmentéw Biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON:

Tabela 3. Wybrane naktady inwestycyjne poniesione w | péiroczu 2018 r. w ramach Segmentéw Biznesowych

Naktady inwestycyjne

Wyszczegodlnienie (min z4)
Dystrybucja

Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego 436
Budowa nowych przytgczy 288

Wytwarzanie

Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno (910 MW) 437
Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty w TAURON Wytwarzanie 34
Przytaczenia nowych obiektéw 9
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem sieci cieptowniczych 5
Przylaczanie obiektdow ogrzewanych ze zrédet niskiej emisji do sieci cieptowniczych 3
Program Inwestycyjny ZG Brzeszcze 33
Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami towarzyszgcymi 31
Budowa poziomu 800 m w ZG Janina 15
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2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

2.1. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wptywac¢ przede wszystkim nastgpujgce czynniki zewnetrzne:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

10)
11)

sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na ktéorym Grupa
Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ oraz na poziomie Unii Europejskiej i gospodarki globalnej, w tym zmiany
stop procentowych, kurséw walutowych, itp., majgce wptyw na wycene aktywow i zobowigzan wykazywanych przez
Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,

otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz Unii Europejskiej, w tym stanowiska i decyzje instytucji i urzedow
administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), Urzedu Regulacji Energetyki
(URE) oraz Komisji Europejskiej,

zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym: prawa
podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska,

wprowadzenie mechanizmu wynagradzania zdolno$ci wytwdrczych (tzw. rynek mocy), w szczegodlnosci wyniki aukciji
gtébwnych na dostawy energii elektrycznej na lata 2021-2023 oraz decyzje co do przysztego ksztattu mechanizmow
operacyjnej rezerwy mocy (ORM) i interwencyjnej rezerwy zimnej (IRZ),

system wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji, skutkujgcy z jednej strony
kosztami umorzenia ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatow u sprzedawcow energii elektrycznej odbiorcom koncowym,
z drugiej strony przychodami ze sprzedazy ,czerwonych” i ,zottych” certyfikatow u wytworcédw energii z kogeneraciji.
Obecny system wsparcia obowigzuje do konca 2018 r.; trwajg prace legislacyjne nad nowg ustawg regulujgcag system
wsparcia dla kogeneracji po 2018 r., ktérej efektem ma by¢ m.in. poprawa jakosci srodowiska, w tym jakosci
powietrza w Polsce, dzieki zwiekszeniu efektywnosci wykorzystania paliw do produkcji energii elektrycznej i ciepta,
nowy system wsparcia OZE, tzw. aukcje OZE,

modyfikacja modelu regulacyjnego dla dziatalnosci OSD, ktorej celem jest uniezaleznienie wskaznikéw jakosciowych
dystrybucji energii elektrycznej (SAIDI, SAIFI) od zewnetrznych warunkéw atmosferycznych, w tym katastrof
naturalnych,

sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos¢ i dziatania konkurencji na rynku energetycznym,
liczba uprawnien do emisji CO2 przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien — w sytuacji
niedoboru darmowych uprawnien,

ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz wynikajgce z przyjetego modelu regulacji dziatalnosci OSD taryfy
dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na wysokosc¢ przychodow,

12) ceny swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneracji,

13)
14)

15)
16)

17)
18)

ceny surowcow energetycznych,

wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia deficytu odpowiedniej jakosci paliw dla jednostek wytworczych na
krajowym rynku,

wymagania w zakresie ochrony srodowiska bedace konsekwencjg zmian w ustawie Prawo ochrony srodowiska
(Dz.U. 2001 nr 62 poz. 627 ze zm.), tzw. uchwat antysmogowych,

planowane zmiany regulacji dotyczgcych ustawy z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie monitorowania i kontrolowania
jakosci paliw (Dz.U. 2006 nr 169 poz. 1200) m.in. wymagan jakosciowych dla paliw statych,

postep naukowo-techniczny,

zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, z uwzglednieniem zmian
wynikajgcych z sezonowosci i warunkow pogodowych.

Czynniki wewnetrzne

Wsrdd czynnikow wewnetrznych, majgcych wptyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON, najistotniejsze to:

1)
2)
3)
4)

5)

6)
7

konsekwentna realizacja Strategii oraz osigganie zatozonych efektéw finansowych i niefinansowych,

dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej TAURON,

decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektdw inwestycyjnych,

opracowanie i wdrozenie Planu Strategicznego Zarzadzania Aktywami na lata 2018-2025 - jednego
z fundamentalnych dokumentéw stanowigcych trzon zintegrowanego systemu zarzadzania majgtkiem w Grupie
Kapitatowej TAURON,

rozstrzygniecie przetargdw na inwestycje w zakresie dostosowania elektrowni Grupy Kapitatowej TAURON do tzw.
konkluzji BAT poprzez zmniejszenie, poczgwszy od 2021 r., emisji zwigzkdw siarki i azotu oraz chloru i rteci,
warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,

potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscia, ktéra dotyczy w szczegdlnosci produkgji, dystrybucii
i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom
indywidualnym dla celdéw grzewczych. Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegolnosci od
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temperatury powietrza i jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty
nizsza w okresie wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.

Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos¢ pozostatych obszarow
dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Whplyw powyzszych czynnikéw na osiggniety w | pdtroczu 2018 r. wynik finansowy zostat opisany w pkt 4 niniejszego
sprawozdania. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak i dtuzszej perspektywie.

Otoczenie makroekonomiczne

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest rynek polski, w ramach ktérego Spétka korzysta
z pozytywnych trendéw na nim panujgcych, jak réwniez odczuwa skutki ich zmian. Sytuacja makroekonomiczna, zaréwno
w poszczegodlnych branzach gospodarki, jak i na rynkach finansowych, jest istotnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki
osiggane przez Grupe Kapitatowg TAURON.

Wediug danych GUS za | kwartat 2018 r. polska gospodarka wykazata wzrost PKB o 5,1% (w ujeciu r/r). Oznacza to
przyspieszenie wzgledem IV kwartatu 2017 r., kiedy wzrost PKB wynosit 4,9%. Jest to konsekwencjg wzrostu produkcji
budowlano-montazowej (ok. 26% k/k) oraz zwigkszonej sprzedazy detalicznej zwigzanej z wyzszg konsumpcjg (dane
dotyczace sprzedazy detalicznej sugerujg, ze dynamika konsumpc;ji prywatnej wzrosta do 5,2% r/r). Natomiast odnotowuje
sie pogorszenie w zakresie wielkosci produkcji przemystowej. Wptyw eksportu netto na tempo wzrostu gospodarki byt
lekko ujemny lub neutralny, jednak szacuje sie, ze taka sytuacja moze zmieni¢ sie w kolejnych kwartatach 2018 r. Z
danych GUS wynika, ze inwestycje w | kwartale wzrosty o 8,1% r/r (wskaznik CPI wyniost odpowiednio 1,35 r/ri - 0,1%
m/m), a popyt krajowy wzrést o 6,8% r/r. Stopa bezrobocia liczona wedtug BAEL wyniosta 4,2% wobec 4,5% w IV kwartale
2017 r.

Sposrdd trzech najwiekszych agenc;ji ratingowych wiarygodnos$c¢ kredytowg Polski najwyzej ocenia Moody's — na poziomie
A2. Rating Polski wedtug Fitch to A- (jeden poziom nizej niz Moody's). Perspektywy obu ocen sg stabilne. Rating S&P jest
na poziomie BBB+ (dwa poziomy ponizej oceny Moody's).

Eksperci ankiety makroekonomicznej NBP przewidujg, ze tempo wzrostu PKB Polski w najblizszych latach bedzie
stopniowo stabto. W 2018 r. powinno sie ono znajdowac w przedziale 3,9%-4,6%. Jednakze w kolejnych latach mozna
spodziewac sie wzrostu aktywnosci gospodarczej. Ponizej zaprezentowano najbardziej aktualne prognozy tempa wzrostu
PKB Polski w 2018 r.:

a) 4% — prognoza EBOIR z maja 2018 r.,

b) 4% — prognoza Banku Swiatowego z kwietnia 2018 r.,
c) 4,3% — prognoza Komisji Europejskiej z maja 2018 r.,
d) 4,2% - prognoza OECD z marca 2018 r.,

e) 4,2% — prognoza NBP z marca 2018 .

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki Spéitki i Grupy Kapitatowej TAURON, w duzej mierze zaleznym od tempa
rozwoju gospodarczego, jest zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto.

Wedtug danych Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. (PSE), w okresie od stycznia do maja 2018 r. nastgpit wzrost
(1,54% r/r) krajowego zuzycia energii elektrycznej (KZEE) brutto do 71,66 TWh, przy jednoczesnym spadku produkc;ji
w elektrowniach krajowych (2,6% r/r). Saldo wymiany miedzysystemowej za powyzszy okres byto dodatnie (przewaga
importu nad eksportem) i wyniosto 3,14 TWh (za analogiczny okres 2017 r. saldo bylo rowniez dodatnie i wyniosto
0,23 TWh).

Otoczenie rynkowe
Bilans Krajowego Systemu Elektroenergetycznego
Wedtug danych OSP za | potrocze 2018 r., w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. odnotowano:

1) Wozrost krajowego zuzycia energii 0 1,9% (ok. 1,6 TWh) pokryty produkcjg krajowg na poziomie 95,5% i importem
energii na poziomie 4,5%.
2) Spadek produkciji krajowej energii elektrycznej 0 2,1% (ok. 1,7 TWh) oraz wzrost salda wymiany zagranicznej o 648%
(ok. 3,3 TWh).
3) Na produkcje krajowg energii skladaty sie:
a) elektrownie na weglu kamiennym - spadek o 0,1% (ok. 0,05 TWh),
b) elektrownie na weglu brunatnym - spadek o 8,9% (ok. 2,36 TWh),
c) elektrownie gazowe - wzrost 0 50,9% (ok. 1,61 TWh),
d) elektrownie wiatrowe - spadek o 12,9% (ok. 0,87 TWh),
e) elektrownie przemystowe - spadek o 2,6% (ok. 0,13 TWh).
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Niskie temperatury w lutym i marcu 2018 r. wpltynety na wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng. Rekord
zapotrzebowania ha moc elektryczng w szczycie wieczornym wystapit 28 lutego 2018 r. Zapotrzebowanie szczytowe w tym
dniu wyniosto 26 448 MW i byto wyzsze 0 2,73% (o 702 MW) od analogicznego okresu w lutym 2017 r.

Zapotrzebowanie Krajowego Systemu Elektroenergetycznego na moc elektryczng w szczycie rannym okresu letniego
w 2018 r. rowniez byto rekordowe: 21 czerwca 2018 r. wyniosto ono 23 503 MW i byt to wzrost 0 2,75% (o 628 MW)
w stosunku do tego samego okresu w 2017 r.

Energia elektryczna

W | potowie 2018 r. na rynku nie odnotowano znaczgcych zmian w zakresie zasad funkcjonowania rynku energii
elektrycznej w Polsce. Zaréwno na rynku SPOT, jak i na rynku terminowym, obowigzywaty same zasady jak w 2017 r.
Podobna sytuacja miata miejsce w obszarze swiadczenia ustug ORM, gdzie jedyng zmiang byto okreslenie nowej ceny
CRRM na poziomie 42,58 z/MWh (wzrost o 0,79 zt/MWh) oraz budzetu godzinowego na poziomie ok. 150 tys. zt (wzrost
o ok. 6 tys. zt).

Ceny SPOT w | pétroczu 2018 r. w Polsce uksztattowaty sie na poziomie srednio 197,23 PLN/MWh (46,67 EUR/MWh)
i wzrosty r/r 0 45,67 PLN/MWh (10,82 EUR/MWHh). Na gietdach energii w krajach o$ciennych réwniez odnotowano wzrost
cen energii elektrycznej SPOT, ktéry spowodowany byt wysokimi cenami surowcéw (w tym wegla) oraz istotnym wzrostem
cen uprawnien do emisji CO2. W Niemczech na EPEX SPOT ceny w | pétroczu 2018 r. uksztattowaty sig¢ $rednio na
poziomie 35,83 EUR/MWh, czyli o 2,87 EUR/MWh wyzej niz w |l pétroczu 2017 r. oraz wyzej o 0,31 EUR/MWh niz w |
potroczu 2017 r. Na tle pierwszych szesciu miesiecy tego roku wyréznia sie styczen, ze srednig ceng na EPEX SPOT na
poziomie 29,46 EUR/MWh, ktéra spowodowana byta rekordowo wysoka generacjg ze zrédet odnawialnych, a takze
relatywnie fagodnymi warunkami pogodowymi ($rednia temperatura w styczniu w Niemczech oraz w Polsce wynosita
odpowiednio 4,8 °C i 1,3 °C). Réwniez w Polsce w styczniu odnotowano najnizszg srednig miesigczng cene na poziomie
161,12 PLN/MWh (38,7 EUR/MWh). Zimniejszy i mniej wietrzny luty oraz marzec zakonczyty sie Srednimi cenami
odpowiednio na poziomach 185,51 PLN/MWh oraz 205,69 PLN/MWh. Il kwartat charakteryzowat si¢ normalng jak na te
pore roku wietrznoscig (zblizong do sredniej wieloletniej), a takze dos¢ wysokimi srednimi miesiecznymi temperaturami,
ktére dla kolejnych miesiecy wynosity odpowiednio 13, 17 i 19 °C. Ceny SPOT w |l kwartale 2018 r. byly wyzsze niz dla
analogicznych miesiecy roku poprzedniego i wynosity srednio 180,41 PLN/MWh w kwietniu 221,21 PLN/MWh w maju oraz
228,42 PLN/MWh w czerwcu.

Referencyjny kontrakt terminowy z dostawg w 2019 r. BASE_Y-19 notowany byt w przedziale z minimum
175,13 PLN/MWh, odnotowanym w dniu 8 lutego 2018 r. oraz maksimum 215,80 PLN/MWh w dniu 29 maja 2018 r. Ceny
omawianego kontraktu w pierwszych dwoch miesigcach roku byty stabilne i miescity sie w przedziale 175,00-
182,00 PLN/MWh. W kolejnych miesigcach | potrocza ceny znalazly sie w trendzie wzrostowym, ktory zostat przetamany
dopiero na poczgtku czerwca. Rosngce notowania kontraktu BASE_Y-19 uwzgledniaty wysokie ceny surowcow oraz
uprawnien do emisji CO2. Podobng zmiennoscig charakteryzowat sie kontrakt PEAKS5_Y-19, ktory w styczniu i lutym
cechowat sie matg zmiennoscig (224-230 PLN/MWh), a od poczgtku marca jego notowania stopniowo rosty. Trend
wzrostowy zostat przetamany takze na poczatku czerwca, jednak od potowy tego miesigca nastapit powrdt do wzrostéw.
Srednia cena omawianego kontraktu w | pélroczu 2018 r. wyniosta 254,37 PLN/MWh, z minimum na poziomie
224,25 PLN/MWh, odnotowanym w dniu 8 lutego oraz maksimum 286,80 PLN/MWh z dnia 26 czerwca 2018 r.
Podsumowujac, transakcje na rynku terminowym cechowaly sie znaczng zmiennoscig od poczatku marca do konca
czerwca 2018 .

Prawa majatkowe

W | pétroczu 2018 r. bezposredni wplyw na rynek praw majatkowych PMOZE_A mialy trwajgce prace nad nowelizacjg
ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Indeks ,zielonych” praw majgtkowych pozostawat w pierwszych miesigcach
w silnym trendzie wzrostowym. W pierwszych trzech miesigcach z minimalnych pozioméw 45,53 PLN/MWh w styczniu,
ceny wzrosty az o 75%, maksymalnie do 79,59 PLN/MWh w marcu. Kolejne miesigce byty mniej dynamiczne i oscylowaty
miedzy 68,02 PLN/MWh, a 79,54 PLN/MWh. Sredniowazona cena indeksu OZEX_A na koniec czerwca uplasowata sie
na poziomie 68,89 PLN/MWh i byta ponad dwukrotnie wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Srednio
ceny praw majgtkowych byly wyzsze 0 42% od optaty zastepczej, ktéra w tym roku wynosi 48,53 PLN/MWh. Bilans rejestru
certyfikatbw na koniec czerwca 2018 r. osiggngt nadwyzke w wysokosci 28,63 TWh, a uwzgledniajgc certyfikaty
zablokowane do umorzenia bilans ten zmniejszyt sie do 27,90 TWh. Poziom obowigzku przedstawienia do umorzenia
PMOZE_Aw | potowie 2018 r. wzrdst do 17,5%. Z kolei poziom obowigzku umorzenia praw majgtkowych potwierdzajgcych
wytworzenie energii elektrycznej z biogazu rolniczego (,btekitnych” certyfikatow) spadt do 0,5%. Bilans ,btekitnych” praw
majatkowych na koniec | pétrocza 2018 r. wyniost 163,5 GWh. Uwzgledniajac certyfikaty zablokowane do umorzenia
poziom ten wynosi 149,4 GWh. Sredniowazona cena indeksu TGEozebio na koniec czerwca wyniosta 316,59 PLN/MWh
i byla wyzsza o niecate 6% od obowigzujgcej optaty zastepczej, ktéra w biezgcym roku niezmiennie wynosi 300,03
PLN/MWh.
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Gtéwnym przedmiotem handlu certyfikatami kogeneracyjnymi w | potowie 2018 r. byty rozliczenia za 2017 r., gdyz zgodnie
z nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne do 30 czerwca 2018 r. mozna byto umarzac prawa majgtkowe dla jednostek,
ktore wytworzyly energie w roku poprzedzajgcym. Z uwagi na brak przenoszenia praw pomiedzy latami, ich ceny
utrzymywaty sie na poziomie zblizonym do opfaty zastepczej. W omawianym okresie Sredniowazona cena praw
majgtkowych bedacych potwierdzeniem produkcji energii w kogeneracji gazowej PMGM-2017 wyniosta 117,51 PLN/MWh
(przy optacie zastepczej wynoszacej 120,00 PLN/MWh), dla kogeneracji weglowej PMEC-2017 cena uksztaitowata sie na
poziomie 9,80 PLN/MWh (przy optacie zastepczej 10,00 PLN/MWh), a dla produkcji energii podczas spalania metanu
PMMET-2017 cena uplasowata sie na poziomie 55,39 PLN/MWh (przy optacie zastepczej 56,00 PLN/MWh). Na gietdzie
pojawity sie takze kontrakty potwierdzajgce wytworzenie energii w 2018 r. Odpowiednio sredniowazone ceny dla PMGM-
2018, PMEC-2018 oraz PMMET-2018 wyniosty 107,83 PLN/MWh (optata zastepcza: 115,00 PLN/MWh), 8,53 PLN/MWh
(opfata zastgpcza: 9,00 PLN/MWh) oraz 54,89 PLN/MWh (optata zastgpcza: 56 PLN/MWh).

Wartos¢ indeksu ,biatych” praw majgtkowych, potwierdzajgcych wykonanie obowigzku realizacji przedsiewzie¢ stuzgcych
poprawie efektywnosci energetycznej PMEF dla omawianego okresu uksztaitowata sie $rednio na poziomie
707,39 PLN/toe. Optata zastepcza ustalona na 2018 r. wynosi 1 575,00 PLN/toe.

Gaz ziemny

Srednia cena gazu na Rynku Dnia Nastepnego na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w | pdiroczu 2018 r. wyniosta
101,62 PLN/MWh i byta wyzsza o 17,13 PLN/MWh (+20,3%) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Znaczny wzrost wartosci kontraktéw z dostawg w dniu nastepnym byt spowodowany w gtéwnej mierze rekordowo
wysokimi cenami na przetomie lutego i marca. W tym okresie rynki gazu w catej Europie odnotowaty historyczne maksima,
w zwigzku z silnym ochtodzeniem. Zdecydowanie wigksze zapotrzebowanie na gaz pod koniec sezonu zimowego, czyli
w okresie, kiedy magazyny gazu byly w duzym stopniu opréznione, spowodowato wzrost cen kontraktu spotowego do
poziomow nigdy wczesniej nie odnotowywanych na polskiej gietdzie. Ponadto, w kazdym miesigcu Il kwartatu 2018 r. cena
kontraktu spotowego ksztattowata sie powyzej notowan osigganych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na
poczatku marca 2018 r. ceny SPOT gwattownie wzrosty o ok. 60%, przekraczajgc wartos¢ 200,00 PLN/MWh. Bardzo
wysokie ceny utrzymywaty sie przez okres tygodnia, po czym powrdcity do poprzednich pozioméw (ok. 90,00-95,00
PLN/MWh). W potowie marca ponownie odnotowano bardzo niskie temperatury, co przyczynito sie do kolejnego wzrostu
cen kontraktu spotowego. Wzrost ten nie byt juz tak wysoki jak na poczatku marca, jednak cena oscylowata w granicach
ok. 110,00 PLN/MWh. Srednia cena za marzec uksztattowata sie na najwyzszym poziomie od poczatku notowan
kontraktéw gazowych na TGE (121,72 PLN/MWh). Cena ponad 100,00 PLN/MWh odnotowana zostata rowniez
kilkunastokrotnie w drugiej potowie maja, jak i w czerwcu ($rednia cena w czerwcu wyniosta 100,80 PLN/MWh).

Wolumen obrotu gazem ziemnym w | pétroczu 2018 r. wynidst 8,83 TWh i byt nizszy o 1,11 TWh (tj. o 11,2%) wobec
| potrocza 2017 r. (9,94 TWh), z tym ze w marcu zanotowano niemal dwukrotnie wyzszy poziom obrotu (prawie 3 TWh,
wiecej 0 191%) w stosunku do marca w roku ubiegtym.

Problemy z reaktorami atomowymi we Francji, a takze pod koniec czerwca w Belgii, przetozyly sie bezposrednio na wzrost
cen energii w Belgii, Francji czy Niemczech, jak tez implikowaly nerwowos¢ na wszystkich rynkach surowcow
energetycznych.

W hubach gazowych, ktére sg benchmarkiem dla rynku polskiego, srednie ceny za | potrocze 2018 r. ksztattowaty sie
nastepujaco: 20,96 EUR/MWh (+23% r/r) na niemieckim Gaspoolu oraz 21,16 EUR/MWh (+24% r/r) na holenderskim TTF.

Dla referencyjnego kontraktu rocznego na rynku terminowym najwyzsze ceny w | potroczu 2018 r. zostaty osiggniete
w maju (103,93 PLN/MWHh). Na poczatku stycznia cena tego kontraktu wyniosta 86,00 PLN/MWh, nastepnie spadia do
ok. 80,00 PLN/MWh w lutym, by w maju przekroczy¢ poziom 100,00 PLN/MWh. Ostatecznie na koniec czerwca cena
oscylowata niewiele powyzej poziomu 100 PLN/MWh. Srednia cena GAS_BASE_Y-19 wyniosta w | pétroczu 2018 r. 88,48
PLN/MWh i byt to wzrost o 7,7% w stosunku do analogicznego kontraktu w 2017 r. (Srednia cena wyniosta
82,18 PLN/MWh).

Wedtug danych z GIE (Gas Infrastructure Europe) na dzien 30 czerwca 2018 r. polskie magazyny, o catkowitej pojemnosci
zblizonej do 2,8 mld m3, wypetnione byty w ok. 69%. Byto to 0 12 p.p wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
(ok. 57%). Bioragc pod uwage catg Unie Europejska, magazyny lezgce na jej terenie (catkowita pojemnos$é niemal 100 mid
m3) na koniec czerwca 2018 r. wypetnione byly mniej wigcej w tym samym stopniu jak rok wczesniej (50% 30 czerwca
2018 r. w poréwnaniu do 51% dnia 30 czerwca 2017 r.).
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Uprawnienia do emisji CO2

W analizowanym okresie rynek uprawnierr do emisji CO2 kontynuowat trend wzrostowy zapoczgtkowany w czerwcu
ubiegtego roku. W | pétroczu 2018 r. ceny EUA wzrosty maksymalnie nawet o 9,1 EUR/MgCO2, co stanowi wzrost o blisko
120%. Nalezy zaznaczy¢ ze najnizsza zanotowana cena w pierwszych szesciu miesigcach 2018 r. wyniosta
7,6 EUR/MgCO2, natomiast najwyzsza 16,70 EUR/MgCO2.

W styczniu zaczat obowigzywa¢ nowy pakiet regulacji MiFID Il, majgcy na celu wzmocnienie rynkdéw instrumentow
finansowych. W szczegdlnosci, dzigki wprowadzonym regulacjom, uprawnienia do emisji CO2 z poczgtkiem roku staty sie
instrumentem finansowym. Notowania cen EUA w marcu charakteryzowaty si¢ zwigekszonym wolumenem transakcji,
zwigzanym z koniecznoscig zakupu uprawnienh do emisji CO2, na poczet umorzen. Zwigkszony popyt implikowat wzrost
cen EUA, a w konsekwencji w marcu na rynku SPOT zanotowano najwyzszg ich ceng w catym |l okresie rozliczeniowym
- 14,13 EUR/MgCO:s2. Czynnikiem, ktéry dodatkowo przektadat sie na wzrost cen, byty analizy rynkowe sugerujgce wzrost
emisyjnosci systemu w 2017 r., zwigzane z poprawg koniunktury gospodarczej w krajach Unii Europejskiej. Ostatecznie,
zgodnie z przewidywaniami, pierwszy raz od siedmiu lat emisje CO2 wzrosty w 2017 r. 0 0,3 % r/r. W kolejnych miesigcach
gtdbwnym czynnikiem ksztattujgcym ceny EUA byty pojawiajgce sie informacje na temat sytuacji reaktoréw jagdrowych we
Francji oraz w Belgii. Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem zapotrzebowania na energie,
co byto efektem utrzymujgcych sie na relatywnie wysokich poziomach sredniodobowych temperatur, w wyniku czego w
maju na rynku zanotowano najwyzszg cene EUA w catym Il okresie rozliczeniowym EU ETS na poziomie 16,70
EUR/MgCO:a.

Ropa naftowa i wegiel

W okresie od stycznia do czerwca 2018 r. ceny wegla pozostawaty na relatywnie wysokim poziomie. Tendencja wzrostowa
trwa juz ponad 2 lata. Od poczatku 2016 r. ceny wegla wzrosty o blisko 150%.

W | kwartale 2018 r. wystgpita korekta — w tym okresie ceny wegla z dostawg w 2019 r. spadty o ok. 10% do poziomu
72 USD/Mg. Pod koniec Il kwartatu cena tego kontraktu rocznego powrdcita do pozioméw bliskich 90 USD/Mg. Ceny
w kontraktach kwartalnych uksztattowaty sie na koniec czerwca nieco powyzej 97 USD/Mg. Wysokie ceny wegla sa
zwigzane z sytuacjg podazowo-popytowg na $wiecie. Miejscem cenotworczym pozostaje rejon Pacyfiku. Polityka Chin
i Indii nadal ma decydujacy wptyw na ten rynek. Poczawszy od kwietnia, w Chinach wystepowaty bardzo wysokie
temperatury, co spowodowato, ze podaz energii z elektrowni wodnych byta mniejsza, natomiast konsumpcja
i zapotrzebowanie na energie z wegla wieksze niz przecietnie o tej porze roku.

Import wegla do Chin w | kwartale 2018 r. wzrést o 5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Duze
zapotrzebowanie na importowany surowiec zgtaszaty rowniez takie kraje jak Indie, Japonia, Wietnam, Korea Potudniowa.

Rowniez w Polsce wystepowat ujemny bilans podazowy na rynku wegla, co w powigzaniu z wysokimi cenami wegla na
rynku swiatowym, spowodowato wzrost cen krajowego wegla. Wskaznik Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego
(PSCMI1) wzrést do poziomu 10,73 PLN/GJ w miesigcu maju 2018 r., podczas gdy srednia za 2017 r. wynosita 9,26
PLN/GJ. Indeks cen wegla w sprzedazy do cieptowni przemystowych i komunalnych (PSCMI2) wyniost na koniec maja
12,41 PLN/GJ.

W sezonie zimowym 2017/2018 wystepowato powazne zagrozenie niedotrzymania strategicznego poziomu zapasow
wegla przez elektrownie zawodowe. W zwigzku z tg sytuacjg, poczgwszy od |l potowy 2017 r., obserwuje si¢ wzmozony
import wegla do Polski, w tym rowniez do elektrowni zawodowych.

Jeszcze bardziej dynamiczny wzrost cen zaobserwowano w przypadku ropy Brent. Na poczatku 2016 r. cena spadta do
poziomu minimalnego (27 USD/bbl). Na koniec Il kwartatlu 2018 r. cena odrobita straty i oscylowata wokdt poziomu
80 USD. W | potroczu 2018 r. ceny ropy sukcesywnie rosty, bez zadnej wigkszej korekty.

Ograniczenie produkcji ropy przez kartel OPEC i Rosje, jak rowniez ograniczenie podazy przez Wenezuele i Syrieg,
przyniosto pozgdany skutek w postaci wzrostu cen. Zapasy ropy na swiatowym rynku spadly do poziomu piecioletniej
Srednie;.

Otoczenie regulacyjne

Ustawa z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy

W dniu 18 stycznia 2018 r. weszta w zycie ustawa o rynku mocy (Dz. U. z 2018 r., poz. 9), ktéra ma znaczacy wptyw na
funkcjonowanie polskiego sektora energetycznego. Celem ustawy jest zapewnienie $rednioterminowego
i dlugoterminowego bezpieczehnstwa dostaw energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych, poprzez wspieranie budowy
nowych lub modernizacje istniejgcych mocy wytwoérczych lub $wiadczenie ustug redukcji zapotrzebowania na energie
elektryczng na polecenie OSP elektroenergetycznego. Cel ten ma zosta¢ osiggniety poprzez zmiane architektury rynku
energii elektrycznej z dotychczasowego rynku jednotowarowego energii, na rynek dwutowarowy: energii i mocy.

Ustawa reguluje, miedzy innymi:
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1) zasady wykonywania przez tzw. dostawcow mocy (podmioty dysponujgce poszczegdlnymi jednostkami przytgczonymi
do sieci) na rzecz OSP obowigzku mocowedo, tj. $wiadczenia ustugi pozostawania w gotowosci do dostarczenia mocy
elektrycznej oraz faktycznego dostarczania tej mocy do Krajowego Systemu Elektroenergetycznego w okresach
zagrozenia ogtaszanych przez OSP, oraz zasady wynagradzania za realizacje tego obowigzku,

2) organizacje rynku mocy, w tym zasady organizacji i przeprowadzania przez OSP cyklicznych aukcji mocy w celu
zawarcia umow mocowych z dostawcami mocy,

3) prawa i obowigzki uczestnikdw rynku mocy.

Decyzjg z dnia 30 marca 2018 r. Prezes URE zatwierdzit Regulamin Rynku Mocy, ktéry w sposéb szczegdtowy normuje
m.in.: zasady certyfikacji og6Inej (obowigzkowej dla wszystkich jednostek fizycznych o mocy osiggalnej brutto nie mniejsze;j
niz 2 MW, ktérej celem jest rejestracja tych jednostek w tzw. Rejestrze Rynku Mocy), certyfikacji do aukcji mocy ({j.
dopuszczania podmiotéw reprezentujgcych poszczegdlne jednostki i tych jednostek do aukcji mocy), poszczegodline etapy
przebiegu aukcji i monitorowanie realizacji uméw mocowych.

W okresie od 3 kwietnia 2018 r. do 29 maja 2018 r. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. przeprowadzita pierwszg
certyfikacje ogolng. Kolejnym procesem bedzie certyfikacja do aukcji gtéwnych na lata 2021-2023, ktéra rozpocznie sie
5 wrzesnia 2018 r. i potrwa do 31 pazdziernika 2018 r.

Pierwsze aukcje gtéwne na lata 2021, 2022 i 2023 majg odby¢ sie w listopadzie i grudniu 2018 r. Od 2019 r. aukcje gtdéwne
beda przeprowadzane na 5 lat do przodu. Dodatkowo, w roku poprzedzajgcym dany rok dostaw, OSP bedzie
przeprowadzat tzw. aukcje dodatkowe, z okresami dostaw obejmujgcymi poszczegolne kwartaty tego roku.

Za wyptate wynagrodzenia i ewentualnych premii z tytutu wykonywania obowigzku mocowego odpowiedzialny bedzie
Zarzagdca Rozliczen S.A. Wysoko$¢ wyptacanego wsparcia bedzie jednak pomniejszana o wartos¢ pomocy publicznej
o charakterze inwestycyjnym przeznaczonej na budowe lub modernizacje danej jednostki.

Ustawa przewiduje takze mozliwos¢ obrotu wtdérnego obowigzkiem mocowym.

Wprowadzenie ustawy wigzato sie z koniecznoscig zmian w innych aktach prawnych, w tym w ustawach: prawo
energetyczne, prawo ochrony srodowiska, o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz o odnawialnych
zrodtach energii.

Rynek mocy stanowi bardzo wazne potencjalne zrédio dochodu dla Grupy Kapitatowej TAURON mogace wywrzeé
pozytywny efekt finansowy. Ustawowe rozwigzania przyczynig sie do wzrostu poziomu bezpieczenstwa dostaw energii
elektrycznej do odbiorcéw, a takze przyniosg poprawe ekonomicznej optacalnosci funkcjonowania energetyki
konwencjonalne;j.

Zgodnie z przyjetg ustawg, przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej jest
obowigzane sprzedawac¢ nie mniej niz 30% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku na gietdach towarowych.
Obowigzek ten za 2018 r. jest realizowany przez przedsigbiorstwo energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii
elektrycznej w odniesieniu do energii elektrycznej wytworzonej od dnia 1 stycznia 2018 r. Minister Energii zapowiedziat
ponadto wole przedstawienia zmian legislacyjnych wprowadzajgcych 100% obliga gietdowego dla energii elektrycznej
z wytgczeniem kogeneragcji i zrédet odnawialnych.

Wypetniajac upowaznienie ustawowe, Minister Energii wyda rozporzgdzenie w sprawie parametrow aukcji gtdwnych, dla
okreséw dostaw przypadajgcych na lata 2021 - 2023. Bedzie ono zawieralo m.in. wielkosci wyznaczajgce
zapotrzebowanie na moc, cene wejscia na rynek nowej jednostki wytworczej, wspoétczynnik zwiekszajacy cene, cene
maksymalng dla cenobiorcy i maksymalng liczbe rund aukgiji.

Nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

W dniu 21 kwietnia 2018 r. weszta w zycie ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2018 r., poz. 685). Celem tej ustawy byta implementacja do polskiego
porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. UE L nr 173, s. 349
i nast, ze zm., tzw. ,MiFID II"). MIFID Il, wraz z szeregiem rozporzadzen wykonawczych, w tym rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
oraz zmieniajgcym rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. UE L nr 173, s. 84 i nast. ,MiFIR”), a takze licznymi
regulacyjnymi standardami technicznymi i wykonawczymi, jest stosowana w Unii Europejskiej od dnia 3 stycznia 2018 r.

Znowelizowana ustawa zmodyfikowata zasady korzystania ze zwolnien z obowigzku uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Utrzymane zostato dotychczasowe zwolnienie dla oséb zawierajgcych transakcje
na wtasny rachunek lub $wiadczacych ustugi inwestycyjne w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych (w tym na
energie i gaz ziemny), uprawnien do emisji i ich instrumentow pochodnych, pod warunkiem, ze jest to tzw. dziatalnos¢
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dodatkowa w stosunku do gtdéwnego przedmiotu dziatalnosci tych osdb. Nowos$¢ stanowi jednak koniecznosé
przeprowadzania przez zainteresowane podmioty corocznie, w | kwartale kazdego roku obrotowego, dwdch tzw. testow
dziatalnosci dodatkowej. Testy te stuzg ustaleniu: (i) udziatu procentowego dziatalnosci spekulacyjnej danego podmiotu
obracajgcego towarowymi instrumentami finansowymi pochodnymi, uprawnieniami do emisji i ich instrumentami
pochodnymi w ogodlnej dziatalnosci transakcyjnej w Unii Europejskiej na tych instrumentach w kazdej z o$miu
wyodrebnionych klas aktywow, oraz (ii) udziatu procentowego takiej dziatalnosci spekulacyjnej danego podmiotu
w catkowitym rozmiarze dziatalnosci transakcyjnej grupy kapitatowej tego podmiotu w zakresie towarowych instrumentéw
finansowych pochodnych, uprawnien do emisji i ich instrumentéw pochodnych. Ponadto, warunkiem korzystania ze
zwolnienia z obowigzku posiadania licencji maklerskiej i obowigzkéw regulacyjnych cigzgcych na firmie inwestycyjnej jest
coroczna notyfikacja organu nadzoru wtasciwego ze wzgledu na siedzibe danego podmiotu o zamiarze korzystania przez
zainteresowany podmiot z tego zwolnienia, wraz z obowigzkiem wykazania, na zadanie organu, spetnienia przestanek
omawianego zwolnienia w postaci pozytywnych wynikow ww. testow. Ze zwolnienia nie bedg mogty korzysta¢ jednak
podmioty dziatajgce na wtasny rachunek w wykonaniu zlecen klientéw, w tym stosujgce tzw. matched principal trading
(transakcje back — to — back) w zakresie instrumentéw finansowych.

Ustawa wprowadzita dedykowane zwolnienie w zakresie nabywania uprawnien do emisji w transakcjach SPOT dla tzw.
operatoréw instalacji w rozumieniu przepisow o systemie handlu uprawnieniami do emisji CO2 oraz utrzymata
dotychczasowe zwolnienie dla dziatalno$ci lub ustug inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz innych podmiotéw z grupy
kapitatowe;j.

Ustawa, w Slad za pakietem MIFID Il / MIFIR, wprowadzita takze zmiany w definicji instrumentow finansowych, obejmujgc
nig kontrakty SPOT na uprawnienia do emisji CO2 oraz kontrakty pochodne na te uprawnienia, niezaleznie od miejsca ich
zawarcia, sposobu ich rozliczenia czy ich dodatkowych parametréw. Za instrumenty finansowe zostaly takze uznane
kontrakty pochodne na towary, w tym energie elektryczng lub gaz ziemny, wykonywane przez dostawe fizyczng i zawierane
bilateralnie, jezeli sg one ekwiwalentne (rownowazne co do wszystkich ich parametrow) do kontraktow zawieranych na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Zmiana statusu takich kontraktdw pocigga za sobg dodatkowe
obowigzki w zakresie raportowania zawarcia, zmiany lub rozwigzania transakcji ich dotyczgcych oraz koniecznosc¢
stosowania tzw. technik ograniczenia ryzyka opisanych w tzw. rozporzadzeniu EMIR w odniesieniu do zawieranych
kontraktow.

Nowelizowane regulacje wymuszajg takze zmiany w zakresie organizacji systemoéw obrotu instrumentami finansowymi,
przewidujac, ze dziatalnos¢ polegajgca na prowadzeniu systemu wielostronnego moze by¢ prowadzona wytgcznie poprzez
organizowanie rynku regulowanego, prowadzenie alternatywnego systemu obrotu lub tzw. zorganizowanej platformy
obrotu (OTF), na warunkach okreslonych w tych regulacjach. Ponadto, mozliwe jest ustalenie i wprowadzenie przez
wlasciwe organy regulacyjne tzw. limitdbw pozycji netto, tj. maksymalnej wielkosci pozycji netto w towarowych
instrumentach pochodnych, ktére dany podmiot, réwniez objety zwolnieniem z obowigzku posiadania licencji maklerskiej,
moze posiada¢ w obrocie (w systemie obrotu instrumentami finansowymi lub poza nim).

Celem zmian jest zwiekszenie bezpieczenstwa i przejrzystosci kontraktowania oraz wzmocnienie nadzoru regulacyjnego
nad rynkiem towarowych kontraktéw pochodnych, uprawnien do emisiji i ich instrumentéw pochodnych.

Nowelizacja ustawy o odnawialnych zrédfach energii (OZE)

W dniu 29 czerwca 2018 r. Prezydent podpisat ustawe z dnia 7 czerwca 2018 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach
energii. Tego samego dnia ustawa zostata ogtoszona (Dz. U. z 2018 r., poz. 1276). Znowelizowane przepisy, w wigkszosci,
zaczetly obowigzywac 14 lipca 2018 r.

Celem nowelizacji byto przede wszystkim umozliwienie organizacji i przeprowadzania przez Prezesa URE kolejnych aukgc;ji
OZE, majacych zintensyfikowa¢ udziat odnawialnej energii w polskim miksie energetycznym przez stymulacje nowych
inwestycji oraz zapewnienie petnej zgodnosci przepiséw powyzszej ustawy z przepisami pomocowymi, do czego strona
polska zobowigzata sie wobec Komisji Europejskiej w procedurze notyfikacyjnej w sprawie polskiego systemu wspierania
rozwoju OZE oraz zwolnienia energochfonnych uzytkownikow.

Przedstawione w nowelizacji zmiany w petni dostosowujg przepisy ustawy OZE do wymogoéw okreslonych w ,Wytycznych
w sprawie pomocy panstwa na ochrone srodowiska i cele zwigzane z energig w latach 2014-2020”, ktére dopuszczajg,
jako zgodne z zasadami wspdlnego rynku, instrumenty rynkowe, takie jak aukcje czy procedury przetargowe, zgodne
z zasadami konkurenciji otwarte dla wszystkich producentéw wytwarzajgcych energie elektryczng z OZE, konkurujgcych
ze sobg na rownych warunkach, ktére powinny zasadniczo zapewni¢ ograniczenie dotacji do minimum.

Zmienione zapisy dotyczgce zasad uwzgledniania pomocy publicznej przy sktadaniu oferty na aukcje OZE utatwig proces
ofertowania oraz zniwelujg znaczng czes¢ zidentyfikowanych ryzyk wynikajgcych z dotychczasowych zapiséw. Ponadto
zachodzita konieczno$¢ dostosowania przepisow ustawy OZE do zmieniajgcych sie uwarunkowan rynkowych
i gospodarczych oraz usuniecie watpliwosci interpretacyjnych, prawnych iredakcyjnych w réznych obszarach
przedmiotowej ustawy. Nowelizacja ustawy o odnawialnych zrédtach energii m.in.: doprecyzowuje cze$¢ dotychczasowych
definicji Ustawy OZE; dokonuje zmian usprawniajgcych dziatanie systemu aukcyjnego w odniesieniu m.in. do podziatu na

21



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | péfroczu 2018 roku

tzw. koszyki (wyréznionych zostaje pie¢ koszykdéw, gdzie kryterium przyporzgdkowania oparte zostaje o rodzaj
wykorzystywanego zrodta energii oraz moc zainstalowang); proponuje systemowe zmiany wsparcia OZE polegajgce na
wprowadzeniu, obok systemu aukcyjnego, takze systemu feed-in-tariff (FIT), feed-in-premium (FIP) dla wytworcow energii
ze zrédet odnawialnych wykorzystujgcych wytgcznie biogaz albo hydroenergieg.

Nowelizacja dopuszcza przeprowadzenie remontu oraz wykonywanie innych czynnosci niezbednych do prawidtowego
uzytkowania istniejgcych elektrowni wiatrowych, niespetniajgcych wymogdéw ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o inwestycjach
w zakresie elektrowni wiatrowych (Dz.U. z 2016 r., poz. 961), pod warunkiem, ze nie zwigkszy si¢ oddziatywanie danej
elektrowni na srodowisko oraz nie zwigekszy jej zainstalowanej mocy elektryczne;j.

Kompleksowa nowelizacja ustawy Prawo wodne

Ustawa z dnia 20 lipca 2017 r. — Prawo wodne weszta w zycie 1 stycznia 2018 r. (Dz. U. z 2017 r., poz. 1566 ze zm.).
Jednakze ustawodawca przewidziat, iz cze$¢ przepiséw wejdzie w zycie wczesniej, tj. 24 sierpnia 2017 r., natomiast dla
czesci przepisow vacatio legis zostato wydtuzone do dnia 1 stycznia trzech kolejnych lat nastepujgcych po 2018 r., czyli
do 2019 ., 2020 r. oraz 2021 r.

Powyzsza ustawa ma na celu wdrozenie do polskiego prawa przepiséw unijnych okreslonych w Ramowej Dyrektywie
Wodnej stanowigcych, ze wszyscy korzystajgcy z wody muszg ponosi¢ koszty z tego tytutu. Optaty bedg dotyczyty
energetyki, hodowcow ryb, rolnikdw i przedsiebiorcow, ktorzy wykorzystujg duze ilosci wody do swojej produkcji.

W przypadku energetyki zaktada sig, ze optata za pobor wod do celéw elektrowni wodnych ma by¢ ponoszona przez
wiascicieli elektrowni wodnych wylgcznie za ilos¢ energii elektrycznej wyprodukowanej z wykorzystywaniem wody
pobranej zwrotnie (tj. wody, kitdra zostata pobrana, wykorzystana a nastepnie doprowadzona w tej samej ilosci
i niepogorszonej jakosci) oraz za pobrang bezzwrotnie wode technologiczng, czyli wode nieprzeznaczong wprost do
produkgciji energii. Nowa tres¢ ustawy Prawo wodne okresla gérne jednostkowe stawki optat na poziomie: 1,24 zt za 1 MWh
wyprodukowanej energii oraz 0,35 zt za pobdr bezzwrotny 1 m3® wody technologicznej. Stawki te znalazly sie
w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 2017 r. w sprawie jednostkowych stawek optat za ustugi wodne.

Z kolei w zakresie opfaty za pobdr wod do celdw zapewnienia funkcjonowania systeméw chtodzenia elektrowni lub
elektrocieptowni optata ta bedzie ponoszona wytgcznie za réznice miedzy iloscig woéd pobranych do tych celéw, a iloscig
wod wprowadzonych do wod lub do ziemi z obiegéw chiodzacych. Ustawa okresla maksymalne stawki optaty zmiennej,
uzaleznionej od ilosci pobranej wody w ramach pozwolenia wodnoprawnego albo pozwolenia zintegrowanego, na
poziomie 0,70 zt za 1 m3 roznicy za wody podziemne oraz 0,35 zt za 1 m3 réznicy za wody powierzchniowe.

Rozporzadzenie przewiduje stawke jednostkowg na poziomie nizszym niz maksymalne, odpowiednio: 0,115 zt oraz 0,057
zt za 1 m3 roznicy.

Kolejna optata przewidziana w Prawie wodnym to optata za wprowadzanie wod z obiegdéw chtodzgcych elektrowni lub
elektrocieptowni do wod lub do ziemi. Wysokos¢ tej optaty zaleze¢ bedzie od temperatury wprowadzanych waéd. Stawki
wynoszg odpowiednio: za 1 dam?® (1 dekametr® = 1 000 m3): 0,68 zt, jezeli temperatura tych wod jest wyzsza niz +26°C
i nie przekracza +32°C; 1,36 zt, jezeli temperatura tych wadd jest wyzsza niz +32°C i nie przekracza +35°C; 4,24 zi, jezeli
temperatura tych wod jest wyzsza niz +35°C. Zwolnione z optat bedzie wprowadzanie wod o temperaturze
nieprzekraczajgcej +26°C, albo jezeli roznica miedzy temperaturg wod pobranych i wprowadzanych do wéd lub do ziemi
z obiegdw chtodzgcych bedzie mniejsza niz 11°C.

Projekt ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji

W Ministerstwie Energii trwajg prace nad regulacjami wspierajgcymi rozwdj instalacji wysokosprawnej kogeneraciji.
Projektowane przepisy majg stuzy¢ optymalnemu wykorzystaniu paliw i przyczyni¢ sie do poprawy jakosci powietrza na
terenie Polski oraz ustanowi¢ nowe formy wsparcia operacyjnego w miejsce systemu Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w kogeneracji, ktérych funkcjonowanie zostanie zakonczone wraz z koncem 2018 r.
Dodatkowym atutem rozwoju kogeneracji ma by¢ zapewnienie bezpieczenstwa dostaw ciepta i energii elektrycznej do
odbiorcow.

System handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych

Na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowany zostat projekt nowelizacji ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r.
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych oraz niektérych innych ustaw. Celem zaproponowanych
w projekcie zmian byto dostosowanie krajowych przepiséw dotyczgcych systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych do panujgcych warunkéw gospodarczo-spotecznych po dwéch latach stosowania ustawy.

W zakresie rozliczania uprawnien do emisji CO2, w ramach derogacji, zaproponowane zostaly nastepujgce zmiany
w ustawie:

1) ograniczeniu ulegta lista podmiotéw uprawnionych do realizacji zadan inwestycyjnych - pominieto mozliwos¢
realizacji zadan w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI) przez spotke docelowa,
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2) zaostrzono wymagania odnosnie rozliczania wskaznikow zgodnosci, bardziej restrykcyjne wymogi bedg miaty
wplyw w przypadku wydtuzenia okresu rozliczeniowego lub zmiany KPI,

3) wprowadzono mozliwo$é zmiany mocy wytworczej dla zadan realizowanych w ramach KPI (art. 38 ust. 6a),

4) dodano mozliwos¢ zastapienia zadan wstrzymanych lub prowadzgcych do nieosiggnigcia wskaznikéw zgodnosci
innymi zadaniami z KPI (art. 40a) i zbilansowania nimi przydziatéw COz,

5) zaproponowano zablokowanie mozliwosci przekraczania limitu kosztéw inwestycyjnych okreslonego dla zadan w
KPI.

Dodatkowo doprecyzowane zostaty zapisy ustawy w zakresie formularzy i wnioskéw dotyczgcych obowigzkow inwestorow.
Zaproponowano, aby wzory dokumentéw obecnie publikowane w rozporzgdzeniu byty ogtaszane w BIP, co utatwitoby ich
szybsze dostosowywanie do zmian prawnych, a takze bytyby na biezagco dostepne dla inwestoréw.

Nadmieni¢ rowniez nalezy, ze w dniu 8 kwietnia 2018 r. weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/410 z dnia 14 marca 2018 r., zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE w celu wzmocnienia efektywnych pod
wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz. U. UE Lnr76s. 3 i
nast.), Dokument ten wprowadzit migdzy innymi szereg reform do dotychczasowego systemu. Zmiany dotyczg IV okresu
funkcjonowania systemu w latach 2021-2030. Do gtéwnych zatozen IV fazy systemu EU ETS naleza:

1) uruchomienie mechanizmu MSR (Market Stability Reserve),
2) zwigkszenie wspétczynnika LRF (Linear Reduction Factor),
3) utworzenie Funduszy Innowacji oraz Modernizacji.

Konkluzje BAT

Najlepsze dostepne techniki (BAT) oznaczajg najbardziej efektywny i zaawansowany etap rozwoju i metod prowadzenia
danej dziatalnosci, ktory wskazuje mozliwe wykorzystanie poszczegdlnych technik jako podstawy przy ustalaniu
dopuszczalnych wielkosci emisji i innych warunkéw majgcych na celu zapobieganie powstawaniu, a jezeli nie jest to
mozliwe, ograniczenie emisji i oddziatywania na srodowisko jako catos¢.

Konkluzje BAT to dokument sporzadzony na podstawie dokumentu referencyjnego dotyczgcego najlepszych dostepnych
technik (BAT — best available technologies) — tzw. BREF). Konkluzje BAT dla duzych obiektéw spalania (LCP — large
combustion plants) jako decyzja wykonawcza do dyrektywy 2010/75/UE w sprawie emisji przemystowych (Dyrektywa |IED)
znajdg bezposrednie zastosowanie. Okreslajg one nowe wymagania w zakresie dopuszczalnych wielkosci emisji oraz
obowigzku monitoringu. Konsekwencja wprowadzenia ich w zycie bedzie koniecznosé dostosowania instalacji spalania
paliw do wymagan okreslonych w Konkluzjach BAT poprzez budowe lub modernizacje zrédet wytwarzania, instalaciji
oczyszczania spalin oraz w okreslonych przypadkach doposazenia w monitoring ciagty dla zanieczyszczen nieobjetych
dotychczas takim obowigzkiem, co oznacza koniecznos¢ poniesienia wyjgtkowo duzych naktadow inwestycyjnych.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. przedstawiciele panstw cztonkowskich w Komisji Europejskiej przegtosowali nowe standardy
zaostrzajgce normy emisji dla przemystu, czyli tzw. konkluzje BAT dla duzych obiektéw spalania energetycznego. Dnia 17
sierpnia 2017 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowana zostata decyzja wykonawcza Komisji
Europejskiej (UE) 2017/1442 z dnia 31 lipca 2017 r. wprowadzajgca konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik
(BAT) w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania. W momencie publikacji konkluzje BAT staty sie cze$cig
obowigzujgcego w Polsce porzadku prawnego i bedg podstawg do wydawania pozwolen zintegrowanych. Poza
zaostrzonymi ograniczeniami dla emisji NOx, SOz oraz pytu, konkluzje BAT wprowadzajg standardy emisyjne na
substancje dotychczas nimi nieobjete, a mianowicie na rte¢, chlorowodoér, fluorowodor i amoniak, a takze w okreslonych
przypadkach nakazujg doposazenie w monitoring ciagty dla zanieczyszczen nieobjetych dotychczas takim obowigzkiem.
Instalacje istniejace majg 4 lata na dostosowanie sie do nowych wymogow i bedg musiaty je spetni¢ po 17 sierpnia 2021 r.
Konkluzje BAT bedg miaty zastosowanie w obiektach i instalacjach spalajacych paliwa o mocy nie mniejszej niz 50 MW w
paliwie. Dotyczg one zaréwno obiektéw nowych, ktére uzyskajg pozwolenie zintegrowane po publikacji konkluzji, jak i
obiektéow juz funkcjonujgcych. Nowe, bardziej restrykcyjne wymogi dotyczgce dopuszczalnych wielkosci emitowanych
zanieczyszczen beda miaty znaczny wptyw na przysztos¢ europejskich elektrowni weglowych.

Wedtug resortu srodowiska przystosowanie duzych instalacji przemystowych, w tym wytwarzajgcych energie i ciepto do
ostrzejszych norm emisji SOz, NOx i pytdéw oraz po raz pierwszy wprowadzonych wigzgcych pozioméw emisji dla rteci,
chlorowodoru, fluorowodoru i amoniaku bedzie kosztowaé co najmniej 10 mid zt. Zaréwno koszty, jak i harmonogram
inwestycji dostosowawczych instalacji objetych obostrzeniami bedg dla sektora energetyki ogromnym wyzwaniem,
zwlaszcza, ze modernizacjg bedg musiaty zosta¢ objete praktycznie wszystkie obecnie dziatajgce bloki energetyczne.
Dyrektywa IED przewiduje co prawda mozliwo$¢ uzyskania czasowych odstepstw od dotrzymywania granicznych wielkosci
emisyjnych okreslonych na podstawie konkluzji BAT, ale odstepstwo takie moze zosta¢ udzielone tylko wtedy, gdyby
osiggniecie granicznych wielkosci emisyjnych prowadzito do nieproporcjonalnie wysokich kosztéw w stosunku do korzysci
dla srodowiska ze wzgledu na potozenie geograficzne instalacji, lokalne warunki Srodowiskowe lub charakterystyke
techniczng instalacji.

Dalsze zaostrzanie limitdw emisji ma nastepowac¢ w wyniku kolejnych rewizji konkluzji, ktére ukazywacé sie majg co 8 lat.
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W Grupie Kapitalowej TAURON, w ramach spdtki TAURON Wytwarzanie prowadzone sg dziatania majgce na celu
dostosowanie jednostek wytwérczych do warunkéw pracy wynikajgcych z Konkluzji BAT. Modernizacje te pozwolg
osiggng¢ wymagania w zakresie wielkosci emisji w odniesieniu do powietrza oraz sciekdw, a takze wymagania w zakresie
monitoringu zanieczyszczen (w szczegolnosci w zakresie emisji takich zanieczyszczen jak SOz, NOx, pyt oraz HCI). W
maju 2018 r. TAURON Woytwarzanie ogtosit gtdwne postepowania przetargowe dotyczace wyboru wykonawcéw dla
realizacji zadan dla poszczegodlnych lokalizacji. Otrzymano od wykonawcow wnioski o udziat w postepowaniach, ktore
obecnie sg oceniane przez TAURON Wytwarzanie. Trwajg takze prace nad opracowaniem SIWZ dla poszczegdlnych
zadan.

2.2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON

2.2.1. Struktura sprzedazy wedtug Segmentéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegolne
Segmenty dziatalnosci za | potrocze i Il kwartat 2018 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2017 r.

Tabela 4. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Segmenty dziatalnosci

| potrocze | potrocze Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
2018'r. 2017r. 2018/2017 2018r. 2017 r.  2018/2017

Wyszczegolnienie

Sprzedaz wegla przez Segment

0, 0,
Wydobycie min Mg 2,50 3,56 70% 1,07 1,77 60%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta Twh 7,26 9,59 76% 3,47 4,78 73%
przez Segment Wytwarzanie PJ 8,93 9,80 91% 1,24 2,31 54%
Sprzedaz usiug dystrybucji energii TWh 26,01 25,70 101% 12,59 12,40 102%
elektrycznej przez Segment Dystrybucja ’ ' ’ '
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 1719 1720 100% 792 8.08 98%

przez Segment Sprzedaz

Segment Wydobycie

Podstawowg dziatalno$cig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Segmentu Wydobycie jest
wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny towarzyszacej ze ztoza
Brzeszcze.

W ramach Grupy Kapitatowej TAURON funkcjonujg trzy kopalnie: ZG Sobieski oraz ZG Janina oraz ZG Brzeszcze.
Powyzsze zaktady gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku w sortymentach grubych, srednich
oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w | pétroczu 2018 r. wynidst 2,50 min Mg, co w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 r.
oznacza spadek o 30% i wynika z nizszej zrealizowanej produkcji oraz nizszego stanu poczgtkowego zapasow.

W | pétroczu 2018 r. Segment Wydobycie dostarczyt do Grupy Kapitalowej TAURON 66% wolumenu sprzedanego wegla
(1,66 min Mg), co pokryto 50% zapotrzebowania Grupy Kapitatowej TAURON na wegiel do produkcji energii elektrycznej i
ciepta.

Produkcja wegla handlowego w | pétroczu 2018 r. wyniosta 2,53 min Mg i byta nizsza o 24% niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, co bytlo wynikiem wystgpienia trudnych warunkéw geologicznych w ZG Janina i ZG Sobieski oraz
opdznienia rozruchu na jednej ze $cian w ZG Sobieski.

Segment Wytwarzanie

Podstawowa dziatalno$¢ Segmentu Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepta w:

1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasa,
2) elektrowniach wodnych,
3) farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytwdrczych Segmentu Wytwarzanie wyniosta na koniec czerwca 2018 r. 5,0 GW mocy
elektryczneji 2,4 GW mocy cieplnej. Segment Wytwarzanie prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie przesytu i dystrybuciji
ciepta.

W | pétroczu 2018 r. Segment Wytwarzanie wyprodukowat 7,6 TWh energii elektrycznej, tj. 0 20% mniej w stosunku do
ubiegtego roku (9,5 TWh), co jest pochodng nizszej sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wlasne;j r/r i przyjetej strategii
handlowej.
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Produkcja z OZE wyniosta 0,51 TWh, tj. 0 23% mniej wobec ubiegtego roku (0,66 TWh), co wynikato z mniej korzystnych
warunkéw hydrologicznych i wietrznych oraz mniejszego spalania biomasy.

Sprzedaz energii elektrycznej z wlasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w | potroczu 2018 r.
7,3 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. 0 24%. Nizszy w stosunku do 2017 r. byt
wolumen odsprzedazy energii zakupionej (0,5 TWh w | pétroczu 2018 r.; 1,1 TWh w | p6troczu 2017 r.).

Sprzedaz ciepta w | pétroczu 2018 r. wyniosta 8,9 PJ, tj. 0 9% mniej w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego,
co wynikato z wyzszych r/r temperatur zewnetrznych i mniejszego zapotrzebowania odbiorcow.

W | potroczu 2018 r. 50% zapotrzebowania spotek Segmentu Wytwarzanie na wegiel do produkcji energii elektrycznej
i ciepta zostato zaspokojone weglem kamiennym z wlasnych zaktadéw gorniczych Grupy Kapitatowej TAURON. Pozostata
czes¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrodet zewnetrznych.

Segment Dystrybucja

Grupa Kapitatowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod wzgledem
wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej. Segment Dystrybucja
eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej czesci Polski.

W | pétroczu 2018 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tgcznie ok. 26,0 TWh energii elektrycznej, w tym 25,0 TWh odbiorcom
koncowym. W okresie tym Segment Dystrybucja swiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz 5,56 min odbiorcéw.
W analogicznym okresie 2017 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tagcznie ok. 25,7 TWh energii elektrycznej do 5,50 min
odbiorcow, w tym 24,4 TWh do odbiorcéw koncowych. Zwiekszenie r/r wolumenu dostawy odbiorcom koncowym jest
gtéwnie efektem wzrostu PKB i zwiekszonego poboru energii elektrycznej przez odbiorcéw przemystowych.

Segment Sprzedaz

Segment Sprzedaz prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym i zagranicznym, obejmuje obrot hurtowy i detaliczny energig
elektryczng i gazem ziemnym oraz produktami powigzanymi, prawami majgtkowymi Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz paliwami. Segment Sprzedaz sprzedaje energie elekiryczng do
segmentéw klientéw biznesowych oraz masowych, w tym do gospodarstw domowych. Dodatkowo Segment Sprzedaz
sprzedaje energie elektryczng spotce TAURON Dystrybucja na pokrycie strat sieciowych zwigzanych z dystrybucjg energii
elektrycznej.

W | pétroczu 2018 r. spétki Segmentu Sprzedaz sprzedaty facznie 17,19 TWh energii elektrycznej do ok. 5,4 min klientow
(sprzedaz detaliczna), zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcéw, czyli o0 0,01 TWh mniej niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Nieznacznie nizsza sprzedaz jest konsekwencjg obnizenia sprzedazy do klientow biznesowych
oraz dziatalnosci na konkurencyjnym rynku.

W | potroczu 2018 r. rynek gospodarstw domowych (klient indywidualny) wcigz pozostawat objety obowigzkiem
zatwierdzania cen sprzedazy przez Prezesa URE. Jednak w zwigzku z czesciowym uwolnieniem rynku energii, funkcjonujg
oferty dostosowane do indywidualnych potrzeb klientéw. Na decyzje o zmianie sprzedawcy majg wplyw takie czynniki jak:
stopien swiadomosci klientéw i ich motywacja do zmiany sprzedawcy, tatwos¢ dokonywania zmiany oraz ilos¢
konkurencyjnych ofert, dlatego Grupa Kapitatowa TAURON tworzy produkty, kanaty sprzedazy oraz komunikacje
marketingowa przy uwzglednieniu reakcji na dziatania konkurencji. Ponadto inicjuje innowacyjne rozwigzania dostosowane
do stopnia rozwoju rynku oraz oczekiwan danego segmentu klientow.

Wedtug dostepnych danych, w okresie od stycznia do maja 2018 r. liczba gospodarstw domowych, ktére zmienity
sprzedawce energii wyniosta nieco ponad 573,6 tys., co oznacza wzrost od konca 2017 r. o 4,9%. Jednakze biorgc pod
uwage potencjat tego segmentu, czyli ogéing liczbe gospodarstw domowych w Polsce, stanowi to nadal poczatek procesu
liberalizacji tej czesci rynku.

W segmencie instytucji i podmiotéw gospodarczych (klient biznesowy), w ktérym konkurencja jest duza, a firmy juz od kilku
lat korzystajg z uwolnienia cen energii elektrycznej, postep liberalizacji spowodowat, ze coraz bardziej Swiadomi klienci
oczekujg coraz bardziej konkurencyjnych rozwigzan. Wzmozona aktywnos$¢ sprzedazowa firm energetycznych wywiera
coraz wiekszg presje cenowg, pojawity sie nowe podmioty konkurujgce o klienta, a przejrzystos¢ mechanizméw rynku
energii jest juz koniecznoscig w dziataniach w tym segmencie. W okresie od stycznia do maja 2018 r. na zmiane
sprzedawcow zdecydowato sie ponad 196,1 tys. klientdow biznesowych, co oznacza wzrost od konca 2017 r. 0 4,2%.

2.2.2. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON wedlug Segmentéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdlne Segmenty
dziatalno$ci za okres | potrocza i Il kwartatlu 2018 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2017 r. Dane dla
poszczegodlnych Segmentéw nie obejmujg wytaczen konsolidacyjnych.

Tabela 5. EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON wedtug Segmentéw dziatalnosci
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EBITDA | pétrocze | pétrocze Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
(WEREA) 2018r. 2017 r. 2018/2017 2018r. 2017 r. 2018/2017
Wydobycie (65 667) (4 716) - (76 005) 24 737 -
Wytwarzanie 591 750 364 801 162% 126 438 136 894 92%
Dystrybucja 1335813 1203 310 111% 697 700 596 299 117%
Sprzedaz 326 358 545 396 60% 148 570 165 425 90%
Pozostate 88 712 76 635 116% 49 009 40909 120%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia (83 082) (33 116) - (44 071) (34 436) -

EBITDA razem 2193 884 2152 310 901 641 929 828

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2017 r. i 2018 .

Rysunek 5. Struktura EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w | poétroczu 2018 r. majg Segmenty: Dystrybucja oraz
Wytwarzanie i Sprzedaz.

2.2.2.1. Segment Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wydobycie.

Tabela 6. Wyniki Segmentu Wydobycie

Wyszczegolnienie | pétrocze | pétrocze Dynamika Zmiana
(tys. zt) 2018r. 2017 . 2018/2017 (2018 - 2017)
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 678 786 781 684 87% (102 898)
wegiel - sortymenty grube i $rednie 198 194 244 581 81% (46 387)
wegiel energetyczny 440 132 510 869 86% (70 737)
pozostate produkty, materiaty i ustugi 40 460 26 234 154% 14 226
EBIT (866 166) (65 816) - (800 350)
Amortyzacja i odpisy 800 499 61 100 - 739 399
EBITDA (65 667) (4 716) = (60 951)
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Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie w | pdétroczu 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie 2017 r. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujgce czynniki:

1) nizszy poziom produkcji wegla handlowego o 24%, ktory przetozyt sie na spadek wolumenu sprzedazy wegla o 30%,

2) wyzsza jednostkowa przecietna cena sprzedazy o 20%, co czesciowo skompensowato spadek przychodow z tytutu
nizszego wolumenu sprzedazy wegla,

3) wyzsze jednostkowe koszty produkcji wegla handlowego wynikajgce z wyzszych kosztéw: zuzycia materiatow (zakup
z rynku wigkszego o 94 tys. Mg wolumenu wegla do przerobu), wynajmu maszyn i urzgdzen (wzrost dobowych stawek
najmu), kosztow pracy (wyzsze koszty rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz mniejsze wykorzystanie wtasnych
pracownikéw przy robotach przygotowawczych), odmetanowania, w zwigzku z realizacjg wydobycia z dwoch Scian
przez ZG Brzeszcze i pozostatych ustug,

4) sprzedaz w | pétroczu 2018 r. wegla z biezgcej produkgji (niski poziom zapaséw na koniec 2017 r.), przy zrealizowanej
w | pétroczu 2018 r. na tym samym poziomie produkc;ji i sprzedazy wegla handlowego (2,45 min Mg). W | potowie 2017
r. znaczna cze$¢ sprzedanego wegla pochodzita z zapasu, co spowodowato wtedy ujecie wartosci zapasoéw w koszcie
whasnym.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wydobycie za | pétrocze 2018 r. w poréwnaniu do | pétrocza
2017 r.

Rysunek 6. Dane finansowe Segmentu Wydobycie za | pétrocze 2017 r. i 2018 r.

min zt
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0 — T
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| potrocze 2017 | potrocze 2018

m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajacymi na zmiane
w stosunku do | pétrocza 2017 r.

Rysunek 7. Wynik EBITDA Segmentu Wydobycie

min zt
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2.2.2.2. Segment Wytwarzanie
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wytwarzanie.

Tabela 7. Wyniki Segmentu Wytwarzanie

Wyszczegolnienie | pétrocze | pétrocze Dynamika Zmiana

(tys. zh) 2018 1. 2017r. 2018/2017 (2018 - 2017)

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 2119 352 2 284 829 93% (165 477)
energia elektryczna 1567 435 1691 440 93% (124 005)
ciepto (tgcznie z przesytem ciepta) 459 438 488 830 94% (29 392)

prawa majgtkowe ze $wiadectw

pochodzenia energii elektrycznej 68 252 1347 96% (3099)
pozostate 24 227 33212 73% (8 985)
EBIT 740 849 138 772 534% 602 077
Amortyzacja i odpisy (149 099) 226 029 - (375 128)
EBITDA 591 750 364 801 162% 226 949

W | potroczu 2018 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byty nizsze o 7% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego, gtéwnie za sprawg nizszych przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta (ze

wzgledu na nizsze wolumeny sprzedazy r/r).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie za | potrocze 2018 r. uksztattowaty sie¢ na poziomie wyzszym

w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1) wyzsza marza na energii elektrycznej — gtéwnie ze wzgledu na wyzszg cene sprzedazy energii r/r,

2) nizsza marza na cieple — nizszy wolumen sprzedazy ciepta i ustug przesylowych (efekt wyzszej temperatury
zewnetrznej (gtdéwnie w kwietniu i maju) oraz wyzsze koszty jednostkowe wytwarzania ciepta (wzrost cen wegla

i biomasy r/r),

3) wyzsze koszty rezerwy CO2 — wypadkowa mniejszej ilosci darmowych uprawnien do emisji CO2 (w | pétroczu 2017 r.
rozliczono 1,7 min darmowych uprawnien na energie elektryczng), nizszego wolumenu emisji CO2 (nizsza produkcja

energii elektrycznej r/r) oraz wyzszych cen uprawnien do emisji COz2 r/r,

4) rozwigzanie rezerwy na swiadczenia pracownicze (ekwiwalent pieniezny za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej
(taryfa pracownicza), nagrody jubileuszowe i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych) w TAURON Wytwarzanie —

zdarzenie o charakterze jednorazowym,

5) pozostate (gtéwnie nizsze koszty podatku od nieruchomos$ci dotyczacego farm wiatrowych oraz nizsze koszty

dotyczace premii pracowniczych i Programu Dobrowolnych Odejs¢ r/r).

Grupa Kapitatowa TAURON rozpoznata w wynikach | pétrocza 2018 r. odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

wartosci bilansowej jednostek wytwérczych Segmentu Wytwarzanie (CGU Farmy wiatrowe): 345 min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za | pétrocze 2018 r. w poréwnaniu do | pétrocza

2017 r.

Rysunek 8. Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za | potrocze 2017 r.i 2018 r.

min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na
zmiane w stosunku do | pétrocza 2017 r.

Rysunek 9. Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie
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2.2.2.3. Segment Dystrybucja
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Dystrybucja.
Tabela 8. Wyniki Segmentu Dystrybucja

Wyszczegolnienie | pétrocze | pétrocze Dynamika Zmiana

(tys. z}) 2018 . 2017 r. 2018/2017 (2018 - 2017)
Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 3463 808 3367 994 103% 95 814
ustugi dystrybucyjne 3291424 3 168 690 104% 122734
opftaty przytaczeniowe 36 204 62 965 57% (26 761)
konserwacja o$wietlenia ulicznego 59 766 54 109 110% 5657
pozostate ustugi 76 414 82 230 93% (5816)

EBIT 796 451 677 320 118% 119 131

Amortyzacja i odpisy 539 362 525 990 103% 13 372

EBITDA 1335813 1203 310 111% 132 503

W | pétroczu 2018 r. Segment Dystrybucja w poréwnaniu do | potrocza 2017 r. uzyskat wyzsze przychody ze sprzedazy
o ok. 3%, podczas gdy wzrost wynikéw na poziomie EBIT i EBITDA wyniést odpowiednio ok. 18% oraz 11%. Na poziom
uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1) spadek rzeczywistej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koncowych,

2) wzrost dostaw do odbiorcow przemystowych w efekcie wzrostu PKB, wzrostu produkcji oraz ograniczenia wtasnej
generacji klientéw,

3) wzrost wolumenu dostawy energii do gospodarstw domowych, w wyniku wzrostu zapotrzebowania na energie
w celach grzewczych w | kwartale oraz na potrzeby klimatyzacji w Il kwartale,

4) spadek przychoddw z opfat przytaczeniowych w wyniku wczesniejszej niz zaktadano realizacji czesci inwestycji oraz
zmiany MSSF 15 oraz wzrost przychoddw z tytutu kolizji,

5) wskaznik strat sieciowych nizszy r/r, jako wypadkowa cen zakupu i odsprzedazy energii w Grupie Kapitatowej
TAURON oraz mniejszego wolumenu na pokrycie réznicy bilansowej,

6) spadek kosztow zakupu ustug przesytowych, gtéwnie jako skutek ,zerowej” stawki optaty OZE w 2018 r.,

7) spadek kosztéw pracy w efekcie nizszego zatrudnienia, urealnienia narzutu kosztow posrednich na inwestycje
systemem gospodarczym, efektéw programoéw programu dobrowolnych odej$¢ (PDO) i programu poprawy
efektywnosci (PPE),

8) wyzsze saldo rezerw na wynagrodzenia w zwigzku z podpisanym porozumieniem ze strong spoteczng,
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9) wazrost kosztéw podatku od majgtku sieciowego w nastepstwie realizowanych inwestycji i wzrostu wartosci majatku.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Dystrybucja za | potrocze 2018 r. w poréwnaniu do | pétrocza
2017 r.

Rysunek 10. Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za | pétrocze 2017 i 2018 r.

min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi na zmiane
w stosunku do | pétrocza 2017 r.
Rysunek 11. Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja
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| pétrocze 2017 OSD/OSP sieciowych przychody | potrocze 2018
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2.2.2.4. Segment Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Sprzedaz.
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Tabela 9. Wyniki Segmentu Sprzedaz

Wyszczegolnienie | pétrocze | pétrocze Dynamika Zmiana
(tys. zt) 2018r. 2017r. 2018/2017 (2018 - 2017)
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 6 615 132 6 676 996 99% (61 864)
energia elektryczna, w tym: 4 319 767 4304 534 100% 15 233
przychody ze sprzedazy detalicznej 3849 722 3742 301 103% 107 421
energii elektrycznej
u_prawni_enia do emisji gazow 1117 495 296% 622
cieplarnianych
paliwa 559 670 621 988 90% (62 318)
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 1702 239 1721 405 99% (19 166)
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 32339 28574 113% 3765
EBIT 322 560 540 417 60% (217 857)
Amortyzacja i odpisy 3798 4979 76% (1181)
EBITDA 326 358 545 396 60% (219 038)
W | pdtroczu 2018 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byty nizsze o 1% w poréwnaniu do analogicznego

okresu ubiegtego roku, za sprawg nizszych przychodéw ze sprzedazy paliw (-10%) jako konsekwencja zmiany modelu
dostaw wegla (od maja 2017 r.) oraz nizszych przychoddw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, przy jednoczesnym
wzroscie przychodéw ze sprzedazy detalicznej energii elektrycznej (+3%) w wyniku wzrostu ceny sprzedazy energii
elektrycznej.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w | potroczu 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie znaczgco nizszym niz
w analogicznym okresie 2017 r., na co wplyw miato gtdwnie rozwigzanie rezerwy na ECSW zwigkszajgcej wynik
w | potroczu 2017 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1)

2)

3)

4)

5)

cena i wolumen energii elektrycznej - ujemny wptyw na wynik spowodowany jest gtéwnie wzrostem rynkowych cen
energii elektrycznej, przy czym wyzsze byto tempo wzrostu cen zakupu wzgledem wzrostu cen sprzedazy. Sytuacja ta
przetozyta sie wprost na spadek marzy w segmencie masowym (duzy udziat klientéw ze statg ceng sprzedazy energii
elektrycznej), przy jednoczesnym spadku tacznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej,

ceny praw majgtkowych - dodatni wptyw na wynik poprzez wykorzystanie sprzyjajacej sytuacji rynkowej, gtéwnie
w zakresie certyfikatéw ,zielonych” (kontraktacja i realizacja zakupu PMOZE pod obowigzek umorzenia po nizszych
cenach),

obowigzek umorzenia praw majgtkowych - ujemny wplyw na wynik jako skutek wzrostu poziomu obowigzku dla
certyfikatow ,zielonych” z 15,4% do 17,5%, dla certyfikatow ,fioletowych” z 1,8% do 2,3%, dla certyfikatow ,zottych”
z7,0% do 8,0%, utrzymanie obowigzku umarzania certyfikatdbw z kogeneracji dla certyfikatow ,czerwonych” na
poziomie 23,2% oraz obnizenia obowigzku dla PMOZE-BIO (tzw. ,btekitne” prawa majgtkowe) z 0,60% do 0,50%,

w | pétroczu 2017 r. miato miejsce rozwigzanie rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsiewzieciem
(ECSW), co wplyneto na zwigkszenie wyniku finansowego Segmentu Sprzedaz o 203 min zt, na skutek wejscia w zycie
Porozumienia zawartego pomiedzy TAURON i PGNiIiG w zakresie umowy gazowe;j i elektrycznej oraz aneksoéw do
wieloletnich umow sprzedazy gazu i energii elektrycznej dotyczgcych projektu budowy bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli,

pozostate przychody/koszty — saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz marze osiggniete na pozostatych
produktach rynku energetycznego.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Sprzedaz za | pétrocze 2018 r. w poréwnaniu do | pétrocza
2017 r.
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Rysunek 12. Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za | p6trocze 2017 r.i 2018 r.
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajacymi na zmiane
w stosunku do | pétrocza 2017 r.

Rysunek 13. Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz
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2.2.2.5. Pozostata dziatalnos¢

Ponizsza tabela przedstawia wyniki spotek przyporzadkowanych do Pozostatej dziatalnosci.

32



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | péfroczu 2018 roku

Tabela 10. Wyniki Pozostalej dziatlalnosci

Wyszczegolnienie | pétrocze | pétrocze Dynamika Zmiana

(tys. zf) 2018r. 2017 r. 2018/2017 (2018 - 2017)

Pozostata dziatalnosé¢

Przychody ze sprzedazy 414 606 392 588 106% 22 018
ustugi obstugi klienta 98 201 95 528 103% 2673
ustugi wsparcia 211 891 193 517 109% 18 374
biomasa 29 576 37 233 79% (7 657)
kruszywa 47 603 47 330 101% 273
pozostate przychody 27 335 18 980 144% 8 355

EBIT 44 272 37 947 117% 6325

Amortyzacja i odpisy 44 440 38 688 115% 5752

EBITDA 88 712 76 635 116% 12 077

Przychody ze sprzedazy w ramach Pozostatej dziatalnosci w | pétroczu 2018 r. osiggnety poziom o 6% wyzszy od
zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, czego gtéwng przyczyng jest wzrost przychodoéw ze sprzedazy
ustug wsparcia (+9%), (tj. $wiadczenie dodatkowych ustug na rzecz Grupy Kapitatowej TAURON, m.in. ustugi zarzgdzania
nieruchomosciami, ochrona mienia, ustugi serwisowe), przy jednoczesnym spadku przychodéw ze sprzedazy biomasy
(nizszy wolumen sprzedazy).

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Pozostatej dziatalnosci za okres | pétrocza 2017 r. i 2018 r.

Rysunek 14. Dane finansowe Pozostatej dziatalnosci za | potrocze 2017 r. i 2018 r.
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2.3. Wazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatlowej TAURON majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢

Do wazniejszych zdarzen i dokonan majgcych znaczacy wpltyw na dziatalnosé Grupy Kapitatowej TAURON, ktére wystapity
w | pétroczu 2018 r., jak rowniez miaty miejsce do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, nalezg:

Wazniejsze zdarzenia biznesowe w | p6troczu 2018 r.
Zawarcie umowy zakupu wegla z Polskg Grupg Gornicza S.A.

W dniu 18 stycznia 2018 r. zostata zawarta umowa zakupu wegla pomiedzy Spdtka a Polskg Grupg Gorniczg S.A.
Przedmiotem Umowy jest zakup wegla energetycznego na potrzeby produkcyjne jednostek wytwérczych nalezgcych do
Grupy Kapitatowej TAURON. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Szacowana warto$¢ dostaw okreslona na
lata 2018-2021, przy zatozeniu ceny wegla ustalonej na 2018 r., wyniesie ok. 2,15 mld zt netto.

Cena wegla zostata okreslona dla pierwszego rocznego okresu obowigzywania umowy, natomiast w latach kolejnych
bedzie ona indeksowana w oparciu o formute zawartg w umowie, uwzgledniajgcg zmiany warunkéw rynkowych.

Umowa przewiduje kary umowne w wysoko$ci 10% warto$ci niezrealizowanych dostaw w danym okresie rocznym.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 1/2018 z dnia 18 stycznia 2018 r.
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Finansowanie spétki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.

W dniu 8 marca 2018 r. EC Stalowa Wola podpisata umowe pozyczki z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) oraz
Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (,PGNiG”).

Na mocy wymienionej umowy BGK oraz PGNiG udzielity EC Stalowa Wola pozyczki w kwocie po 450 min zt kazdy
z przeznaczeniem na refinansowanie diugu EC Stalowa Wola wobec TAURON i PGNiG (600 min zt) oraz na pokrycie
nowych wydatkéw inwestycyjnych na dokonczenie projektu EC Stalowa Wola (300 min zt). Data ostatecznej spfaty
pozyczki przypada na 14 czerwca 2030 r.

Dnia 26 kwietnia 2018 r. TAURON otrzymat z BGK informacje, iz zostaly spetnione wszystkie warunki zawieszajgce
okreslone w umowie pozyczki zawartej pomiedzy EC Stalowa Wola a BGK i PGNIG, co umozliwito wyptate srodkow
z pozyczki na rzecz EC Stalowa Wola.

Powyzsze zdarzenia zostato szczegétowo opisane w raporcie biezacym nr 5/2018 z dnia 8 marca 2018 r. oraz raporcie
biezgcym nr 20/2018 z dnia 26 kwietnia 2018 .

Podpisanie anekséw do umow dotyczgcych programu emisji obligacji

W dniu 9 marca 2018 r. zostaty podpisane aneksy do umowy agencyjnej i depozytowej oraz umowy gwarancyjnej, o ktérych
TAURON informowat w raportach biezgcych nr 49/2015 z dnia 24 listopada 2015 r. oraz 29/2017 z dnia 20 czerwca 2017
r. w sprawie odpowiednio podpisania i prolongaty umow dotyczacych programu emisji obligacji, ktorych skutkiem jest
wydtuzenie przez czes¢ bankoéw okresu dostepnosci Srodkdw w ramach programu.

Oznacza to, ze maksymalna warto$¢ programu:

a) dodnia 31 grudnia 2020 r. wynosi 6,27 mld zt (kwota ta nie ulegta zmianie w wyniku podpisania aneksow),
b)  do dnia 31 grudnia 2021 r. wynosi 6,07 mld zt (przed podpisaniem anekséw wynosita 5,32 mid zt),

c) dodnia 31 grudnia 2022 r. wynosi 5,82 mld zt (przed podpisaniem aneksow wynosita 2,45 mld zt).

Aneksy zostaly zawarte z nastepujgcymi bankami biorgcym udziat w Programie: Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank
BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial and
Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., MUFG Bank (Europe)
N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

O podpisaniu anekséw, TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 6/2018 z dnia 9 marca 2018 r.

Inwestycja Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych zarzagdzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spoétke
realizujgcg projekt budowy bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie

W dniu 28 marca 2018 r. TAURON, spotka Nowe Jaworzno GT oraz Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (tacznie: ,Fundusze”), ktérych czescig portfela inwestycyjnego zarzgdza
Polski Fundusz Rozwoju S.A., podpisaty dokumentacje transakcyjng okreslajgcg warunki inwestycji kapitatowej Funduszy
w Nowe Jaworzno GT.

Dokumentacja transakcyjna obejmuje umowe inwestycyjng oraz umowe wspolnikow wraz z zatgcznikami, w tym projektami
wieloletniej umowy sprzedazy energii elektrycznej i wieloletniej umowy sprzedazy wegla, ktére majg zosta¢ zawarte przez
TAURON i Nowe Jaworzno GT.

O kontynuacji dziatan w celu wspotpracy przy realizacji projektu budowy bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie
Spotka informowata takze w raportach biezgcych: nr 25/2017 z 1 czerwca 2017 r., nr 43/2017 z 29 grudnia 2017 r. oraz nr
4/2018 z 28 lutego 2018 .

Powyzsze zdarzenie zostato szczegétowo opisane w raportach biezacych nr 4/2018 z dnia 28 lutego 2018 r. oraz
nr 11/2018 z dnia 28 marca 2018 r.

Wytoczenie powddztw w zwigzku z wypowiedzeniem dlugoterminowych uméw na zakup energii i praw
majatkowych

W dniu 18 czerwca 2018 r. TAURON otrzymat odpis pozwu wniesionego przez spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Polenergia S.A.:

(i) spotke pod firmg Amon sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu (,Amon”) o zaptate odszkodowania w kwocie 47 556 025,51 zt
zgdanie ustalenia odpowiedzialnosci Emitenta za szkody, ktére mogg powsta¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych
w tgcznej kwocie 158 262 177,70 zt oraz
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(i) spotke pod firmg Talia sp. z 0.0. z siedzibg w Lebczu (, Talia”) o zaptate odszkodowania: w kwocie 31 299 182,52 zt oraz
zgdanie ustalenia odpowiedzialnosci Emitenta za szkody, ktére moga powstaé w przysztosci z czynéw niedozwolonych w
tacznej kwocie 106.964.520,73 ztotych.

Podstawa pozwu, wedtug twierdzen przedstawionych przez Amon oraz Talia, wynika z:

a) czynu niedozwolonego polegajgcego na powierzeniu spofce zaleznej — PE-PKH dokonywania dla potrzeb TAURON
(i jego Grupy Kapitatowej) zakupow energii elektrycznej oraz praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia,
potwierdzajacych wytworzenie energii w zrodtach odnawialnych oraz zakupu praw majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia, bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrédle energii (farmie wiatrowej),
na podstawie dtugoterminowych umoéw zawartych przez PE-PKH z Amon oraz Talia (tgcznie ,Umowy Dtugoterminowe”), a
nastepnie — wobec niewyrazenia zgody na wprowadzenie zmian do Uméw Dtugoterminowych — na postawieniu PE-PKH
w stan likwidacji oraz podjeciu w toku likwidacji czynno$ci skutkujgcych wypowiedzeniem Umoéw Diugoterminowych;

b) czynu niedozwolonego TAURON, polegajacego na swiadomym skorzystaniu przez Spoétke ze szkody wyrzgdzonej
Amon oraz Talia;

¢) czynu niedozwolonego popetnionego przez PE-PKH oraz osoby petnigce funkcje likwidatoréw PE-PKH, wykonujgcych
czynnosci powierzone przez TAURON na rachunek Spoéiki, polegajacego na zerwaniu Uméw Diugoterminowych oraz
zaprzestaniu nabywania od powodow energii elektrycznej oraz praw majgtkowych.

Dnia 29 czerwca 2018 r. TAURON otrzymat odpis pozwu wniesionego przeciwko Spotce przez in.ventus sp. z 0.0. Mogilno
| sp. k. we Wroctawiu (,Powod”) o:

a) zaptate przez Spotke tytutem odszkodowania na rzecz Powoda kwoty 12 286 229,70 EUR (ij. 53 587 619,46 zt wedtug
Sredniego kursu NBP z 29 czerwca 2018 r.),

b) ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére moga powsta¢ w przysztosci, a wynikajgce z czynéw niedozwolonych,
o tgcznej wartosci szacowanej na kwote 35 705 848,71 EUR (tj. 155 734 629,73 zt wedlug s$redniego kursu NBP
z 29 czerwca 2018 r.).

Przedmiotowym pozwem Powdd dochodzi roszczen wiasnych, jak i przejetych przez Powoda w drodze uméw przelewu
wierzytelnosci od: in.ventus sp. z 0.0. Mogilno Il sp. k., in.ventus sp. z 0.0. Mogilno Il sp. k., in.ventus sp. z 0.0. Mogilno
IV sp. k., in.ventus sp. z 0.0. Mogilno V sp. k., in.ventus sp. z 0.0. Mogilno VI sp. k.

Podstawa powodztwa, wedtug twierdzen przedstawionych przez Powoda, wynika z czynéw niedozwolonych TAURON,
polegajacych w szczegdlnosci na:

a) powierzeniu spotce zaleznej — PE-PKH dokonywania na podstawie uméw dtugoterminowych dla potrzeb Spéitki i jego
Grupy Kapitatowej zakupéw energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia,
potwierdzajgcych wytworzenie energii w zrodtach odnawialnych (,Umowy Diugoterminowe”),

b) nakfanianiu PE-PKH oraz osdb petnigcych funkcje jej likwidatorow do zerwania oraz niewykonywania Umodw
Dtugoterminowych,

¢) Swiadomym skorzystaniu przez Spétke ze szkody wyrzgdzonej wskutek zerwania Umoéw Diugoterminowych,

O wypowiedzeniu przez PE-PKH Umow Ditugoterminowych TAURON informowat raportem biezagcym nr 7/2015 z dnia
19 marca 2015 r.

Sadem wtasciwym dla rozpoznania pozwow jest Sgd Okregowy w Katowicach. Wstepna ocena zgdan pozwdw i ich
uzasadnien wskazata, ze powddztwa wytoczone przez Amon oraz Talia a takze przez Mogilno | sg bezprzedmiotowe oraz
catkowicie bezzasadne.

O zdarzeniach Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2018 z dnia 18 czerwca 2018 r. oraz w raporcie biezgcym
nr 22/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.

Wazniejsze zdarzenia korporacyjne w | péiroczu 2018 r.

Zadania akcjonariuszy dotyczace umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Spotki

W dniu 23 marca 2018 r. Spoétka otrzymata od akcjonariuszy reprezentujgcych powyzej jednej dwudziestej kapitatu
zaktadowego TAURON Zzgdania o umieszczenie w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zwotanego na dzien 16 kwietnia 2018 r. nastgpujgcych punktow:

1) od Ministra Energii, wykonujgcego uprawnienia akcjonariusza Skarb Panstwa, punktu: podjecie uchwaty w sprawie
zmiany Statutu TAURON Polska Energia S.A.,
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2) od KGHM punktoéw: podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby czionkéw Rady Nadzorczej Spdiki, podjecie uchwat
w sprawie dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.

Minister Energii przestat projekt uchwaty ZWZ w sprawie zmiany § 17 Statutu TAURON Polska Energia S.A., ktorej tres¢
zostata zamieszczona w raporcie biezgcym nr 9/2018 z dnia 24 marca 2018 r. oraz podat uzasadnienie, ze proponowana
zmiana ma na celu optymalizacje procesu wyboru Cztonka Zarzgdu w postepowaniu kwalifikacyjnym prowadzonym przez
Rade Nadzorcza.

Natomiast akcjonariusz KGHM w uzasadnieniu podat, iz umieszczenie w porzadku obrad ZWZ ww. punktéw umozliwi
akcjonariuszowi KGHM ztozenie podczas ZWZ stosownych wnioskéw umozliwiajgcych poddanie pod glosowanie uchwat
majgcych na celu dokonanie zmian w obecnym sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2018 z dnia 24 marca 2018 r. O tresci
proponowanych zmian Statutu Spétka informowata ponadto w raporcie biezgcym nr 10/2018 z dnia 24 marca 2018 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki

W dniu 16 kwietnia 2018 r. odbyto sie Zwyczajne WZ Spotki, ktore podjeto uchwaty m. in.: zatwierdzajgce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2017, w
sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017, udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki,
ustaleniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej i powotaniu howego cztonka Rady Nadzorcze;.

Zysk netto Spotki za rok obrotowy 2017 w kwocie 854 350 522,56 zt postanowiono przeznaczy¢ w catosci na zasilenie
kapitatu zapasowego Spotki.

Proponowane przez akcjonariusza zmiany Statutu Spotki, o ktérych TAURON informowat w raporcie biezgcym nr 9/2018
z dnia 24 marca 2018 r. nie zostaty przyjete podczas Zwyczajnego WZ Spoiki.

O zwotaniu Zwyczajnego WZ i tresci projektéw uchwat Spétka informowata w raportach biezgcych nr 7/2018 z dnia
20 marca 2018 r., nr 8/2018 z dnia 20 marca 2018 r., nr 9/2018 z dnia 24 marca 2018 r., nr 10/2018 z dnia 24 marca 2018
r., nr 13/2018 z dnia 10 kwietnia 2018 r. oraz nr 14/2018 z dnia 13 kwietnia 2018 r. O podjetych uchwatach Zwyczajnego
W2Z, Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 15/2018 z dnia 16 kwietnia 2018 r.

Powofanie Cztonka Rady Nadzorczej TAURON

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 1 Statutu Spotki
podjeto uchwate o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej TAURON V wspdinej kadencji Pana Marcina Szlenka.

O powotaniu nowego cztonka Rady Nadzorczej Spotka informowata w raportach biezgcych nr 16/2018 z dnia 16 kwietnia
2018 r. oraz nr 18/2018 z dnia 18 kwietnia 2018 r.

Pozostate wazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2018 r.
Wybor bieglego rewidenta

Dnia 26 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza TAURON dokonata wyboru firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa (,Ernst & Young”) do przeprowadzenia badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON za rok obrotowy 2018 oraz przeglgdu péirocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON za okres konczacy sie 30 czerwca 2018 r.

Wybor firmy audytorskiej nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Aneks do umowy z Ernst & Young zostat zawarty na czas niezbedny do wykonania powierzonych czynnosci.
Powyzsze zdarzenie zostato szczegétowo opisane w raporcie biezgcym nr 3/2018 z dnia 26 lutego 2018 r.
Rozwigzanie rezerw z tytufu $wiadczen pracowniczych w TAURON Wytwarzanie

W dniu 6 kwietnia 2018 r. zarzad TAURON Wytwarzanie podjgt uchwate, na podstawie ktdrej rozwigzat rezerwe
w wysokosci 168 min zt na ekwiwalent pieniezny za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej przez emerytéw, rencistow
i innych uprawnionych niebedacych pracownikami (dodatni wptyw na EBIT Segmentu Wytwarzanie w | kwartale 2018 r.).

Uchwata zostata podjeta w oparciu o osiggniete porozumienie zarzagdu TAURON Wytwarzanie ze strong spoteczng oraz
zarejestrowany w Panstwowej Inspekcji Pracy protokét dodatkowy do Zaktadowego Ukiadu Zbiorowego Pracy TAURON
Wytwarzanie.

Dodatkowo TAURON Wytwarzanie zawart z pracownikami porozumienia zmieniajgce umowy o prace, na mocy ktorych nie
beda wyptacane nagrody jubileuszowe. W zwigzku z powyzszym TAURON Wytwarzanie wyptacit pracownikom stosowne
odszkodowania i rozwigzat rezerwe, co w efekcie podwyzszyto EBIT segmentu Wytwarzanie o 43 min zt w | kwartale 2018
r.
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Ponadto TAURON Wytwarzanie rozwigzat rezerwe na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikéw
w wysokosci 18 min zt (dodatni wptyw na EBIT segmentu Wytwarzanie w | kwartale 2018 r).

Przedstawiony powyzej wplyw zdarzen jednorazowych na wyniki Grupy Kapitatowej TAURON ma charakter szacunkowy.
O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 12/2018 z dnia 6 kwietnia 2018 r.
Wazniejsze wydarzenia po 30 czerwca 2018 r.

Zgoda Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji polegajacej na utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy przez
TAURON i Polski Fundusz Rozwoju S.A.

W dniu 17 lipca 2018 r. Spoice zostata doreczona decyzja Prezesa UOKIK z dnia 13 lipca 2018 r. o udzieleniu
bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej na utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy o nazwie Nowe
Jaworzno GT przez TAURON oraz PFR, dziatajgcego za posrednictwem Funduszy, na zasadach okreslonych we wniosku
TAURON i PFR. Wspdlnym przedsiebiorca, o ktéorym mowa w wyzej wskazanej decyzji Prezesa UOKIK, bedzie Spotka
Celowa.

Udzielenie powyzszej zgody przez Prezesa UOKIK oznacza spetnienie jednego z warunkéw zawieszajgcych
przewidzianych Umowg Inwestycyjng podpisang przez TAURON, Fundusze i Spotke Celowg w dniu 28 marca 2018 r.,
stanowigca jeden z dokumentéw objetych dokumentacjg transakcyjng, o ktorej Spoétka informowata w raporcie biezgcym
numer 11/2018 z dnia 28 marca 2018 .

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezagcym numer 23/2018 z dnia 17 lipca 2018 r.
Informacja w sprawie warunkéw zawieszajacych wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej

Dnia 26 lipca 2018 r. TAURON poinformowat, ze w jego ocenie, wedtug stanu na dzien 26 lipca 2018 r. zostaty spetnione
wszystkie warunki zawieszajgce wymagane do przystgpienia Funduszy do Nowe Jaworzno GT okreslone w umowie
inwestycyjnej podpisanej przez Spoétke, Fundusze i Nowe Jaworzno GT dnia 28 marca 2018 r., ktérych realizacja miata
nastgpi¢ w terminie 4 miesigcy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, t;.:

a) TAURON i PFR uzyskali bezwarunkowg zgode Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji polegajgcej na utworzeniu
przez TAURON oraz PFR wspdlnego przedsiebiorcy o nazwie Nowe Jaworzno GT, o ktérej TAURON powiadomit
raportem biezgcym nr 23/2018 z 17 lipca 2018 r.,

b) TAURON i Nowe Jaworzno GT zawarty umowe sprzedazy energii elektrycznej i umowe sprzedazy wegla,
c) TAURON i Nowe Jaworzno GT dokonali uzgodnionych w umowie inwestycyjnej czynnosci prawnych.

Zgodnie z umowg inwestycyjng Fundusze mogg przedstawi¢ swoje stanowisko dotyczace spetnienia wyzej wymienionych
warunkéw zawieszajgcych w terminie 10 dni roboczych od dnia dorgczenia im zawiadomienia o spetnieniu ostatniego
warunku zawieszajgcego.

TAURON poinformowat takze, ze ztozyt wniosek o wydanie przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej decyzji
zatwierdzajgcej warunki umowy sprzedazy energii elektrycznej jako uprzedniego porozumienia cenowego (,Decyzja APA”).
Zgodnie z umowg inwestycyjng warunek ten powinien zosta¢ spetniony w terminie 7 miesigcy od dnia zawarcia Umowy
Inwestycyjnej, tj. do 28 pazdziernika 2018 r. Decyzja APA bedzie ostatnim dokumentem, ktéry TAURON powinien uzyskac¢
w ramach realizacji warunkéw zawieszajacych przystgpienia Funduszy do spoétki Nowe Jaworzno GT.

O powyzszym zdarzeniu, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 11/2018 z dnia 28 marca 2018 r., Spdtka informowata
w raporcie biezgcym numer 24/2018 z dnia 26 lipca 2018 r.

2.4. Informacja dotyczaca zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatlowej TAURON w | pétroczu 2018 r. wynosito 25 569 etatow, co oznacza
wzrost wzgledem zatrudnienia w 2017 r., w ktdrym przecietne zatrudnienie wynosito 25 020 etatow.

Ponizszy wykres przedstawia poziomy przecietnego zatrudnienia w Grupie Kapitatowej TAURON, w etatach
(w zaokragleniu do petnego etatu), w podziale na poszczegdéline Segmenty dziatalnosci w 2017 r. oraz w | potroczu 2018 r.
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Rysunek 15. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej TAURON w 2017 r. i w | potroczu 2018 r.* (etaty)
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*Przecigtne zatrudnienie obejmuje spotke Wsparcie Grupa TAURON, ktéra w zwigzku z poszerzeniem zakresu
dziatalnosci, od dnia 1 stycznia 2018 r. przejeta pracownikéw ochrony (Nowa dziatalnosc).

Zmiany wielkosci przecietnego zatrudnienia w poszczegélnych Segmentach w | pdétroczu 2018 r., w stosunku do
przecietnego zatrudnienia w 2017 r., wynikajg miedzy innymi z przejeciem od dnia 1 stycznia 2018 r. pracownikéw ochrony
(od dotychczasowych pracodawcow, tj. Impel Security Polska Sp. z 0.0., GWARANT Agencja Ochrony S.A. oraz Impel
Provider Security Partner Sp. zo.0.) przez spotke Wsparcie Grupa TAURON, realizowanych
Programéw Dobrowolnych Odej$¢ w Segmencie Wytwarzanie i Dystrybucja, jak réwniez odejsé pracownikéw poza Grupe
Kapitalowg TAURON i realizowanych dziatan w spétlce TAURON Wydobycie, zwigzanych z zabezpieczeniem wolumenu
produkcji poprzez wsparcie wlasnych oddziatéw robét przygotowawczych, ktére zaktadajg zatrudnienie pracownikdéw na
stanowiskach robotniczych.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w spétkach Grupy Kapitatowej TAURON zatrudnionych byto 25 703 oséb. Odnotowano
wzrost zatrudnienia o 868 osdb w stosunku do stanu zatrudnienia na dziehh 31 grudnia 2017 r., ktéry wynosit 24 835 osdb.

Ponizszy rysunek przedstawia zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TAURON w osobach, wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2017 r. i 30 czerwca 2018 r.
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Rysunek 16. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TAURON na dzien 31 grudnia 2017 r. i 30 czerwca 2018 r.* (osoby)

10000 ~

9
9™ a0

9 000

8 000

7000

6 000

5000

4 000

3000

2 000

1000

Segment Wydobycie Segment Wytwarzanie Segment Dystrybucja Segment Sprzedaz Pozostata dziatalnosé

=31 grudnia 2017 r. = Nowa dziatalnos¢  m30 czerwca 2018r.

*Przecigtne zatrudnienie obejmuje spotke Wsparcie Grupa TAURON, ktéra w zwigzku z poszerzeniem zakresu
dziatalno$ci, od dnia 1 stycznia 2018 r. przejeta pracownikéw ochrony (Nowa dziatalnosc).
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWEJ TAURON
3.1. Cel i kluczowe zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej TAURON

Ryzyko w Grupie Kapitatowej TAURON rozumiane jest jako niepewne zdarzenie lub grupa zdarzen, ktore, jesli zajdg, bedg
miaty wptyw na osiggnigcie zdefiniowanych celdw strategicznych dla Grupy Kapitatowej TAURON, zaréwno w sposéb
negatywny (zagrozenie), jak i pozytywny (Szansa, okazja).

Dbajgc o realizacje obowigzujgcej Strategii, Spdtka realizuje proces zarzgdzania ryzykiem wystepujagcym w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON. Do podstawowych celéw zarzadzania ryzykiem nalezy zapewnienie szeroko rozumianego
bezpieczenstwa dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON. W szczegdlnosci zarzgdzanie ryzykiem ma zapewni¢ Grupie
Kapitatowej TAURON zwigkszenie przewidywalnos$ci osiggnigcia celéw strategicznych, w tym stabilne kreowanie wyniku
finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON:

1) obejmuje wszystkie elementy tancucha wartosci,

2) zapewnia centralizacje funkcji pomiaru, monitoringu i kontroli ryzyka, a takze mozliwo$¢ oceny petnego profilu ryzyka
w organizacji i spéjne zasady zarzadzania nim,

3) zapewnia niezaleznos¢ funkcji podejmowania ryzyka od jego kontroli i monitoringu, co zapewnia brak mozliwosci
powstawania konfliktu interesow,

4) zapewnia jasny podziat kompetencji i odpowiedzialnosci, w szczegdlnosSci poprzez wprowadzenie funkciji
wiascicielstwa ryzyka,

5) jest procesem aktywnym, nakierowanym na odpowiednio wczesng identyfikacje zagrozen, pozwalajgcg
na podejmowanie dziatan prewencyjnych,

6) jest procesem systematycznym i nieustannie doskonalonym, co pozwala na biezgco dostosowywac¢ go do specyfiki
i struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej TAURON, jak rdwniez do zmieniajacego si¢ otoczenia,

7) kitadzie duzy nacisk na budowanie swiadomosci, szkolenia i zachecanie pracownikéw do wykorzystywania wiedzy
o ryzykach w codziennych dziataniach,

8) wspoitworzy w Grupie Kapitatowej TAURON system kontroli wewnetrznej, stanowigc obok funkcji zapewnienia
zgodnosci, zarzgdzania bezpieczenstwem oraz audytu element modelu trzech linii obrony.

3.2. System zarzadzania ryzykiem korporacyjnym (ERM)

Funkcjonujgcy na poziomie Grupy Kapitalowej TAURON System zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym (System ERM)
stanowi zbior zasad, standardéw oraz narzedzi pozwalajgcych na realizacje podstawowego celu zarzadzania ryzykiem,
jakim jest szeroko rozumiane zapewnienie bezpieczenstwa funkcjonowania Grupy Kapitatowej TAURON. System ten
regulowany jest poprzez dokument pn. Strategia Zarzagdzania Ryzykiem Korporacyjnym w Grupie TAURON (Strategia
ERM), ktory definiuje ramy oraz zasady zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej TAURON. Strategia
ERM ma na celu zapewnienie spéjnosci zarzgdzania poszczegolnymi kategoriami ryzyka, ktére zostaty uszczegétowione
w odrebnych regulacjach, dostosowanych do specyfiki poszczegdlnych grup zagrozen.

Ponizszy schemat przedstawia podstawowg klasyfikacje ryzyka korporacyjnego.

Rysunek 17. Klasyfikacja ryzyka korporacyjnego

Strategia ERM

mozliwos¢ poniesienia straty lub korzysci z tytulu
> Ryzyko hand|owe zmiany cen na rynkach towarowych i produktdw

powiazanych.

) mozliwos¢ poniesienia straty lub korzysci z tytulu
> RyZykD finansowe zmian  kursow  walut, stép  procentowych

obejmujace réwniez ryzyko braku plynnosci

moZliwosc poniesienia straty z tytulu  zmiany

sytuacji finansowej kontrahentdw i Klientdw Grupy

» Ryzyko kredytowe TAUROCHN, w wyniku ktérej nie bedzie on zdolny do
realizacji swoich zobowiazan.

moZliwosd poniesienia straty z  tytudu

- nieodpowiednich  lub  zawodnych  procedur

Ryzyko operacyjne wewnetrznych, bledéw ludzi | systeméw, awarii

urzadzeri jak | zdarzeri zewngtrznych.

mozliwosc poniesienia straty lub korzysci z tytutu
- nieprzewidzianych zdarzen, kiorych zaistnienie
> RyZka w prOJektach wphywa na hammonegram, budzet, jakos¢ lub

korzysci Projektu.
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Szczegdbtowy opis zasad i narzedzi zarzadzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka zostat zamieszczony w dalszej czesci
niniejszego sprawozdania.

Centrum Systemu ERM stanowi proces zarzadzania ryzykiem obejmujgcy ciggte dziatania takie jak identyfikacja ryzyka,
jego pomiar oraz opracowanie i wdrazanie reakcji na ryzyko. Architektura systemu ERM obejmuje ponadto elementy, ktére
majg zapewni¢ skuteczne funkcjonowanie procesu, w tym:

1)
2)
3)
4)
5)

narzedzia zarzgdzania ryzykiem,

model ryzyk,

zasady kontroli i monitorowania,

organizacje systemu ERM,

ocene adekwatnosci i funkcjonowania systemu ERM.

Ponizszy rysunek przedstawia konstrukcje funkcjonujgcego w Grupie Kapitatowej TAURON systemu ERM.

Rysunek 18. Architektura systemu ERM

System zarzadzania ryzykiem korporacyjnym ERM

QOrganizacja systemu ERM
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Komunikacja

Ocena adekwatnosci systemu

Stosowane w Grupie Kapitatowej TAURON narzedzia zarzadzania ryzykiem pozwalaja na skuteczng realizacje
poszczegolnych etapdw tego procesu. Grupa Kapitatowa TAURON stosuje w szczegdlnosci nastepujgce narzedzia:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7

kwestionariusz identyfikacji ryzyk, czyli tabelaryczny formularz okreslajacy informacje, jakie powinny by¢ zebrane
przy identyfikacji ryzyka,

karte ryzyka, zawierajgcg szczegdtowe informacje na temat zidentyfikowanego ryzyka,

rejestr ryzyka, czyli tabelaryczne zestawienie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitalowej TAURON,
zawierajgce w szczegoélnosci ich opisy, kategorie, wyceny, a w uzasadnionych przypadkach rowniez reakcje na
ryzyko, plan rezerwowy i system wskaznikéw podlegajgcych monitoringowi,

model ryzyk, czyli ich uporzgdkowang liste, pozwalajacg na systematyzacje ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON,

mape ryzyka, czyli graficzne przedstawienie zidentyfikowanych ryzyk w sposéb uwzgledniajacy prawdopodobienstwo
ich materializacji oraz potencjalny wptyw,

tolerancje na ryzyko i limity ryzyka, czyli maksymalny dopuszczalny przez Zarzagd TAURON poziom ryzyka, ktére
moze wystgpi¢ w ramach prowadzonej dziatalnosci,

kluczowe wskazniki ryzyka i wskazniki wczesnego ostrzegania, informujgce o ekspozycji na konkretne ryzyko
w okreslonym przedziale czasu.

3.2.1. Proces zarzadzania ryzykiem i jego uczestnicy

Zarzagdzanie ryzykiem jest oparte o proces ukierunkowany na odpowiednio wczesne zapobieganie skutkom
zidentyfikowanych zagrozen i efektywne podejmowanie decyzji, a takze na jak najlepsze zrozumienie ewentualnych
niepozadanych skutkéw materializacji ryzyka. Proces zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym to ciggte dziatania obejmujgce
identyfikacje ryzyka, ocene ryzyka, planowanie reakcji na ryzyko, wdrazanie przyjetej reakcji na ryzyko oraz komunikacje
pomiedzy uczestnikami procesu zarzadzania ryzykiem.

Ponizszy rysunek przedstawia etapy w procesie zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej TAURON.
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Rysunek 19. Etapy w procesie zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitalowej TAURON

Identyfikuj

Komunikacja

Oceniaj

Etapy zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitalowej TAURON:

Identyfikacja ryzyka (ldentyfikuj) polega na ustaleniu potencjalnych zdarzen mogacych wptyng¢ na realizacje celéw
biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON.

Ocena ryzyka (Oceniaj) polega na okresleniu mozliwych finansowych i niefinansowych skutkéw materializacji ryzyka
w kontek$cie realizacji okreslonych celéw.

Planowanie reakcji na ryzyko (Planuj) polega na przygotowaniu dedykowanych reakcji dla zidentyfikowanego ryzyka
w celu osiggniecia pozgdanych rezultatow.

Wdrazanie przyjetej reakcji na ryzyko (Wdrazaj) polega na wprowadzeniu w zycie przygotowanej reakcji
na zidentyfikowane ryzyko.

Komunikacja polega na ciggtym przeptywie informacji miedzy uczestnikami procesu, co ma zapewni¢ petng wiedze na
temat biezgcego stanu ryzyka oraz skutecznos$¢ reakcji na nie. Elementem tego procesu jest réwniez okresowe
raportowanie o ryzyku.

Kluczowym zatozeniem systemu zarzadzania ryzykiem jest jasny i precyzyjny podziat zadan i odpowiedzialno$ci,
zapewniajagcy brak powstawania konfliktu intereséw. W szczegdlnosci system gwarantuje niezaleznos¢ funkciji
podejmowania ryzyka od jego kontroli i monitoringu. Jest to realizowane poprzez centralizacje funkcji kontrolnej na
poziomie Spotki dominujgcej w organizacyjnym i funkcjonalnym odseparowaniu funkcji podejmowania ryzyka. Zasady
funkcjonujgce w Grupie Kapitatowej TAURON wprowadzajg funkcje Wtasciciela ryzyka, tj. osoby odpowiedzialnej za
zarzgdzanie danym ryzykiem oraz opracowanie i wdrozenie skutecznej reakcji na zagrozenie. Natomiast funkcja kontrolna,
koordynacja procesu, jak rowniez odpowiedzialno$¢ za prawidtowe funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem zostata
umiejscowiona w Spoétce dominujgcej w Obszarze Dyrektora Wykonawczego ds. Ryzyka.

W ramach procesu zarzgdzania ryzykiem szczegdlng role petni Komitet Ryzyka jako zespét ekspercki, ktéry w sposéb
staty i ciagly inicjuje, analizuje, monitoruje, kontroluje, wspiera i nadzoruje funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem
w Grupie Kapitatowej TAURON. W sktad Komitetu Ryzyka wchodzg osoby posiadajace odpowiednig wiedze o Spoice i jej
otoczeniu oraz niezbedne kwalifikacje i umocowania. Zadaniem Komitetu Ryzyka jest wyznaczanie norm i standardow
zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON oraz nadzér nad skutecznoscig procesu zarzgdzania ryzykiem. W
obrebie Komitetu Ryzyka wydzielone zostaty dwa odrebne zespoty dla obszaru ryzyka handlowego oraz obszaru ryzyka
finansowego i kredytowego. Komitet Ryzyka nadzoruje bezposrednio realizacje procesu zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym.

Ponizsza tabela prezentuje powigzanie poszczegodlnych rol w kontekscie Strategii ERM oraz pozostatych dokumentow
szczegotowo regulujgcych system zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON.
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Tabela 11. Powiazanie poszczegélnych rél w kontekscie Strategii ERM oraz dokumentow regulujacych System ERM

Kierownictwo

Zesp6t ds. Zarzadzania
Ryzykiem Handlowym

Komitet Ryzyka

Zespot ds. Zarzadzania Ryzykiem Finansowym
i Kredytowym

Audyt Wewnetrzny

Regulamin
organizacyjny

Strategia zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie TAURON

Poltyka zarzadzania

Polityka zarzadzania

Polityka zarzadzania

Polityka zarzadzania

Polityka zarzadzania

Regulamin audytu

ryzykiem handlowym w |ryzykiem operacyjnym w projerlzlta::kr:ev:lnc‘;’vrupie k,;ﬁflem w ryzykiem finansowym w wewnetrznego
Grupie TAURON Grupie TAURON TAURON Grupie TAU) RON Grupie TAURON
Zespot Ryzyka . X Zespot Ryzyka Dyrektor Wykonawczy ds. Zespdt Audytu
Rynkowego Zespdt Ryzyka Korporacyjnego Kredytowego Finansow Wewnegtrznego
Dyrektor Wykonawczy
Dyrektor Wykonawczy ds. Ryzyka ds. Audytu

Wewngtrznego

Raportowanie do Rady Nadzorczej, Zarzadu TAURON, Cztonkéw Komitetu Ryzyka

Raportowanie do
Prezesa Zarzadu

W ramach Systemu ERM szczegoétowo zdefiniowano role i odpowiedzialnosci wszystkich uczestnikow systemu
zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON. Szczegodtowy opis rdl i odpowiedzialnosci zamieszczony zostat

w tabeli ponizej.

Tabela 12. Opis rél i odpowiedzialnosci uczestnikéw Systemu ERM

Rada Nadzorcza 1) Ocena Systemu ERM, zwlaszcza jego adekwatnosci i skutecznosci.
TAURON 2) Uprawnienie do kontroli dziatan Spotki w zakresie zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym, pod
katem zgodnosci z oczekiwaniami akcjonariuszy, organéw nadzorczych i regulacyjnych.
Komitet Audytu Rady . . L
) Monitorowanie skutecznosci Systemu ERM.
Nadzorczej TAURON
1) Ocena adekwatnosci, skutecznosci i efektywnosci Systemu ERM.
2) Podejmowanie formalnych decyzji dotyczacych kluczowych elementéw zarzgdzania
ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej TAURON, w tym zatwierdzanie listy ryzyk, dla
Zarzad TAURON ktc’)ry'ch Zarzgd bedzie Pe’mil funkcje W’faéc?ciela Ryzyka.. -
3) Zatwierdzanie tolerancji na ryzyko w Grupie Kapitatowej TAURON i limitéw globalnych dla
ryzyk kluczowych.
4) Zarzadzanie ryzykami o szczegdélnym znaczeniu dla funkcjonowania Grupy Kapitatowej
TAURON.
1) Nadzorowanie procesu zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON.
2) Kontrola ekspozycji na ryzyko w Grupie Kapitatowej TAURON.
3) Opiniowanie i rekomendowanie Zarzadowi ksztattu poszczegdinych elementow
infrastrukt arzadzania kiem.
Komitet Ryzyka ! R 3 .uryz A Z 'a ryzyKl ) . ) o
4) Okreslanie tolerancji na ryzyko w Grupie Kapitatowej TAURON i limitéw globalnych dla
kluczowych ryzyk, a takze wnioskowanie do Zarzadu o ich akceptacje lub zmiane.
5) Nadzorowanie przygotowania kwartalnej informacji dla Zarzadu na temat wszystkich

istotnych zagadnien dotyczacych ryzyka w Grupie Kapitatowej TAURON.
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1) Koordynacja zarzadzania ryzykiem na wszystkich szczeblach i we wszystkich obszarach
dziatalnos$ci organizaciji.
2) Odpowiedzialno$¢ za rozwdj Systemu ERM (metod, proceséw i procedur identyfikacji,
oceny, monitorowania i kontroli zagrozen).
Dyrektor Wykonawczy ds. 3) Wspieranie i nadzor uczestnikdw systemu w realizacji zarzadzania ryzykiem oraz ocena jej
Ryzyka efektywnosci.
4) Sporzadzanie i przekazywanie raportéow o ryzyku do uprawnionych uczestnikdw procesu
zarzadzania ryzykiem.
5) Dziatania na rzecz budowy wspierajgcej kultury organizacyjnej i podnoszenia $wiadomosci
w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON.

Dyrektor Wykonawczy ds. Cykliczny przeglad poprawnosci zaprojektowania i wdrozenia oraz efektow dziatan w ramach
Audytu Wewnetrznego Systemu ERM.

1) Odpowiedzialnos¢ za zarzgdzanie ryzykiem w ramach spotki zalezne;j.
2) Promowanie kultury zarzadzania ryzykiem w spotce zaleznej.
3) Odpowiedzialno$¢ za wtasciwe reakcje na ryzyka oraz ich skutecznosé.
Zarzad spotki zaleznej 4) Wyznaczanie Wiascicieli Ryzyk w danej spoétce zalezne;j.
5) Zatwierdzanie planéw reakcji na ryzyko i podejmowanie biezgcych decyzji dotyczacych
postepowania z ryzykiem w przypadku przekroczenia ustalonych wartosci ryzyka (progu
eskalaciji).

1) Odpowiedzialno$¢ za dziatania zwigzane z realizacja procesu zarzadzania ryzykiem
w ramach powierzonego obszaru odpowiedzialnosci, w kontek$cie wptywu na biezgcg
dziatalnos$¢, jak i na realizacje celéw strategicznych, operacyjnych i finansowych jednostki.

2) Odpowiedzialno$¢ za przygotowanie planu i wdrozenie reakcji na ryzyko w przypadku
przekroczenia jego ustalonych wartosci, a takze za komunikacje i raportowanie w ramach
realizowanego zarzadzania ryzykiem.

Wiasciciel Ryzyka

3.2.2. Model ryzyka

Model ryzyka okresla spodjna klasyfikacje ryzyk, umozliwiajgc ich jednolite i kompleksowe ujecie na poziomie catej Grupy
Kapitatowej TAURON. Kazde zidentyfikowane ryzyko jest przyporzadkowywane do okreslonej kategorii i podkategorii.
Gtéwne kategorie ryzyka, okreslone przez Grupe Kapitatowg TAURON wraz z liczbg kluczowych zagrozen przedstawia
ponizszy rysunek:

Rysunek 20. Liczba kluczowych ryzyk w podziale na kategorie

Handel 13 6 2 .

Technologia infrastruktura i bezpieczeristwo 36 4 3 -
Otoczenie 23 3 4 -
Klienci i kontrahenci 26 5 1I
Pracownicy i kultura organizacyjna 30
Ryzyko compliance 26 1 I
Finanse i kredyt 18 2 I
0 10 20 30 40 50
Niska istotnosé Umiarkowana istotnosé Sredniaistotnosé  mDuza istotnoéc

Najistotniejsze ryzyka identyfikowane na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne kategorie
ryzyka opisane zostaly w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.
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3.2.3. Zasady kontroli i monitorowania

Przyjete zasady kontroli i monitoringu ryzyka majg na celu ograniczenie ekspozycji Grupy Kapitatowej TAURON na
czynniki moggce niekorzystnie wptywa¢ na jej funkcjonowanie. Podstawowym narzedziem kontroli ryzyka jest
zatwierdzana przez Zarzad tolerancja na ryzyko, ktéra okresla maksymalng dopuszczalng wartos$¢ ekspozycji na ryzyko
w Grupie Kapitatowej TAURON.

W procesie okreslania tolerancji na ryzyko brana jest pod uwage specyfika i zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej
TAURON. Jej wysokos¢ okreslana jest wartoSciowo, a zasady pomiaru poszczegoélnych ryzyk w organizacji okreslono tak,
by zapewni¢ spéjnos¢ pomiaru ryzyka ze stosowang definicjg toleranciji. Tolerancja na ryzyko stanowi podstawe do alokacji
jej wysokosci na Limity globalne dedykowane do pojedynczego lub wielu ryzyk kluczowych. Nastepnie w obrebie
zarzgdzania ryzykiem kluczowym alokowane sa na limity operacyjne. Podstawowym zatozeniem jest zagwarantowanie
niezalezno$ci podejmowania ryzyka od jego kontroli, co gwarantuje bezpieczenstwo funkcjonowania organizacii.

Uzupetniajgce narzedzie stuzgce do monitorowania ryzyka i jego kontroli stanowi System Wczesnego Ostrzegania oparty
o katalog Kluczowych Wskaznikéw Ryzyka (KRI — ang. Key Risk Indicator) oraz Wskaznikéw Wczesnego Ostrzegania
(EWI — ang. Early Warning Indicator). Funkcjonujgcy w oparciu o wskazniki KRI i EWI system umozliwia odpowiednio
wczesng identyfikacje zagrozenh poprzez pomiar przyczyn poszczegolnych zagrozen. Jednoczesnie system ten pozwala
na odpowiednio wczesne podejmowanie dziatan zaradczych, przed faktyczng materializacjg poszczegdlnych zagrozen.

3.2.4. Ocena adekwatnosci funkcjonowania Systemu ERM

Zarzgdzanie ryzykiem jest procesem systematycznym i podlegajgcym ciggtemu doskonaleniu tak, aby na biezgco
dostosowywac go do specyfiki i struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej TAURON oraz zmieniajgcego sie otoczenia.
Podlega on rowniez cyklicznej wewnetrznej oraz niezaleznej ocenie adekwatnosci i przegladom:

e System ERM podlega ciagtlym przeglgdom pod katem jego adekwatnosci i dopasowania do struktury i specyfiki
dziatania Grupy Kapitatowej TAURON, jak réwniez zmieniajgcego sie otoczenia,

e nie rzadziej niz raz w roku, Dyrektor Wykonawczy ds. Ryzyka sporzgdza raport z oceny adekwatnosci architektury
Systemu ERM dla cztionkéw Komitetu Ryzyka.

Dyrektor Wykonawczy ds. Audytu, w ramach sprawowania nadzoru instytucjonalnego (trzecia linia obrony), przeprowadza
niezalezng kontrole zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej TAURON pod kgtem wtasciwego stosowania zasad przez
uczestnikow procesu, jak rowniez jego adekwatnosci i skutecznosci.

3.3. Zarzadzanie gtéwnymi ryzykami Grupy Kapitalowej TAURON
3.3.1. Zarzadzanie ryzykiem handlowym

Zarzadzanie ryzykiem handlowym w Grupie Kapitalowej TAURON rozumiane jest jako ograniczanie nieplanowanej
zmiennosci jej wyniku operacyjnego, wynikajacej z fluktuacji cen na rynkach towarowych oraz odchylen
wolumenu w poszczegodlnych obszarach dziatalnosci handlowej Grupy Kapitatowej TAURON. Ryzyko handlowe, z uwagi
na specyfike prowadzonej dziatalnosci, stanowi jedno z kluczowych ryzyk w Grupie Kapitatowej TAURON. W sktad Grupy
Kapitatowej TAURON wchodzg spétki zaréwno z Obszaru Wydobycia i Obszaru Wytwarzania, jak rowniez z Obszaru
Sprzedaz. W zwigzku z wystepowaniem przeciwstawnych pozycji w tych Obszarach, ryzyko w pewnym stopniu naturalnie
sie dywersyfikuje. Z uwagi jednak na niepetne zbilansowanie tych Obszaréw, jak rowniez odmienny charakter ekspozycji,
Grupa Kapitatowa TAURON wykazuje wrazliwos¢ na zmienno$C cen energii elektrycznej, gazu oraz produktow
powigzanych.

W celu efektywnego zarzadzania tg grupg ryzyk stworzono system zarzadzania ryzykiem handlowym, powigzany
organizacyjnie i informacyjnie z funkcjonujgcym na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON procesem budowy strategii
zabezpieczenia pozycji handlowej opisanym w Polityce Portfelowej Grupy TAURON. W szczegdélnosci Polityka
zarzgdzania ryzykiem handlowym w Grupie TAURON wprowadza system wczesnego ostrzegania oraz system limitowania
ekspozycji na ryzyko w poszczegolnych obszarach handlowych. Podstawowa miare operacyjng ryzyka rynkowego w
Grupie Kapitatowej TAURON stanowi wartos¢ narazona na ryzyko (Value at Risk), okreslajgca maksymalng dopuszczalng
zmiane wartosci pozycji w danym horyzoncie czasowym i na okreslonym poziomie prawdopodobienstwa. Value at Risk
stanowi dynamiczng miare ryzyka, ktéra w odréznieniu od miar statycznych pozwala na okres$lanie mozliwych negatywnych
skutkow jeszcze przed ich faktycznym wystgpieniem. W zwigzku z ograniczeniami miar statystycznych system zarzgdzania
ryzykiem handlowym korzysta réwniez z szeregu uzupetniajgcych miar ryzyka, umozliwiajacych bezpieczne
funkcjonowanie obszaréw handlowych.

Struktura organizacyjna systemu zarzgdzania ryzykiem handlowym przewiduje centralizacje kompetencji na poziomie
Spotki dominujgcej, przy czym precyzyjnie rozdzielono funkcje podejmowania ryzyka od jego kontroli, sprawowanej przez
niezalezny obszar ryzyka. Kluczowym elementem wspomnianej struktury jest podziat dziatalnosci handlowej Grupy
Kapitalowej TAURON na: Front Office, Middle Office oraz Back Office. Taki podziat zadan ma na celu zagwarantowanie
niezaleznosci funkcji operacyjnych, realizowanych przez Front Office, od kontroli ryzyka realizowanej przez Obszar
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Ryzyka, a ponadto zapewnia odpowiedni poziom elastycznosci operacyjnej. Ponadto w zakresie Front Office zakfada sie
taki podziat odpowiedzialnosci, aby zapewni¢ optymalne podejscie do poszczegdlnych typdw zagrozen, z wykorzystaniem
zwlaszcza efektu skali oraz efektu synergii. Zapewnia to efektywnos¢ proceséw handlowych oraz wiasciwy nadzor nad
jednym z gtéwnych procesow biznesowych prowadzonych w ramach Grupy Kapitatowej TAURON.

Ponizszy rysunek przedstawia podziat dziatalnosci handlowej Grupy Kapitatowej TAURON.

Rysunek 21. Podziat dziatalnosci handlowej Grupy Kapitatlowej TAURON

UCZESTNIK ROLE | ODPOWIEDZIALNOSCI UCZESTNIKOW

Zawiera transakcje na rynkach towarowych i produktéw powiazanych,
Zarzadza portfelem w obrebie Grupy Kapitatowej TAURON,
Zarzadza operacyjnie ryzykiem handiowym w obrebie ustalonych limitéw ryzyka.

Identyfikuje, agreguje i mierzy ekspozycje na ryzyko handiowe,

Zapewnia niezalezng oceng ryzyka i pomiar generowanego wyniku,

Prowadzi monitoring operacji handlowych pod katem ich zgodnosci z przyjeta polityka,
procedurami operacyjnymi oraz warunkami rynkowymi,

Sprawuje nadzér nad struktura portfeli pod katem jej dostosowania do dziatainosci
handlowej.

- ; Odpowiada za potwierdzanie, rozliczanie oraz fakturowanie transakcji handiowych,
SRS Lo = Odpowiada za archiwizacje danych dotyczacych transakcji handlowych

3.3.2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa TAURON zarzadza ryzykiem finansowym, rozumianym jako ryzyko walutowe i ryzyko stopy
procentowej, w oparciu o Polityke Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w Grupie TAURON, bedaca zbiorem zasad
i standardow zgodnych z najlepszymi praktykami w tym zakresie. Ze wzgledu na korelacje pomiedzy ponoszonym
ryzykiem, a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu, zasady te stosuje sie po to, aby utrzymaé¢ zagrozenia na
wczesniej ustalonym, uznanym za akceptowalny, poziomie. Gtéwnym celem zarzgdzania ryzykiem finansowym jest
minimalizacja wrazliwosci przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej TAURON na czynniki ryzyka finansowego oraz
minimalizacja kosztow finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach transakcji z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych.

W obrebie ryzyk finansowych Grupa Kapitatowa TAURON identyfikuje rowniez ryzyko ptynnosci, ktore przejawia sie
mozliwos$cig utraty lub ograniczenia zdolnosci do regulowania biezacych wydatkéw, ze wzgledu na nieadekwatng wielko$é
lub strukture ptynnych aktywéw w stosunku do zobowigzan krétkoterminowych lub niedostateczny poziom rzeczywistych
wplywow netto z dziatalnosci operacyjnej. Sytuacja ptynnosciowa Grupy Kapitalowej TAURON jest na biezgco
monitorowana pod katem ewentualnych odchylen od planéw, a dostepnos¢ zewnetrznych zrédet finansowania, ktérych
kwota istotnie przewyzsza oczekiwane zapotrzebowanie w krétkim okresie, mityguje ryzyko utraty ptynnosci. Wdrozona
Polityka Zarzgdzania Ptynno$cig Finansowg Grupy TAURON okresla zasady wyznaczania pozycji ptynnosciowej zaréwno
poszczegolnych Spotek, jak i catej Grupy Kapitatowej TAURON, co pozwala zabezpieczy¢ srodki na pokrycie ewentualnej
luki ptynnosciowej — zaréwno poprzez alokacje srodkow pomigdzy spétkami (mechanizm cash pool), jak rowniez
z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego, w tym kredytow w rachunkach biezgcych.

3.3.3. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako mozliwos¢ poniesienia straty z tytutu niewywigzania sie partneréw handlowych
z zobowigzan kontraktowych. Grupa Kapitatowa TAURON posiada zdecentralizowany system zarzgdzania ryzykiem
kredytowym, jednak kontrola, limitowanie i raportowanie tej kategorii ryzyka odbywa sie centralnie, na poziomie Spo&tki
dominujacej. Funkcjonujgca Polityka Zarzgdzania Ryzykiem Kredytowym w Grupie TAURON okresla zasady zarzgdzania
ryzykiem kredytowym na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON, majgce skutecznie zminimalizowa¢ wptyw tego ryzyka na
realizacje celéw Grupy Kapitatowej TAURON.

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym ma posta¢ sterowania poziomem ekspozycji kredytowej, generowanej w momencie
zawierania kontraktow przez spotki Grupy Kapitatowej TAURON. Generalng zasad3 jest, ze przed zawarciem kontraktu
kazdy podmiot poddawany jest badaniu kondycji finansowej i otrzymuje limit kredytowy, stanowigcy ograniczenie
maksymalnej ekspozycji z tytutu zaangazowania handlowego. Ekspozycja kredytowa jest w tym kontekscie rozumiana
jako kwota, ktéra moze zostaé utracona, jesli kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan w okreslonym czasie
(z uwzglednieniem wartosci wniesionych przez niego zabezpieczen). Ekspozycje kredytowa wylicza sie na aktualny dzien
i dzieli sie ja na ekspozycje z tytutu ptatnosci i ekspozycje zastgpienia.
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Ponizszy rysunek przedstawia sktadowe ekspozycji kredytowe;j.

Rysunek 22. Sktadowe ekspozycji kredytowej

Ekspozycja Ekspozycja Ekspozycja

platnosci zastapienia kredytowania

Kwota, jaka moze Kwota, jaka moze byé

zostad utracona w utracona w wyniku
wyniku braku zapiaty niezrealizowania

za towar [ ustuge dostawy / ustugi

Na podstawie wartosci ekspozycji oraz oceny kondycji finansowej poszczegdlnych klientéw wartos¢ ryzyka kredytowego,
na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa TAURON, jest wyliczana z wykorzystaniem metod statystycznych, wg ktérych
oblicza sie warto$¢ narazong na ryzyko na podstawie rozktadu prawdopodobienstwa straty catkowitej.

3.3.4. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako mozliwo$¢ poniesienia straty wskutek nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, btedéw ludzi i systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych; obejmuje takze ryzyko prawne, ryzyko
reputacji oraz ryzyko braku zgodnosci. Ryzyko operacyjne, z uwagi na specyficzny charakter zagrozen oraz mozliwosci
zarzgdzania nim, stanowi odrebng grupe ryzyka wystepujacego w dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON. Przedmiotowe
ryzyko jest zjawiskiem ztozonym, wystepuje w kazdym procesie i rodzaju dziatalnosci, jest wielowymiarowe i dotyczy
réznego rodzaju dziatan i operacji. W szczegdlnosci poziom ekspozycji na czynniki ryzyka operacyjnego jest powigzany z
wielkoscig i ztozonoscig struktury organizacyjnej, liczbg i ztozonoscig systemow IT oraz z liczbg prowadzonych procesow
biznesowych. Ryzyko operacyjne charakteryzuje si¢ brakiem mozliwosci catkowitej eliminacji jego zrodet, a analiza jego
czynnikow i parametrow (m.in. czestosci i dotkliwosci), a takze ich ocena wymaga stosowania ztozonych metod pomiaru i
analizy.

W celu skutecznego zarzadzania ryzykiem operacyjnym Grupa Kapitatowa TAURON stosuje odpowiednie narzedzia,
zaprezentowane na ponizszym schemacie. W szczegoélnosci zalicza sie do nich profil ryzyka operacyjnego, baze zdarzen
operacyjnych, limit globalny na ryzyko operacyjne oraz powigzany system limitdw operacyjnych, a takze funkcjonujgcy w
szerokim zakresie system wczesnego ostrzegania.

Ponizszy rysunek przedstawia narzedzia systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

Rysunek 23. Narzedzia systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym

Globalny limit

na ryzyko
operacyjne

Profil ryzyka operacyjnego

System wczesnego
ostrzegania
(KRI, EWI)

Baza zdarzen
operacyjnych

Kwestionariusz identyfikacji ryzyka — klasyfikacja, opis
czynnikéw, planowanie i wdrazanie reakcji na ryzyko
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Globalny limit na ryzyko operacyjne jest podstawowym narzedziem jego kontroli i stanowi alokacje tolerancji na ryzyko
przyjeta w Grupie Kapitatowej TAURON. Limit globalny moze by¢ w dalszej kolejnosci alokowany na poszczegdlne obszary
dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON, podkategorie ryzyka operacyjnego, jak rowniez na poszczegolne ryzyka
operacyjne.

Profil ryzyka operacyjnego ma na celu identyfikacje obszaréw, proceséw lub dziatan nadmiernie eksponowanych na
poszczegdlne ryzyka operacyjne. Wyraza si¢ on w szczegélnosci w wymiarze strukturalnym, obejmujacym rodzaje
zdarzen operacyjnych, strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej TAURON i procesy, oraz w wymiarze skali,
obejmujgcym oszacowane potencjalne straty, uwzgledniajgce zwtaszcza historyczne wartosci strat rzeczywistych; profil
obejmuje réwniez narzedzia wykorzystywane w celu mitygacji zagrozen. Na potrzeby pomiaru ryzyka operacyjnego
i okreslenia profilu ryzyka operacyjnego, jego poszczegodlne rodzaje dzielone sg na ryzyka ciagte oraz jednorazowe.

System wczesnego ostrzegania jest definiowany w celu monitorowania poziomu ryzyka operacyjnego dla kazdego
zidentyfikowanego zagrozenia. Z zestawu Kluczowych Wskaznikéw Ryzyka (KRI) wyodrebniane sg Wskazniki Wczesnego
Ostrzegania (EWI), jako te, ktére podlegaja statej kontroli pod kgtem wyznaczonych dla nich progéw ostroznosciowych,
tj. progu akceptacji, mitygacji i eskalacji.

Baza zdarzen operacyjnych jest tworzona na potrzeby identyfikacji czynnikéw ryzyka, a takze w celu okreslenia profilu
ryzyka dla Grupy Kapitalowej TAURON. Pozwala ona na ewidencje przypadkéow powodujgcych potencjalng bgdz
rzeczywistg strate dla organizacji. Prowadzenie bazy zdarzeh operacyjnych umozliwia okreslenie czestotliwo$ci oraz
dotkliwosci poszczegolnych czynnikow ryzyka operacyjnego oraz obszardw i procesow, w ktdrych one wystepuja.

Kwestionariusz identyfikacji ryzyka to dokument w formie tabelarycznego formularza stanowigcy narzedzie wspierajgce
realizacje procesu zarzadzania ryzykiem w zakresie identyfikacji ryzyka, okres$lajacy szczegotowe informacje, jakie
powinny by¢ zebrane w tym procesie.

3.3.,5. Zarzadzanie ryzykiem projektéw

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi szereg inwestycji w wielu obszarach swojej dziatalnosci. Projekty te z uwagi na
skale i czesto skomplikowany charakter realizacji stanowig zrodto zagrozern moggcych mie¢ wptyw na harmonogram,
budzet lub jako$¢ produktdow koncowych. Systematyczne stosowanie zapiséw Polityki Zarzgdzania Ryzykiem w Projektach
w Grupie TAURON ma na celu mitygacje tych ryzyk, wspierajgc jednoczes$nie realizacje celéw strategicznych organizacji.
Regulacja ta, w szczegolnosci okresla podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem w projektach, zapewniajgc w tej sferze
spojnosé, kompleksowos¢ podejscia oraz jednoznacznos¢ rozumienia. Celem podejmowanych dziatah jest osiggniecie
wymaganego prawdopodobienstwa realizacji projektu przy zachowaniu okreslonego harmonogramu, budzetu i jakosci
otrzymanych produktéw. Celem nadrzednym jest uzyskanie oczekiwanych korzysci wynikajgcych z realizacji projektu i
realizacja celow strategicznych Grupy Kapitatowej TAURON.

Zarzadzanie ryzykiem projektdw dotyczy réwniez zarzadzania ryzykiem wynikajgcym z projektow i majacym wptyw na
organizacje. Proces zarzgdzania ryzykiem wynikajgcym z projektow obejmuje identyfikacje, wycene tych ryzyk, okreslanie
i monitorowanie wskaznikdw wczesnego ostrzegania oraz planowanie i wdrazanie dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem
tymi ryzykami. Dla ryzyk majgcych wptyw na organizacje, wyceny ryzyka dokonuje sie w wartos$ci bezwzglednej wptywu
ze wskazaniem okresu wptywu z podziatem na poszczegdine okresy obrachunkowe, w odniesieniu do zatozonej EBITDA
lub przyjmowanych w organizacji zatozen do projekcji dlugoterminowych. Dla najwazniejszych ryzyk majgcych wplyw na
organizacje opracowywane sg Plany reakcji na ryzyko i Plany rezerwowe. Ocena ryzyk dla projektéw i wynikajgcych z
projektéw dla organizacji uwzgledniana jest w trakcie podejmowania kluczowych decyzji zwigzanych z uruchomieniem i
realizacjg tych projektow.

Ponizszy rysunek przedstawia model zarzgdzania ryzykiem w projektach.
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Rysunek 24. Model zarzadzania ryzykiem w projektach

ZARZADZANIE
RYZYKIEM W
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PROCES ZARZADZANIA

ORGANIZACJA

1Pro,ekt 1| [Pro,ekt 2] lPrqek(r.I

FAZY RYZYKA
Ryzyko realizacyjne
Ryzyko biznesowe

ROLE | 7
ODPOWIEDZIALNOSCI

Przewodniczacy
Komitetu Sterujacego

Kierownik Projektu

Kierownik Zespoiu

Wykonawca reakcji na
ryzyko

Pracownicy struktur
projektowych

Wiascicie! Ryzyka

Koordynator
Zarzadzania Ryzykiem

~
Dyrektor Wykonawczy
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ds. Projektow
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\

3.4. Opis najistotniejszych ryzyk zwigzanych z funkcjonowaniem Grupy Kapitalowej TAURON

Spoétka aktywnie zarzgdza wszystkimi ryzykami, dazac do wyeliminowania lub maksymalnego ograniczenia ich
potencjalnego negatywnego wptywu, w szczegoélnosci na wynik finansowy Grupy Kapitatowej TAURON.

Ponizsza tabela przedstawia najistotniejsze ryzyka oraz ich potencjalny wptyw na dzwignie wartosci Grupy Kapitatowej
TAURON.

Lp.

Tabela 13. Opis czynnikow ryzyka

Nazwa ryzyka

Opis ryzyka

Finanse i kredyt

Ryzyko zwigzane
z niekorzystnym wptywem stép

Ryzyko . .
procentowych i kursow

Reakcja na ryzyko (wybrane elementy)

Biezacy monitoring ekspozycji na ryzyko w celu
minimalizacji negatywnych skutkéw zmian czynnikéw

1. czynnikow ] 2 rynkowych.
walutowych na wynik o i
rynkowych ) . . « Transfer ryzyka poprzez wykorzystanie instrumentéw
finansowy Grupy Kapitatowe;j
pochodnych.
TAURON.
» Dywersyfikacja zrédet finansowania wraz z aranzowaniem
Ryzyko zwigzane ze gwarantowanych programéw finansowania
Ryzyko sposobem finansowania i zapewnieniem alternatywnych Zrédet finansowania.
2. ptynnosci / dziatalno$ci, wynikajgce ze > + Realizacja polityki centralnego finansowania.
finansowania struktury kapitatu + Analiza rynku oraz dostepnos$ci zrédet finansowania.
w przedsigbiorstwie. » Monitorowanie harmonogramoéw i terminu ogtoszenia
programu finansowania.
Ryzyko zwigzane » Regularne monitorowanie sytuacji finansowej
3 Ryzyko z mozliwoscig wystepowania > kontrahentow.
' kredytowe naleznosci przeterminowanych » Cykliczne scoringi klientéw, ocena kredytowa kazdego

lub zawarcia kontraktu

klienta przed ztozeniem oferty/zawarciem kontraktu.
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Lp. Nazwa ryzyka

Opis ryzyka

Reakcja na ryzyko (wybrane elementy)

Handel

z kontrahentem, ktory okaze
sie niewyptacalny.

» Stosowanie zabezpieczen w umowach handlowych.

Ryzyko
rynkowe

Ryzyko zwigzane

z niekorzystng zmiang cen na
rynku energii i rynkach
produktéw powigzanych,
majgca negatywny wptyw na
wynik finansowy Grupy
Kapitatowej TAURON.

» Monitorowanie i aktualizowanie strategii zabezpieczenia
pozyciji.

» Biezacy monitoring ekspozycji na wspomniane ryzyko
w celu minimalizacji negatywnych skutkéw zmian
czynnikéw rynkowych.

« Limitowanie pozycji handlowych w ramach mandatéw
ryzyka.

Pracownicy i kultura organizacyjna

Ryzyko zwigzane ze sporami
zbiorowymi, strajkami,

» Prowadzenie konsultacji spotecznych w zakresie
planowanych zmian.
Prowadzenie polityki dialogu ze Strong Spoteczna.

Ryzyko konfliktami spotecznymi » Przygotowanie i realizowanie rozwigzan motywacyjnych
5. sporéw bedgcymi nastepstwem braku dla pracownikéw.
spotecznych satysfakcji pracownikéw + Standaryzacja zadan i wymagan wobec pracownikow.
z sytuacji ekonomiczne;j » Budowanie kultury organizacyjnej opartej na wartosciach.
i spotecznej * Prowadzenie aktywnej komunikacji wewnetrznej
w sprawach pracowniczych.
Ryzyko zwigzane z czasowg . . . . . .
» Podejmowanie dziatan zmierzajgcych do wypracowania
lub trwatg utratg . . o
Ryzyko o . modelu wzmacniajgcego motywacje pracownikow.
6. wyspecjalizowanej kadry .. . ) D
kadrowe * Rozwdj kompetencji poprzez szkolenia pracownikow.

pracownikéw oraz
trudnosciami w jej odtworzeniu

7. Ryzyko BHP

Ryzyko zwigzane z wypadkami
przy pracy wynikajgcymi

z niedostosowania do
przepiséw BHP i P-poz.

Wdrazanie instrukcji i zasad okreslajgcych organizacje
bezpiecznej pracy.

» Wptywanie na rozwdj pracownikow przez realizacje szkolen
okresowych bhp i dodatkowych specjalistycznych.
Analizowanie i wg potrzeb aktualizowanie oceny ryzyka
zawodowego na poszczegolnych stanowiskach pracy.
Utrzymanie wysokiego standardu wyposazenia
pracownikow w $rodki ochronne i egzekwowanie ich
wiasciwego stosowania.

Wykonywanie pomiaréw czynnikéw szkodliwych

w $rodowisku pracy.

Ryzyko
komunikaciji

Klienci i kontrahenci

Ryzyko zwigzane

z przekazywaniem
nierzetelnych, nieprawdziwych
informacji lub brakiem ich
przekazywania w okreslonym
czasie.

Stosowanie  dostepnych narzadzi komunikacji do
przekazywania informacji.

Organizacja bezposrednich spotkan kadry z pracownikami.
Budowanie dobrych relacji ze strona spoteczng w Grupie
Kapitatowej TAURON.

Ryzyko

obstugi klienta

Ryzyko zwigzane
Z niewywigzywaniem sie ze
standardéw obstugi klienta.

* Monitorowanie i analiza wskaznikéw zadowolenia klienta
zewnetrznego oraz wskaznikdéw dotyczacych reklamacii.

» Podejmowanie dziatan dodatkowych, np. w obszarze
regulacji wewnetrznych, okreslajgcych standardy
postepowan jako wynik analizy wskaznikow.
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Trend
Lp. Nazwaryzyka Opis ryzyka REE Reakcja na ryzyko (wybrane elementy)

» Podejmowanie dziatarn dodatkowych np. wprowadzenie
nowych regulacji wewnetrznych w celu poprawy
standardéw obstugi klienta.

* Rozwdj kompetencji i umiejetnosci opiekundw klientéw
kluczowych.

» Ciagte podnoszenie standardéw obstugi klienta.

Ryzyko zwigzane
z nienalezytym » Zawieranie uméw z podwykonawcami zgodnych ze
Ryzyko ; : . . . .
realizacii wywigzywaniem sie standardami Grupy Kapitatowej TAURON.
10 UMW Jrzez podwykonawcéw ze zleconych > » Analiza realizacji przedmiotu umowy, badanie jakosci
' od Ii)onaw prac, odstgpieniem od ustug wykonywanych przez podwykonawcoéw.
E()Wwy realizacji umowy i zwigzanymi » Ocena kondyc;ji finansowej i wiarygodnosci
z tym opdznieniami, zmianami podwykonawcow.
budzetu, zakresu.
» Prowadzenie dziatan marketingowych, pozyskiwanie
Niekorzystne zmiany lub wadz ) I ,ZI ingowyen, pozyskiwant
. . ; nowych klientéw.
Ryzyko wypowiadanie umow . ) . . L
L  Dziatania skupione na utrzymaniu aktualnych klientéw
11.  wolumenu handlowych przez klientéw -> . )
. . i odzyskaniu utraconych.
i marzy prowadzace do spadku . o . .
i . L. » Biezgca aktualizacja oferty, wprowadzanie do sprzedazy
przychodéw z dziatalnosci. . L
produktéw typu multipakiet.
Ryzyko zwigzane ze
zmiennoscia sytuacji na rynku » Przygotowywanie Planu Zamoéwien oraz jego aktualizacja.
dostaw/ustug, zmiennoscig » Agregowanie zakupdw wybranych grup asortymentowych.
Ryzyko popytu na dany rodzaj » Konsolidowanie Zaméwien.
12 procesu produktu/dostawy/ustugi na 2 » Zawieranie umoéw dtugoterminowych.
zakupowego rynku, spadkiem dostepnosci » Uwzglednienie ryzyka cenowego zwigzanego z cenami

dostaw/ustug odpowiedniej
jakosci, powodujgcej ryzyko
wzrostu warto$ci zamowienia.

surowcow/ wahaniami kursowymi w kontraktach
z wykonawcami.

Ryzyko compliance

Przywlaszczenie lub czasowe
wykorzystywanie sktadnikow
majatku Spotki, dewastacja
mienia Grupy Kapitatowej

Sciste stosowanie procedur wewnetrznych majgcych na
celu zabezpieczenie przed naduzyciami (procedury
bezpieczenstwa, przeglady uprawnien).

Ryzyko TAURON, wykorzystywanie
yzy . wy .y W » Prowadzenie dziatan o charakterze compliance.
13.  oszustw pozycji stuzbowej do N ] . )
) . . » Propagowanie najlepszych praktyk, doskonalenie
wewnetrznych  uzyskiwania réznego rodzaju ]
- . procedur, szkolenia.
korzys$ci osobistych, np. o . L .
. « Egzekwowanie i propagowanie zapiséw Kodeksu Etyki
poprzez wymuszanie ; .
, i Biznesowej Grupy TAURON.
okreslonych zachowan
klientow.
Dziatania oséb trzecich, . . . . . . ,
) ) . » Monitorowanie potencjalnych i rzeczywistych incydentéw
majgce na celu m.in. kradziez, ) . i
Ryzyko . zwigzanych z bezpieczenstwem.
rabunek, wlamanie fizyczne, . N
14.  oszustw ) N » Ochrona antywirusowa stacji roboczych.
wlamanie komputerowe, ) o,
zewnetrznych L N » Ochrona fizyczna obiektow.
kradziez informaciji, ) , . ,
» Przeprowadzanie testéow bezpieczenstwa.
fatszerstwo.
Ryzyko zwigzane L . L L
. . « Staty monitoring otoczenia prawnego i zmian przepiséw.
Ryzyko Z nieprzestrzeganiem . . . .
15. o, -> » Aktualizacja regulacji wewnetrznych stosownie do zmian
prawne przepisow prawa, btedng

interpretacjg nowych

w prawie.
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Lp. Nazwa ryzyka

Opis ryzyka

Reakcja na ryzyko (wybrane elementy)

przepisow i regulacji,
wymogami naktadanymi przez
URE/UOKIK/KNF/GIODO itp.

Powotywanie grup roboczych majgcych na celu
przygotowanie i wdrozenie niezbednych zmian

w regulacjach wewnetrznych.

Stata wspétpraca z organami nadzorujgcymi rynek energii
i rynek kapitatowy.

Szkolenia dla pracownikéw dotyczace wprowadzanych
zmian.

Ryzyko
ochrony
danych
osobowych

16.

Niewtasciwe przechowywanie
i przetwarzanie danych
osobowych skutkujgce
niepozgdanym wyciekiem

Aktualny i przyszty wptyw na

Okreslenie i wdrozenie odpowiednich srodkéw
technicznych lub organizacyjnych zapewniajgcych stopien
bezpieczenstwa danych osobowych.

Monitorowanie przestrzegania przepiséw prawa

o ochronie danych osobowych.

Podnoszenie poziomu $wiadomosci pracownikow

w zakresie ochrony danych osobowych, zgodnie

z obowigzujgcymi regulacjami

Informowanie i doradzanie z zakresu ochrony danych
osobowych pracownikom organizac;ji.

Otoczenie

Staty monitoring zagrozen zewnetrznych i wewnetrznych
Spotki.

17 Ryzyko dochody i kapitat firmy » Monitoring mediéw, budowa kontaktéw i relacji z mediami
" reputacji wynikajgcy z negatywnej w ramach Grupy Kapitatowej TAURON.
oceny opinii publicznej. » Przygotowanie procedur komunikowania sie Spotki
z otoczeniem zewnetrznym i wewnetrznym.
Niekorzystny wptyw legislacji
na poziomie krajowym oraz « Staty monitoring otoczenia prawnego i zmian przepiséw.
Ryzyko europejskim, wynikajacy » Analiza projektéw aktdw prawnych oraz planowanie
18. regulacyjne z koniecznosci dostosowania niezbednych dziatan dostosowawczych.
sie do nowych regulacji » Wdrazanie wymaganych zmian do regulaciji
prawnych i poniesienia wewnetrznych.
zwigzanych z tym kosztow
Brak mozliwosci prowadzenia
dZ|aIaIn.os.C| W wynllku » Biezgca kontrola prawidtowej realizacji obowigzkéw
przediuzajgcego sig procesu koncesyjnych.
Ryzyko uzyskania koncesji lub zmian . . .
19. N ) . » Monitorowanie zmian w aktach prawnych pod katem
koncesiji posiadanych koncesji.

Niekorzystne zmiany prawne
w odniesieniu do dziatalnosci
koncesjonowane;j.

obowigzkéw koncesyjnych.

Wsparcie prawne procesu przedtuzenia koncesiji.

Technologiai infrastruktura

Ryzyko
Srodowiskowe

Potencjalny negatywny wptyw
dziatalno$ci na srodowisko
oraz braku dostosowywania
sie i brak wypetnienia
wymagan srodowiskowych
prawa krajowego

i wspolnotowego.

Biezacy nadzér nad dotrzymywaniem warunkow decyzji
Srodowiskowych.

Utrzymywanie wymaganego poziomu sprawnosci
urzadzen redukujacych emisje zanieczyszczen.

Czesta ocena zgodnosci dziatan z wymaganiami
prawnymi w zakresie ochrony srodowiska.

Realizacja inwestycji ze sfery ochrony srodowiska

w celu minimalizacji niekorzystnego wptywu
prowadzonej dziatalnosci wydobywczej i przerdbcze;j.
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Nazwa ryzyka

Opis ryzyka

Whptyw czynnikow
atmosferycznych na
funkcjonowanie

Reakcja na ryzyko (wybrane elementy)

Modernizacja budowli wodnych majgca na celu
optymalizacje wykorzystania zasobéw wodnych.
Przygotowanie planéw remontéw, przegladow

i czynnosci serwisowych z elastycznymi zapisami
dotyczgcymi terminéw wykonania prac.

Staty monitoring wietrznosci i oblodzenia fopat

Ryzyko A . wiatrakow.
21. przedsigbiorstwa zaréwno 3 . )
pogodowe w aspektach + Staly nadzér techniczny nad praca poszczegolnych
wiatrakéw, prowadzony przez firmy eksploatujgce
technologicznych, jak farm P yP y eksp 12
i handlowych. oo N
* Monitoring i analiza nowych rozwigzan
technologicznych ograniczajgcych wptyw
niekorzystnych warunkéw pogodowych na ilo$¢
produkowanej energii elektryczne;.
» Optymalizacja naktadéw inwestycyjnych na
odtworzenie majatku, biezgce monitorowanie stanu
. maszyn, urzadzen i instalacji.
Wplyw awarii maszyn . e .
) i . » Podnoszenie kwalifikacji zawodowych i kultury pracy
i urzadzen, remontow, - . . A .
L . pracownikOw poprzez organizowanie kursow i szkolen.
modernizacji, utrzymania ] . .
Ryzyko . . o + Reagowanie na sytuacje awaryjne poprzez obstuge
22. ] ) i zarzgdzania majatkiem . . .
majatku firmy ) techniczng oraz automatyke zabezpieczajgca.
produkcyjnym oraz . ) ) ,

. ) . ) » Ubezpieczenie majatku od zdarzen losowych
nieprodukcyjnym na osigganie . . - . —
celéw firm (z wytgczeniem majatku znajdujgcego sie pod ziemig).

v » Wprowadzenie narzedzi informatycznych w obszarze
doskonalenia monitoringu i zarzgdzania wskaznikami
awaryjnosci.

» Opracowanie i realizacja plandéw zapewnienia ciggtosci
funkcjonowania infrastruktury IT.
» Okresowa identyfikacja i kategoryzacja zasobow IT
w oparciu o cele dotyczace przywracania ustug.
Ryzyka zwigzane P . . y’ ace przyw . . 9
] i + Stosowanie rozwigzan IT o odpowiednich parametrach
z bezpieczenstwem . - .
23. Ryzyko IT . . technicznych, zapewniajgcych akceptowalny poziom
i niezawodnoscig infrastruktury ] L. e L .
T niezawodnosci i sprawnosci (tutaj réwniez urzgdzenia
' UPS, modemy GSM, telefony komérkowe).
+ Planowanie i prowadzenie szkolen z zakresu ciggtosci
funkcjonowania i bezpieczenstwa infrastruktury IT.
* Przechowywanie i ochrona zapasowych danych.
. » Monitorowanie realizacji planéw ochrony obiektéw
Ryzyko zwigzane ] . . .
. L. podlegajacych obowigzkowej ochronie.
z naruszeniem integralnosci L o .
Ryzyko , » Utrzymywanie i aktualizacja procedur/planéw
) A maszyn/urzadzen oraz .
bezpieczen- ] i . . awaryjnych.
24. ) bezpieczenstwem informacji, X . L
stwa i ochrony . . L. » Nadzor nad przestrzeganiem obowigzujgcych zasad
. obejmujgce jej niewtasciwe . .
mienia L ) ochrony informacji.
przetwarzanie i nieuprawnione ) o )

Swhianie * Regularne szkolenie pracownikéw w zakresie
ujawnianie.

) obowigzujgcych procedur bezpieczenstwa.

+ Wykonywanie otworéw kontrolnych dla lepszego
rozpoznania zalegania poktadéw wegla.
Rvzvko Whptyw czynnikow + Kontynuowanie dziatan profilaktycznych w zagrozonych
yzy . . . . . .
25. eologicznych na dziatalno$¢ rejonach dla poprawy warunkéw geologiczno-
geologiczne 9 giczny ) poprawy g g

wydobywczg.

gorniczych i ochrony przed zagrozeniami naturalnymi
(w tym m.in. strzelanie wyprzedzajgce, majgce na celu
rozprezenie goérotworu).
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ TAURON
4.1. Zasady sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 .
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej TAURON
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy Kapitatowej TAURON.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w notach 6 - 8 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

4.2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po | p6troczu 2018 r.
Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej TAURON za | potrocze 2018 r.
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r.

Tabela 14. Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien Dynamika
z sytuacji finansowej 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. (2018 / 2017)
AKTYWA

Aktywa trwate 88,7% 86,6% 102%
Aktywa obrotowe 11,3% 13,4% 85%
SUMA AKTYWOW 100,0% 100,0%

PASYWA

J!éz?]l(t)e:t I\(Ai/’fgznm);npurjglcp;e;dajacy akcjonariuszom 53.3% 50,3% 106%
Udziaty niekontrolujgce 0,1% 0,1% 100%
Kapitat wtasny ogotem 53,4% 50,4% 106%
Zobowigzania dtugoterminowe 35,2% 35,5% 99%
Zobowigzania krotkoterminowe 11,4% 14,0% 81%
Zobowiagzania razem 46,6% 49,6% 94%
SUMA PASYWOW 100,0% 100,0%

Zobowigzania finansowe 9 223 805 9 059 844 102%
Zobowigzania finansowe netto 8 418 546 8 042 225 105%
Wskaznik dtug netto/EBITDA 2,30 2,27 102%
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,99 0,95 104%

Na dzien 30 czerwca 2018 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje sume bilansowg
nizszg o 2% w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2017 r.

W strukturze aktywdw zaprezentowanych na dzien 30 czerwca 2018 r. w nieznacznym stopniu o (2 p. p.) spadt udziat
aktywow obrotowych w stosunku do wartosci zaprezentowanych na koniec 2017 r. W dalszym ciggu znaczacy udziat
stanowig aktywa trwate, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi prawie 89%.

W strukturze pasywow na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania ogotem stanowig 47% sumy pasywow, z czedgo
zobowigzania dtugoterminowe stanowig 35%, a zobowigzania krotkoterminowe 11% sumy bilansowej. W stosunku do
wartosci zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2017 r. nieznacznie spadt (o 1%) udziat zobowigzan dtugoterminowych,
co ma zwigzek z zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi, ktdrych termin wymagalnosci przekracza jeden rok. Udziat
zobowigzan krétkoterminowych spadt o 19%, co jest efektem sptaty zobowigzan inwestycyjnych oraz rezerw w zwigzku
ze spetnieniem ustawowego obowigzku przedfozenia do umorzenia swiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw.
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W stosunku do 2017 r., w | pétroczu 2018 r. poziom zobowigzan finansowych netto wzrést o 5%, co przy wzroscie
rolowanego wyniku EDITDA przetozyto sie na wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA - do poziomu 2,30x (wskaznik
wyrazony w relacji do EBITDA za ostatnie 12 miesigcy).

Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrést do poziomu 0,99. PtynnosS¢ Spotki nie jest zagrozona, wskazniki utrzymujg sie na
wysokim, bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej TAURON za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. oraz dane porownywalne za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej TAURON, zgodnym 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

Tabela 15. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegéinlenle (tys. z1) | p()lroc.ze 2018 r. | pélroc_ze 2017 r. Dynamika
(niebadane) (niebadane)  (2018/2017)
Przychody ze sprzedazy 9202 371 8 758 024 105%
Koszt wlasny sprzedazy (8438 713) (7 546 864) 112%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 145784 26 034 560%
Udziat w zyskach wspdlnych przedsiewzieé 45 442 58 330 78%
Zysk (strata) operacyjny 954 884 1295 524 74%
Marza zysku operacyjnego (%) 10,4% 14,8% 70%
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (81 430) (98 977) 82%
Pozostate przychody i koszty finansowe (148 087) 44 045 -
Zysk (strata) brutto 725 367 1240 592 58%
Marza zysku brutto (%) 7,9% 14,2% 56%
Podatek dochodowy (156 931) (235 115) 67%
Zysk (strata) netto za okres 568 436 1005 477 57%
Marza zysku netto (%) 6,2% 11,5% 54%
Catkowite dochody za okres 572 021 990 004 58%
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 567 029 1004 167 56%
Udziatom niekontrolujgcym 1407 1310 107%
EBIT 954 884 1295 524 74%
EBITDA 2193 884 2152310 102%

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za | potrocze 2018 r. w poréwnaniu
do | pétrocza 2017 r.

Rysunek 25. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2017 r. 12018 r.

min zt min zt
10 000 - r 2500
8 000 2000
6 000 1500
4000 1000
2000 500
0 0

| pétrocze 2017 | pétrocze 2018

mmmm Przychody — s Koszty

EBITDA EBIT
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W | pétroczu 2018 r. Grupa Kapitalowa TAURON wypracowata przychody w wysokosci ponad 9,2 mid zt, ktérych poziom
byt wyzszy od uzyskanego w | pétroczu 2017 r. 0 5%. Zmiana wartosci przychodow Grupy Kapitatowej TAURON jest
wypadkowg nastepujgcych czynnikow:

1) wazrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej, gldwnie z uwagi na wyzsze ceny sprzedazy energii oraz wyzszy
wolumen sprzedanej energii,

2) wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych, z uwagi na wzrost wolumenu sprzedazy ustugi dystrybucyijne;j,
3) wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu, z uwagi na uzyskanie wyzszych cen sprzedazy,

4) spadek przychodow ze sprzedazy wegla, z uwagi na nizszy wolumen sprzedanego wegla przy wyzszej sredniej cenie
sprzedazy.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za | pétrocze 2018 r. w poréwnaniu do
| potrocza 2017 r.

Rysunek 26. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za | pétrocze 2017 r. i 2018 r.
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u \Wegiel Gaz
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W | potroczu 2018 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty ok. 8,4 mld zt, co oznacza, ze ich poziom
byt 0 ok. 12% wyzszy od poniesionych w | pétroczu 2017 r.

Gtéwng przyczyng wzrostu jest utworzony na dziehn 30 czerwca 2018 r. odpis z tytutu utraty wartosci bilansowej aktywéw
Segmentow: Wydobycie i Wytwarzanie.

Koniecznos$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wydobycie na dzien 30 czerwca 2018 r. wynikata gidwnie z nastepujacych
okolicznosci:

1) wysoka zmiennos¢ warunkow gorniczo-geologicznych w kopalniach nalezgcych do Grupy TAURON, co niekorzystnie
wptywa na osiggane wolumeny produkcji wegla handlowego w okresie biezgcym oraz prognozowane na kolejne lata,

2) niekorzystny ukfad frontu wydobywczego (krétkie wybiegi $cian), co powoduje dodatkowe koszty przezbrojen,

3) ograniczona konkurencja na rynku materiatéw i ustug gérniczych skutkujgca znaczgcym wzrostem ich cen w pierwszej
potowie 2018 r. oraz w latach kolejnych.

Z kolei mozliwos¢ odwrocenia odpisu aktualizujgcego aktywa CGU Farmy Wiatrowe w Segmencie Wytwarzanie na dzien
30 czerwca 2018 r. wynika w szczegdlnosci ze zmian regulacji w zakresie OZE dotyczacych sposobu wyznaczania optaty
zastepczej oraz opodatkowania farm wiatrowych, jak i rowniez ze wzrostu cen energii oraz $wiadectw pochodzenia energii
ze zrédet odnawialnych.

Przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2018 r. testy na utrate wartosci wykazaty rowniez koniecznosc:
1) utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos$¢ aktywow wydobywczych Segmentu Wydobycie w kwaocie netto 719 min zi,

2) odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ jednostek wytwoérczych Segmentu Wytwarzanie dotyczgcego farm
wiatrowych w kwocie netto 345 min zt.
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Dodatkowo, przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2018 r. test w odniesieniu do aktywdw netto powigkszonych o warto$é
firmy na poszczegodlnych segmentach operacyjnych wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy w Segmencie Wydobycie
w wysokosci 14 min zt.

Nie uwzgledniajgc w wynikach powyzszych zdarzen o charakterze jednorazowym, poziom kosztéw Grupy Kapitatowej
TAURON w | pétroczu 2018 r. bytby wyzszy o 7%, co jest wypadkowag nastgpujgcych czynnikow:

1) wzrostu kosztéw kupionej energii elektrycznej do odsprzedazy, gtéwnie z tytutu wyzszej ceny,

2) wazrostu kosztéw zuzycia paliwa, jako efekt wzrostu cen wegla kupowanego spoza Grupy Kapitatowej TAURON oraz
zakupu potproduktu do przerobu przez spotke Segmentu Wydobycie,

3) wzrostu kosztow ustugi dystrybucyjnej, jako efekt zwiekszonego wolumenu,

4) wzrostu kosztéw umorzenia uprawnieh do emisji COz, jako wypadkowa mniejszej ilosci darmowych uprawnien do emis;ji
COz2 (w | pétroczu 2017 r. rozliczono 1,7 min darmowych uprawnien na energie elektryczng), nizszego wolumenu emisji
CO:z2 (nizsza produkcja energii elektrycznej r/r) oraz wyzszych cen uprawnien do emisji COz2 r/r,

5) spadku kosztéw pracy, co wynika przede wszystkim z rozwigzania w Segmencie Wytwarzanie rezerwy na taryfe
pracowniczg w efekcie porozumienia zarzgdu spotki ze strong spoteczng oraz zarejestrowania zmian do Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy. Ponadto, wskutek podpisania z pracownikami porozumien zmieniajgcych umowe o prace,
na mocy ktorych nie beda wyptacane nagrody jubileuszowe, rozwigzano rezerwe aktuarialng utworzong w latach
poprzednich. W zwigzku z rozwigzaniem rezerwy na nagrody jubileuszowe spotka wyptacita pracownikom
odszkodowanie, co obcigzyto koszty operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON,

6) spadku kosztow podatkow i optat, co wynika z nizszego podatku od nieruchomosci od farm wiatrowych w efekcie
nowelizacji ustawy o OZE,

7) zwigkszony zakres prac wykonanych systemem gospodarczym, co wptyneto na wyzszy koszt wytworzenia Swiadczen
na potrzeby wtasne jednostki.

Osiggnieta w | potroczu 2018 r. marza EBITDA wynosita 23,8% i byta nizsza 0 0,8 p.p. w poréwnaniu do | potrocza 2017 r.
Na skutek utworzonych i rozwigzanych odpiséw na dzien 30 czerwca 2018 r., marza EBIT i marza zysku netto
uksztattowaty sie na poziomie nizszym od uzyskanych przed rokiem i wynosity dla | potrocza 2018 r. odpowiednio 10,4%
i16,2%, a dla | pétrocza 2017 r. odpowiednio 14,8% i 11,5%. Bez uwzglednienia skutkdw odpiséw aktualizujgcych marza
EBIT oraz zysku netto wynositaby dla | pétrocza 2018 r. odpowiednio 14,5% i 9,6%.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodoéw, tgczne catkowite dochody Grupy
Kapitatowej TAURON, uwzgledniajace zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane wartosci instrumentow
zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz pozostate dochody po uwzglednieniu
podatku, wyniosty 572,0 min zt w | pétroczu 2018 r., w poréwnaniu do 990,0 min zt w | pétroczu 2017 r.

Catkowity dochod przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost ok. 570,6 min zt, w stosunku do
988,7 min zt osiggnietych w analogicznym okresie 2017 r., a zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
wyniost 567,0 min zt w poréwnaniu do 1 004,2 min zt uzyskanych w tym samym okresie 2017 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz w | potroczu
2018 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2017 r.

Rysunek 27. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz
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4.3. Sytuacja majatkowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzierh 30 czerwca 2018 r.,
w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 r.
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Tabela 16. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycje)

Stan na Stan na Dynamika
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. (2018/2017)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zl)

Aktywa trwate 31074 587 31 048 542 100%
Rzeczowe aktywa trwate 28 402 897 28 079 886 101%
Aktywa obrotowe 3 978 095 4786 474 83%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 491 378 909 249 54%
?:g;%%s:g;: ;(ati\(l)vi)rgztnga?:;)z:g ((:ji(e)l sprzedazy 13062 15910 82%
SUMA AKTYWOW 35 052 682 35835016 98%

Na dzien 30 czerwca 2018 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje nizszg sume
bilansowa 0 2% w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 r.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywow i aktywow obrotowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.
w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 r.

Rysunek 28. Zmiana stanu aktywow i aktywéw obrotowych

Zmiana stanu aktywéw [min zi] Zmiana stanu aktywéw obrotowych [min zi]
40 000 6000

5000
30 000
4000
20 000 3000
2000
10 000
1000

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2018 .
u Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy = Pozostate krétkoterminowe aktywa
Pozyczki udziel. na rzecz wsp. przeds.
= Aktywa obrotowe = Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci
m Aktywa trwate m Zapasy

m Aktywa niematerialne

Najwiekszg pozycje aktywdw na koniec | potrocza 2018 r. stanowig aktywa trwate, ktorych udziat wynosi 89% wartosci
sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r. wartos¢ aktywow trwatych jest wyzsza o 26 min zt, na co miaty
wptyw zmiany ponizszych pozycji analitycznych aktywow trwatych, co wynikato z nastepujacych czynnikow:

1)

2)

3)

4)

5)

rzeczowe aktywa trwate — wzrost o 1% jest wypadkowg inwestycji realizowanych w spoétkach Grupy Kapitatowej
TAURON oraz utworzonego i rozwigzanego odpisu z tytulu utraty wartosci bilansowej aktywéw Segmentéw:
Wydobycie i Wytwarzanie,

Swiadectwa pochodzenia i prawa do emisji gazéw do umorzenia - spadek o 74% wynikajacy z reklasyfikacji do aktywow
obrotowych $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO2 pod spetnienie obowigzku
umorzenia ww. aktywoéw za 2017 r.,

wartos¢ udziatdw i akcji we wspolnych przedsiewzieciach - wzrost o 7% wynikajgcy ze zmiany wartosci aktywow netto
udziatow w inwestycjach we wspolnych przedsiewzieciach,

pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzie¢ — spadek o 17% jako efekt m.in. zawartego porozumienia
konsolidujacego z ECSW i sptatg czesci kapitatu udzielonej przez TAURON pozyczki,

pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe — spadek o 13% wynikajacy z rozliczenia zaliczki na srodki trwate
w budowie oraz aktywa niematerialne zwigzane z realizacjg zadania budowy bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno |Il.

Na spadek wartosci aktywow obrotowych o 808 min zt (17%) miaty wptyw nastepujace czynniki:

1)

2)

Swiadectwa pochodzenia i prawa do emisji gazéw do umorzenia — spadek o 39%, co jest spowodowane rozliczeniem
obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 za 2017 r. oraz wzrostem
ich stanu w zwigzku z produkcjg i nabywaniem praw majgtkowych oraz uprawnien do emisji CO2 pod obowigzek
biezgcego roku,

zapasy — wzrost 0 23% gtownie w efekcie wyzszej wartosci netto wegla przeznaczonego do zuzycia w Segmencie
Wytwarzanie w efekcie wyzszych cen oraz wolumenu,
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3) naleznosci z tytutu dostaw i ustug — spadek o 9% oraz naleznosci z tytutu podatkéw i optat — spadek o 8%, co jest
wypadkowg spadku naleznosci z tytutu VAT oraz wzrostu naleznosci z tytutu podatku akcyzowego,

4) pozyczki na rzecz wspolnych przedsiewzie¢ — czesciowa sptata przez ECSW, w efekcie zawartego porozumienia,
kapitatu pozyczki otrzymanej od TAURON,

5) pozostate aktywa finansowe — wzrost o 123% — gtéwnie wartosci zwrotnych depozytéw poczatkowych dotyczgcych
kontraktéw terminowych futures oraz instrumentéw pochodnych,

6) pozostate aktywa niefinansowe — wzrost o 69% z tytutu utworzenia odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych oraz wzrostu rozliczen miedzyokresowych rozliczanych w czasie,

7) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — spadek o 46% — przyczyny zmiany zostaty opisane w punkcie 4.4. niniejszego
sprawozdania, dotyczgcym rachunku przeptywow pienieznych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa.

Tabela 17. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (istotne pozycje)

Stan na Stan na Dynamika
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. (2018/2017)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zl)

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajgcy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 686 035 18 036 446 104%
Udziaty niekontrolujgce 33180 31 367 106%
Kapitatwiasnyogslem 1879w As0sTels  104%
Zobowigzania dtugoterminowe 12 325 264 12 738 264 97%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9579 171 9501414 101%
Zobowigzania krotkoterminowe 4008 183 5028 939 80%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 287 669 351 382 82%
Zobowigzania razem 16 333 447 17 767 203 92%

SUMA PASYWOW 35 052 682 35 835 016 98%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywoéw i kapitatu wtasnego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.
i 31 grudnia 2017 r.

Rysunek 29. Zmiana stanu pasywow i kapitatlu wiasnego
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Podobnie, jak miato to miejsce w latach ubiegtych, w dalszym ciggu dominujgcym zrédtem finansowania majatku jest
kapitat wlasny, ktérego udziat w ogdinej sumie bilansowej wzrdst do poziomu 53%.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.
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Rysunek 30. Zmiana stanu zobowigzan
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Wartos¢ zobowigzan diugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON na dzien 30 czerwca 2018 r. ksztattowata sie na
poziomie nizszym o 3% od wartosci zobowigzan diugoterminowych zaraportowanych na dzieh 31 grudnia 2017 r., a ich
spadek jest efektem rozwigzania:

1) rezerwy na taryfe pracowniczg w czesci na emerytéw oraz pracownikdw jako przysztych emerytéw na podstawie
porozumienia zarzadu spotki ze strong spoteczng oraz zarejestrowanych zmian do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy,

2) rezerwy na nagrody jubileuszowe wskutek podpisania z pracownikami porozumien zmieniajgcych umowy o prace, na
mocy ktérych nagrody nie bedg wyptacane,

3) rezerwy na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci na emerytéw oraz pracownikéw jako przysziych
emerytow.

Wartos¢ diugoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia w ciggu | potrocza 2018 r. nie ulegta zmianie.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu o 20%, na co ztozyly sie
nastepujace czynniki:

1) zobowigzania z tytutu zadtuzenia — spadek o 18%, w efekcie sptaty rat kredytéw zgodnie z ustalonym harmonogramem,
2) zobowigzania wobec dostawcow — spadek 0 20% oraz zobowigzan inwestycyjnych — spadek o 42%,

3) rezerwy na $wiadczenia pracownicze — spadek o 31% w efekcie podpisanego porozumienia ze strong spoteczng
w zakresie taryfy pracowniczej oraz podpisanych porozumien zmieniajgcych umowy o prace pracownikow TAURON
Wytwarzanie,

4) rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw — spadek o 50%, co jest wypadkowa
wykorzystania utworzonej w 2017 r. rezerwy na poczet spetnienia obowigzku przedtozenia swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej do umorzenia, wynikajgcego z przepiséw Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne,
oraz uprawnien do emisji COz2 i utworzenia rezerwy na poczet spetnienia obowigzkow za | potrocze 2018 r.,

5) zobowigzania z tytutu podatkéw i optat — spadek 29%, w efekcie nizszego zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od os6b fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych,

6) zobowigzania finansowe — wzrost o 59%, gtéwnie w wyniku wyzszych zobowigzan wynikajacych z wyceny
instrumentéw pochodnych,

7) pozostate zobowigzania niefinansowe - wzrost o 9%, co wynika z wyzszego stanu nadpfat od klientéw.
4.4, Przeptywy pieniezne

W ponizszej tabeli zaprezentowano srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za | péirocze 2018 r.
w odniesieniu do | potrocza 2017 r.
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Tabela 18. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywow pienigznych (istotne pozycje)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zf)

| pétrocze 2018 r.

| pétrocze 2017 r.

Dynamika

(2018/2017)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 725 367 1240 592 58%
Korekty 452 173 667 173 68%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1177 540 1907 765 62%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 10778 15 711 69%
niematerialnych °
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (1 668 896) (2 020 232) 83%
niematerialnych °
Udzielenie pozyczek (39 815) (295 992) 13%
Sptata udzielonych pozyczek 299 100 0 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 405 414) (2 297 997) 61%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 600 000 0%
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 (300 000) 0%
Sptata pozyczek/kredytow (58 539) (44 904) 130%
Odsetki zaptacone (26 745) (65 260) 41%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (108 392) 173 866 -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkow (336 266) (216 366) 155%
pienieznych i ich ekwiwalentow °
Srodki pieniezne na poczatek okresu 801 353 354733 226%
Srodki pieniezne na koniec okresu 465 087 138 367 336%

Suma wszystkich strumieni pienieznych przeptywow netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej
oraz finansowej w | potroczu 2018 r. wyniosta ok. (336,3) min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie | pétrocza 2018 r. i 2017 r.
Rysunek 31. Przeptywy pieniezne w | pétroczu 2018 r. i 2017 r.
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Zrealizowana warto$¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byla nizsza o ok.
38% od strumienia srodkéw pienigznych pozyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwigkszy wpltyw na
zmiane tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

1) wzrost wartosci zapasow gtéwnie wegla w okresie | pétrocza 2018 r. w jednej ze spdtek Segmentu Wytwarzanie oraz
sprzedaz przez spotke Segmentu Wydobycie w | potroczu 2017 r. wegla odtozonego na zapasie skutkowato ujemnym
przeptywem pienieznym r/r w kwocie 201 min zi,

2) ujemna zmiana salda naleznosci i zobowigzan w wysokoéci 51 min zi,

3) zakup swiadectw pochodzenia energii oraz poniesienie optaty zastepczej w | pétroczu 2018 r. o wartoéci wyzszej o 37
min zt oraz 173 min zt, niz w analogicznym okresie 2017 r.,

4) wyptata pracownikom odszkodowania w kwocie 79 min zt w zwigzku z rozwigzaniem rezerw na nagrody jubileuszowe,
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5) zaptata wyzszego o 119 min zt podatku dochodowego, co wynika z uiszczenia przez Podatkowg Grupe Kapitatowag
podatku w kwocie 219,1 min z}, z czego kwota 172,8 min zt stanowi zaliczke podatku dochodowego za | kwartat 2018 r.,
natomiast kwota 46,3 min zt dotyczy rozliczenia podatku dochodowego za 2017 r. W analogicznym okresie 2017 r.
Podatkowa Grupa Kapitatowa zaptacita zaliczki z tytutu podatku dochodowego w kwocie 98,1 min zi.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sig strumienia Srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg wydatki z tytutu
nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byly nizsze o 17% od poniesionych
w analogicznym okresie 2017 r. W | pétroczu 2018 r. najwieksze wydatki zostaty poniesione przez Segmenty: Dystrybucja
i Wytwarzanie.

Ujemna wartos¢ Srodkéw pienigznych o charakterze finansowym wynika gtéwnie ze sptaty kredytdw i pozyczek
w wysokosci 58,5 min zt oraz zaptfaty odsetek w kwocie 26,7 min zt.

Zauwazy¢ nalezy, ze wartos¢ przeptywow operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, a wiec pozwala Grupie Kapitatowej
TAURON samodzielnie finansowaé dziatalno$¢ biezgcg, a prowadzone w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON
inwestycje sg finansowane z pozyskanych zewnetrznych s$rodkéw finansowych. Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz
wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskazniki ptynnosci i zadtuzenia netto do EBITDA na koniec | pétrocza 2018 r. i 2017 r.

Rysunek 32. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia

| pétrocze 2018 . Rok 2017

" Wskaznik ptynnosci biezacej = Zadtuzenie fin. netto/EBITDA

Grupa Kapitalowa TAURON skutecznie zarzgdza ptynnoscig finansowa, wykorzystujac wdrozony centralny model
finansowania oraz centralng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania mozliwosci wystgpienia
zaktocen przeptywdw Srodkdw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci zastosowano mechanizm cash poolingu.

Grupa Kapitatowa TAURON wykorzystuje rézne zrédia finansowania, jak np. kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, pozyczki z funduszy $rodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcjg zakupu.

4.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

Rozwigzanie rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w TAURON Wytwarzanie

W dniu 6 kwietnia 2018 r. zarzad TAURON Wytwarzanie podjgt uchwate, na podstawie ktorej rozwigzat rezerwe
w wysokosci 168 min zt na ekwiwalent pieniezny za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej przez emerytéw, rencistow
i innych uprawnionych niebedacych pracownikami (dodatni wptyw na EBIT Segmentu Wytwarzanie w | kwartale 2018 r.).

Uchwata zostata podjeta w oparciu o osiggniete porozumienie zarzadu TAURON Wytwarzanie ze strong spoteczng oraz
zarejestrowany w Panstwowej Inspekcji Pracy protokét dodatkowy do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy TAURON
Wytwarzanie.

Dodatkowo TAURON Wytwarzanie zawart z pracownikami porozumienia zmieniajgce umowy o prace, na mocy ktorych nie
beda wyptacane nagrody jubileuszowe. W zwigzku z powyzszym TAURON Wytwarzanie wyptacit pracownikom stosowne
odszkodowania i rozwigzat rezerwe, co w efekcie podwyzszyto EBIT segmentu Wytwarzanie o 43 min zt w | kwartale 2018
r.

Ponadto TAURON Wytwarzanie rozwigzat rezerwe na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla bytych pracownikéw
w wysokosci 18 min zt (dodatni wptyw na EBIT segmentu Wytwarzanie w | kwartale 2018 r).

Przedstawiony powyzej wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki Grupy Kapitatowej TAURON ma charakter szacunkowy.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 12/2018 z dnia 6 kwietnia 2018 r.
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Wyniki testow na utrate wartoSci

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa TAURON ujeta odpisy aktualizujgce
oraz rozwigzata wczesniej utworzone odpisy dotyczace rzeczowych aktywdw trwatych, bedgce wynikiem testow na utrate
wartosci aktywow przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2018 r., z uwzglednieniem nastepujacych przestanek:

1) diugotrwate utrzymywanie sig¢ wartosci rynkowej aktywow netto Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej,

2) zmiany w zakresie cen surowcow na rynkach swiatowych i zmiana sytuacji na krajowym rynku wegla energetycznego
po konsolidacji sektora wydobywczego,

3) wysoka zmienno$¢ warunkéw gérniczo-geologicznych,
4) niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krotkie wybiegi Scian), generujgcego dodatkowe koszty przezbrojen,
5) ograniczona konkurencja na rynku materiatéw i ustug goérniczych skutkujgca znaczgcym wzrostem ich cen,

6) zmiany ustawy o odnawialnych zrédfach energii i publikacja obowigzkéw OZE na lata 2018 i 2019, ktére wptynety na
ceny swiadectw pochodzenia dla energii wytworzonej w zrodtach odnawialnych,

7) uchwalenie ustawy o rynku mocy i procedowanie rozwigzan funkcjonalnych opisanych w projekcie regulaminu rynku
mocy,

8) utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej,
9) wzrost stopy wolnej od ryzyka.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON za | pétrocze 2018 r. przeprowadzone analizy
wykazaty zasadnos$¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz
utraty wartosci firmy w Segmencie Wydobycie w wysokosci 733 min zt, a takze odwrécenia wczesniej utworzonych odpisow
w Segmencie Wytwarzanie w wysokosci 345 min zt.

Nadwyzka odpiséw tworzonych nad odwréconymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (wartos¢ netto odpisow)
wynosi 388 min zi, a fgczny wptyw na obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego netto wynidst 303 min zt.

O powyzszym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2018 z dnia 27 lipca 2018 r.
Istotne czynniki majace wptyw na wyniki | péirocza 2018 r.

Na wyniki | potrocza 2018 r., w poréwnaniu z wynikami uzyskanymi w analogicznym okresie 2017 r., najwigkszy wptyw
miaty:

1) utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz utraty wartosci firmy
w Segmencie Wydobycie w wysokosci 733 min zi, a takze odwrdcenie wczesniej utworzonych odpisow w Segmencie
Wytwarzanie w wysokosci 345 min zt. W konsekwencji nadwyzka odpisow tworzonych nad odwréconymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (warto$¢ netto odpiséw) wyniosta 388 min zt, atgczny wpltyw na
obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego netto wyniost 303 min zi,

2) koszty finansowe z tytutu ujemnych réznic kursowych od zadtuzenia denominowanego w euro, co wptyneto na
zmniejszenie wyniku finansowego brutto Grupy Kapitalowej TAURON w | podtroczu 2018 r. o 126 min zi
W analogicznym okresie 2017 r. ujecie réznic kursowych od zadtuzenia denominowanego w euro wptyneto na
zmniejszenie wyniku finansowego brutto Grupy Kapitatowej TAURON o 3 min zt (brak wptywu na EBITDA).

O powyzszym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia 2 sierpnia 2018 r.

4.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 r. Sytuacja finansowa Grupy
Kapitalowej TAURON jest stabilna i nie wystapity zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie kontynuacji jej
dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowe;j.

Szczegoétowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnosé
zardwno operacyjng, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w niniejszym rozdziale.

63



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | potroczu 2018 roku

5. AKCJE | AKCIJONARIAT
5.1. Struktura akcjonariatu
Na dzien 30 czerwca 2018 .

oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zakltadowy Spdtki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 8 762 746 970 zt i dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym 1 589
438 762 akcje zwykte na okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzienh sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania.

Rysunek 33. Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

30,06%

54,49% = Skarb Paristwa

KGHM Polska Miedz

ING Otwarty Fundusz Emerytalny
= Pozostal Inwestorzy
10,39%

5,06%

5.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosow

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzieh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji TAURON.

Tabela 19. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Procentowy udziat

Liczba posiadanych  Procentowy udziatw Liczba posiadanych

Akcjonariusze w ogolnej liczbie
4 akcji kapitale zakladowym glosow 9 j,
glosow
Skarb Panstwa 526 848 384 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM
182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

Polska Miedz S.A.

Nationale-Nederlanden

88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%
Otwarty Fundusz Emerytalny

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 16 maja 2018 r. do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania, Spotka nie otrzymata zawiadomien od akcjonariuszy o wystgpieniu zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietéw akcji TAURON.

5.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych
Osoby zarzadzajace

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, cztonkowie Zarzadu TAURON nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji
Spéiki. Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 16 maja 2018 r. do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do akcji przez cztonkéw Zarzadu.

Osoby nadzorujace

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, cztonkowie Rady Nadzorczej TAURON nie posiadajg akcji ani uprawnien
do akcji Spotki. Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tji. od 16 maja 2018 r. do dnia przekazania
niniejszego sprawozdania, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do akcji przez czionkéw Rady
Nadzorczej.
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6. INFORMACJA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
6.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej
6.1.1. Zarzad

Obecna, V kadencja Zarzadu, rozpoczeta swoj bieg w dniu 16 marca 2017 r. Rada Nadzorcza w dniu 15 marca 2017 r.
powotata z dniem 16 marca 2017 r. cztonkdéw Zarzadu w sktad Zarzgdu Spotki V wspdlnej kadencji. Zgodnie ze Statutem
Spéiki kadencja wspodlna wynosi 3 lata.

Skiad osobowy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania

1. Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu,

2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzgdzania Majatkiem i Rozwoju,
3. Kamil Kaminhski - Wiceprezes Zarzadu ds. Klienta i Wsparcia Korporacyjnego,
4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow.

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu

W | potowie 2018 r. oraz na dzieh sporzgdzania niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Zarzadu

Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji oraz Wydziatu Studiow Miedzynarodowych
i Politycznych Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie, gdzie doktoryzowat sig¢ z prawa
Unii Europejskiej, a nastepnie uzyskat habilitacje z prawa gospodarczego.

Ukonczyt rowniez program Summer Advanced Course in European Law University
of London, King's College, Centre of European Law; program International Business and
Trade Summer School Catholic University of America — Columbus School of Law oraz Ecole
de droit frangais Université d'Orléans. Profesor nadzwyczajny Uniwersytetu Ekonomicznego
w Krakowie, gdzie wyktada na Wydziatach Zarzadzania oraz Ekonomii i Stosunkow
Miedzynarodowych.

Posiada doswiadczenie zawodowe w branzy energetyczno-paliwowej. W latach 2011-2013 byt zwigzany z Kompanig
Weglowa, jako petnomocnik zarzadu ds. rozwoju energetyki. W latach 2007-2008 byt cztonkiem Zarzgdu TAURON.
Od listopada 2015 r. piastowat funkcje Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Skarbu Panstwa. Biegle wtada jezykami:
angielskim i francuskim.

Funkcje Prezesa Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. petni od dnia 15 listopada 2016 r. Obecnie nadzoruje nastepujgce
obszary dziatalno$ci: zarzadzania strategicznego i rozwigzan regulacyjnych, relacji z otoczeniem, obstugi prawnej i relacji
inwestorskich, zarzgdzania ryzykiem, audytu i kontroli wewnetrznej, bezpieczenstwa i zgodnosci oraz ksztattowania polityki
rozwoju zasobow ludzkich i dialogu spotecznego.

Jarostfaw Broda — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, posiada dyplom ukonczenia studiow
podyplomowych w dziedzinie zarzgdzania projektami w Akademii Leona Kozminskiego.

Posiada doswiadczenie w obszarze konsolidacji i funkcjonowania sektora
elektroenergetycznego, prywatyzacji panstwowych grup energetycznych, tworzenia proceséw
zwigzanych z restrukturyzacja i budowaniem strategii oraz projektéw rozwojowych podmiotow
energetycznych.

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z podmiotami sektora energetycznego, w ktérych
zajmowat wysokie stanowiska menadzerskie i dyrektorskie. Doswiadczenie zawodowe
zdobywat pracujgc w Ministerstwie Skarbu Panstwa orazw TAURON i GDF Suez Energia Polska. Ostatnio zwigzany z GDF
Suez Energia Polska — Katowice i z GDF Suez (Branch Energy Europe), gdzie byt odpowiedzialny za analizy rynku oraz
opracowanie strategii rozwoju spétki, zarzgdzanie regulacyjne i projekty M&A. Brat takze udziat w budowie strategii rozwoju
dziatalno$ci w obszarze sprzedazy i marketingu w Europie. Od potowy 2015 r. odpowiadat za przygotowanie strategii
komercyjnej oraz kontraktu réznicowego przy projekcie nuklearnym w Wielkiej Brytanii.
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Funkcje Wiceprezesa Zarzgdu TAURON Polska Energia S.A. petni od dnia 8 grudnia 2015r. Obecnie nadzoruje
nastepujgce obszary dziatalnosci: zarzgdzania majatkiem, badan i innowac;ji, projektéw inwestycyjnych oraz BHP.

Kamil Kaminski — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Zarzgdzania i Komunikacji Spotecznej Uniwersytetu Jagiellonskiego.
Uzyskat tytut Executive MBA (Stockholm University School of Business / Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie) oraz Post-MBA Diploma in Strategic Financial Management
(Rotterdam School of Management, Erasmus University/GFKM).

Posiada do$wiadczenie w zakresie budowania wartosci firm, fuzji i przeje¢ oraz integraciji
biznesowej i operacjonalizacji strategii, jak rowniez w zarzadzaniu kompleksowymi
projektami w sektorze publicznym oraz prywatnym. Brat udziat w ztozonych procesach
przeksztatceniowych i restrukturyzacyjnych przedsigbiorstw w sektorze energetyczno-
paliwowym oraz logistyki transportu.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat petnigc funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzgdu oraz zajmujgc wysokie stanowiska
menadzerskie. Od poczatku 2014 r. byt zwigzany z Grupg Kapitatowg Weglokoks, gdzie w ramach Weglokoks Energia
uczestniczyt w konsolidacji aktywow energetyczno-cieptowniczych Kompani Weglowej i Weglokoksu. W tym czasie
przewodzit pracom Komitetu Zarzadzania. Wczesniejsze doswiadczenia zawodowe obejmujg m.in. prace w Osrodku
Badawczo-Rozwojowym Przemystu Rafineryjnego w Ptocku czy Miedzynarodowym Porcie Lotniczym im. Jana Pawia Il
Krakéw-Balice. Kierowat rowniez dziataniami Jonn Menzies PLC w Polsce. Przez wiele lat wspotpracowat z Grupg Lotos,
wspierajgc rozwéj segmentu paliwa lotniczego, czego efektem byt proces joint venture z Air BP Ltd. i powotanie Lotos Air
BP.

Funkcje Wiceprezesa Zarzgdu TAURON Polska Energia S.A. petni od dnia 8 grudnia 2015 r. Obecnie nadzoruje nastepujgce
obszary dziatalnosci: zarzadzania korporacyjnego, zasobdw ludzkich, strategii marketingowej i relacji z klientami,
funkcjonowania i zarzgdzania systemami IT, ochrony danych osobowych oraz zakupéw i administraciji.

Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Ukonczyt takze
studia podyplomowe Ecole Supérieure de Commerce Toulouse, gdzie uzyskat dyplom
Mastere Spécialisé en Banque et Ingéniere Financiére oraz studia Executive MBA na
Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie.

Posiada doswiadczenie w sferze zarzadzania procesami finansowymi,
controllingowymi i ksiegowymi w przemysle (energetyka, gornictwo, hutnictwo), jak
rowniez z zakresu finansowania inwestycji oraz migedzynarodowych transakgiji
handlowych. Brat udziat w realizacji projektéw due dilligence i wyceny licznych spotek
(metodami dochodowg, majatkowg i porownawczg).

Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z podmiotami sektora energetycznego, gorniczego i hutniczego, w ktdrych
petnit funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu oraz zajmowat wysokie stanowiska menadzerskie. Doswiadczenia
zawodowe zdobywat pracujgc w firmie BRE Corporate Finance S.A., Hucie Cynku Miasteczko Slgskie S.A. oraz
w spotkach Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. Od 2008 r. petnigc funkcje Wiceprezesa Zarzadu
odpowiedzialnego za pion finansowy w spotkach Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej odpowiadat m.in. za
strukturyzowanie transakcji handlowych, wdrazanie polityki zabezpieczenia ryzyka walutowego, obnizanie kosztéw
finansowych, zarzagdzanie ptynnoscia, pozyskanie finansowania od konsorcjum bankowego w postaci programu emisiji
obligacji. Uczestniczyt rowniez w procesie debiutu gietdowego Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. (wprowadzenie
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, modyfikacja systemu informacji zarzgdczej, przygotowanie prospektu
emisyjnego, rozmowy z inwestorami). Pemhit funkcje Prezesa Zarzadu w Towarzystwie Finansowym Silesia, gdzie
uczestniczyt w programie emisji obligacji Kompanii Weglowej oraz zajmowat sie pozyskaniem finansowania dtuznego od
konsorcjum bankow.

Od dnia 29 stycznia 2016 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu TAURON Polska Energia S.A. Obecnie nadzoruje
nastepujgce obszary dziatalnosci: finanséw i polityki ubezpieczeniowej, controllingu i planowania, analiz oraz
rachunkowosci i polityki podatkowe;.

Dodatkowo do czasu powotania Wiceprezesa Zarzgdu ds. Handlu nadzoruje prace nastepujacych obszaréw: handlu
energig elektryczng i prawami majgtkowymi, handlu paliwami, zarzgdzania portfelem oraz obrotu energig elektryczng.

Opis doswiadczenia i kompetencji czionkéw Zarzadu zostat opublikowany na stronie internetowej Spotki
http://www.tauron.pl.
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6.1.2. Rada Nadzorcza

Obecna, V kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 29 maja 2017 r., tj. w dniu odbycia Zwyczajnego WZ Spoiki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej
IV kadenciji, tj. za rok obrotowy 2016. Zgodnie ze Statutem Spdiki jest to kadencja wspdlna i wynosi 3 lata.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzienh 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

1. Beata Chtodzirska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

2. Teresa Famulska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Radostaw Domagalski - Labedzki - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Katarzyna tasak - Jarszak - Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Pawet Pampuszko - Cztonek Rady Nadzorczej,

7. Jan Pludowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

8. Marcin Szlenk - Czlonek Rady Nadzorczej,

9. Agnieszka Wozniak - Cztlonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2018 r. w sklad Rady Nadzorczej wchodzili nastepujgcy czionkowie: Beata Chiodzinska
(Przewodniczgca Rady Nadzorczej), Teresa Famulska (Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej), Jacek Szyke (Sekretarz
Rady Nadzorczej), Radostaw Domagalski — tabedzki, Katarzyna tasak — Jarszak, Pawet Pampuszko, Jan Pludowski,
Agnieszka Wozniak.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zwyczajne WZ Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej V wspdlnej kadencji Marcina
Szlenka.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej

Beata Chfodzinska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada uprawnienia radcy prawnego.

W latach 2001-2016 zwigzana z Ministerstwem Skarbu Panstwa, gdzie prowadzita obstuge prawng, ostatnio jako Zastepca
Dyrektora w Departamencie Prawnym i Procesowym. W Ministerstwie Energii koordynowata pracami Zespotu Radcow
Prawnych w Biurze Prawnym w Ministerstwie Energii. Obecnie pracuje w spotce PKN Orlen S.A. w obszarze prawnym.

Doswiadczenie zwigzane z nadzorowaniem dziatalnosci spotek z udziatem Skarbu Panstwa zdobywata zasiadajac m.in.
w radach nadzorczych nastepujacych spétek: Polska Agencja Prasowa S.A. z siedzibg w Warszawie, Centrum Techniki
Okretowej S.A. z siedzibg w Gdansku, Chemia Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Miedzynarodowa Korporacja
Gwarancyjna sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 12 sierpnia 2015 r. W Radzie Nadzorczej
V kadencji petni funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej, Przewodniczacej Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady
Nadzorczej a ponadto jest czionkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorcze;j.

Teresa Famulska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach, profesor nauk ekonomicznych nadany przez Prezydenta RP na
wniosek Rady Wydziatu Finansow i Ubezpieczen Akademii Ekonomicznej w Katowicach.

Od 1981 r. zwigzana z Uniwersytetem Ekonomicznym w Katowicach. Obecnie jest Kierownikiem Katedry Finansow
Publicznych zajmujgc stanowisko profesora zwyczajnego. W latach 1998-2013 pracowata w Wyzszej Szkole Bankowosci
i Finansoéw, ostatnio jako dziekan, zajmujac stanowisko profesora zwyczajnego.

Autorka ok. 150 publikacji krajowych i zagranicznych z problematyki finanséw, gtéwnie finanséw publicznych (w tym
podatki i systemy podatkowe) oraz finanséw przedsiebiorstw. Obok pracy akademickiej stale wspdipracuje z praktykg
gospodarczg uczestniczgc miedzy innymi w kilkudziesieciu projektach naukowo-badawczych. Prowadzi liczne wyktady
i szkolenia dla kadr finansowych i menedzerskich przedsiebiorstw oraz pracownikéw aparatu skarbowego, w ramach
studiéw podyplomowych oraz we wspdtpracy m.in. z Polskim Towarzystwem Ekonomicznym i Stowarzyszeniem
Ksiegowych w Polsce. Od 2007 r. pracuje w Panstwowej Komisji Egzaminacyjnej do Spraw Doradztwa Podatkowego,
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gdzie petni od 2010 r. funkcje Przewodniczgcej. Od 2007 r. cztonek Komitetu Nauk o Finansach Polskiej Akademii Nauk,
gdzie w latach 2011-2015 byta czionkiem Prezydium Komitetu. Ponadto jest cztonkiem Zarzgdu Gtéwnego Polskiego
Stowarzyszenia Finanséw i Bankowosci, International Fiscal Association, Centrum Informacji i Organizacji Badan
Finanséw Publicznych i Prawa Podatkowego Krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej oraz Polskiego Towarzystwa
Ekonomicznego.

Posiada nastepujace nagrody i wyréznienia: Srebrny Krzyz Zastugi, Srebrny Medal za Dtugoletnig Stuzbe, Medal Komisji
Edukacji Narodowej, nagrody Ministra Edukacji Narodowej oraz Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 29 maja 2017 r. W Radzie Nadzorczej V kadenciji
petni funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej oraz Przewodniczgcej Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej

Absolwent ekonomii na Uniwersytecie w £odzi oraz Wydziatu Elektrycznego Politechniki w Poznaniu, na ktorej uzyskat
tytut doktora nauk technicznych.

Posiada wieloletnie doswiadczenie zawodowe w energetyce zawodowej, gdzie przeszedt wszystkie szczeble kariery
zawodowej poczynajgc od stazysty, majstra, Kierownika Dziatu Zabezpieczen i Automatyki (Zaktad Energetyczny Kalisz
i £odz), Dyzurnego Inzyniera Ruchu (Elektrocieptownia £6dz), do stanowiska Gtéwnego Inzyniera (Zaktad Energetyczny
t6dz i Plock) i Dyrektora Naczelnego (Zaktad Energetyczny Plock oraz Elektrocieptownia Siekierki). Pracowat rowniez jako
Menedzer Kontraktu w Libii. Wtasciciel oraz Prezes firmy konsultingowej JES ENERGY.

Posiadane odznaczenia panstwowe: Ztoty Krzyz Zastugi, Krzyz Kawalerski. Posiadane odznaczenia resortowe: Zastuzony
dla resortow: Energetyki, Budownictwa, Lgcznosci, Pozarnictwa, Kultury i Cieptownictwa.

Autor ponad 100 artykutdw, publikacji i ksigzek, w tym: ,Wspomnienia o tradycji i zwyczajach pracy w energetyce”,
,O energetyce z sentymentem"”, ,Historia Polskiej Elektroenergetyki”, ,Ztota Ksiega Elektroenergetyki”’, ,Grupa TAURON -
monografia”.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 14 wrzesnia 2010 r. W Radzie Nadzorczej
V kadenc;ji petni funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej oraz Przewodniczgcego Komitetu Strategii Rady Nadzorczej, a takze
jest cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Radostaw Domagalski-tabedzki - Czionek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu todzkiego (magister prawa). Ukonczyt studia Executive MBA na Rutgers University w New
Jersey. Byt stypendystg Uniwersytetow w Munster i Mannheim w Niemczech.

Menadzer z bogatym doswiadczeniem praktycznym w zarzadzaniu zlozonymi projektami biznesowymi o zasiegu
miedzynarodowym. Przygotowat i skutecznie wdrozyt strategie rozwoju w Azji jednej z najwiekszych polskich grup
kapitatowych.

W latach 2006-2013 prezes, zarzgdu w Magellan Trading Shanghai Co. Ltd w Chinach. Wczesniej pracowat jako prawnik
w GSP Group Sp. z 0.0. w todzi, a takze w American Enterprise Institute w Waszyngtonie - jednym z najwigkszych
amerykanskich think-thank'ow.

Od grudnia 2015 r. do pazdziernika 2016 r. Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Rozwoju, odpowiedzialny m.in. za
promocije polskiej gospodarki, cztonek Komisji Nadzoru Finansowego.

Od pazdziernika 2016 r. do 10 marca 2018 r. petnit funkcje Prezesa Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.
Wspdtzatozyciel Polsko-Chinskiej Izby Handlowej w Szanghaju. Autor wielu publikacji o tematyce biznesowe;.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 29 maja 2017 r. W Radzie Nadzorczej V kadencji
jest cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Barbara Katarzyna tasak - Jarszak - Czfonek Rady Nadzorczej
Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Od stycznia 1997 r. do lutego 2017 r. byta pracownikiem Departamentu Prawnego w Ministerstwie Skarbu Panstwa.
W okresie od kwietnia 1998 r. do lutego 2017 r. kierowata komoérkg organizacyjng w ramach Departamentu Prawnego
zapewniajgcego obstuge prawng ministerstwa. Od 1 marca 2017 r. zatrudniona na stanowisku naczelnika Wydziatu ds.
Mienia Panstwowego i Finansow w Departamencie Skarbu Panstwa Kancelarii Prezesa Rady Ministréw, gdzie zajmuje sie
m.in. problematyka zwigzang z nowymi zasadami zarzgdzania mieniem panstwowym.

W latach 1999-2001 czionek Komisji Dyscyplinarnej Ministerstwa Skarbu Panstwa. W latach 1999-2005 zastepca
rzecznika dyscypliny finanséw publicznych przy Ministrze Skarbu Panstwa.
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Posiada wieloletnie doswiadczenie w pracy w organach nadzorczych spotek z udziatem Skarbu Panstwa, w tym: ZPP
"Lenora” sp. z 0.0., Koneckie Zaktady Odlewnicze S.A., Uzdrowisko Busko-Zdréj S.A., SWWG Polmos S.A., Stocznia
Gdynia S.A., Archimedes S.A., PSO ,Maskpol” S.A., ZG ,Dom Stowa Polskiego” S.A. w likwidacji, Fundusz Rozwoju
Spétek S.A., Zaktady Miesne Nisko S.A.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 29 maja 2017 r. W Radzie Nadzorczej V kadenciji
jest cztonkiem Komitetu Nominacji i Wynagrodzehn Rady Nadzorczej.

Pawet Pampuszko - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slgskiego w Katowicach, adwokat wpisany na liste adwokatéw
I1zby Adwokackiej w Katowicach.

Podczas swojej wieloletniej pracy zawodowej uzyskat istotne doswiadczenie w zakresie negocjowania kontraktow
w ramach znaczacych przedsiewzie¢ przemystowo-gospodarczych, a takze w przygotowaniu i prowadzeniu znaczgcych
sporow sgdowych, gdzie koniecznym byto zgtebienie nieprawniczych zagadnien specjalistycznych oraz bliska wspétpraca
ze specjalistami z innych dziedzin. Brat réwniez czynny udziat w identyfikacji i eliminowaniu nieprawidtowo$ci w
dziataniach organdéw spotek kapitatowych.

Doswiadczenie zawodowe zwigzane z obstugg prawng podmiotéw gospodarczych zdobywat pracujac w latach 2005-2009
m.in. w Kancelarii Biura Prawne Babula i Wspdlinicy sp. k., Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych Slgzak, Zapiér &
Partnerzy, SILEGE S.C. oraz Woszym Technologies sp.j. W latach 2009-2011 prowadzit indywidualng Kancelarie
Adwokackg. Od 2011 r. do chwili obecnej pozostaje wspdlnikiem zatozycielem w kancelarii Kus-Zielinska, Pampuszko i
Wspdlnicy — Adwokaci i Radcy Prawni sp.j.

Uczestniczyt w organach nadzoru w obszarze organizacji pozarzgdowych i spoétek kapitatowych, w tym: CHK S.A.
i Fundacji Medicina Pro Humana.

Jest autorem publikacji z zakresu prawa medycznego.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 29 maja 2017 r. W Radzie Nadzorczej V kadenciji
jest cztonkiem Komitetu Strategii Rady Nadzorcze;j.

Jan Ptudowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Elektrycznego Politechniki Slgskiej w Gliwicach. Ukoriczyt réwniez studia podyplomowe na Wydziale
Elektrycznym Politechniki Gdanskiej, na Akademii Ekonomicznej im. K. Adamieckiego w Katowicach na kierunku
zarzgdzanie finansami przedsiebiorstw oraz na Wydziale Zarzgdzania i Ekonomiki Ustug Uniwersytetu Szczecinskiego na
kierunku marketing i zarzgdzanie w przedsiebiorstwie.

Zawodowo zwigzany z energetyka, doswiadczenie zawodowe zdobywat zajmujgc stanowiska na wszystkich szczeblach
kariery zawodowej. Pracowat miedzy innymi na stanowiskach Gtéwnego Energetyka Okregu (PKP Slgska Dyrekcja
Okregowa Kolei Panstwowych w Katowicach), Dyrektora Zaktadu Energetyki Kolejowej w Katowicach oraz Naczelnika
Wydziatu Gospodarki Energetycznej (PKP Dyrekcja Energetyki Kolejowej w Warszawie), Dyrektora Biura Przeptywu
Srodkéw Pienieznych (,PKP Energetyka” sp. z 0.0. w Warszawie). Obecnie zajmuje stanowisko Dyrektora Koordynatora
Projektu w ,PKP Energetyka” S.A. w Warszawie.

W latach 2007-2008 petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spotki Energetycznej Jastrzebie S.A.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 30 grudnia 2016 r. W Radzie Nadzorczej
V kadenc;ji jest cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej oraz Komitetu Strategii Rady Nadzorczej.

Marcin Szlenk - Czfonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej - magister ekonomii, specjalnos¢ Zarzgdzanie i Marketing oraz Finanse
i Bankowos¢.

Ukonczyt program Executive MBA Uniwersytetu Warszawskiego i University of lllinois, a takze Podyplomowe Studium
Europejskich Stosunkéw Finansowo-Ekonomiczno-Prawnych w Szkole Gtéwnej Handlowej. Od 2007 r. jest czionkiem
Chartered Institute of Management Accounting (CIMA). W 2016 r. ukonczyt program Global Management Development
Programme organizowany przez Grupe Johnson Matthey.

Wieloletni kontroler i dyrektor finansowy z bogatym doswiadczeniem zawodowym zdobytym w réznorodnych srodowiskach
biznesowych. W latach 1999-2002 Senior Auditor w Arthur Andersen. W latach 2002-2010 Kontroler Finansowy, najpierw
w Magneti Marelli Aftermarket Sp. z 0.0., a nastepnie Automotive Lighting Polska Sp. z 0.0. (obie spétki nalezace do Grupy
FIAT). W latach 2010-2012 pracowat jako Europejski Kontroler Finansowy grupy Axeon. Od 2012 r. jest Dyrektorem
Finansowym i Czlonkiem Zarzadu Johnson Matthey Battery Systems Sp. z 0.0., a od 2017 r. Cztonkiem Zarzgdu Johnson
Matthey Poland Sp. z 0. o.
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Biegle wtada jezykami: angielskim, niemieckim i wtoskim.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 16 kwietnia 2018 r. W Radzie Nadzorczej
V kadencji jest cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;.

Agnieszka Wozniak - Czlonek Rady Nadzorczej
Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji UMCS w Lublinie. Z wyksztatcenia prawnik.

W latach 2001-2015 pracowata w Ministerstwie Gospodarki, gdzie przeszta wszystkie szczeble kariery zawodowej od
referendarza, przez stanowiska specjalisty, gldbwnego specjalisty, naczelnika wydziatu, zastepcy dyrektora i dyrektora. Od
2005 r. urzednik mianowany. Z Ministerstwem Energii zwigzana od momentu jego powstania, tj. od listopada 2015 r., gdzie
obecnie zajmuje stanowisko Dyrektora Biura Ministra.

Posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzgdzaniu kadrami. Zajmowata sie sprawami zwigzanymi z kontrolami, sprawami
organizacyjnymi urzedu, zamowieniami publicznymi, sprawami kadrowymi. Piastowata takze funkcje Petnomocnika
Dyrektora Generalnego ds. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania.

Posiada doswiadczenie zwigzane z nadzorowaniem dziatalnosci spotek z udziatem Skarbu Panstwa. Od stycznia 2009 r.
do czerwca 2014 r. byta cztonkiem Rady Nadzorczej w spotce Weglokoks S.A. z siedzibg w Katowicach.

Cztonkiem Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A. pozostaje od 16 grudnia 2016 r. W Radzie Nadzorczej
V kadenc;ji jest cztonkiem Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej i Komitetu Strategii Rady Nadzorcze;.

Opis doswiadczenia i kompetencji cztonkéw Rady Nadzorczej zostat opublikowany na stronie internetowej Spotki
http://www.tauron.pl/.

6.2. Przedmiot i zakres prowadzonej dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TAURON jest:

1) dziatalnos$é firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10 Z),
2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),

3) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem i biomasg) (PKD 46.71 Z),

4) handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy petni funkcje konsolidujacg i zarzgdcza w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spoéfki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét energig elektryczna,
produktami powigzanymi, gazem, uprawnieniami do emisji CO: i paliwami produkcyjnymi, w celu maksymalizacji wynikéw
finansowych z prowadzonej w tym zakresie dziatalnosci.

W wyniku wdrozenia modelu biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON skupit wiele kompetencji dotyczgcych
funkcjonowania spotek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie dziatalno$¢ miedzy innymi w obszarach:

1) hurtowego handlu energig elektryczng i produktami powigzanymi, w szczegolnosci w zakresie obstugi handlowej
spotek, zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, w tym paliwa gazowego, uprawnien do emisji CO2 oraz
Swiadectw pochodzenia energii,

2) zarzgdzania zakupami,

3) zarzadzania finansami,

4) zarzadzania ryzykiem korporacyjnym,

5) zarzgdzania modelem funkcjonowania IT,

6) koordynowania prac badawczo-rozwojowych realizowanych w Grupie Kapitatowej TAURON,

7) doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,

8) obstugi prawne;j,

9) audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spoétkach Grupy Kapitatowej TAURON. Centralizacja ma na celu poprawe
efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Spdtka koncentruje sie na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych
i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig elektryczng na wiasny
rachunek. Gtéwnym kierunkiem sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez Spotke w okresie | pétrocza 2018 r. byty
spotki: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE.

Obrét energig elektryczng zaréwno na potrzeby podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON, jak i wiasnej dziatalnosci
tradingowej realizowany jest gtéwnie na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz platformach brokerskich dziatajgcych na
polskim rynku. Dodatkowo Spoétka handluje kontraktami na energie elektryczng na gietdzie European Energy Exchange
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(EEX), a realizujgc handel energii na dostepnych potgczeniach miedzynarodowych jest obecna na najwazniejszych
europejskich hurtowych rynkach spot i intraday — EPEX spot i NordPool spot. Spétka dziata takze aktywnie w Polsce na
rynku pozagietdowym, tzw. rynku OTC. Kontrahentami w tym zakresie sg duze przedsigbiorstwa energetyczne z aktywami
wytworczymi w grupie jak rowniez wiekszos¢ spoétek obrotu a takze wytworey energii elektrycznej z odnawialnych zrodet
energii elektrycznej (elektrownie wodne, farmy wiatrowe, fotowoltaika, biogazownie), elektrocieptownie oraz towarzystwa
zrzeszajgce wytworcow z tego rynku. Spdtka prowadzi takze obrét energig elektryczng za posrednictwem
wykorzystywanego w tym zakresie systemu informatycznego Platforma WITH-Handel.

W kompetencjach TAURON jest rowniez zarzgdzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON $wiadectwami
pochodzenia stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w Zzrodtach odnawialnych, w tym
wykorzystujgcych biogaz rolniczy, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneraciji
opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy.

Spdétka w ramach swoich kompetencji zarzadza portfelami sprzedazowymi energii elektrycznej na potrzeby TAURON
Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE oraz portfelami paliwa gazowego na potrzeby TAURON Sprzedaz. Dodatkowo
TAURON odpowiada za opracowanie prognoz zapotrzebowania dla energii elektrycznej oraz paliwa gazowego
w horyzoncie Srednioterminowym.

TAURON jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania i handlu uprawnieniami do emisji CO: dla spétek Grupy
Kapitatowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy na optymalizacji kosztéw
wykorzystania zasobow podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON. Wraz z centralizacjg tej funkgiji
w TAURON, Spédtka odpowiada za rozliczanie w imieniu spotek uprawnien do emisji CO2, zabezpieczenie potrzeb
emisyjnych spétek zaleznych z uwzglednieniem przyznanych uprawnien oraz wsparcie w procesie pozyskania limitow
uprawnien na kolejne okresy. Realizujac powyzsze cele, Spotka jest aktywnym uczestnikiem handlu uprawnieniami do
emisji COa.

Ponadto, w ramach posiadanych kompetencji, Spotka prowadzi aktywng dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy uprawnien do
emisji na rzecz kontrahentéw na rynku OTC. Dodatkowo TAURON petni réwniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe dla spoétek Grupy Kapitalowej TAURON oraz klientow zewnetrznych
w zakresie energii elektrycznej. Realizowanie funkcji Operatora Rynku i podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesylowej zawartej z OSP — Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi
(PSE). Spotka obecnie dysponuje, na zasadach wylgcznosci, zdolnosciami wytworczymi w zakresie handlowo-
technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobér jednostek wytwoérczych do ruchu oraz odpowiedni
rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktow z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek
wytworczych oraz ograniczen sieciowych i innych w réznych horyzontach. W ramach ustug dla Segmentu Wytwarzanie
Spoétka uczestniczy w przygotowaniu planow remontéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz planéw produkgciji dla jednostek
wytworczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wtasciwym operatorem sieci.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym, TAURON sprawuje funkcje zarzgdczg w zakresie zarzgdzania zakupami paliw
produkcyjnych na potrzeby podmiotéw wytwoérczych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.

Spotka rozwija dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwem gazowym. W obszarze hurtowego obrotu paliwem gazowym
TAURON, z chwilg uzyskania koncesji w 2012 r., jest aktywnym uczestnikiem rynku gazu. Aktywnie prowadzi dziatalno$¢
handlowa na rynku krajowym, tj. na Towarowej Gietdzie Energii S.A. i rynku pozagietdowym OTC. Spodtka prowadzi takze
dziatalno$¢ handlowg na rynku europejskim gazu ziemnego. Ponadto, w ramach posiadanych kompetencji, Spoétka
nawigzuje wspotprace z kontrahentami OTC, posiadajgcymi wirtualny punkt handlowy (tzw. VTP) w zakresie sprzedazy
paliwa gazowego.

Ponadto Spodtka prowadzi dziatalno$¢ handlowg na kontraktach Gasoil Futures, opartych na wycenie oleju napedowego.
Produkt dostepny jest na platformie ICE Futures Europe, ktérej TAURON jest cztonkiem od 2012 r. Kontrakty Gasoil mogg
by¢ wykorzystywane przez uczestnikéw rynku zaréwno jako instrument zabezpieczajacy, jak i narzedzie handlowe.
Produkty Gasoil charakteryzujg sie wysokg ptynnoscia, a ceny kontraktow sg odniesieniem cen dla wszystkich destylatéw
handlu w Europie i poza nia.

Ponadto Spoétka prowadzi obrét produktami rynku naftowego Brent Crude, WTI Crude, ktérych wycena zwigzana jest
z cenami ropy naftowej oraz Heating Oil - produktem wycenianym w oparciu 0 notowania oleju grzewczego. W ramach
wymienionych produktéw handel koncentruje sie nie tylko na obrocie pojedynczymi kontraktami (outright), lecz réwniez na
obrocie spreadami, tworzonymi zaréwno miedzy danymi produktami, jak i spreadami kalendarzowymi, odpowiadajgcymi
terminom rozliczenia poszczegdinych kontraktow.

Spotka jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach gazu w obszarach hubéw Gaspool, New Connect
Germany (NCG) i Tittle Transfer Facility (TTF). Poprzez platformy aukcyjne PRISMA i GSA Spoétka kupuje przepustowosci
na interkonektorach umozliwiajgcych transgraniczny handel gazem. W Grupie Kapitatowej TAURON obowigzuje podziat
kompetencyjny w zakresie sprzedazy gazu: TAURON prowadzi handel hurtowy gazem na rynku krajowym i europejskim
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poprzez dostep do gietd, odbiorcéw hurtowych, spotek obrotu oraz zrédet pozyskania gazu, natomiast spotka TAURON
Sprzedaz prowadzi kompleksowg sprzedaz gazu wraz ustuga transportowg do odbiorcéw koncowych.

Spétka w czerwcu 2018 r. podpisata kolejng umowe z OSP na swiadczenie ustug redukcji zapotrzebowania. Uwzgledniajac
obszary kompetencyjne i aktywa Grupy Kapitatowej TAURON wraz z odpowiednim uwzglednieniem rdl oraz
odpowiedzialno$ci w zakresie koordynacji i realizacji proceséw zwigzanych z redukcjg zapotrzebowania na polecenie
OSP, dokonano uzgodnienia i podziatu obowigzkéw pomigdzy spétkami Grupy Kapitatowej TAURON w przedmiotowym
zakresie. Zadania i kompetencje zwigzane z pozyskiwaniem i zawieraniem uméw z odbiorcami $wiadczacymi ustuge
redukcji zuzycia energii elektrycznej sg realizowane przez TAURON Sprzedaz. TAURON petnit obowigzki zwigzane z
realizacjg roli Agregatora ustugi DSR do PSE dla Grupy Kapitatowej TAURON.

W zwigzku z wdrozeniem nowej Strategii, waznym obszarem dziatalno$ci Spdiki stat sie obszar zwigzany z rynkiem
masowym. Spoétka poszerza swoje kompetencje o planowanie sprzedazy na rynku detalicznym, rozwdj gamy produktow
i ustug oraz narzedzi wspomagajgcych obstuge sprzedazy na tym rynku. Waznym elementem zwigzanym z tym obszarem
sg rowniez dziatania zwigzane z obszarem badan i rozwoju.
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7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA

7.1. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Ponizsza tabela przedstawia istotne postepowania toczgce sie przed sgdem dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spéiki oraz spotek Grupy Kapitatowej TAURON.

Tabela 20. Istotne postepowania sgdowe

Postepowania z udziatem TAURON

Strony postepowania Opis postepowan wraz z wartoscig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spoétki

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania za rzekome szkody wywotane

Huta taziska S.A. niewykonaniem przez Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. postanowienia Prezesa URE
(powad) z dnia 12 pazdziernika 2001 r. w przedmiocie wznowienia dostawy energii elektrycznej do powoda.
TAURON (jako
nastepca prawny Warto$¢ przedmiotu sporu: 182 060 000,00 zt
Gornoslgskiego

1. Zaktadu

Elektroenergetycznego ~ VWszczecie postepowania: pozew z dnia 12 marca 2007 r.
S.A.) i Skarb Panstwa
reprezentowany przez
Prezesa URE
(pozwani)

Stanowisko Spétki: Spétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: sprawa o zapfate z tytutu zarzucanego bezpodstawnego wzbogacenia
Spéitki w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na Rynku Bilansujacym dokonywanymi ze spotkg
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. w okresie od stycznia do grudnia 2012 r.

2 ENEA S.A. (powod) Wartosé dmiot 7 085 846.49 o
" TAURON (pozwany) arto$¢ przedmiotu sporu: 49 z

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 10 grudnia 2015 .

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Przedmiot postepowania: badanie rzetelnosci deklarowanych przez TAURON podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug. Przedmiotem
trzech postgpowan prowadzonych przez Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego sg
dokonane przez TAURON odliczenia VAT naliczonego z tytutu zakupu przez TAURON energii
elektrycznej na niemiecko — austriackim rynku energii od podmiotéw: Castor Energy sp. z o.0. i
Virtuse Energy sp. z 0.0.

Warto$¢ przedmiotu postepowan (kwota odliczonego podatku VAT): 54 371 306,92 zt z czego:

Naczelnik )
Castor Energy sp. z 0.0. - 52 494 671,92 z, Virtuse Energy sp. z 0.0. — 1 876 635,00 zt

Mazowieckiego Urzedu
3. Celno-Skarbowego

(organ prowadzacy)

TAURON (strona)

Data wszczecia postepowania: Castor Energy sp. z 0.0. - pazdziernik 2014 r. i grudzien 2016 r.,
Virtuse Energy sp. z 0.0. - grudzien 2016 r.

Stanowisko Spoétki: w ocenie Spétki, biorgc pod uwage catoksztalt okolicznosci sprawy oraz
orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) i pojawiajgce sie od konca roku
2016 r. pozytywne dla podatnikéw orzeczenia WSA i NSA dotyczace prawa do odliczenia podatku
VAT w przypadku nieSwiadomego uczestniczenia w przestepstwach karuzelowych, w przypadku gdy
przy weryfikacji obu kontrahentéw zostata dochowana nalezyta staranno$¢, Spoétka dziatata w dobrej
wierze i winna mie¢ prawo do odliczenia podatku naliczonego od faktur dokumentujgcych zakup
energii od kontrahentéw Castor i Virtuse
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Pozwy zwigzane z wypowiedzeniem przez spétke zalezng PE-PKH umoéw dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i praw

Lp. Strony postepowania

majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia

Opis postepowan wraz z wartoscia przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spoétki

Dobiestaw Wind Invest
Sp. z 0.0. (powdd)

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci na
przyszios¢.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 34 746 692,31 zt

4.
PE-PKH i TAURON , . )
(pozwani) Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 30 czerwca 2017 r.
Stanowisko Spétki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: sprawa o wniesienie zabezpieczenia poprzez ziozenie depozytu
sgdowego (wytgczone do osobnego prowadzenia z postepowania z pkt 4)
Dobiestaw Wmc'i Invest Warto$¢ przedmiotu sporu: 183 391 495,00 zt
5 Sp. z 0.0. (powdd)

PE-PKH i TAURON
(pozwani)

Data wszczecia postepowania: 30 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spétki: Spétka uznaje roszczenia za bezzasadne.

Gorzyca Wind Invest
6. sp. z 0.0. (powdd)
TAURON (pozwany)

Przedmiot postgpowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci
TAURON za szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurenciji.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 39 700 000,00 zt

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spéiki: Spétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Pekanino Wind Invest
7. sp. z 0.0. (powdd)
TAURON (pozwany)

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci
TAURON za szkody, ktére mogg wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurenciji.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 28 500 000,00 zt

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Nowy Jarostaw Wind
Invest sp. z o.0.
(powdd) TAURON
(pozwany)

Przedmiot postgpowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosci
TAURON za szkody, ktére mogg wynikna¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurenciji .

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 27 000 000,00 zt

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2017 r.

Stanowisko Spétki: Spétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
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in.ventus sp. z 0.0.

Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate tytutem odszkodowania na rzecz oraz ustalenie
odpowiedzialnosci TAURON za szkody, ktére mogg wynikngé w przysztosci z czynow
niedozwolonych, w tym z czynéw nieuczciwej konkurencji.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 12 286 229,70 EUR (tj. 53 587 619,46 zt wedtug Sredniego kursu NBP

9. Mogilno I sp. k. z dnia 29 czerwca 2018 r.)
(powad)
TAURON (pozwany) Wszczecie postepowania: pozew z dnia 29 czerwca 2018 r.
Stanowisko Spétki: Spétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania oraz ustalenie odpowiedzialnosSci
TAURON za szkody, ktére mogg wynikng¢ w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym z czynéw
nieuczciwej konkurenciji.
Amon Sp. z 0.0. oraz ! !
Talia Sp. z 0.0.
. . Wartos$¢ przedmiotu sporu: Amon - 47 556 025,51 zt; Talia - 31 299 182,52 z
10 (wspotuczestnictwo

formalne po stronie
powodowej)
TAURON (pozwany)

Strony postepowania

Gorzyca Wind Invest
Sp. z 0.0.

Pekanino Wind Invest

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 30 kwietnia 2018 r.

Stanowisko Spétki: Spdtka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Postepowania z udziatem spétek Grupy Kapitalowej TAURON

Opis postepowan wraz z wartoscig przedmiotu sporu oraz stanowiskiem Spétki

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw
dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw

pochodzenia przez PE-PKH oraz zasadzenia odszkodowania.

Warto$¢ przedmiotu sporu: Gorzyca - 1 141 991,61 zI; Pekanino 39 266 111,02 zt

1 Sp. 2 0.0.
" Dobiestaw Wind
Invest sp. z o0.0. Data wszczgcia postepowania: Gorzyca — 18 maja 2015 r., Pekanino — 20 maja 2018 r., DWI —
(powod) 18 maja 2015r.
PE-PKH (pozwany)
Stanowisko Spéiki: Spétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: zgdanie zasgdzenia odszkodowania.
Dobiestaw Wind Warto$¢ przedmiotu sporu: 42 095 462,00 zt.
9 Invest sp. z 0.0.
' (powad) Wszczecie postepowania: pozew z dnia 14 czerwca 2017 r.
PE-PKH (pozwany)
Stanowisko Spotki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw
diugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia przez PE-PKH oraz zasgdzenia odszkodowania.
Nowy Jarostaw
Wind Invest L. .
3. Warto$¢ przedmiotu sporu: 42 499 627,97 zt

sp. z 0.0. (powad)
PE-PKH (pozwany)

Wszczecie postgpowania: pozew z dnia 3 czerwca 2015 r .

Stanowisko Spéiki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
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Amon sp. z 0.0.
4. (powad)
PE-PKH (pozwany)

Przedmiot postepowania: Zzadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw
diugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia przez PE-PKH oraz zasgdzenia odszkodowania

Warto$¢ przedmiotu sporu: 40 478 983,22 zt

Wszczecie postepowania: pozew z dnia 22 maja 2015 .

Stanowisko Spétki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

Talia sp. z 0.0. (powdd)

Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia umoéw
diugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw
pochodzenia przez PE-PKH oraz zasgdzenia odszkodowania.

5. Wartos$¢ przedmiotu sporu: 26 769 159,48 zt
PE-PKH (pozwany)
Wszczecie postepowania: pozew z dnia 21 maja 2015 .
Stanowisko Spéiki: Spétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: zadanie ustalenia bezskuteczno$ci wypowiedzenia umédw
dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej przez PKH oraz zasadzenia odszkodowania.
Mogilno IlI
Mogilno IV Warto$¢ przedmiotu sporu: Mogilno Il — réwnowarto$¢ 654 703,10 EUR; Mogilno IV — réwnowarto$¢
. Mogilno V 735 413,73 EUR; Mogilno V — réwnowarto$¢ 601 357,79 EUR; Mogilno VI — réwnowartosé
(powad)
PE-PKH (pozwany) Wszczecie postepowania: pozew z dnia 25 maja 2015 r.
Stanowisko Spétki: Spoétka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.
Przedmiot postepowania: sprawa o zaptate odszkodowania.
Mogilno | Wartos$¢ przedmiotu sporu: Mogilno | — réwnowartos¢ 712 000,75 EUR; Mogilno Il — réwnowartos¢
- Mogilno Il 753 462,78 EUR
" (powdd)

PE-PKH (pozwany)

Wszczecie postepowania: pozwy z dnia 7 listopada 2018 r.

Stanowisko Spoétki: Spotka uznaje roszczenia zawarte w pozwie za bezzasadne.

7.2. Informacja o umowach zawartych przez spétki Grupy Kapitalowej TAURON

7.2.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Szczegbtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 47 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

7.2.2. Udzielone gwarancje, porgczenia kredytu lub pozyczki

W | potroczu 2018 r. TAURON oraz spétki zalezne nie udzielity gwarancji oraz poreczen kredytu lub pozyczki - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, w takiej wysokosci, ze fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen

lub gwarancji jest znaczgca.
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7.3. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatlowg TAURON

Zawarcie Umowy z Polskg Grupg Gornicza S.A.

W dniu 18 stycznia 2018 r. zostata zawarta pomiedzy TAURON a Polskg Grupg Gérniczg S.A. umowa sprzedazy wegla.
Przedmiotem umowy sg dostawy wegla z kopalh Polskiej Grupy Gorniczej S.A. do jednostek wytwdrczych Grupy
Kapitalowej TAURON, w ramach spotek — TAURON Wytwarzanie i TAURON Ciepto. Umowa zawarta zostata na czas
nieoznaczony i okresla wolumeny roczne dostaw wegla do 2021 r. Ceny sprzedazy na 2018 r. zostaty ustalone w umowie,
w kolejnych latach ceny podlegaé majg indeksacji w oparciu o formute zawartg w umowie. Przedmiotowa umowa przyczyni
sie do uzupetnienia bilansu wegla pozyskiwanego od wtasnych jednostek wydobywczych wchodzgcych w sktad TAURON
Wydobycie.

Nawigzanie wspoipracy w zakresie innowacji z amerykanskim Electric Power Research Institute

Magazynowanie energii i identyfikacja potrzeb odbiorcow energii elektrycznej to zakres pierwszych wspdlnych programéw
badawczych realizowanych przez TAURON i amerykanski Electric Power Research Institute (EPRI). Umowe o wspotpracy
podpisano 8 marca 2018 r.

Wybrane obszary wspoétpracy sg dla Grupy Kapitatowej TAURON szczegdlnie istotne i wynikajg wprost ze
zidentyfikowanych w Grupie Kapitatowej TAURON wyzwan technologicznych. Magazynowanie energii jest jednym
z najwazniejszych wyzwan dla dystrybucji i efektywnej energetyki rozproszonej. Zrozumienie potrzeb klienta wspiera
natomiast kluczowe z punktu widzenia strategii Grupy Kapitalowej TAURON relacje z klientami.

W projekcie magazynowania energii wykorzystuje si¢ nowoczesne narzedzia pozwalajgce na szacowanie kosztow
instalacji i funkcjonowania magazyndw, czy oprogramowanie umozliwiajgce zweryfikowanie korzysci i wymagan przy
konkretnych przypadkach magazynowania energii. Rozwigzania te bedg stanowi¢ wsparcie dla realizacji projektow
badawczo-rozwojowych TAURON, tj. budowy magazynu w celu bezprzerwowego zasilania odbiorcéw energii, drugiego
zycia baterii, mikrosieci czy mechanizmoéw redukcji popytu (ang. demand side response, DSR).

Udziat w programie identyfikacji potrzeb odbiorcow energii elektrycznej umozliwi spotkom Grupy Kapitatowej TAURON
szybszg i precyzyjng identyfikacje potrzeb klientdéw, a co za tym idzie budowe portfolio ustug i produktow energetycznych,
dostosowanych do zmieniajgcych sie trendow rynkowych. Program pozwoli tez w wiekszym stopniu dostosowaé do
oczekiwan klientéw produkty i ustugi, rozwijane dopiero w nowych liniach biznesowych, takich jak elektromobilno$¢ czy
smart home.

Podpisanie Umowy Konsorcjum pomiedzy TAURON i Ericsson

W dniu 24 maja 2018 r. zostata podpisana Umowa Konsorcjum ze spotkg Ericsson sp. z 0.0., ktérej celem jest wspoine
wdrozenie ustug na potrzeby inteligentnego miasta z wykorzystaniem technologii Internetu Rzeczy. Wdrozenie tego typu
rozwigzan bedzie pierwszym w Polsce przedsiewzieciem, ktdre wykorzystuje Internet Rzeczy na skale kilkusettysiecznego
miasta.

Wdrozenie zaktada kompleksowg optymalizacje wykorzystania i budowe nowych ustug na bazie infrastruktury miejskiej,
komunalnej, energetycznej i telekomunikacyjnej. Bedzie to mozliwe dzieki zastosowaniu sieci czujnikow dostarczajacych
informacji utatwiajgcych zarzadzanie poszczegdlnymi funkcjami aglomeracji. Odpowiednio dobrane, nowoczesne
rozwigzania technologiczne utatwig bezpieczne i efektywne zarzgdzanie o$wietleniem ulicznym czy miejscami
parkingowymi, czynigc miasto bardziej komfortowym dla mieszkancow. Wykorzystana zostanie istniejgca infrastruktura
dystrybucyjna Grupy Kapitatowej TAURON po to, aby $wiadczy¢é zaawansowane ustugi technologiczne dla mieszkancow
i biznesu.

Projekt rozpocznie sie jeszcze w 2018 r. w jednym z duzych miast na obszarze dystrybucyjnym Grupy Kapitatowej
TAURON, jako pilotaz programu. Istotnym elementem projektu, bedzie rowniez zastosowanie nowoczesnych technologii
komunikacyjnych oraz zbieranie, przetwarzanie i analizowanie duzych ilosci danych pochodzacych z zainstalowanych
czujnikéw oraz inteligentnej infrastruktury.

Utworzenie funduszu Corporate Venture Capital dla rozwijania innowacji

TAURON, Polski Fundusz Rozwoju (PFR) oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju podpisaty w dniu 13 czerwca 2018 r.
umowe o utworzeniu funduszu typu Corporate Venture Capital (CVC). W centrum zainteresowania nowego funduszu pod
nazwg EEC Magenta sp. z 0.0. (EEC Magenta) znajda sie projekty innowacyjnych rozwigzan dla energetyki, ktore
odpowiadajg na wyzwania rynkowe z obszaréow dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON. Powotany fundusz jest
pierwszym tego typu podmiotem na polskim rynku.

TAURON bedzie uczestnikiem dwoch funduszy tworzonych w ramach programéw PFR Starter - FIZ oraz BRIdge VC /
PFR NCBR CVC. Dzieki temu mozliwe bedzie zapewnienie przez TAURON wieloetapowego wsparcia dla innowacyjnych
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firm, m.in. poprzez zapewnienie mozliwosci udziatu w programach akceleracyjnych, inwestycje w przedsigbiorstwa we
wczesnej fazie rozwoju w ramach PFR Starter FIZ, czy zapewnienie kolejnych rund finansowania w ramach PFR NCBR
CVC. Docelowa kapitalizacja funduszu utworzonego w ramach PFR Starter FIZ wyniesie 50 min zi, a funduszu
utworzonego w ramach PFR NCBR CVC wyniesie 160 min zt. Udziat TAURON w funduszach nie przekroczy odpowiednio
25% i 49%.

Funduszami utworzonymi w ramach programéw PFR NCBR CVC i PFR Starter zarzadza¢ bedzie niezalezny od
inwestorow, profesjonalny podmiot zarzgdzajgcy EEC Magenta. Zgodnie z zatozeniami nowego funduszu, wzrost warto$ci
spotek portfelowych bedzie realizowany poprzez dostarczenie niezbednych dla rozwoju projektéw srodkow finansowych.
Jednoczesnie intencjg funduszu jest dostarczenie w ramach inwestycji tzw. smart money, czyli zapewnienia wsparcia
merytorycznego w zakresie tworzenia kompetencji dotyczgcych rozwoju przedsiewziecia. Nacisk bedzie ktadziony na
planowanie i zarzgdzanie strategiczne oraz wzmacnianie relacji w sektorach, do ktérych spétki portfelowe kierowaé beda
swoje produkty i ustugi.

Certyfikacja ogodlna spétek Grupy Kapitalowej TAURON

W Il kwartale 2018 r. TAURON przeprowadzit z wynikiem pozytywnym w imieniu spotek Grupy Kapitatowej TAURON
certyfikacje ogolng jednostek fizycznych istniejgcych i planowanych w ramach wdrazanego rynku mocy. Dzieki temu,
jednostki fizyczne wytworcze i sterowanego odbioru z Grupy Kapitatowej TAURON bedg mogty wzig¢ udziat w certyfikaciji
do aukcji, a nastepnie ubiega¢ sie w ramach aukcji planowanych w IV kwartale 2018 r. o przychody z rynku mocy w 2021 r.
i w latach kolejnych.

Wdrozenie regulacji RODO w Grupie Kapitalowej TAURON

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 25 maja 2018 r. unijnego rozporzadzenia o ochronie danych osobowych (ang.
General Data Protection Regulation, GDPR), tzw. RODO, Grupa Kapitalowa TAURON przeprowadzita szereg dziatan
w celu dostosowania poszczegdlnych obszaréw organizacji do wymogow okreslonych w ustawie.

W szczegolnosci, w ramach podjetych dziatan:

1) przygotowano i wdrozono dokumentacje w czterech podstawowych strumieniach merytorycznych: ochrony danych
osobowych i zgodnosci z prawem, zarzadzania procesami, danych i systeméw IT oraz analizy ryzyka;

2) opracowano i przyjeto Polityke Ochrony Danych Osobowych;
3) powotano Inspektorow Ochrony Danych w 14 podmiotach Grupy Kapitatowej TAURON;
4) opracowano i opublikowano 12 nowych i zmodyfikowano 55 procesow, w ktdrych przetwarzane sg dane osobowe;

5) opracowano i wdrozono model oceny krytycznosci systemow IT przetwarzajgcych dane osobowe wraz z wytycznymi
dla systemow IT w zakresie ochrony danych osobowych;

6) przeszkolono pracownikéw podmiotéw objetych projekiem w zakresie znajomosci zagadnien ochrony danych
osobowych wynikajgcych z regulacji RODO (ok. 28 000 os6b).

Powyzsze dziatania przygotowaty Grupe Kapitatowg TAURON do funkcjonowania w realiach nowych wymagan, a przyjete
rozwigzania umozliwig osobom, ktérych dane sg przetwarzane w spétkach Grupy Kapitalowej TAURON realizacje ich
uprawnien szczegotowo okreslonych w rozporzadzeniu RODO.

78



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | péfroczu 2018 roku

Zarzad Spotki

Katowice, dnia 22 sierpnia 2018 r.

Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu

Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu
Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu
Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu
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Zatacznik A: SLOWNIK POJEC | WYKAZ SKROTOW

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrétow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego
sprawozdania.

Tabela 21. Objasnienie skrotow i poje¢ branzowych zastosowanych w tresci sprawozdania

Skrot i pojecie branzowe

Pelna nazwalwyjasnienie

1. BAT (ang. best available technology) najlepsze dostepne techniki
2. BGK Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
3. Biomasa Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli
Grupa TAURON
4. Cash pooling Cash pooling funkcjonujagcy w Spoétce - konsolidacja sald rachunkéw bankowych poprzez
fizyczne przeksiggowanie $rodkéw pienieznych z rachunkéw spotek Grupy Kapitatowej

TAURON w banku w ktérym funkcjonuje cash pooling na rachunek pool leadera, ktérego funkcje

petni Spotka. Na koniec kazdego dnia roboczego z rachunkéw bankowych spétek Grupy

Kapitatowej TAURON, ktore wykazujg saldo dodatnie przeksiegowywane sg $rodki pieniezne

na rachunek bankowy pool leadera. Na poczatku kazdego dnia roboczego rachunki bankowe

spotek Grupy Kapitatowej TAURON zasilane sg z rachunku bankowego pool leadera kwotg
zapotrzebowania, niezbedng do utrzymania ptynnosci finansowej spotki Grupy Kapitatowej

TAURON w danym dniu roboczym

5. Certyfikaty kolorowe Prawa majatkowe wynikajace ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej

w sposob podlegajacy wsparciu, tzw. kolorowe certyfikaty:

1) zielone - $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z OZE,

2) fioletowe - swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem
uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gorniczych w czynnych, likwidowanych
lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania
biomasy,

3) czerwone - $wiadectwa pochodzenia energii z kogeneracji ($wiadectwa CHP - ang.
Combined Heat and Power),

4) z¢6lte - Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji ze zrodet opalanych
paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej ponizej 1MW,

5) btekitne - Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z biogazu rolniczego.

Biate - Swiadectwa efektywnosci energetycznej (mechanizm stymulujgcy i wymuszajacy

zachowania prooszczgdnosciowe).

6. Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
7. Dz. U. UE Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej
8. EBI Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu
9. EBIT (z ang. Earnings Before Interest and Taxes) wynik na dziatalnosci operacyjnej przed
opodatkowaniem
10. EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) wynik na dziatalnosci
operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje
11. EC Stalowa Wola/ECSW Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli
12. EEC Magenta EEC Magenta sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
13. ElectroMobility Poland ElectroMobility Poland S.A. z siedzibg w Warszawie
14. ENEA ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu
15. En-Energia | En-Energia | sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
En-Energia Il En-Energia Il sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
En-Energia lll En-Energia Il sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
En- Energia IV En- Energia IV sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
16. Ericsson Ericsson sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
17. ERM System zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
18. EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) Europejski System Handlu Uprawnieniami do

Emisji CO,

19. EUA (ang. European Union Allowances) - uprawnienie do wprowadzania do powietrza ekwiwalentu,

w rozumieniu art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazow
cieplarnianych i innych substancji (Dz.U. 2009 nr 130 poz. 1070 ze zm.), dwutlenku wegla (CO,),
ktére stuzy do rozliczenia wielkosci emisji w ramach systemu i ktérym mozna rozporzadza¢ na
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Lp.

Skrot i pojecie branzowe

Pelna nazwal/wyjasnienie

zasadach okreslonych w ustawie z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami
do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U. 2015 poz. 1223 ze zm.)

20. EUR Euro - wspodlna waluta europejska wprowadzona w niektorych krajach UE

21. Grupa Kapitatowa TAURON  Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

22. GZE Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny

23. KGHM KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie

24, Komfort Zarzadzanie Komfort Zarzgdzanie Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Aktywami
25. Komitet Audytu Komitet Audytu Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.
26. Komitet Nominacji Komitet Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.
i Wynagrodzen

27. Komitet Strategii Komitet Strategii Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

28. KW Czatkowice Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach

29. KZEE Krajowe zuzycie energii elektrycznej

30. Magenta GT Magenta Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

31. Marselwind Marselwind sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

32. Mg Megagram - milion graméw (1 000 000 g), tj. tona

33. MIFID 1l Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. UE L nr 173, s. 349 i nast, ze zm.)

34. MIFIR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcym rozporzadzenie (EU) nr
648/2012 (Dz.U. UE L nr 173, s. 84 i nast.)

35. MSR (ang. Market Stability Reserve) rezerwa stabilizacyjna na rynku uprawnien do emisji CO,

36. Nowe Jaworzno GT Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie

37. Obszar Biznesowy Wyodrebnionych przez Spoétke siedem obszaréw podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej
TAURON: Handel, Wydobycie, Wytwarzanie, OZE, Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz.

38. OPEC (ang. Organization of the Petroleum Exporting Countries) Organizacja Krajow Eksportujacych
Rope Naftowg z siedzibg w Wiedniu

39. ORM Operacyjna Rezerwa Mocy

40. OosD Operator Systemu Dystrybucyjnego

41. OSsP Operator Systemu Przesytowego

42. OTC (rynek OTC) (ang. Over The Counter Market) europejski rynek pozagietdowy

43. OZE Odnawialne Zrédta Energii

44, OZEX_A Indeks cenowy zielonych certyfikatow

45, PE-PKH Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

46. PFR Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie

47. PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie

48. PGEEJ1 PGE EJ 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

49. PGNIG Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie

50. PKB Produkt Krajowy Brutto

51. PLN Symbol walutowy ztotego - zt

52. PMEC Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych

53. PMEF Prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw efektywnosci energetycznej
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Lp.

Skrot i pojecie branzowe

Pelna nazwal/wyjasnienie

54. PMGM Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w kogeneracji ze zrédet opalanych paliwami gazowymi lub o fgcznej mocy
zainstalowanej ponizej 1 MW

55. PMMET Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych
robotach gorniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla
kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy

56. PMOZE Prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w OZE w okresie przed 1 marca 2009 r.

57. PMOZE_A Prawa majatkowe do swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w OZE w okresie po 1 marca 2009 r.

58. PSE Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z siedzibg w Konstancinie-Jeziorna

59. RB Rynek Bilansujgcy

60. Segment, Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wykorzystywane w procesie raportowania

Segmenty dziatalnosci statutowego. Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON przyporzgdkowano do
nastepujacych pieciu Segmentéw (nazwanych réwniez w niniejszym sprawozdaniu Obszarami):
Wydobycie, Wytwarzanie, Dystrybucja, Sprzedaz i Pozostate.

61. SIwz Specyfikacja Istotnych Warunkéw Zaméwienia

62. SPOT (rynek SPOT) W odniesieniu do energii elektrycznej jest to miejsce zawierania transakcji handlowych dla
energii elektrycznej, dla ktérych okres dostawy przypada nie p6zniej niz 3 dni od daty zawarcia
transakcji (najczesciej jest to jeden dzien przed datg dostawy). Funkcjonowanie rynku SPOT
dla energii elektrycznej jest silnie powigzane z funkcjonowaniem RB prowadzonego przez OSP

63. Spétka/TAURON TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach

64. Strategia Dokument o tytule Strategia Grupy TAURON na lata 2016 - 2025 przyjety przez Zarzad
2 wrzesnia 2016 r.

65. TAMEH Czech TAMEH Czech s.r.o. z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska

66. TAMEH HOLDING TAMEH HOLDING sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej

67. TAMEH POLSKA TAMEH POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

68. TAURON/Spétka TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach

69. TAURON Ciepto TAURON Ciepto sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

70. TAURON Czech Energy TAURON Czech Energy s.r.o. z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska

71. TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibg Krakowie

72. TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie

Pomiary
73. TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja Serwis S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Serwis

74. TAURON EKOENERGIA TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze

75. TAURON Obstuga Klienta TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

76. TAURON Serwis TAURON Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

77. TAURON Sprzedaz TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie

78. TAURON Sprzedaz GZE TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

79. TAURON Sweden Energy TAURON Sweden Energy AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie, Szwecja

80. TAURON Ubezpieczenia TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

81. TAURON Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. z siedzibg w Jaworznie

82. TAURON Wytwarzanie TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Jaworznie

TAURON Wytwarzanie

83. Serwis s TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie

84. TGE Towarowa Gielda Energii S.A. z siedzibg w Warszawie

85. UE Unia Europejska
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Skrot i pojecie branzowe  Petna nazwalwyjasnienie

86. UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

87. uUsD (ang. United States Dolar) - miedzynarodowy skrét dolara amerykanskiego

88. URE Urzad Regulacji Energetyki

89. Wsparcie Grupa TAURON  Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (dawniej KOMFORT-ZET sp. z 0.0.)
90. W2zZ/ZW Walne Zgromadzenie/Zgromadzenie Wspolnikow

91. ZG Zaktad Goérniczy (Sobieski, Janina lub Brzeszcze)

92. ALY Zaktady Wytwarzania w Bielsku-Biatej, Kamiennej Gorze, Katowicach lub Tychach
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Zatacznik B: SPIS TABEL | RYSUNKOW
Ponizej zamieszczono spis tabel i rysunkéw wystepujgcych w niniejszym sprawozdaniu.

Spis tabel

Tabela 1. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitatowe] TAURON ........cccoiiiiiiiiiiiiii e
Tabela 2. Stan realizacji gtdéwnych inwestycji StrategiCZnyCh.............oooiiiiiiiiii e
Tabela 3. Wybrane naktady inwestycyjne poniesione w | pétroczu 2018 r. w ramach Segmentéw Biznesowych.....................
Tabela 4. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Segmenty dziatalnosci........
Tabela 5. EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON wedtug Segmentow dziatalNOSCi............eeiiiiiiiiiiiiiiiiiieice e
Tabela 6. WyniKi SEgMENtU WYAODYCIE .........ooiiiiiiiiiiie ettt e bt e it e e bt e e e bb e e ea e e e e bt e e e e nb e e e sbeeeeannns
Tabela 7. Wyniki Segmentu Wytwarzanie
Tabela 8. Wyniki Segmentu Dystrybucja.
Tabela 9. Wyniki Segmentu Sprzedaz ....
Tabela 10. Wyniki Pozostatej dziatalno$ci
Tabela 11. Powigzanie poszczegdinych rél w kontekscie Strategii ERM oraz dokumentéw regulujgcych System ERM ............ccceeeneee.
Tabela 12. Opis rél i odpowiedzialnosci uczestnikow Systemu ERM.............cooiiiiiiiiiiiiiii e
Tabela 13. OPIS CZYNNIKOW FYZYKA ......ceiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e sttt e e e e e st e e e e e e e e ntnbeeeaeeeaas
Tabela 14. Struktura $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;...
Tabela 15. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw .......................
Tabela 16. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycje)..
Tabela 17. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (iStOtN€ POZYCJE) ....cceuverervrieiiiiieeiiieeerieee e
Tabela 18. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieZnych (iStotN€ POZYCIE).......cvvvevevereeeeeeirereereeeeseeeeeeseeeesesesesens
Tabela 19. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji .....
Tabela 20. Istotne postepowania SGAOWE ...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tabela 21. Objasnienie skrétéw i poje¢ branzowych zastosowanych w tresci sprawozdania

Spis rysunkow

Rysunek 1. Grupa KapitatoWa TAURON ..ottt ettt e h bt e e a et e et e e bbbt e ettt e st e e e bt e e s rab e e e sbeeeeeanes
Rysunek 2. Lokalizacja kluczowych aktywoéw Grupy Kapitatowej TAURON..............ccccuueee.

Rysunek 3. Strumienie procesowe w Modelu Biznesowym Grupy Kapitatowej TAURON
Rysunek 4. Struktura Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgca spoéftki objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2018 r.........ccceenneeee 8
Rysunek 5. Struktura EBITDA Grupy Kapitalowe] TAURON ........ccoiiiiiiiiiieiiiie ittt e e e
Rysunek 6. Dane finansowe Segmentu Wydobycie za | pétrocze 2017 r. i 2018 ...
Rysunek 7. Wynik EBITDA Segmentu WYAODYCIE ..........coiiiiiiiiiii ettt st e e
Rysunek 8. Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za | potrocze 2017 1. i 2018 I ....ueeeiiiiiiiiiie et 28
Rysunek 9. Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie .............cccoccveiniieiiiieeeniinieens
Rysunek 10. Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za | pétrocze 2017 i 2018 r...
Rysunek 11. Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja...........cccccoviiiiiiieiiiiicennnne.
Rysunek 12. Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za | pétrocze 2017 r. i 2018 r. ..
Rysunek 13. Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz .............cccceevciiiiniiiiiiiicciieiee
Rysunek 14. Dane finansowe Pozostatej dziatalnosci za | pétrocze 2017 r. i 2018 .

Rysunek 15. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TAURON w 2017 r. i w | pétroczu 2018 r.* (etaty)
Rysunek 16. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TAURON na dzien 31 grudnia 2017 r. i 30 czerwca 2018 r.*
Rysunek 17. Klasyfikacja ryzyka korporacyjnego

Rysunek 18. Architektura systemu ERM
Rysunek 19. Etapy w procesie zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej TAURON ..
Rysunek 20. Liczba kluczowych ryzyk w podziale na kategorie ............ooccuvviiiiiiiiiiiiiieee e
Rysunek 21. Podziat dziatalnos$ci handlowej Grupy Kapitatowe] TAURON ........coouiiiiiiiiaiiiie ittt ae e
Rysunek 22. Skiadowe ekSPOZYC)i KTEAYIOWE] .........cciiuiiiiiiiiiiiiii ettt s et e e st e e esteee e e
Rysunek 23. Narzedzia systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym..
Rysunek 24. Model zarzadzania ryzykiem w projektach .............cccceeieeiiiiiiineee e
Rysunek 25. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za | p&trocze 2017 1. 1 2018 I ..ooueiiiiiiiieiiiiccec e 55
Rysunek 26. Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za | potrocze 2017 1. i 2018 I .eooeeeeeiiiieiiiiee e 56
Rysunek 27. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz

Rysunek 28. Zmiana stanu aktywow i aktywow obrotowych
Rysunek 29. Zmiana stanu pasywoéw i kapitatu wtasnego..........
Rysunek 30. Zmiana stanu zobowigzan .............ccccccevvniiiiiecnennnne
Rysunek 31. Przeptywy pieniezne w | pétroczu 2018 r. i 2017 . ...
Rysunek 32. Wskazniki ptyNNOSCi i ZRAMUZENIA .........coouiiiiiiii ettt e et e e e e st eeeaes
Rysunek 33. Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
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