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1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na 31 marca 2018 r. do kluczowych spotek Grupy Kapitatowej TAURON, oprécz jednostki dominujgcej
TAURON Polska Energia S.A. (Spétka, TAURON), zaliczato sie 19 spdtek zaleznych objetych konsolidacja.
Ponadto, na 31 marca 2018 r., Spotka w sposob bezposredni lub posredni posiadata udziaty w pozostatych
37 spotkach.

Do gtéwnych spotek podlegajacych konsolidacji nalezaty: TAURON Wydobycie S.A. (TAURON Wydobycie)
zajmujgca sie wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie)
zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze zrédet konwencjonalnych i ze wspétspalania biomasy, TAURON
Ekoenergia sp. z 0.0. (TAURON Ekoenergia) zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja) zajmujaca sie $wiadczeniem ustug
dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz) i TAURON Sprzedaz
GZE sp. z o0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej do klientow
detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta) zajmujgca sie obstuga klienta
i Swiadczeniem ustug wewnatrzgrupowych w obszarze ksiegowosci, HR i IT oraz TAURON Ciepto sp. z 0.0.
(TAURON Ciepto) zajmujaca sie wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg ciepta.

Ponadto w skfad Grupy Kapitatowej TAURON wchodzito 11 innych spétek zaleznych objetych konsolidacja,
zajmujgcych sie m.in. obrotem energig elektryczng, wydobyciem skat wapiennych i kamienia dla potrzeb
budownictwa.

W Grupie TAURON funkcjonuje Model Biznesowy, ktéry okresla zatozenia funkcjonowania (zarzgdzania)
Grupy oraz wskazuje podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy zdefiniowane jednostki:

Centrum Korporacyjne — nadrzedna jednostka organizacyjna odpowiedzialna za zarzgdzanie dziatalnoscig
Grupy i podejmowanie najwazniejszych decyzji majgcych wptyw na Grupe, Obszary Biznesowe, Centra
Ustug Wspdlnych i spétki nalezace do Grupy Kapitatowej TAURON;

Obszary Biznesowe — siedem obszaréw podstawowej dziatalnosci Grupy TAURON, zdefiniowanych zgodnie
Z ogniwami ighcucha wartosci produkcji energii elektrycznej i ciepta, tj.: Handel, Wydobycie, Wytwarzanie,
Odnawialne Zrddta Energii (OZE), Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz;

Centra Ustug Wspdlnych — jednostki odpowiedzialne za Swiadczenie okreslonych ustug wsparcia (np.
rachunkowosé, IT, kadry i ptace, ubezpieczenia, obstuga klienta) na rzecz pozostatych jednostek Grupy.

U podstaw budowy Modelu Biznesowego lezy pie¢ zdefiniowanych strumieni procesowych, wokét ktérych
ma koncentrowac sie dziatalno$¢ Grupy TAURON, tj.: Strategia, Finanse, Zarzgdzanie Majatkiem i Rozwdj,
Klient i Wsparcie Korporacyjne, Handel. Celem wyodrebnienia strumieni procesowych jest potozenie
wiekszego nacisku na zagadnienia przekrojowe, dotyczgce wiecej niz jednego Obszaru Biznesowego.

Podstawowym aktem normatywnym Grupy TAURON jest przyjety przez Zarzad Spotki Kodeks Grupy
TAURON, ktéry reguluje jej funkcjonowanie, zapewniajac realizacje celéw, poprzez specjalnie
zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzagdzania podmiotami Grupy  TAURON,
w tym w szczegdlnoéci okredlania celéw dziatalnosci spétek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych
efektow.

Ponizsze spotki uzyskaty status czionka Grupy TAURON =z dniem podjecia przez walne
zgromadzenia/zgromadzenia wspoélnikéw uchwat o przystgpieniu do Grupy TAURON.
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Wedtug stanu na 31 marca 2018 r. w sktad Grupy TAURON wchodzity nastepujace spofki:

Wykaz spoétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON

Data
L.p. Firma spoéftki pr?(()séqrzi:;ia
TAURON
1. TAURON Sprzedaz sp. z o.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z o.0. 26.10.2010 .
3. TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. 26.10.2010rr.
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010'r.
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
6. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010 .
7. Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. 5.01.2011 .
8. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011 r.
9. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 24.01.2012r.
10. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013r.
11. TAURON Ciepto sp. z 0.0. 16.10.2013 .
12. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
13. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
14. Spodtka Ustug Goérniczych sp. z 0.0. 4.12.2013 .
15. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 17.12.2013r.
16. SCE Jaworzno Ill sp. z o0.0. 19.12.2014 .
17. Biomasa Grupa TAURON sp. z o0.0. 1.07.2015 .
18. TAURON Serwis sp. z 0.0. 22.12.2016 .
19. Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0. 6.10.2017 r.
20. Marselwind sp. z 0.0. 6.10.2017r.
21. Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0. 16.10.2017 r.

W ramach Grupy TAURON funkcjonujg state Komitety Grupy TAURON:

1. Komitet Inwestycyjny,
2. Komitet Ryzyka.

Powyzsze Komitety zostaly powotane w celu umozliwienia prowadzenia dziatalnosci wedtug zatozen
jednolitosci operacyjnej Grupy TAURON, zgodnie z prawem i interesem Grupy TAURON oraz jej
interesariuszy.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
TAURON spojnych dziatah zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON.
Szczegotowe zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez
Zarzad Spoiki.
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1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na 31 marca 2018 r. konsolidacjg objeta byta spétka dominujgca — TAURON Polska Energia — oraz
nastepujgce spotki zalezne:

1. TAURON Wydobycie S.A.

2. TAURON Wytwarzanie S.A.

3. Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o0.0.
4. TAURON Ekoenergia sp. z 0.0.

5. Marselwind sp. z 0.0.

6. TAURON Ciepto sp. z 0.0.

7. TAURON Dystrybucja S.A.

8. TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

9. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z o0.0.
10. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0.

11. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0.

12. TAURON Czech Energy s.r.o.

13. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0.

14. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0.
15. Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.
16. TAURON Sweden Energy AB (publ)

17. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.

18. TAURON Serwis sp. z 0.0.

19. Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa TAURON posiada rowniez inwestycje we wspoélnych przedsiewzieciach: Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. oraz Grupie Kapitatowej TAMEH HOLDING sp. z o.0. (skiadajgcej sie z TAMEH
HOLDING sp. z 0.0., ktéra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym spétek zaleznych: TAMEH
POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.0.), ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyceniane sg metodg praw wiasnosci.
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1.3 Grupa Kapitalowa TAURON i istotne zmiany w jej strukturze

Ponizszy rysunek przedstawia strukture Grupy Kapitalowej TAURON, uwzgledniajgcg spotki objete
konsolidacjg, wedtug stanu na 31 marca 2018 r.

Struktura Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgca spotki objete konsolidacja, wg stanu na 31
marca 2018 r.

Wsparcie Grupa
TAURON
Sp. Z 0.0.

@ Spdtki bezposrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A. [T Spoctki posrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A

Grupa Kapitatowa TAURON posiada réwniez inwestycje we wspdlnych przedsiewzigciach: Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A. oraz TAMEH HOLDING sp. z 0.0., TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.,
ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wyceniane metodg praw wiasnosci.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TAURON

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego ElectroMobility Poland S.A.

3 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki ElectroMobility Poland S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 10 000 000 zt do kwoty 30 000 000 zt, tj. o
kwote 20 000 000 zt w drodze podwyZzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji z 1 000 zt kazda
akcja do 3 000 zt kazda akcja, w ramach ktérego TAURON Polska Energia S.A. objat, proporcjonalnie do
posiadanych akcji, podwyzszong warto$¢ nominalng 2 500 posiadanych akcji z tgcznej kwoty 2 500 000 z
do tgcznej kwoty 7 500 000 z, tj. w fgcznej wysokosci 5 000 000 zt.

23 kwietnia 2018 r. zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zakladowego spdiki.
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Podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki Magenta Grupa TAURON sp. z o.o.

11 stycznia 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdétki Magenta Grupa TAURON sp. z o.0.,
uchwalone 24 pazdziernika 2017 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Kapitat
zaktadowy spoiki zostat podwyzszony z kwoty 500 000 zt do kwoty 1 500 000, tj. o kwote 1 000 000 zt poprzez
utworzenie 20 000 nowych udziatow po 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 1 000 000 zt. Wszystkie
nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spoiki, tj. TAURON Polska Energia
S.A. po cenie 450 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 9 000 000 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 400 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tacznej wysokosci 8 000 000 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spéiki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki En-Energiall sp. z 0.0.

22 stycznia 2018 r. Sgd Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki En-Energia Il sp. z 0.0., uchwalone 15
grudnia 2017 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony z kwoty 5 000 zt do kwoty 5 800 zt, tj. o kwote 800 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatow
po 50 zt kazdy o fgcznej wartosci nominalnej 800 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON
Polska Energia S.A. po cenie 5 000 zt za kazdy udziat, tj. za fgczng kwote 80 000 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4 950 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79 200 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spofki.

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego spétki En-Energial sp. z 0.0.

24 stycznia 2018 r. Sgd Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zakltadowego spotki En-Energia | sp. z 0.0., uchwalone 15
grudnia 2017 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoiki. Kapitat zaktadowy spétki zostat
podwyzszony z kwoty 5 000 zt do kwoty 5 800 zt, tj. o kwote 800 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatow
po 50 zt kazdy, o fgcznej wartosci nominalnej 800 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON
Polska Energia S.A. po cenie 5 000 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 80 000 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4 950 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokos$ci 79 200 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spofki.

Przywrocenie kapitatu zakfadowego TAURON EKOENERGIA sp. z o.0. do wysokosci sprzed podziatu
spofki.

30 stycznia 2018 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiane kapitatu zaktadowego spoétki TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. przywracajacg jego wysokos¢ do stanu sprzed podziatu spotki poprzez wydzielenie
i przeniesienie wydzielonych skfadnikéw majatku stanowigcych zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa na
spotke Marselwind sp. z o0.0. i zwigzanego z nim obnizenia kapitatlu zaktadowego spdtki TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. uchwalonego 9 lutego 2015 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspadlnikow
spotki TAURON EKOENERGIA sp. z o0.0. uchwatg nr 1/2015. W zwigzku z przywrdceniem kapitatu
zaktadowego sprzed podziatu Spéiki, kapitat zostat podwyzszony z kwoty 444 888 000 zt do 573 423 000 zt,
a liczba udziatéw posiadanych przez jedynego wspdlnika — TAURON Polska Energia S.A. zwiekszyta sie z
444 888 do 573 423.

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego Komfort Zarzagdzanie Aktywami sp. z o.o.

15 lutego 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Komfort Zarzgdzanie Aktywami sp. z 0.0.,
uchwalone 8 grudnia 2017 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki. Kapitat zakladowy
spotki zostat podwyzszony z kwoty 5 000 zt do kwoty 52 500 zt, tj. o kwote 47 500 zt, poprzez utworzenie
950 nowych udziatéw po 50 zt kazdy, o tagcznej wartosci nominalnej 47 500 zi. Wszystkie nowe udziaty zostaty
objete po cenie 100 zt za kazdy udzial, tj. za tgczng kwote 95 000 zt, przez dotychczasowego jedynego
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wspolnika spétki — TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0., przy czym nadwyzka ceny objecia kazdego
nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoitki ponad jego wartos¢ nominalng, w wysokosci
50 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 47 500 zt, zostata przelana na kapitat zapasowy spofki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki En-Energia IV sp. z 0.0.

26 lutego 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki En-Energia IV sp. z 0.0., uchwalone 15
grudnia 2017 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spétki. Kapitat zaktadowy spétki zostat
podwyzszony z kwoty 5 000 zt do kwoty 5 800 zt, tj. o kwote 800 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatow
po 50 zt kazdy, o fgcznej wartosci nominalnej 800 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON
Polska Energia S.A. po cenie 5 000 zt za kazdy udzial, tj. za fgczng kwote 80 000 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4 950 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79 200 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spétki.

Dopfaty do kapitatu sp6tki Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

1 marca 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. podjeto uchwate o wniesieniu przez jedynego wspdlnika, spotki ti. TAURON Polska
Energia S.A., dopfat w wysokosci 1,25 krotnosci wartosci nominalnej kazdego jednego udziatu, tj. w
wysokosci 7 500 zt do kazdego posiadanego udziatu, tj. w tacznej wysokosci 6 000 000 zt.

Srodki pieniezne w ramach doptat zostaty wniesione przez TAURON Polska Energia S.A. w dniu 7 marca
2018 .

Podwyzszenie kapitatu zakfladowego TAURON EKOENERGIA sp. z o.0.

2 marca 2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatlu zaktadowego spétki TAURON
EKOENERGIA sp. z o0.0., uchwalone 24 pazdziernika 2017 r przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spotki. Kapitat zakladowy spoftki zostat podwyzszony o kwote 10 000 000 zt poprzez utworzenie
10 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 10 000
000 zt. Wszystkie nowe udziaty po cenie 100 000 zt za kazdy udzial, tj. za fgczng kwote 1 000 000 000 zt,
zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspélnika spotki — TAURON Polska Energia S.A., przy
czym nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki ponad
jego warto$¢ nominalng, w wysokosci 99 000 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 990 000 000
zt, zostata przelana na kapitat zapasowy spofki.

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego spétki En-Energia lll sp. z 0.0.

8 marca 2018 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu zakltadowego spotki En-Energia 1l sp. z 0.0., uchwalone 15
grudnia 2017 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow spotki. Kapitat zaktadowy spoétki zostat
podwyzszony z kwoty 5 000 zt do kwoty 5 800 zt, tj. o kwote 800 zt poprzez utworzenie 16 nowych udziatow
po 50 zt kazdy, o fgcznej warto$ci nominalnej 800 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez TAURON
Polska Energia S.A. po cenie 5 000 zt za kazdy udziat, tj. za fgczng kwote 80 000 zt.

Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4 950 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tgcznej wysokosci 79 200 zt zostata
przelana na kapitat zapasowy spofki.

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego sp6tki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0.

29 marca 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 3 500 000 zt, w drodze
ustanowienia 70 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalne;j
3 500 000 zt. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spotki —
TAURON Polska Energia S.A. za cene 5 000 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng cene 350 000 000 zt.
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Nadwyzka ceny objecia kazdego nowego udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki ponad jego
wartos¢ nominalng, w wysokosci 4 950 zt na kazdy nowy udziat, tj. w tagcznej wysokosci 346 500 000 zi,
zostata przelana na kapitat zapasowy spotki.

27 kwietnia 2018 r. zostalo zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitalu zaktadowego spotki Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spo6tki TAURON Wydobycie S.A.

26 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TAURON Wydobycie S.A. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 357 110 780,00 zt do kwoty 360 510 780,00 zl, tj. o
kwote 3 400 000,00 zt poprzez emisje nowych 340 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3 400 000,00 zi. Wszystkie akcje zostang objete przez TAURON
Polska Energia S.A. za cene 1 000 zt za kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 340 000 000,00 zi, przy czym
nadwyzka ceny emisyjnej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ponad ich warto$¢ nominalng,
w tgcznej wysokosci 336 600 000,00 zostanie przelana na kapitat zapasowy spofki.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Skiad Zarzadu na 31 marca 2018 r. oraz na dzien przekazania niniejszej informacji:

1. Filip Grzegorczyk - Prezes Zarzadu

2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Majgtkiem i Rozwoju
3.  Kamil Kaminhski - Wiceprezes Zarzadu ds. Klienta i Wsparcia Korporacyjnego
4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow

Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu w pierwszym kwartale 2018 r. oraz do dnia przekazania
niniejszej informaciji

W pierwszym kwartale 2018 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzgdu Spofki.

Skfad Rady Nadzorczej na 31 marca 2018 r.:

1. Beata Chtodzinska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2. Teresa Famulska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Radostaw Domagalski-tabedzki - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Barbara tasak-Jarszak - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Pawel Pampuszko - Czlonek Rady Nadzorczej

7. Jan Pludowski - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Agnieszka Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Skifad Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszej informacji:

1. Beata Chtodzinska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2. Teresa Famulska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej
4. Radostaw Domagalski-Labedzki - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Barbara tasak-Jarszak - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Pawel Pampuszko - Cztonek Rady Nadzorczej
7. Jan Pludowski - Cztonek Rady Nadzorczej
9
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8. Marcin Szlenk - Cztonek Rady Nadzorczej
9. Agnieszka Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skifadzie osobowym Rady Nadzorczej w pierwszym kwartale 2018 r. oraz do dnia
przekazania niniejszej informacji

W pierwszym kwartale 2018 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. 16 kwietnia
2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki V wspdlnej
kadencji Pana Marcina Szlenka (Szlenk).

2.2 Struktura kapitatu zakladowego

Na 31 marca 2018 r. kapitat zakladowy TAURON Polska Energia S.A. wynosit 8 762 746 970,00 zt i dzielit
sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na
okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogodlnej liczbie gtoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub podrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na 16 maja 2018 r. przedstawia sie
nastepujgco:

Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia

Skarb Panstwa 526 848 384* 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM - o o
Polska Miedz S A. 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 88 742 929*** 5,06% 88 742 929 5,06%

Emerytalny

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 grudnia 2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 13 marca 2018 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzgdzajgce

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na 16 maja 2018 r., Cztonkowie Zarzgdu TAURON
Polska Energia nie posiadali akcji ani uprawnien do akcji Spétki. Od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. od 13 marca 2018 r. do dnia przekazania niniejszego raportu, nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji i uprawnien do nich przez Czlonkéw Zarzgdu.
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Osoby nadzorujace

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na 16 maja 2018 r., Cztonkowie Rady Nadzorczej
TAURON Polska Energia nie posiadali akcji ani uprawnien do akcji Spdtki. Od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od 13 marca 2018 r. do dnia przekazania niniejszego raportu, nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do nich przez Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TAURON Polska Energia jest:
1) dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10 2),
2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),
3) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem i biomasg) (PKD 46.71 Z),
4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy petni funkcje konsolidujgcg i zarzadczg w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét
energig elektrycznag, produktami powigzanymi, gazem, uprawnieniami do emisji COz i paliwami
produkcyjnymi, w celu maksymalizacji wynikow finansowych z prowadzonej w tym zakresie dziatalnosci.

W wyniku wdrozenia modelu biznesowego oraz centralizacji funkcji TAURON skupit wiele kompetenc;ji
dotyczacych funkcjonowania spétek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie dziatalno$¢ miedzy
innymi w obszarach:

1) hurtowego handlu energig elektryczng i produktami powigzanymi, w szczegodlnosci w zakresie
obstugi handlowej spétek, zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, w tym paliwa gazowego,
uprawnien do emisji CO2 oraz $wiadectw pochodzenia energii,

2) zarzadzania zakupami,

3) zarzgdzania finansami,

4) zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym,

5) zarzgdzania modelem funkcjonowania IT,

6) koordynowania prac badawczo-rozwojowych realizowanych w Grupie Kapitatowej TAURON,

7) doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,

8) obstugi prawnej,

9) audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON. Centralizacja ma na
celu poprawe efektywnos$ci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Priorytetem dziatalnosci Spoiki jest zakup i sprzedaz energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozyciji
zakupowych i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrét hurtowy energiag
elektryczng na wiasny rachunek. Gtéwnym kierunkiem sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez
Spotke w okresie pierwszego kwartatu 2018 r. byty spotki: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE.

Obrot energig elektryczng zaréwno na potrzeby podmiotéow z Grupy Kapitatowej TAURON, jak i wiasnej
dziatalnosci tradingowej realizowany jest gtéwnie na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz platformach
brokerskich dziatajgcych na polskim rynku. Dodatkowo Spoétka handluje kontraktami na energie elektryczng
na gietdzie European Energy Exchange (EEX), a realizujgc handel energii na dostepnych potgczeniach
miedzynarodowych jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach spot i intraday — EPEX
spot i NordPool spot.

W kompetencjach TAURON jest réwniez zarzgdzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON
Swiadectwami pochodzenia stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych, w tym wykorzystujgcych biogaz rolniczy, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji
opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy.

Spotka jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania i handlu uprawnieniami do emisji CO: dla
spotek Grupy Kapitatowej TAURON. Dzigki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy
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na optymalizacji kosztow wykorzystania zasoboéw podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
TAURON. Wraz z centralizacja tej funkcji w TAURON, Spétka odpowiada za rozliczanie w imieniu spétek
uprawnien do emisji CO2, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spotek zaleznych z uwzglednieniem
przyznanych uprawnieh oraz wsparcie w procesie pozyskania limitdw uprawnien na kolejne okresy.
Realizujgc powyzsze cele Spotka jest aktywnym uczestnikiem handlu uprawnieniami do emisji CO-.

Dodatkowo TAURON peftni réwniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie handlowe dla spétek Grupy Kapitalowej TAURON oraz klientéw zewnetrznych w zakresie
energii elektrycznej. Realizowanie funkcji Operatora Rynku i podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej zawartej z Operatorem Systemu Przesylowego —
Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi (PSE). Spotka obecnie dysponuje, na zasadach wytgcznosci,
zdolnosciami wytwoérczymi w zakresie handlowo-technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, {j.
dobodr jednostek wytwérczych do ruchu oraz odpowiedni rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych
kontraktéw z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek wytworczych oraz ograniczen
sieciowych i innych w ré6znych horyzontach. W ramach ustug dla Segmentu Wytwarzanie Spoétka uczestniczy
w przygotowaniu planéw remontéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz planéw produkcji dla jednostek
wytwdrczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wia$ciwym operatorem sieci.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym TAURON sprawuje funkcje zarzgdcza w zakresie zarzgdzania
zakupami paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotéw wytwoérczych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej TAURON.

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. okoto 53% dostaw wegla do produkcji energii elektrycznej i ciepta
zostato zaspokojone weglem z wtasnych zaktadéw gérniczych Grupy Kapitatowej TAURON. Pozostata czes¢
zapotrzebowania zostata pokryta ze zrodet zewnetrznych.

Spotka rozwija dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwem gazowym. W obszarze hurtowego obrotu paliwem
gazowym TAURON, z chwilg uzyskania koncesji w 2012 r., jest aktywnym uczestnikiem rynku gazu.
Aktywnie prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynku krajowym, tj. na Towarowej Gietdzie Energii S.A. i rynku
pozagietdowym OTC. Spotka prowadzi takze dziatalnos¢é handlowg na rynku europejskim gazu ziemnego.

Ponadto Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowg na kontraktach Gasoil Futures, opartych na wycenie oleju
napedowego. Produkt dostepny jest na platformie ICE Futures Europe, ktérej TAURON jest cztonkiem od
2012 r. Kontrakty Gasoil mogg by¢ wykorzystywane przez uczestnikdw rynku zaréwno jako instrument
zabezpieczajacy, jak i narzedzie handlowe. Produkty Gasoil charakteryzujg sie wysokg ptynnoscia, a ceny
kontraktow sg odniesieniem cen dla wszystkich destylatéw handlu w Europie i poza nig.

Ponadto Spétka prowadzi obrét produktami rynku naftowego Brent Crude, WTI Crude, ktérych wycena
zwigzana jest z cenami ropy naftowej oraz Heating Oil - produktem wycenianym w oparciu o notowania oleju
grzewczego. W ramach wymienionych produktéw handel koncentruje sie nie tylko na obrocie pojedynczymi
kontraktami (outright), lecz réwniez na obrocie spreadami, tworzonymi zaréwno miedzy danymi produktami,
jak i spreadami kalendarzowymi odpowiadajgcymi terminom rozliczenia poszczegdélnych kontraktow.

Spodika jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach gazu w obszarach hubdéw Gaspool,
New Connect Germany (NCG) i Tittle Transfer Facility (TTF). Poprzez platformy aukcyjne PRISMA i GSA
Spodtka kupuje przepustowosci na interkonektorach umozliwiajgcych transgraniczny handel gazem i fizyczne
dostawy gazu na potrzeby spétek z Grupy Kapitatowej TAURON i odbiorcéw. W Grupie Kapitatowej
TAURON obowigzuje podziat kompetencyjny w zakresie sprzedazy gazu: TAURON prowadzi handel
hurtowy gazem na rynku krajowym i europejskim poprzez dostep do gietd i do zrédet pozyskania gazu,
natomiast spotka TAURON Sprzedaz prowadzi kompleksowg sprzedaz gazu do odbiorcéw koncowych.

W zwigzku z wdrozeniem nowej Strategii waznym obszarem dziatalnosSci Spofki stat sie obszar zwigzany
z rynkiem masowym. Spoétka poszerza swoje kompetencje o planowanie sprzedazy na rynku detalicznym,
rozwoj gamy produktow i ustug oraz narzedzi wspomagajgcych obstuge sprzedazy na tym rynku. Waznym
elementem zwigzanym z tym obszarem sg rowniez dziatania zwigzane z obszarem badan i rozwoju.
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3. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej TAURON

3.1 Obszary dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia jest pionowo zintegrowana grupg energetyczng zlokalizowang
na potudniu Polski. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ we wszystkich kluczowych
segmentach rynku energetycznego (z wytgczeniem przesytu energii elektrycznej lezgcego wytgcznie w gestii
Operatora Systemu Przesytowego (OSP), tj. w obszarze wydobycia wegla kamiennego, wytwarzania,

dystrybucji oraz obrotu energig elektryczng i cieptem.

WYDOBYCIE

29% zasobow
energetycznego wegla

kamiennego
w Polsce

3 kopalnie wegla
kamiennego

« wydobycie wegla
kamiennego: 1,4 min Mg,
z czego 73%
wykorzystano w ramach
Grupy Kapitatowej
TAURON, a 27%
sprzedano klientom
zewnetrznym

« EBITDA segmentu
Wydobycie za | kwartat
2018 r.: 10 min zt

Grupa Kapitatowa TAURON

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON.
Nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYTWARZANIE

jeden z najwigkszych
producentéw energii
elektrycznej

w Polsce

[ < r

g~
8 elektrowni i elektrocieptowni
konwencjonalnych o mocy

elektrycznej osiggalnej 4,6
GW, i mocy cieplnej 2,4 GW,

4 farmy wiatrowe o tgcznej
mocy 201 MW,

34 elektrownie wodne
o0 fgcznej mocy 133 MW,

843 km sieci cieptowniczych

3,9 TWh produkcji energii
elektrycznej, w tym:
- 0,02 TWh z biomasy
- 0,2 TWh produkcji energii
elektrycznej ze zrodet
wiatrowych i wodnych
5,7 PJ produkcji ciepta

EBITDA segmentu
Wytwarzanie za | kwartat
2018 r.: 465 min zt

DYSTRYBUCJA

najwiekszy dystrybutor
energii elektrycznej
w Polsce

Bt

ok. 5,5 min klientéw

dystrybucja na obszarze
57,1 tys. km?, tj. 18,3%
powierzchni Polski

13,4 TWh dystrybuowanej
energii elektrycznej

EBITDA segmentu
Dystrybucja za | kwartat
2018 r.: 638 min zt

SPRZEDAZ

drugi najwiekszy
sprzedawca energii
elektrycznej
w Polsce

* 0k.5,4 min klientow

* 9,3 TWh sprzedazy
detalicznej energii
elektrycznej

* EBITDA segmentu
Sprzedaz za | kwartat
2018 r.: 178 min zt

POZOSTALE

obstuga techniczna pojazdow

dziatalnos¢ finansowa

administracja nieruchomosciami

\/\

EBITDA Pozostatej dziatalnosci za pierwszy kwartat 2018 r.: 40 min zt

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

obstuga odbiorcéw energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON
Swiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitatowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR
wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Dla potrzeb raportowania wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON przyporzadkowano dziatalno$é
Grupy TAURON do nastepujgcych pieciu Segmentéw, nazywanych réowniez w niniejszym sprawozdaniu
Obszarami:

©

®

Segment Wydobycie, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego w Polsce,
ktdra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Wydobycie S.A. (TAURON Wydobycie).

Segment Wytwarzanie, obejmujgcy gtdownie wytwarzanie energii elektrycznej w zroédtach konwencjonalnych,
w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, w tym w procesie
spalania i wspétspalania biomasy oraz w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Segment ten obejmuje rowniez
wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta. Dziatalno$¢ w tym Segmencie prowadzona jest przez TAURON
Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie), TAURON Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) oraz TAURON
EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA). W tym Segmencie ujeta jest rowniez spétka TAURON
Serwis sp. z 0.0. (TAURON Serwis), zajmujaca sie gtéwnie dziatalnoscig remontowg urzgdzeh wytwdrczych
oraz spotka Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. (Nowe Jaworzno GT) odpowiedzialna za budowe
nowego bloku energetycznego w Jaworznie.

Segment Dystrybucja, obejmujacy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych
potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON
Dystrybucja). W tym Segmencie ujete sg réwniez spotki: TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON
Dystrybucja Serwis) oraz TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary).

Segment Sprzedaz, obejmujgcy sprzedaz energii elekirycznej i gazu ziemnego do klientéw koncowych oraz
handel hurtowy energig elektryczng, gazem ziemnym i produktami pochodnymi, jak réwniez obrét i zarzgdzanie
uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi $wiadectw pochodzenia bedacymi potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w Zzrddtach odnawialnych, w kogeneracji oraz prawami majgtkowymi
wynikajgcymi ze Swiadectw efektywnosci energetycznej oraz paliwami. Dziatalnos¢ w tym Segmencie
prowadzona jest przez spotki: TAURON Polska Energia S.A. (TAURON lub Spétka), TAURON Sprzedaz sp.
z 0.0. (TAURON Sprzedaz), TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) oraz TAURON
Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy).

Pozostata dziatalnosé, obejmujgca m.in. obstuge klientow Grupy Kapitatowej TAURON, $wiadczenie ustug
wsparcia dla spétek Grupy Kapitatowej TAURON w zakresie rachunkowosci, HR i teleinformatyki, prowadzong
przez spotke TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta), jak réwniez dziatalno$¢ zwigzang
z wydobyciem kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa
i drogownictwa, a takze w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych, prowadzong przez spotke Kopalnia Wapienia
,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice). W Segmencie tym ujmowane sg rowniez spotki: TAURON Sweden
Energy AB (publ) (TAURON Sweden Energy) zajmujgca sie dziatalnoscig finansowg, Biomasa Grupa TAURON
sp. z 0.0. (Biomasa Grupa TAURON) zajmujgca sie gtéwnie pozyskiwaniem, transportem i przetwarzaniem
biomasy, Wsparcie Grupa TAURON sp. z 0.0. (Wsparcie Grupa TAURON, poprzednio: KOMFORT-ZET sp.
Z 0.0.) zajmujgca sie gtdwnie administracjg nieruchomosci, a takze obstugg techniczng pojazdéw oraz Polska
Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PE-PKH).

Grupa Kapitalowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu
Dystrybucyjnego.

Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON

+ . Q Elektrownie wodne

Wicko
+ Farmy wiatrowe
Marszewo
_!_ Kopalnie wegla kamiennego
+ k w Elektrownie weglowe
Zagbrze = an , In Elektrocieplownie weglowe

- Obszar dystrybucji Grupy TAURON

/ N

e

&
00%

]
gy 0 iy
0 &+& 0 lzﬁ/a

Lipniki

Stalowa Wola

Jaworzno it
ZW Katowice g,

. w f. Siersza
taziska 2W T‘,'(;H)'fg'g % %
al

Bielsko-Biala 0
3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON
Glowne inwestycje strategiczne w realizacji
Ponizsza tabela przedstawia dziatania prowadzone w Grupie Kapitatowej TAURON do 31 marca 2018 r. w

zwigzku z realizacjg gtéwnych inwestyciji strategicznych.

Stan realizacji gtéwnych inwestycji strategicznych

1. Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW, wraz
z cztlonem cieptowniczym o mocy 240 MW, w Stalowej
Woli (Inwestycja realizowana z udziatem partnera
strategicznego — Polskie Goérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (PGNiIG)

Realizowano na biezagco prace konserwacyjne zainstalowanych
maszyn i urzadzen, prowadzono prace zwigzane z rozruchem
urzgdzen pomocniczych, podano napiecie na rozdzielnie bloku oraz
prowadzono negocjacje z dostawcami i podwykonawcami gtéwnych
urzadzen. Przygotowano koncepcje dokonczenia inwestycji

Wykonawca: odstgpiono od kontraktu z Abener Energia  w formule menedzera kontraktu — EPCM oraz kontraktacji
S.A. Dokonczenie realizacji projektu realizowane jest wykonawcow.

w formule EPCM (menadzer kontraktu) z konsorcjum firm  Zawarto umowe na realizacje ustugi EPCM z konsorcjum firm
Energoprojekt Katowice — Energopomiar Gliwice Energopomiar Gliwice — Energoprojekt Katowice. EPCM rozpoczat

realizacje ustug. W grudniu 2017 r. ECSW przy wsparciu EPCM

Planowana data zakoficzenia inwestycji: 2019 r oglosita pierwsze postgpowanie na wybdr realizatora $Sciezki
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Poziom zaawansowania: 86% krytycznej —grupa rozruchowa. W marcu 2018 r. ogtoszono kolejne,
postepowania przetargowe.

Przeprowadzono postgpowanie na wybdr wykonawcy budowy
kanatu wody chtodzacej. Wybrano firme IDS-BUD S.A. Wykonawca
realizuje prace na terenie budowy.

W zwigzku z decyzjg o budowie rezerwowego zrodia ciepta
ogtoszono postepowanie na wybdr generalnego wykonawcy.
Nastgpita sptata wszystkich wierzytelnosci bankéw finansujacych
(EBI, EBOIR, Pekao) z tytutu umoéw kredytowych ECSW. Z chwilg
uznania rachunkéw bankowych instytucji finansujgcych zostaty
spetnione warunki zawieszajgce ijednoczesnie weszty w zycie
dokumenty, tj.: porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych
warunkow brzegowych restrukturyzacji projektu pomiedzy TAURON,
PGNiG i ECSW, aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej
pomiedzy TAURON, PGNiG i ECSW oraz aneks do umowy na
dostawy paliwa gazowego pomigedzy PGNiG i ECSW.

8 marca 2018 r. Bank Gospodarstwa Krajowego oraz partner w
projekcie (PGNiG) udzielity pozyczki ECSW w tgcznej kwocie 900
min zt.

2. Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW, na W pierwszym kwartale 2018 r. kluczowym elementem realizacji
parametry nadkrytyczne na terenie Elektrowni budowy byto zgloszenie gotowosci przez Generalnego Wykonawce
Jaworzno IIl (TAURON Wytwarzanie) do przeprowadzenia proby wodnej kotta. Probe wodng zrealizowano
Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL  w kwietniu z wynikiem pozytywnym.

Naktady poniesione: 1 040,1 min zt

WARSZAWA S.A. 28 marca 2018 r. TAURON Polska Energia podpisat z Funduszami
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r. Inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Polski Fundusz Rozwoju (PFR)
Poziom zaawansowania: 61% umowe inwestycyjng i umowe wspdlnikéw okreslajace warunki

zaangazowania w realizacje budowy bloku energetycznego 910 MW
w Jaworznie. PFR zainwestuje w projekt kwote do 880 min zt.

W pierwszym kwartale br. skoncentrowano si¢ na montazu czesci
technologicznych bloku oraz pracach budowlanych. Zakonczono
montaz dachu kottowni. Kontynuowano wykonywanie obudowy
budynku oraz montaz elementéw technologicznych, takich jak: kanaty
powietrza ispalin, przewody mieszanki pytowej, instalacji
odazotowania spalin, mtyndw weglowych, uktadu naweglania oraz
rurociggéw. W maszynowni prowadzono prace montazowe w
zakresie turbozespotu, rurociggdéw, stacji oczyszczania kondensatu i
stacji regeneracji jonitow oraz kontynuowano montaz elektryczny.
W zakresie budynku urzgdzen elektrycznych oraz nastawni blokowej
kontynuowano roboty budowlane, wykonczeniowe oraz montaz
wyposazenia. W ramach chfodni kominowej prowadzono montaz
instalacji technologicznych. W budynku pompowni wody chtodzacej
oraz stacji przygotowania wody kontynuowano montaz technologii
i czesci elektrycznej. W zakresie 10S prowadzono prace budowlane
dla budynkéw magazynu gipsu Eurosilo, zbiornikéw maczki kamienia
wapiennego, oczyszczalni $ciekéw, pompowni absorbera oraz
rozdzielni elektrycznej. Kontynuowano montaz wyposazenia
technologicznego absorbera, pompowni absorbera, zbiornika
awaryjnego spustu, Eurosilo oraz zbiornikdw maczki kamienia
wapiennego.

Naktady poniesione: 3 520 min zt

W obszarze gospodarek pomocniczych i towarzyszacych
kontynuowano prace budowlane i montazowe w zakresie uktadu
naweglania, odpopielania, sprezarkowni, estakad rurociggow, stacji
uzdatniania wody i oczyszczalni $ciekdw, instalacji oleju
rozpatkowego, budynku biurowego, sieci teletechnicznej, uktadu
doprowadzenia wody i wyprowadzenia mocy. Kontynuowano prace
projektowe w zakresie sieci wodno-kanalizacyjnych i ukladu

torowego.

3. Budowa szybu ,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) wraz Kontynuowano prace zwigzane =z drgzeniem wyrobiska
z infrastrukturg (powierzchniowg i dotowg) oraz chodnikowego na poziomie 540 m do szybu ,Grzegorz”.
wyrobiskami towarzyszgcymi Wybrano Generalnego Wykonawce budowy szybu wraz
Wykonawca: Konsorcjum KOPEX Przedsiebiorstwo z infrastrukturg powierzchniowg — KOPEX Przedsiebiorstwo Budowy
Budowy Szybéw S.A. FAMUR Pemug Sp. z 0.0. (zadanie Szybdéw S.A. i Famur Pemug Sp. z o0.0. Przekazano Generalnemu
gtéwne - Etap 1), LINTER S.A. Wykonawcy plac budowy. Wykonawca przygotowat ptyte

mrozeniowg, wykonat melioracje terenu oraz rozpoczat wiercenie

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r. otworéw mrozeniowych.

Poziom zaawansowania: 20%
Naktady poniesione: 110,1 min z
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

4. Budowa poziomu 800 m w ZG Janina w Libigzu Zakonczono prace zwigzane z gtebieniem, zbrojeniem i zabudowg
(TAURON Wydobycie) szybu. Trwa drgzenie wyrobisk poziomych na poziomie 800 m.
Wykonaweca: Konsorcjum Mostostal Zabrze GPBP S.A, i  Wytoniono - wykonawce budowy infrastruktury powierzchniowe;
SIEMAG TECBERG POLSKA S.A. (budowa docelowej | dotowej szybu wraz z gorniczym wyciagiem szybowym, trwajg
infrastruktury powierzchniowej i dotowej wraz z gémiczym  Uzgodnienia projektowe przed przekazaniem terenu budowy.
wyciggiem szybowym szybu Janina VI), KOPEX S.A. i
KOPEX Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. (zadanie
zakonczone — dragzenie szybu)

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r.
Poziom zaawansowania: 58%
Naktady poniesione: 299,9 min zt

5. ‘Program Inwestycyjny w ZG Brzeszcze Oddano do eksploatacji nowy kompleks $cianowy w poktadzie 510. ‘

Wykonawcy: TRANS-JAN, konsorcjum FAMUR i KOPEX Kontynuowane sg prace w zakresie rekonstrukcji wyrobisk
Machinery, konsorcjum FAMUR 7z KPRGIBSzZ wentylacyjnych. Oddano do uzytku stacje sprezarek gtéwnych oraz
Konsorcjur‘n MAS z Carbospec ’ stacje zrzutu mieszaniny wodno-popiotowej. Oddano do uzytku

zmodernizowang Kopalniang Stacje Ratownictwa Goérniczego oraz
zmodernizowano system odwodnienia kopalni. Wykonano
Poziom zaawansowania: 29% kompensacje mocy biernej.

Naktady poniesione: 153,9 min zt

Planowana data zakonczenia programu: 2025 r.

6. IUciep’fownienie bloku nr 10 oraz budowa kottéw IProjekt ma za zadanie dostosowanie bloku nr 10 w Elektrowni ‘
szczytowo-rezerwowych w Elektrowni tagisza tagisza do wytwarzania ciepta grzewczego poprzez modernizacje
Wykonawca: trwajg postepowania na wybdr generalnych turbiny oraz zabudowe podgrzewaczy ciep’fovyniczych przy turbinie
wykonawcéw poszczegolnych zakresow bloku nr 10 w celu podgrzewu wody grzewczej parg wyprowadzang

zczesci przeptywowej turbiny oraz modernizacje  stacji
cieptowniczej. Zabezpieczenie dostaw ciepta w szczycie
Poziom zaawansowania: 14% zapotrzebowania i/lub w czasie planowego badz awaryjnego
Naktady poniesione: 0,5 min zt odstawienia bloku nr 10 z eksploatacji bedzie realizowane w ramach
budowanych kottéw szczytowo-rezerwowych.

Ogtoszono wszystkie gtéwne postepowania przetargowe na wyboér
wykonawcow poszczegdinych zadan.  Aktualnie trwajg
przygotowania dla ogtoszenia postepowania na wybdr Inzyniera

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r.

Kontraktu.

I 7. IProgram Likwidacji Niskiej Emisji (PLNE) na terenie I Program realizowany jest na terenie nastgpujacych miast: Bedzin, ‘
konurbac;ji slgsko-dgbrowskiej Chorzéw, Czeladz, Dabrowa Gornicza, Katowice, Siemianowice
Wykonawca: Wykonawcy sg wybierani na konkretne Slaskie, Sosnowiec, Swigtochtowice. o )
etapy prac Zakres projektu obejmuje budowe i przebudowe sieci cieptowniczych

przesytowych, osiedlowych i przytaczy oraz budowe wezidw
cieplnych w zakresie niezbednym dla przytgczenia odbiorcéw ciepta.
Poziom zaawansowania: 4% Planuje sig przytgczenie do sieci 183 MW, oraz rozwdj sprzedazy
Naktady poniesione: 5,0 min zt i dystrybucji ciepta. Program ma za zadanie ograniczenie smogu
w konurbaciji $lgsko-dabrowskie;j.

Spotka TAURON Ciepto podpisata umowe na dofinansowanie na
kwote okoto 141 min zt. tgczna wartos¢ Srodkéw finansowych
przewidzianych na realizacje programu to okoto 250 min zh
Podtgczenia nowych odbiorcéw ciepta w ramach programu s3g
realizowane na biezgco. Aktualnie zawarto umowy przytgczeniowe
na ok. 15 MW,.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.

Projekt zwigzany z budowa elektrowni jadrowej

15 lutego 2017 r. zarejestrowane zostato w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitatu
zakfadowego spoétki PGE EJ 1, uchwalone 21 grudnia 2016 r. przez Nadzwyczajne ZW spétki celowej PGE
EJ 1. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 275 859 450 zt do kwoty 310 858 470 zi, tj. o kwote 34
999 020 zt, poprzez utworzenie 248 220 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o tgcznej
wartosci nominalnej 34 999 020 z. TAURON objat 24 822 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 z
kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej 3 499 902 zi, ktére pokryt wktadem pienieznym w wysokosci 3 499 902
zt.

3 wrzednia 2014 r. TAURON, ENEA S.A. (ENEA) oraz KGHM Polska Miedz S.A.(KGHM) (Partnerzy
Biznesowi) zawarli z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE) Umowe Wspdlnikéw regulujgcg zasady
wspotpracy przy realizacji projektu budowy pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej. 15 kwietnia 2015 r. ww.
podmioty zawarly umowe nabycia udziatbw w PGE EJ 1 — spdice celowej, ktéra jest odpowiedzialna za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji elektrowni jgdrowej o mocy ok. 3
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

tys. MWe (Projekt). Kazdy Partner Biznesowy nabyt od PGE 10% udziatow (tacznie 30% udziatéw) w spotce
celowej PGE EJ 1. TAURON zaptacit za nabyte udziaty 16 044 000 zi. Tym samym wykonane zostato jedno
ze zobowigzan wynikajgcych z Umowy Wspdlnikow, zgodnie z ktoérg strony zobowigzaty sie wspdlnie, w
proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé dziatania przypadajgce w ramach etapu rozwoju projektu.

Umowa Wspdlnikow przewiduje, ze kolejne decyzje dotyczace projektu, w tym decyzja dotyczgca deklaracji
dalszego uczestnictwa poszczegdlnych stron (w tym TAURON) w kolejnym etapie projektu, zostang podjete
po zakonczeniu fazy wstepne;.

Spotka PGE EJ 1 realizowata zakres prac zwigzany z prowadzeniem badan s$rodowiskowych i
lokalizacyjnych w lokalizacjach Zarnowiec i Lubiatowo-Kopalino.

Projekt zgazowania wegla

20 kwietnia 2017 r. pomiedzy TAURON a Grupg Azoty zostat podpisany list intencyjny okreslajgcy ogdéine
zasady dotyczace rozpoczecia wspotpracy nakierowanej na realizacje projektu zgazowania wegla. List
intencyjny wyrazat gotowos¢ stron do podjecia rozméw oraz podpisania dalszych umoéw, w tym uméw
zwigzanych z utworzeniem wspélnej spotki celowej (SPV) realizujgcej projekt. List intencyjny obowigzywat
do 31 grudnia 2017 r. Pomimo uptywu terminu obowigzywania listu strony kontynuujg wspoétprace w zakresie
realizacji projektu.

Produktem ukfadu technologicznego, ktérego dotyczy projekt jest przede wszystkim gaz syntezowy o
sktadzie pozwalajgcym na zastosowanie go bezposrednio do produkcji wodoru, amoniaku, metanolu lub
innych chemikaliow. Strony uznaty, ze obecne zuzycie gazu ziemnego w przemysle nawozéw azotowych
mozna czesciowo zastgpi¢ gazem syntezowym otrzymanym w wyniku zgazowania wegla. Stwarza to nowe
perspektywy dla przemystu wydobywczego zwiekszajgc bezpieczenstwo energetyczne kraju poprzez rozwoj
niskoemisyjnej technologii.

TAURON zadeklarowat swéj udziat w realizacji projektu na zasadach, ktére zostang okreslone przez strony
w odrebnych umowach, w tym przy zatozeniu dobrania i wykonania instalacji zapewniajgcej maksymalizacje
wykorzystania wegla kamiennego pochodzgcego z kopaln nalezgcych do Grupy Kapitatowej TAURON.
Jezeli TAURON nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniej ilosci lub parametrow wegla wymaganych przez
instalacje, dopuszcza sie uzupetnianie dostaw weglem pochodzgcym od innych dostawcow.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego o mocy 413 MWe wraz z czfonem ciepfowniczym o mocy
266 MW, na terenie Elektrowni tagisza

We wrzesniu 2016 r., w ramach priorytetu zapewnienia stabilnosci finansowej Grupy Kapitatowej TAURON,
wstrzymano projekt budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni tagisza. Wstrzymanie projektu zostato
podyktowane utratg uzasadnienia biznesowego. Projekt ten nadal utrzymuje status wstrzymanego i bedzie
mogt zostaé wznowiony w przypadku zaistnienia korzystnego otoczenia regulacyjnego i rynkowego. W
pierwszym kwartale 2018 r. prowadzono analizy dotyczace mozliwosci wznowienia projektu w zwigzku z
wejsciem w zycie ustawy z 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy.

Naktady inwestycyjne

W pierwszym kwartale 2018 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 569 min zt i byty
nizsze o ok. 10,6% od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku, ktére wéwczas osiggnety
poziom 636 min zt. Wynika to przede wszystkim z nizszych naktadéw w obszarze Wytwarzanie, jednoczes$nie
zanotowano wyzsze naktady w obszarze Wydobycie. Naktady w obszarze Dystrybucji poniesione zostaty na
poréwnywalnym poziomie.
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym kwartale 2018 r.,
najwieksze w ujeciu wartosciowym, w ramach segmentéw biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON.

Wybrane naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym kwartale 2018 r. w ramach segmentéw biznesowych

Dystrybucja

Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 140
Budowa nowych przytgczy 116
Wytwarzanie

Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno 111 (910 MW) 190
Nakfady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty w TAURON Wytwarzanie 8
Przytgczenia nowych obiektow 4
Przylaczanie obiektow ogrzewanych ze zrédet niskiej emisji do sieci cieptowniczych 2
Inwestycje zwigzane z rozwojem i utrzymaniem sieci cieptowniczych 2
Wydobycie

Program inwestycyjny w ZG Brzeszcze 16
Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z budowg infrastruktury i wyrobiskami towarzyszgcymi 13
Budowa poziomu 800 m w ZG Janina 7

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatlowej
TAURON

Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitalowej TAURON
w tys. zt w tys. EUR

2018 2017 2018 2017

WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od 1.01.2017

1.01.2018 do 1.01.2017 do 1.01.2018 do do 31.03.2017
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 e

(dane przeksztatcone)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 4 825 532 4591 081 1154 876 1070 407
Zysk (strata) operacyjna 875 486 810 794 209 527 189 036
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 791 098 819 107 189 330 190 974
Zysk (strata) netto 636 669 640 535 152 371 149 340

Zysk (strata) netto przypadajacy

; ; ’ ; A 636 153 639 830 152 248 149 176
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom 516 705 123 164
niekontrolujgcym
Pozostate catkowite dochody (6 895) (15 565) (1 650) (3629)
taczne catkowite dochody 629 774 624 970 150 721 145711
taczne catkowite dochody przypadajace 629 256 624 261 150 597 145 546
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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taczne catkowite dochody przypadajace
udziatom niekontrolujgcym

518

709

124

165

Zysk (strata) na jedng akcje (w
ztotych/EUR) (podstawowy
i rozwodniony)

0,36

0,37

0,09

0,09

Srednia wazona liczba akji (w sztukach)
(podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

663 260

875703

158 735

204 169

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

(982 170)

(1537 015)

(235 059)

(358 354)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

(51 946)

452 241

(12 432)

105 440

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

(370 856)

(209 071)

Stan na

(88 756)

(48 745)

aosoots G SL22OU  oPGonly  Sameweasn
Aktywa trwale 30 898 227 31048 542 7 341 862 7 444 087
Aktywa obrotowe 4582 568 4786 474 1088 884 1147 588
Aktywa razem 35 480 795 35835 016 8 430 746 8591 675
Kapitat podstawowy 8 762 747 8 762 747 2082 154 2100 925
:fggf\;ﬁfsszl{npgéé’ﬁigﬁj?ggminujacej 18 744 706 18 036 446 4454011 4324 354
ﬁi"’;pkgf:‘t;’(";‘Iijsgg’eprzypadajacy na udzialy 32 282 31367 7671 7520
Kapitat wiasny razem 18 776 988 18 067 813 4461 682 4331874
Zobowiazania diugoterminowe 12219 070 12 738 264 2 903 426 3 054 080
Zobowiazania krotkoterminowe 4484737 5028 939 1065 638 1205 720
Zobowiazania razem 16 703 807 17 767 203 3969 064 4259 801

Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

2018
okres od
1.01.2018 do
31.03.2018

2017
okres od
1.01.2017 do
31.03.2017

w tys. EUR

2018
okres od
1.01.2018 do
31.03.2018

2017

okres od 1.01.2017

do 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 1924 505 1908 605 460 584 444 990
Zysk (strata) operacyjna (30 082) 193 182 (7 199) 45 040
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (40 803) 323923 (9 765) 75 522
Zysk (strata) netto (42 502) 277 713 (10 172) 64 749
Pozostate catkowite dochody (10 553) (3 425) (2 526) (799)
taczne catkowite dochody (53 055) 274 288 (12 698) 63 950
Zysk (strata) na jedna akcje (w
ztotych/EUR) (podstawowy (0,02) 0,16 (0,00) 0,04
i rozwodniony)
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
(podstawowa 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
i rozwodniona)
Przep#yv_vy pienigzne netto z dziatalnosci (28 028) 315 051 (6 708) 73 454
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci 1 066 706 (729 825) 255 201 (170 158)
inwestycyjnej
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frzep}ywy_menlezne netto z dziatalnosci (51 694) 459 076 (12 372) 107 033
inansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu 986 984 44302 236 211 10 329
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan na 5 152?32"2%?7 Stan na Stan na 31.12.2017

31.03.2018 (dane przeksztaicone) 31.03.2018 (dane przeksztatcone)
Aktywa trwate 26 847 148 27 371 684 6 379 268 6 562 537
Aktywa obrotowe 3201621 2949 690 760 751 707 207
Aktywa razem 30048 769 30321 374 7 140 019 7269 744
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2082 154 2100 925
Kapitat wtasny 16 936 300 17 377 906 4024 308 4166 464
Zobowigzania dtugoterminowe 9 466 663 9530 787 2249 415 2 285 067
Zobowigzania krétkoterminowe 3 645 806 3412 681 866 296 818 212
Zobowigzania razem 13112 469 12 943 468 3115711 3103 279

Powyzsze dane finansowe za pierwszy kwartat 2018 r. i 2017 r. zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na 30
marca 2018 r. - 4,2085 PLN/EUR (na 29 grudnia 2017 r. - 4,1709 PLN/EUR),

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych -
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. - 4,1784 PLN/EUR (dla okresu od 1
stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. - 4,2891 PLN/EUR).

4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggneta nastepujgce kluczowe parametry
operacyjne:

Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitaltowej TAURON

S | kwartat | kwartat Dynamika
Wyszczeg®lnienie 2018 . 2017r.  2018/2017
Produkcja wegla handlowego min Mg 1,42 1,51 94%
Wytwarzanie energii elektrycznej (produkcja brutto) TWh 3,94 4,89 81%
WWWaganle energii elektrycznej ze zrodet TWh 0.24 033 73%
odnawialnych

Produkcja z biomasy TwWh 0,02 0,10 23%
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych TWh 0,22 0,23 94%
Wytwarzanie ciepta PJ 5,68 5,30 107%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 13,42 13,31 101%
Sprzedag energii elekt!'ycznej (przez Segmenty TWh 12,03 11,93 101%
Sprzedaz i Wytwarzanie)
- detaliczna TWh 9,28 9,12 102%
- hurtowa TWh 2,75 2,81 98%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5546 5487 101%
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4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegdlne Segmenty dziatalnosci za pierwszy kwartat 2018 r. w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017
r.

Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegélne Segmenty dziatalnosci

Wvszczeaslnienie | kwartat | kwartat Dynamika
Sy 2018. 2017r. 2018/ 2017
Sprzedaz wegla przez Segment Wydobycie min Mg 1,43 1,79 80%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta przez Segment Twh 3,80 4,81 79%
Wytwarzanie PJ 7,69 7,49 103%
Sprzedaz ustug dys@rybucp energii elektrycznej przez TWh 13.42 1331 101%
Segment Dystrybucja
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej przez TWh 927 9.12 102%

Segment Sprzedaz

Segment Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Segmentu Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny
towarzyszacej ze ztoza Brzeszcze.

W ramach Grupy Kapitalowej TAURON funkcjonujg trzy kopalnie: ZG Sobieski, ZG Janina oraz ZG
Brzeszcze. Powyzsze zaktady gornicze sg producentem wegla oferowanego do sprzedazy na rynku
w sortymentach grubych, srednich oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w pierwszym kwartale 2018 r. wyniost 1,43 min Mg, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2017 r. oznacza spadek o 20% i wynika z nizszej zrealizowanej produkcji oraz
nizszego stanu poczatkowego zapaséw. Sprzedaz wegla do Grupy TAURON wyniosta 1,04 min Mg, co
oznacza, ze 73% wyprodukowanego wegla zostato sprzedane do spotek z Grupy Kapitatowej TAURON,
natomiast pozostata cze$¢ sprzedazy ulokowana zostata na rynku zewnetrznym.

Produkcja wegla handlowego w okresie sprawozdawczym wyniosta 1,42 min Mg i byla nizsza o 6% niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co byto wynikiem wystgpienia trudnych warunkéw geologicznych
w ZG Janina oraz opéznienia rozruchu na jednej ze Scian w ZG Sobieski.

Segment Wytwarzanie
Podstawowa dziatalnos¢ Segmentu Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w:
1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasa,
2) elektrowniach wodnych,
3) farmach wiatrowych.
taczna moc osiggalna jednostek wytwoérczych Segmentu Wytwarzanie wyniosta na koniec marca 2018 r.

5,0 GW mocy elektrycznej i 2,4 GW mocy cieplnej. Segment Wytwarzanie prowadzi réwniez dziatalnosé
w zakresie przesytu i dystrybuciji ciepta.

W pierwszym kwartale 2018 r. Segment Wytwarzanie wyprodukowat 3,9 TWh energii elektrycznej, tj. 0 19%
mniej w stosunku do ubiegto roku (4,9 TWh), co jest pochodng nizszej sprzedazy energii elektrycznej
z produkcji wtasnej t/r i przyjetej strategii handlowe;.

Produkcja z OZE wyniosta 0,24 TWh, tj. 0 27% mniej wobec ubiegtego roku (0,33 TWh), co wynikato
Z ograniczenia spalania biomasy.

Sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w
pierwszym kwartale 2018 r. 3,8 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. o
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21%. Nizszy w stosunku do 2017 r. byt wolumen odsprzedazy energii zakupionej (0,3 TWh w pierwszym
kwartale 2018 r.; 0,4 TWh w pierwszym kwartale 2017 r.).

Sprzedaz ciepta w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosta 7,7 PJ, tj. 0 3% wiecej w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, co wynikato z nizszych r/r temperatur zewnetrznych i wiekszego zapotrzebowania
odbiorcéw.

W pierwszym kwartale 2018 r. 53% zapotrzebowania spétek Segmentu Wytwarzanie na wegiel do produkgc;ji
energii elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone weglem kamiennym z wiasnych zaktadéw goérniczych
Grupy. Pozostata cze$¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrédet zewnetrznych.

Segment Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej.
Segment Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W pierwszym kwartale 2018 r. Segment Dystrybucja dostarczyt tacznie 13,4 TWh energii elektrycznej, w tym
12,9 TWh odbiorcom kohcowym (dane te nie uwzgledniajg 0,11 TWh wynikajgce z rozwigzania rezerwy z
2006 r. w grupie G). W okresie tym Segment Dystrybucja $wiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz 5,55 min
odbiorcow. W analogicznym okresie ubiegtego roku dostarczyt tgcznie 13,3 TWh energii elektrycznej do 5,49
min odbiorcéw, w tym 12,6 TWh do odbiorcow koncowych. Zwiekszenie r/r wolumenu dostawy odbiorcom
kohcowym jest wynikiem wzrostu PKB i zwiekszonego poboru energii elektrycznej przez odbiorcéw
przemystowych.

Segment Sprzedaz

Segment Sprzedaz prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym, obejmuje obrét hurtowy
i detaliczny energig elektryczng i gazem ziemnym oraz produktami powigzanymi, prawami majgtkowymi
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz paliwami. Segment Sprzedaz
sprzedaje energie elektryczng do segmentow klientéw biznesowych oraz masowych, w tym do gospodarstw
domowych. Dodatkowo Segment Sprzedaz sprzedaje energie elektryczng spolce TAURON Dystrybucja S.A.
na pokrycie strat sieciowych zwigzanych z dystrybucjg energii elektryczne;j.

W pierwszym kwartale 2018 r. spotki Segmentu Sprzedaz sprzedaty tacznie 9,3 TWh energii elektrycznej
detalicznej do 5,4 min klientow, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow, czyli o 2% wiecej
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po pierwszym kwartale 2018 r.

4.4.1 Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON za pierwszy
kwartat 2018 r. wobec stanu na koniec 2017 r.

Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na Stan na Dynamika
z sytuacji finansowej 31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. (2018 / 2017)
AKTYWA
Aktywa trwate 87,1% 86,6% 101%
Aktywa obrotowe 12,9% 13,4% 97%
PASYWA
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Skonsolidowane sprawozdanie Stan na Stan na Dynamika
z sytuacji finansowej 31 marca 2018r. 31 grudnia 2017 r. (2018 / 2017)
;zzi(t)a:t I\(Aillgcs)nmygnpl;qu)g%?dajacy akcjonariuszom 52.8% 50.3% 105%
Udziaty niekontrolujgce 0,1% 0,1% 104%
Kapitat wiasny ogoétem 52,9% 50,4% 105%
Zobowigzania dtugoterminowe 34,4% 35,5% 97%
Zobowigzania krétkoterminowe 12,6% 14,0% 90%
Zobowiazania razem 47,1% 49,6% 95%
Zobowigzania finansowe 9084 738 9 059 844 100%
Zobowigzania finansowe netto 8 418 557 8 042 225 105%
Wskaznik diug netto/EBITDA 2,28 2,27 wzrost 0 0,01
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,02 0,95 wzrost o 0,07

Wedtug stanu na 31 marca 2018 r. aktywa trwate stanowity 87% sumy aktywéw, co oznacza niewielki wzrost
w stosunku do stanu z konca 2017 r. (0 0,5 p.p.). Udziat aktywoéw obrotowych ulegt niewielkiemu
zmniejszeniu i stanowit 13% sumy aktywow.

W strukturze pasywéw na 31 marca 2018 r. zobowigzania stanowity 47% sumy pasywow, z czego
zobowigzania diugoterminowe 34%, a zobowigzania krétkoterminowe 13% sumy bilansowej, co oznacza
nieznaczng zmiane struktury kapitatlu obcego w stosunku do konca 2017 r., kiedy to udziaty wynosity
odpowiednio: 36% i 14%.

W pierwszym kwartale 2018 r. w poréwnaniu z koncem 2017 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych
netto o 4,7%, co w potgczeniu z dobrym wynikiem EBITDA wypracowanym w pierwszym kwartale 2018 r.
skutkowato nieznacznym wzrostem wskaznika dtug netto/EBITDA.

Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrost do poziomu 1,02. Ptynnos¢é Spdtki nie jest zagrozona, wskazniki
utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej TAURON za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r. oraz dane poréwnywalne za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej TAURON, zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

e AR (. &) | kwar.tal 2018r. | kwar.ta% 2017 r. Dynamika

(niebadane) (niebadane) (2018 / 2017)
Przychody ze sprzedazy 4 825 532 4 591 081 105%
Koszt wlasny sprzedazy (4 115 323) (3819 788) 108%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 140 035 2260 6 196%
Udziat w zyskach wspoéinych przedsigwzie¢ 25242 37 241 68%
Marza zysku operacyjnego (%) 18,1% 17,7% 103%
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (38 403) (50 073) 7%
Pozostate przychody i koszty finansowe (45 985) 58 386 -
Zysk (strata) brutto 791 098 819 107 97%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Wyszczegéinlenie (tys. zi) | kwar.tal 2018r. | kwar.tal 2017 r. Dynamika

(niebadane) (UL EGERT)) (2018 / 2017)
Marza zysku brutto (%) 16,4% 17,8% 92%
Podatek dochodowy (154 429) (178 572) 86%
Zysk (strata) netto za okres 636 669 640 535 99%
Marza zysku netto (%) 13,2% 14,0% 95%
Catkowite dochody za okres 629 774 624 970 101%
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 636 153 639 830 99%
Udziatom niekontrolujgcym 516 705 73%
EBIT 875 486 810 794 108%
EBITDA 1292 243 1222 482 106%

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za pierwszy kwartat 2018 r.
w porownaniu z analogicznym okresem 2017 r.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

min zt min zt
6 000 - R —
) gumn F 1200

5000 -

- 1000
4000 -

- 800
3000 - L 600
2000 - L 400

1000 A + 200

0 A 0

| kw. 2017 | kw. 2018

mmmmm Przychody — mmmmmm KOSzty —esmgmss EB|ITDA EBIT

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie wyzszym
0 5% od raportowanych za pierwszy kwartat 2017 r. Gtéwne czynniki majgce wptyw na poziom uzyskanych
przychodow:

1. wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z powodu wzrostu wolumenu sprzedazy poza
Grupe (m.in. z uwagi na wzrost od 1 stycznia 2018 r. obowigzku sprzedazy poprzez gietde - tzw.
obliga gietdowego - dla wytworcow energii elektrycznej z 15% do 30%) oraz wzrostu ceny sprzedazy
energii r/r,

2. wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych w konsekwencji wzrostu wolumenu
sprzedazy ustugi dystrybucyjnej.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za pierwszy kwartat 2018
r. w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017 r.

Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej TAURON za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

min 21 4591 4826
6 000 -

5000 - = 70 il
4000 A 252 258
3000 A 1691 L
2000 A
1000 - 2E

0

| kw. 2017 I kw. 2018
m Energia elektryczna Ustugi dystrybucyjne i handlowe
Ciepto u\Wegiel
mGaz Pozostate przychody

W pierwszym kwartale 2018 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 4,1 mld z, co
oznacza, ze ich poziom byt 0 7,7% wyzszy od poniesionych w pierwszym kwartale 2017 r. Gtéwng przyczyna
wzrostu kosztéw byta wyzsza wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw, gtdwnie z uwagi na wyzszy
wolumen sprzedanej energii elektrycznej i wyzszg cene zakupu, wyzsze koszty zwigzane z obowigzkiem
umorzenia $wiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji CO2 oraz ustugi dystrybucyjnej, co wynika
ze sprzedazy wiekszego wolumenu. Powyzsze wzrosty zostaty czesciowo ostabione przez nizsze koszty
pracy w wyniku rozwigzania rezerwy na $wiadczenia pracownicze zgodnie z podpisanym uktadem
zbiorowym w spofce Segmentu Wytwarzanie.

Osiagniete w pierwszym kwartale 2018 r. marze EBITDA oraz EBIT wyniosty odpowiednio 26,8% i 18,1%
i byty wyzsze od wypracowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku odpowiednio o 0,2 p.p. i 0,5 p.p.
Zrealizowana marza zysku netto wyniosta 13,2% i byla nizsza o 0,8 p.p., co wynikalo z wyzszych niz
w pierwszym kwartale 2017 r. kosztéw finansowych, gtéwnie z uwagi na ujecie w biezgcym kwartale
ujemnych réznic kursowych oraz nadwyzki utworzonych odpiséw aktualizujgcych.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw tgczne catkowite
dochody Grupy Kapitatowej TAURON uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane
wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz
pozostate dochody po uwzglednieniu podatku, w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosty 630 min zi,
w poréwnaniu do 625 min zt wypracowanych w analogicznym okresie 2017 r.

Catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 629 min zt w stosunku do
624 min zt osiggnietych przed rokiem, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
wyniést 636 min zt w poréwnaniu z 640 min zt uzyskanych w tym samym okresie ubiegtego roku.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
w pierwszym kwartale 2018 r. w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017 r.

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz

min zt

26,6% 26,8%
1400 - A A
- 25%
1200 -
1000 - 17,7% 18,1% - 20%
o o
800 - o 140% ol3:2% - 15%
600 -
- 10%
400
200 - 5%
0 L 0%
| kw. 2017 | kw. 2018

EEBITDA EBIT mZysknetto AMarza EBITDA <¢Marza EBIT ©Marza zysku netto

4.4.2 Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne
segmenty dziatalno$ci za pierwszy kwartat 2018 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 r. Dane dla
poszczegodlnych segmentdw nie obejmujg wytaczenh konsolidacyjnych.

EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON wedlug segmentéw dziatalnosci

EBITDA | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zt) 2018r. 2017r. 2018 / 2017
Wydobycie 10 338 (29 453) -
Wytwarzanie 465 312 227 907 204%
Dystrybucja 638 113 607 011 105%
Sprzedaz 177 788 379 971 47%
Pozostate 39703 35726 111%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia (39 011) 1320 -
EBITDA razem 1292 243 | 1222 482 106%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy TAURON za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON

min zt
1800
1600
1400 Nieprzypisane
ieprzypi
1200 prevp
1000 Pozostate
800 m Sprzedaz
600 = Dystrybucja
400 m\Wytwarzanie
200 .
m\Wydobycie
0
-200

| kw. 2017 | kw. 2018

27

.
\ '@ N
& TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON ma Segment Dystrybucja oraz Segmenty
Wytwarzanie i Sprzedaz.

4.4.2.1 Segment Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wydobycie.

Wyniki Segmentu Wydobycie

Wyszczegdlnienie | kwartat | kwartat Dynamika

(tys. zt) 2018, 2017r. 2018 / 2017

Wydobycie

Przychody ze sprzedazy 385 243 384 093 100%
wegiel - sortymenty grube i $rednie 104 167 112 775 92%
wegiel energetyczny 248 189 248 349 100%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 32 887 22 969 143%

EBIT (23 376) (59 645)

Amortyzacja i odpisy 33714 30 192 112%

EBITDA 10 338 (29 453)

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wydobycie w pierwszym kwartale 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie
wyzszym niz w analogicznym okresie 2017 r. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujgce
czynniki:

1) sprzedaz nizszego wolumenu wegla handlowego o 20%,

2) wzrost jednostkowej przecietnej ceny sprzedazy o 22%, co skompensowato spadek przychodéw z tytutu
nizszego wolumenu sprzedazy wegla,

3) wyzsze catkowite koszty produkcji wegla handlowego wynikajgce z wyzszych kosztéw: zuzycia
materiatow (zakup z rynku wiekszego o 64 tys. Mg wolumenu wegla do przerobu), wynajmu maszyn
i urzadzen (wzrost dobowych stawek najmu), kosztow pracy (wyzsze koszty rezerwy na niewykorzystane
urlopy oraz mniejsze wykorzystanie wiasnych pracownikdéw przy robotach przygotowawczych)
odmetanowania, w zwigzku z realizacjg wydobycia z dwdch Scian przez ZG Brzeszcze w | kwartale 2018
r. i pozostatych ustug,

4) sprzedaz w pierwszym kwartale 2018 r. wegla z biezgcej produkcji (niski poziom zapaséw na koniec 2017
r.), przy zrealizowanej na tym samym poziomie sprzedazy i produkcji wegla handlowego (1,4 min Mg).
W pierwszym kwartale 2017 r. znaczna czes¢ sprzedanego wegla pochodzita z zapasu, co spowodowato
wtedy ujecie wartosci zapaséw w koszcie wtasnym.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wydobycie za pierwszy kwartat 2018 r.

w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017 r.

Dane finansowe Segmentu Wydobycie za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

min
500 A

400 -

384

300 A
200 A
100 -~

385

10

0 .
-100 - 29 .60
| kw. 2017

—
-23

| kw. 2018

m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami

wptywajgcymi na zmiane r/r.

Wynik EBITDA Segmentu Wydobycie

54

-4

-100 -

-120 -
-90

-140 -
EBITDA Sprzedaz wegla - Sprzedaz wegla - Koszt wytworzenia
I kw. 2017 wolumen cena wegla

MEBITDA Bwzrost

4.4.2.2 Segment Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Wytwarzanie.

Wyniki Segmentu Wytwarzanie

Wyszczegolnienie

(tys. zt)

Zmiana stanu
zapasow

Spadek

| kwartat
2017 r.

Pozostate EBITDA
I kw. 2018

Dynamika
2018/ 2017

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 1172183 1220701
energia elektryczna 791 818 838 213
ciepto (tgcznie z przesytem ciepta) 335 642 327 985
prawa majatkowe ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej 82205 37163
pozostate 12 518 17 340
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Wyszczegodlnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zt) 2018r. 2017r. 2018 / 2017
EBIT 371 666 129 499 287%
Amortyzacja i odpisy 93 646 98 408 95%
EBITDA 465 312 227 907 204%

W pierwszym kwartale 2018 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byty nizsze o 4%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, gtéwnie za sprawg nizszych przychodéw
ze sprzedazy energii elektrycznej (nizszy wolumen sprzedazy).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie za pierwszy kwartat 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie

wyzszym w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety

nastepujgce czynniki:

1) wyzsza marza na energii elektrycznej — gléwnie ze wzgledu na wyzsza cene sprzedazy energii r/r,

2) wyzsza marza na cieple — wyzszy wolumen sprzedazy ciepta i ustug przesytowych (efekt nizszej
temperatury zewnetrznej (pierwszy kwartat 2017 r.: +0,6°C, pierwszy kwartat 2018 r.: 0,0°C) oraz wyzsze
ceny sprzedazy ciepta i stawki za ustugi przesytowe,

3) wyzsze koszty rezerwy CO:2 — wypadkowa mniejszej ilosci darmowych uprawnien do emisji CO:2
(w pierwszym kwartale 2017 r. rozliczono 1,7 min darmowych uprawnien na energie elektryczng),
nizszego wolumenu emisji COz (nizsza produkcja energii elektrycznej r/r) oraz wyzszych cen uprawnien
rir,

4) rozwigzanie rezerwy na Swiadczenia pracownicze (ekwiwalent pieniezny za ulgowe korzystanie z energii
elektrycznej (taryfa pracownicza), nagrody jubileuszowe i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych)
w TAURON Wytwarzanie — zdarzenie o charakterze jednorazowym,

5) pozostate (gtéwnie nizsze koszty rezerwy na Program Dobrowolnych Odej$¢ i nizsze koszty szkod
elektrycznych r/r).

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za pierwszy kwartat 2018 r. wobec
pierwszego kwartatu 2017 r.

Dane finansowe Segmentu Wytwarzanie za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

min zt
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1000 -
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.

min zt
600 -

400 A

200 H

Wynik EBITDA Segmentu Wytwarzanie

230 2
31 3
]
-28
EBITDA Marza na EE Marza na cieple Koszty CO2 Rezerwy na $w. Pozostate EBITDA
I kw. 2017 pracownicze I kw. 2018
H EBITDA W wWazrost [ Spadek

4.4.2.3 Segment Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Dystrybucja.

Wyniki Segmentu Dystrybucja

Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zt) 2018 r. 2017 r. 2018/ 2017
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 1788 837 1733421 103%
ustugi dystrybucyjne 1715706 1640 520 105%
optaty przytagczeniowe 15 376 23999 64%
konserwacja o$wietlenia ulicznego 29 374 28 448 103%
pozostate ustugi 28 381 40 454 70%
EBIT 371565 345611 108%
Amortyzacja i odpisy 266 548 261 400 102%
EBITDA 638 113 607 011 105%

W pierwszym kwartale 2018 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 r.,
zanotowat wzrost przychodoéw o 3%, podczas gdy wzrost na poziomie EBIT i EBITDA wyni6st odpowiednio

8% i
1)

2)
3)
4)

5)

5%. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

wzrost dostaw do odbiorcéow kohcowych, przede wszystkim w grupach taryfowych A oraz B w efekcie
wzrostu PKB, co przetozyto sie bezposrednio na zwiekszony pobdr energii elektrycznej przez odbiorcow
przemystowych,

spadek sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw koncowych,

nizsze koszty zakupu ustug przesytowych, m.in. ze wzgledu na zerowg stawke optaty OZE w 2018 r.,
spadek przychodéw z optat przytgczeniowych oraz przychodéw z tytutu usuwania kolizji w wyniku
opoznien w realizacji inwestycji,

wzrost wskaznika réznicy bilansowej bedgcy wynikiem specyficznego rozchylenia energii wprowadzonej
i oddanej z sieci OSD w pierwszym kwartale 2017 r., gdzie w zakresie rozchodéw miato miejsce ujecie

szacowanego poziomu sprzedazy do odbiorcdw nN, wyZzszego anizeli zuzycie energii przez tych
odbiorcow (widoczne po stronie przychoddw w bilansie energii),
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

6)
7

8)

9)

wzrost ceny bilansowania strat energii jako wypadkowa cen zakupu i odsprzedazy energii w Grupie,

wzrost kosztéw podatkow od majgtku sieciowego wynikajgcy z przyrostu wartosci majgtku w wyniku

prowadzonych inwestycji,

spadek pozostatych kosztéw statych, w tym nizsze koszty pracy, koszty wycinki drzew oraz koszty
obstugi przez Centra Ustug Wspdélnych Grupy TAURON,

wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgcy rozwigzanie rezerwy dotyczacej

postepowania sgdowego.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Dystrybucja za pierwszy kwartat 2018 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017 r.

Dane finansowe Segmentu Dystrybucja za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

min zt
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.

Wynik EBITDA Segmentu Dystrybucja

POLSKA ENERGIA
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4.4.2.4 Segment Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Segmentu Sprzedaz.

Wyniki Segmentu Sprzedaz

Wyszczegodlnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zt) 2018 . 2017r.  2018/2017
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 3453 663 3617 437 95%
energia elektryczna, w tym: 2275148 2284 423 98%
przychody ze sprzedazy detalicznej energii 2057 187 1997 168 103%
elektrycznej
gi;;r;;vﬂiea/;ijc(:]o emisji gazéw 107 495 2906
paliwa 277 238 421 260 66%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 887 668 896 388 99%
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 13 502 14 871 91%
EBIT 175 782 377 274 47%
Amortyzacja i odpisy 2 006 2697 74%
EBITDA 177 788 379 971 47%

W pierwszym kwartale 2018 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byty nizsze o 5%
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, gtéwnie za sprawg nizszych przychodéw ze
sprzedazy paliw, w efekcie nizszego wolumenu sprzedazy, co wynika ze zmiany modelu organizacji dostaw
wegla — przez Segment Sprzedaz przechodzi wylgcznie wolumen wegla kupowanego z rynku. Natomiast
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej uksztattowaly sie na poziomie nieznacznie nizszym niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o 0,4%), za sprawg nizszych przychodow ze sprzedazy
hurtowej energii elektrycznej (nizszy wolumen sprzedazy) oraz wyzszych przychoddéw ze sprzedazy
detalicznej energii elektrycznej (wyzszy wolumen oraz wyzsze srednie ceny sprzedazy).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w pierwszym kwartale 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie
Znaczaco nizszym niz w analogicznym okresie 2017 r. na co wptyw miato gtéwnie rozwigzanie rezerwy na
ECSW w pierwszym kwartale 2017 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1) wolumen i ceny energii — ujemny wptyw na wynik spowodowany jest wzrostem rynkowych cen
energii elektrycznej, ktore przetozyly sie na wyzsze tempo wzrostu cen zakupu wzgledem wzrostu
cen sprzedazy. Sytuacja ta przektada sie wprost na spadek marzy w segmencie masowym (duzy
udziat klientéw ze statg ceng sprzedazy energii elektrycznej), przy jednoczesnym spadku tagcznego
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej o 0,5 TWh r/r (z 11,2 TWh do 10,8 TWh, w tym wolumen
sprzedazy detalicznej — wzrost o0 0,2 TWh oraz sprzedazy hurtowej - spadek o 0,6 TWh),

2) ceny praw majgtkowych — dodatni wptyw na wynik poprzez wykorzystanie sprzyjajgcej sytuacji
rynkowej, gtéwnie w zakresie certyfikatow ,zielonych” (realizacja zakupu PMOZE po nizszych
cenach),

3) obowigzek umorzenia praw majgtkowych - ujemny wptyw na wynik jako skutek wzrostu poziomu
obowigzku dla certyfikatow ,zielonych” z 15,40% do 17,50%, dla certyfikatow ,fioletowych” z 1,8%
do 2,3%; dla certyfikatow ,zottych” z 7,0% do 8,0%, utrzymanie poziomu obowigzku umarzania
certyfikatdw z kogeneracji dla certyfikatow ,czerwonych” w wysokosci 23,2% oraz obnizenia
obowigzku dla PMOZE-BIO z 0,60% do 0,50%,

4) rozwigzanie rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsiewzieciem (ECSW)
w pierwszym kwartale 2017 r. wptyneto na zwigkszenie wyniku finansowego Segmentu Sprzedaz
0 190 min zi, na skutek wejscia w zycie porozumienia zawartego pomiedzy TAURON i PGNiG
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w zakresie umowy gazowej i elektrycznej oraz anekséw do wieloletnich uméw sprzedazy gazu
i energii elektrycznej dotyczacych projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

5) pozostate — ujety wynik na pozostatych produktach handlowych oraz nizsze koszty sprzedazy.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Sprzedaz za pierwszy kwartat 2018 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017 r.

Dane finansowe Segmentu Sprzedaz za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

min zt

4000 - 3617 3454

3 000 -

2000 -

1000 -

380 377 178 176
0 I —
I kw. 2017 I kw. 2018
m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami
wplywajgcymi na zmiane r/r.

Wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz

min zt
400 + 43
380 ] 12
300 1 -46
200 A 3
-190
100 -
0
EBITDA Energia Prawa majatk. - Prawa majatk. -  Rezerwa na ECSW Pozostate EBITDA
| kw. 2017 wolumen i cena cena obowigzek I kw. 2018
H EBITDA B wzrost I Spadek

4.4.2.5 Pozostata dziatalnos¢

Ponizsza tabela przedstawia wyniki spotek przyporzadkowanych do Pozostatej dziatalnosci.

Wyniki spotek Pozostatej dziatalnosci

Wyszczegolnienie

(tys. zt)

Pozostate
Przychody ze sprzedazy
ustugi obstugi klienta

ustugi wsparcia

A

| kwartat
2018'r.

| kwartat
2017 r.

Dynamika
2018/ 2017

195 553 194 781 100%
49 751 47 845 104%
105 015 94 501 111%
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Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat Dynamika
(tys. zi) 2018r. 2017 r. 2018 /2017
kruszywa 23099 21512 107%
biomasa 5953 20 805 29%
pozostate przychody 11735 10 117 116%
EBIT 18 860 16 735 113%
Amortyzacja i odpisy 20 843 18 991 110%
EBITDA 39703 35726 111%

Dane finansowe Segmentu Pozostate za pierwszy kwartat 2017 r. i 2018 r.

min zt

250 ~
200 A
150 -
100 -

50 A 17
0 I
| kw. 2017
m Przychody ze sprzedazy EBITDA

4.4.3 Sytuacja majatkowa

195 196

40
19

I
| kw. 2018
mEBIT

Przychody ze sprzedazy spotek Segmentu Pozostate w pierwszym kwartale 2018 r. osiggnety poziom
nieznacznie wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego (wzrost o 0,4%), czego
gtéwnag przyczyng jest wieksza sprzedaz ustug wsparcia $wiadczonych przez Centra Ustug Wspdlnych na
rzecz spotek Grupy TAURON. Wzrost ten zostat w znacznym stopniu ostabiony przez nizszy wolumen
sprzedazy biomasy.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Segmentu Pozostate za pierwszy kwartat 2018 r.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017 r.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2018

r., w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycije)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) 31 marcasztgr;Snf 31 grudnia82t(§27nf (zolién/azrgllk??
AKTYWA

Aktywa trwate 30 898 227 31 048 542 100%
Rzeczowe aktywa trwate 28 233 340 28 079 886 101%
Aktywa obrotowe 4 582 568 4786 474 96%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 457 909 909 249 50%
Q:ima;fﬁ%ﬂz;: Em%g:fgaigozr?g ((:iig sprzedazy 15727 15910 99%

SUMA AKTYWOW 35 480 795

35835 016

w
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Na 31 marca 2018 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje sume
bilansowg na poziomie zblizonym do stanu z 31 grudnia 2017 r.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywoéw i aktywéw obrotowych wedtug stanu na 31 marca
2018 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2017 r.

Zmiana stanu aktywow i aktywéw obrotowych

Zmiana stanu aktywéw [min zi] Zmiana stanu aktywéw obrotowych [min zi]

40 000 6000

5000
30 000 )
4000 e i

20 000 3000
2000
10 000
1000

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. 31 marca 2018 . 31 grudnia 2017 r. 31 marca 2018 1.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy = Pozostate krotkoterminowe aktywa
Pozyczki udziel. na rzecz wsp. przeds.
u Aktywa obrotowe Naléznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci
m Aktywa trwate m Zapasy

m Aktywa niematerialne

Najwiekszg pozycje aktywow na koniec marca 2018 r. stanowig aktywa trwate, ktérych udziat wynosi 87%
wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku wartos¢ aktywow trwatych jest
nizsza o 150 min z (0,5 p.p.), na co miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji analitycznych aktywéw trwatych:

1

2)

3)

4)

5)

rzeczowe aktywa trwate — wzrost 0 1% jest efektem inwestycji realizowanych w spétkach Grupy
Kapitatowej TAURON,

Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia — spadek o 85% w zwigzku
z reklasyfikacjg, gtéwnie uprawnieh do emisji CO2, do aktywoéw obrotowych pod spetnienie obowigzku
umorzenia ww. aktywow,

pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewzie¢ — spadek o 23% w zwigzku z wyceng zgodnie
z MSSF 9,

wartos¢ udziatéw i akcji we wspdlnych przedsiewzieciach — wzrost o 6%, co wynika z ujecia udziatu
w zysku spétki TAMEH HOLDING,

pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe — spadek 0 9% w zwigzku z zastosowaniem zasad wyceny
do wartosci godziwej wg MSSF 9, co zostato szerzej opisane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na obnizenie wartosci aktywow obrotowych o 204 min zt (4%) miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1

2)

3)

4)

5)

6)

stan Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw — spadek o 50%. Przyczyny zmiany zostaty opisane
w punkcie 4.4.4. niniejszego sprawozdania dotyczgcym rachunku przeptywdw pienieznych,

pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzie¢ — poziom nizszy o 9%, co wynika z wyceny aktywa
zgodnie z MSSF 9,

Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO2 do umorzenia —wzrost 0 17%, co jest wypadkowa
rozliczenia zobowigzania z tytutu emisji gazéw CO: za 2017 r. oraz produkcjg i nabyciem praw
majatkowych oraz nabyciem uprawnieth do emisji CO2 pod obowigzek umorzenia biezgcego roku,

zapasy — wzrost 0 9% w wyniku wyzszego poziomu zapasow w spotkach Segmentu Wytwarzanie,

pozostate aktywa finansowe — wzrost o 33% na skutek wzrostu warto$ci wyceny instrumentéw
pochodnych oraz wartosci depozytéw poczatkowych dotyczgcych kontraktéw terminowych futures,

pozostate aktywa niefinansowe — wzrost o 105%, gtéwnie w wyniku cyklicznego tworzenia odpiséw na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (istotne pozycje)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) Stan na  SIEH e Dynamika
31 marca 2018r. 31 grudnia 2017 r. (2018 / 2017)
PASYWA
::::)j::'a‘:':'uassznoympjr:ﬁf):talj(?Z)tl)minujqcej 18 744706 18036 446 104%
Udziaty niekontrolujgce 32282 31367 103%
Kepltatwiasnyogslem 1877698 18067813 104%
Zobowiazania diugoterminowe 12 219 070 12 738 264 96%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 467 201 9501 414 100%
Zobowiazania krotkoterminowe 4 484 737 5028 939 89%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 319 055 351 382 91%
Zobowiazania razem 16 703 807 17 767 203 94%
SUMA PASYWOW 35 480 795 35835 016 99%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywow i kapitatu wiasnego wedtug stanu na 31 marca 2018 r.
i 31 grudnia 2017 r.

Zmiana stanu pasywow i kapitalu wlasnego

Zmiana stanu pasywéw [min zi] Zmiana stanu kapitatu wtasnego przypadajacego
40000 ~ 20000 akcjonariuszom wigkszosciowym [min zf]
5029 | s
30000 -
15000 <
20000 1 10000 -
10 000 - 5000 -
0 - 0 - 24
Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. 31 marca 2018 . M grﬁﬁ?anz%‘]? r M m?rig %18 r
Zobowigzania krétkoterminowe . .
u Zobowigzania dtugoterminowe Pozostate kapitaty =Kapitat podstawowy
m Kapitat wiasny = Kapitat zapasowy mZyski zatrzym.Miepokryte straty

Podobnie jak miato to miejsce w latach ubiegtych w dalszym ciggu istotnym zrédtem finansowania majgtku
jest kapitat wiasny, ktérego udziat w ogdéinej sumie bilansowej wzrdst do poziomu 52,9%.
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Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan wedtug stanu na 31 marca 2018 r. i 31 grudnia
2017 r.

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzar dtugoterminowych Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
[min zi] [min zi]

14 000 6 000
12000 5000
1105

10 000
4 000
297

o -

2000

8000

6 000

4000

2000 1000

Stan na Stan na

Stan na Stan na r
31 grudnia 2017 r. 31 marca 2018 . 31 grudnia 2017 . 31 marca 2018 .

Pozost. zobow. krétkoterm. oraz zobow. z tyt. podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe

= Rozliczenie migdzyokresowe i dotacje rzadowe H Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate

= Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate m Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobow. inwest.

m Zadtuzenie m Zadtuzenie

Pozostate zobowigzania finansowe

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON w pierwszym kwartale 2018 r. ulegta
zmniejszeniu 0 519 min z (4%), na co ztozyly sie gtdéwnie nastepujgce czynniki:

1) rezerwy — spadek o0 17% w efekcie obnizenia poziomu rezerw na swiadczenia pracownicze z uwagi na
podpisane porozumienie ze strong spoteczna,

2) zobowigzania z tytutu podatku odroczonego — spadek o 2%.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu 0 544 min zt (11%),
na co ztozyly sie gtéwnie nastepujgce czynniki:

1) zobowigzania z tytutu zadluzenia — spadek o0 9% w wyniku sptaty rat kredytéw oraz narostych odsetek,
2) zobowigzania inwestycyjne — spadek o 70% oraz zobowigzania wobec dostawcéw — spadek o 15%,

3) rezerwy —spadek 0 5%, co jest wypadkowg wykorzystania utworzonej w 2017 r. rezerwy na zobowigzania
z tytutu emisji gazéw w zwigzku z wypetnieniem przez spotki ustawowego obowigzku i utworzenia rezerwy
na zobowigzania z tytutu emisji gazéw za biezgcy okres oraz rezerwy z tytutu obowigzku przedstawienia
do umorzenia swiadectw pochodzenia za pierwszy kwartat 2018 r.,

4) zobowigzania z tytutu podatkdw i optat — wzrost 0 40%, co wynika wyzszych zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego od osdb prawnych, podatku od towardw i ustug oraz nizszych zobowigzah z tytutu
ubezpieczeh spotecznych,

5) pozostate zobowigzania finansowe — wzrost 0 12%.
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4.4.4 Przeptywy pieniezne

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane informacje ze srédrocznego skréconego sprawozdania
z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy 2018 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2017 r.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywoéw pienigeznych (istotne pozycje)

| kwartat | kwartat Dynamika
2018 r. 2017 r. (2018 / 2017)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk [ (strata) brutto 791 098 819 107 97%
Korekty (127 838) 56 596 -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 663 260 875 703 76%

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw

niematerialnych 3584 10092 36%
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow

niematerialnych (945 670) (1251 411) 76%
Udzielenie pozyczek (31 800) (292 742) 11%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (982 170) (1537 015) 64%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 500 000 0%
Sptata pozyczek/kredytow (36 251) (22 462) 161%
Odsetki zaptacone (10 030) (12 677) 79%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (51 946) 452 241 -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw o
pienieznych i ich ekwiwalentow (e e) (AT ) Slie
Srodki pieniezne na poczatek okresu 801 353 354 733 226%
Srodki pieniezne na koniec okresu 430 497 145 662 296%

Suma wszystkich strumieni przeptywéw netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej
oraz finansowej w pierwszym kwartale 2018 r. byta wartoscig ujemng i wyniosta (370,9) min zi.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w pierwszym kwartale 2018 r. i 2017 r.

Przeplywy pieniezne w pierwszym kwartale 2018 r. i 2017 r.

1 0o8nIn 2

-1 000 -

-2 000 -
| kw. 2018 r. | kw. 2017 r.

m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
1 Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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Zrealizowana wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byta
nizsza o 24% od strumienia srodkéw pienieznych pozyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Najwiekszy wptyw na zmiane tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

1) zmiana stanu zapaséw (wptyw na rachunek przeptywow -167 min zI) na skutek zmniejszenia stanu
zapasow w pierwszym kwartale 2017 r., co bylo zwigzane z wysokag sprzedazg w tym okresie oraz
uptynnianiem przez TAURON Wydobycie zapaséw wegla handlowego,

2) ujemna zmiana salda naleznosci i zobowigzan w wysokosci -96 min zt, gtéwnie w wyniku zaptaty
zobowigzanh wobec dostawcow,

3) zaptata nizszego o 19 min zt podatku dochodowego, co wynikato z uiszczenia przez Podatkowg Grupe
Kapitalowag w pierwszym kwartale 2018 r. zaliczek na podatek dochodowy za grudzien 2017 r. w kwocie
20 min zt, podczas gdy w pierwszym kwartale 2017 r. Grupa zapfacita zaliczki na podatek dochodowy w
kwocie 39 min z. Ponadto w pierwszym kwartale 2018 r. otrzymano zwrot nadptaconych zaliczek za rok
2016 w kwocie 79 min zt.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym maja
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byly nizsze o 24%
od poniesionych w analogicznym okresie 2017 r. W biezgcym okresie najwieksze wydatki zostaty poniesione
przez Segmenty: Wytwarzanie i Dystrybucja. Dodatkowo w pierwszym kwartale 2017 r. Grupa TAURON
udzielita pozyczki Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na wczesniejszg sptate przez pozyczkobiorce
wierzytelnosci wynikajgcych z umoéw kredytowych zawartych z przeznaczeniem na budowe bloku
elektrocieptowniczego w Stalowej Woli, co nie miato miejsce w okresie sprawozdawczym.

Ujemna warto$¢ srodkéw pienieznych o charakterze finansowym wynika gtéwnie ze sptaty rat kredytu do
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 35,2 min zt oraz zaptaconych odsetek w wysokosci 10 min
zt. W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa TAURON nie przeprowadzata emisji dtuznych papieréw
wartosciowych w przeciwienstwie do pierwszego kwartatu 2017 r., w ktérym wyemitowata obligacje o
wartosci nominalnej 500 min zi.

Pomimo ujemnej wartosci przeptywéw pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa Kapitatowa TAURON
kontynuuje proces rozwoju inadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazy¢ nalezy, ze wartosc
przeptywdw operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, co pozwala Grupie Kapitatowej TAURON samodzielnie
finansowa¢ dzialalno$é biezgcg. W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa TAURON nie zaciggata
zewnetrznych Srodkéw finansowych. Wskaznik ptynnoéci biezgcej oraz wskaznik zadtuzenia netto do
EBITDA utrzymuja sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskaznik ptynnosci i zadluzenia w pierwszym kwartale 2018 r. i 2017 r.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia
2,5
2,0 -
1,5 -
1,0 -

0,5 -

0,0 -

| kw. 2018 r. I kw. 2017 r.

u Wskaznik ptynnosci biezgcej m Zadtuzenie fin. netto/EBITDA

Grupa Kapitatowa TAURON skutecznie zarzadza ptynnoscig finansowg wykorzystujac wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zakidcen przeptywédw srodkoéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci, Grupa
Kapitalowa TAURON stosuje mechanizm cash poolingu. Grupa Kapitaltowa TAURON korzysta z r6znych
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zrodet finansowania, takich jak np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki z funduszy
srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

4.5 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wpltyw
na skréocone sprawozdanie finansowe

Rozwigzanie rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych w TAURON Wytwarzanie S.A.

6 kwietnia 2018 r. TAURON Wytwarzanie S.A. (spoétka zalezna od TAURON) podjat decyzje o rozwigzaniu
rezerwy w wysokosci 168 min zt na ekwiwalent pieniezny za ulgowe korzystanie z energii elektrycznej przez
emerytoéw, rencistow i innych uprawnionych niebedacych pracownikami (dodatni wptyw na EBIT segmentu
Wytwarzanie w pierwszym kwartale 2018 r.).

Ponadto na wyniki finansowe osiggniete przez segment Wytwarzanie w pierwszym kwartale 2018 r. miaty
wplyw ponizsze zdarzenia:

+  TAURON Wytwarzanie zawart z pracownikami porozumienia zmieniajgce umowy o prace, ha mocy
ktérych nie bedg wyptacane nagrody jubileuszowe. W zwigzku z powyzszym TAURON Wytwarzanie
wyptacit pracownikom stosowne odszkodowania i rozwigzat rezerwe, co w efekcie podwyzszyto EBIT
segmentu Wytwarzanie o0 43 min zt,

+  TAURON Wytwarzanie rozwigzat rezerwe na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla bylych
pracownikow w wysokosci 18 min zt.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mieé¢ wplyw na osiaggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wptywaé przede wszystkim, tak jak to miato miejsce

w przesztosci, nastepujgce czynniki zewnetrzne:

1) sytuacja makroekonomiczna, szczegélnie w Polsce, jak rowniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na
ktérym Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ oraz na poziomie Unii Europejskiej
i gospodarki globalnej, w tym zmiany stép procentowych, kurséw walutowych, itp., majgce wptyw na
wycene aktywéw i zobowigzah wykazywanych przez Spoétke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

2) otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz Unii Europejskiej, w tym stanowiska i decyzje instytucji
i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw (UOKIK), Urzedu
Regulacji Energetyki (URE) oraz Komisji Europejskiej,

3) zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony $rodowiska,

4) wprowadzenie mechanizmu wynagradzania zdolnosci wytworczych (tzw. rynek mocy) oraz decyzje co
do przysztego ksztattu mechanizmdw operacyjnej rezerwy mocy (ORM) i interwencyjnej rezerwy zimnej,

5) system wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji, skutkujgcy z jednej
strony kosztami umorzenia ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatdw u sprzedawcow energii elektrycznej
odbiorcom kohcowym, z drugiej strony przychodami ze sprzedazy ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatow
u wytworcow energii z kogeneraciji. Obecny system wsparcia obowigzuje do kohca 2018 r.; brak
informacji o jego ksztatcie po 2018 .,

6) nowy system wsparcia OZE, tzw. aukcje OZE,

7) sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,
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8) liczba uprawnien do emisji CO2 przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien —
w sytuacji niedoboru darmowych uprawnien,

9) ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

10) ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz wynikajgce z przyjetego modelu regulacji dziatalnosci
OSD taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na wysokosc¢ przychodoéw,

11) ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,

12) ceny surowcow energetycznych,

13) wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

14) nowe produkty pozaenergetyczne,

15) postep naukowo-techniczny,

16) zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, z uwzglednieniem
zmian wynikajgcych z sezonowosci i warunkéw pogodowych.

Czynniki wewnetrzne

Wsréd czynnikéw wewnetrznych, majgcych wptyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON,

najistotniejsze to:

1) dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej TAURON,

2) realizacja Programu Poprawy Efektywnosci kosztéw operacyjnych w Grupie Kapitatowej TAURON na
lata 2016-2018, w tym projektow konsolidacyjnych i restrukturyzacyjnych, Programéw Dobrowolnych
Odejs¢ pracownikow,

3) konsekwentna realizacja Strategii oraz osigganie zatozonych efektow finansowych i niefinansowych,

4) decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektow inwestycyjnych, zwlaszcza w zakresie budowy
nowych oraz modernizacji istniejgcych mocy wytworczych, budowy nowych przytgczy oraz modernizacii
istniejgcych sieci dystrybucyjnych, sieci cieptowniczych, budowy podziemnych wyrobisk,

5) dziatania marketingowe w zakresie pozyskiwania nowych klientdw oraz dziatania lojalnosciowe
w zakresie utrzymania obecnych,

6) scentralizowanie obszaru zarzadzania finansami w Grupie Kapitatowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak: centralny model finansowania, polityka zarzgdzania ptynnoscig finansowg z cash
poolingiem, polityka zarzgdzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

7) mozliwos¢ pozyskania finansowania dtuznego na rynkach miedzynarodowych,

8) dziatalnos¢ Podatkowej Grupy Kapitatowej majgca na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji
obowigzkéw zwigzanych z rozliczaniem podatku dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe
spétki Grupy Kapitatowej TAURON,

9) zarzadzanie przez TAURON zakupami, w szczegdlnosci zakupami paliw na potrzeby podmiotow
wytworczych wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON,

10) warunki geologiczno-goérnicze wydobycia,

11) potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy Kapitatowej TAURON.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktora dotyczy w szczegodlnosci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta
zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegolnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z regulty nizsza w okresie
wiosenno-letnim a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.

Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.
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Wptyw powyzszych czynnikdw na osiggniety w pierwszym kwartale 2018 r. wynik finansowy zostat opisany
w punkcie 4 niniejszego dokumentu. Efekty tego wplywu widoczne sg zaréwno w krétkiej, jak i diuzszej
perspektywie.

4.7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 r. Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie
kontynuaciji jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowe;j.

Szczegotowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalno$é zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w punkcie 4 niniejszego dokumentu.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystagpity w pierwszym
kwartale 2018 r.

5.1 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta, ktére wystgpity w pierwszym
kwartale 2018 r.

Zawarcie umowy zakupu wegla z Polska Grupg Goérnicza S.A.

18 stycznia 2018 r. pomiedzy TAURON a Polskg Grupg Goérniczg S.A. zostata zawarta umowa zakupu wegla,
ktérej przedmiotem jest zakup wegla energetycznego na potrzeby produkcyjne jednostek wytworczych
nalezgcych do Grupy Kapitalowej TAURON. Szacowana na lata 2018-2021 wartos¢ dostaw, przy zatozeniu
ceny wegla ustalonej na 2018 r., wyniesie okoto 2,15 mid zI netto. Cena wegla zostala okreslona dla
pierwszego rocznego okresu obowigzywania umowy a w latach kolejnych bedzie ona indeksowana w oparciu
o formute zawartg w umowie, uwzgledniajgcg zmiany warunkéw rynkowych. Umowa zostata zawarta na czas
nieoznaczony i przewiduje kary umowne w wysokosci 10% wartosci niezrealizowanych dostaw w danym
okresie rocznym.

Finansowanie spotki Elektrociepfownia Stalowa Wola

W ramach dziatan zwigzanych z pozyskaniem nowego finansowania projektu budowy bloku gazowo-
parowego w Stalowej Woli, Elektrocieptownia Stalowa Wola (ECSW, Pozyczkobiorca), tj. podmiot, w ktorym
TAURON posiada posrednio, poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie 50% udziatlu w kapitale
zaktadowym, podpisata 8 marca 2018 r. umowe pozyczki z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) oraz
PGNIG.

Na mocy wyzej wymienionej umowy BGK oraz PGNIiG udzielg Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie po 450
min zt kazdy, z przeznaczeniem na refinansowanie dtugu Pozyczkobiorcy wobec TAURON i PGNIG (600
min zt) oraz na pokrycie nowych wydatkéw inwestycyjnych na dokonczenie projektu Pozyczkobiorcy (300
min zt). Data ostatecznej sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca 2030 r.

Umowa pozyczki przewidywata wyptate srodkdédw na rzecz Pozyczkobiorcy po spetnieniu warunkéw
zawieszajgcych, z ktérych jednym byto przedstawienie BGK gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie
TAURON i zabezpieczajgcej diug Pozyczkobiorcy w stosunku do BGK. Gwarancja bankowa bedzie
odnawiana corocznie, a jej wysokos¢ nie przekroczy 517,5 min zt.

26 kwietnia 2018 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka otrzymata z BGK informacje, iz zostaty spetnione
wszystkie warunki zawieszajgce okreslone w wyzej wymienionej umowie pozyczki.
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Podpisanie aneksow do umoéw dotyczacych programu emisji obligacji

9 marca 2018 r. TAURON podpisat aneksy do umowy agencyjnej i depozytowej oraz umowy gwarancyjne;j,
ktérych skutkiem jest wydtuzenie przez czesé bankow okresu dostepnosci srodkéw w ramach programu
emisji obligaciji (,Program”).

Oznacza to, ze maksymalna warto$¢ Programu:

a) do 31 grudnia 2020 r. wynosi 6,27 mld zt (kwota ta nie ulegta zmianie w wyniku podpisania anekséw),

b) do 31 grudnia 2021 r. wynosi 6,07 mid zt (przed podpisaniem anekséw wynosita 5,32 mid z}),

c¢) do 31 grudnia 2022 r. wynosi 5,82 mid z! (przed podpisaniem anekséw wynosita 2,45 mid zt).

W zwigzku z podpisaniem anekséw nie ulegt zmianie poziom marzy finansowania w ramach Programu.

Aneksy zostaty zawarte z nastepujgcymi bankami biorgcym udziat w Programie: Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna)
Oddziat w Polsce, Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank
Slgski S.A., mBank S.A., MUFG Bank (Europe) N.V., MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Podpisanie dokumentacji transakcyjnej zwigzanej z inwestycja Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spotke realizujaca projekt budowy
bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie

28 marca 2018 r. TAURON oraz spétka Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0. (,Spotka Celowa”) i
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych i Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (tacznie: ,Fundusze”), ktérych czescig portfela inwestycyjnego zarzgdza Polski Fundusz
Rozwoju S.A., podpisaty dokumentacje transakcyjng okreslajgcg warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w
Spotke Celowa, ktéra realizuje projekt budowy bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie (,Blok”).

Dokumentacja transakcyjna obejmuje Umowe Inwestycyjng oraz Umowe Wspdlnikéw wraz z zatgcznikami,
w tym projektami wieloletniej Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej i wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla,
ktére majg zosta¢ zawarte przez TAURON i Spétke Celowa.

Umowa Inwestycyjna okresla zasady i warunki inwestycji kapitatowej Funduszy w Spétke Celowa. Inwestycja
ta zaktada przystgpienie przez Fundusze do Spotki Celowej oraz uczestniczenie przez nie w kolejnych
dokapitalizowaniach Spétki Celowej, poprzez obejmowanie nowotworzonych udziatéw w zamian za wktady
pieniezne do tgcznej maksymalnej kwoty 880 min zl, tj. po 440 min zt przez kazdy z Funduszy. Udziat
Funduszy w kapitale zaktadowym Spoétki Celowej wedtug stanu na dzien oddania Bloku do eksploatacji
powinien wynosi¢ ok. 14%, a udziat TAURON w zadnym przypadku nie spadnie ponizej 50% + 1 udziat.
TAURON bedzie zobowigzany do zapewnienia dokapitalizowania Spotki Celowej w zakresie niezbednym do
realizacji projektu budowy Bloku po osiggnieciu przez Fundusze zaangazowania kapitalowego w wysokosci
ww. kwoty maksymalne;.

Umowa Inwestycyjna uzaleznia przystgpienie Funduszy do Spotki Celowej od spetnienia okreslonych
warunkow zawieszajgcych. Warunki zawieszajgce obejmujg uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji, wydanie przez Szefa Krajowej Administracji
Skarbowej decyzji zatwierdzajgcej warunki Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej jako uprzedniego
porozumienia cenowego (,Decyzja APA” — Advanced Pricing Agreement), zawarcie przez TAURON i Spétke
Celowg oznaczonych uméw, w tym Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej i Umowy Sprzedazy Wegla oraz
dokonanie (albo zapewnienie dokonania) przez TAURON okreslonych czynnos$ci przez organy Spotki
Celowej. Warunki zawieszajgce majg zosta¢ spetnione w terminie 4 miesiecy od dnia zawarcia Umowy
Inwestycyjnej, z wytagczeniem warunku dotyczgcego uzyskania Decyzji APA, ktéry ma zostac spetniony w
terminie 7 miesiecy.

Umowa Wspdlnikdw okresla zasady tadu korporacyjnego w Spoétce Celowej. Umowa ta przyznaje
Funduszom m.in. osobiste uprawnienie do powotywania, zawieszania w czynno$ciach i odwotywania

jednego cztonka Zarzadu oraz jednego cztonka Rady Nadzorczej Spétki Celowej. Definiuje ona takze katalog
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spraw, dla dokonania ktérych przez Spétke Celowg wymagane bedzie uzyskanie jednomysinej uchwaty
Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Celowej. Umowa Wspdlnikow wejdzie w
zycie w dniu przystgpienia Funduszy do Spétki Celowe.

Przystgpienie Funduszy do Spétki Celowej rozpocznie tzw. Okres Lock-up (wynoszgcy co do zasady 7 lat
od tej daty), w ktérym bedzie obowigzywa¢ zakaz zbywania udziatéw Spétki Celowej przez jej Wspolnikow
bez zgody pozostatych Wspdlnikéw (z zastrzezeniem przypadkéw wyraznie wskazanych w Umowie
Wspdlnikéw). Po uptywie Okresu Lock-up TAURONOW!I bedzie przystugiwato prawo nabycia wszystkich
posiadanych przez Fundusze udziatdw w Spéice Celowej po cenie ustalonej zgodnie z postanowieniami
Umowy Wspéinikow.

Projekty Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej i Umowy Sprzedazy Wegla zaktadajg wdrozenie
uzgodnionego w Umowie Inwestycyjnej modelu biznesowego funkcjonowania Spétki Celowe;j,
zakfadajgcego, ze:

e Spotka Celowa bedzie co do zasady zbywa¢ TAURON caty wolumen energii elektrycznej wytworzonej
przez Blok, z wytgczeniem wolumenu energii objetego tzw. obligiem gietdowym oraz wolumenu objetego
zobowigzaniami Spotki Celowej wobec spétki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (operatora systemu
przesytowego elektroenergetycznego),

e TAURON bedzie posiada¢ mozliwos¢ operacyjnego dysponowania zdolnosciami wytwoérczymi netto
Bloku, w tym wptyw na ilo$¢ wytwarzanej energii elektrycznej w horyzoncie dtugo— i krotkoterminowym,

e cena energii elektrycznej bedzie ustalona na poziomie umozliwiajgcym Spoice Celowej osiggnigcie
wyznaczonej rentownosci aktywow, z uwzglednieniem przepisow podatkowych dotyczgcych cen
transferowych,

e na podstawie Umowy Sprzedazy Wegla TAURON zapewni Spoétce Celowej diugoterminowe dostawy
wegla kamiennego jako paliwa podstawowego Bloku, w tym na potrzeby wytwarzania energii
elektrycznej objetej obligiem gietdowym oraz utrzymywania obowigzkowych zapasow paliwa.

Powyzsze umowy stanowig dtugoterminowe umowy sprzedazy i bedg obowigzywacé od dnia ich zawarcia do
konca roku, w ktérym przypada uptyw okresu 30 lat od dnia rozpoczecia normalnej komercyjnej eksploatac;ji
Bloku, a ich wczeéniejsze wypowiedzenie moze nastgpi¢ na warunkach w nich okre$lonych.

5.2 Inne zdarzenia, ktére wystapity w pierwszym kwartale 2018 r.

Wybor biegtego rewidenta

26 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza TAURON dokonata wyboru firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa (,Ernst & Young”) do przeprowadzenia
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON za rok obrotowy 2018
oraz przegladu potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON za
okres konhczacy sie 30 czerwca 2018 r.

Wybdr Ernst & Young do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdiki nastapit w zwigzku z potrzebg dostosowania zawartej z Ernst & Young umowy na
badanie sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2017 do wymogow przepisu art. 66 ust. 5 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci w brzmieniu nadanym mu ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w tym w zakresie okresu, na jaki winna by¢
zawarta pierwsza umowa na badanie (tj. na okres nie krotszy niz 2 lata).

45

e
L O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 r.

5.3 Otoczenie rynkowe i regulacyjne

Otoczenie rynkowe

Sytuacja na rynku energii

W pierwszym kwartale 2018 r. zuzycie energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) wyniosto
45 088 GWh i byto 0 2,8% wyzsze w poréwnaniu z analogicznym kwartatem ubiegtego roku. Zmiana ta
wynikata gtéwnie z nizszych temperatur odnotowanych w pierwszym kwartale 2018 r., w ktéorym sSrednia
temperatura uksztattowata sie na poziomie -0,9°C, wobec 2,2°C w pierwszym kwartale 2017 r. Elektrownie
krajowe w pierwszym kwartale 2018 r. wyprodukowaty 43 536 GWh energii elektrycznej, tj. o 1,7% mniej niz
rok wczesniej. Import energii osiagnat poziom 1 554 GWh.

W omawianym okresie ilos¢ energii elektrycznej produkowanej przez elektrownie opalane weglem
kamiennym wyniosta 21 839 GWh, tj. o 1% wiecej niz rok wczesniej, kiedy produkcja wyniosta 21 627 GWh.
Natomiast elektrownie spalajgce wegiel brunatny zanotowaty spadek produkcji o 1 748 GWh (tj. 0 12,5% rok
do roku), co byto spowodowane likwidacjg elektrowni Adamow.

Nowo uruchomione elektrownie gazowe w Plocku i Wioctawku przyczynity sie do 65% wzrostu produkgciji
energii elektrycznej z tego zrédta — z poziomu 1 577 GWh w pierwszym kwartale 2017 r. do 2 598 GWh w
pierwszym kwartale 2018 r.

W zwigzku z nizszg wietrznoscig elektrownie wiatrowe odnotowaty spadek produkcji o 338 GWh (9,6%) rok
do roku. Moc osiggalna na koniec marca 2018 r. wyniosta 5,78 GW, wobec 5,77 GW na koniec marca
ubiegtego roku. W pierwszym kwartale 2018 r. produkcja ze zrédet wiatrowych pokryta 7% krajowego zuzycia
energii (w pierwszym kwartale 2017 r.: 8%).

Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w pierwszym kwartale 2018 r. uksztattowata sie na
poziomie 184,44 PLN/MWh (43,91 EUR/MWh) i wzrosta rok do roku 0 29,55 PLN/MWh (ij. o 7,04 EUR/MWh).
Wzrost cen energii elektrycznej na rynku SPOT zanotowano réwniez na wiekszosci gietd w krajach
osciennych. Tendencja ta byta spowodowana wysokimi cenami surowcéw, w tym wegla oraz znaczgcym
wzrostem cen uprawnien do emisji COx.

W Niemczech na EPEX SPOT ceny energii elektrycznej uksztaltowaty sie srednio na poziomie 35,50
EUR/MWh, czyli 0 5,81 EUR/MWh mniej niz w pierwszym kwartale 2017 r. (o0 2,45 EUR/MWh wyzej niz w
czwartym kwartale 2017 r.). Spadek ten — mimo wzrostu kosztéw wytwarzania energii elektrycznej ze zrodet
konwencjonalnych — byt wynikiem rekordowej ilosci energii wytworzonej w zrédtach odnawialnych. W
pierwszym kwartale 2018 r. elektrownie wiatrowe i fotowoltaiczne w Niemczech wyprodukowaty ponad 38
TWh energii elektryczne;.

Rynek krajowych kontraktéw terminowych w pierwszym kwartale 2018 r. charakteryzowat sie duzg
zmiennoscig cen. W styczniu referencyjny kontrakt terminowy BASE_Y-19 uksztattowat sie $rednio na
poziomie 179,28 PLN/MWh, w lutym — pomimo tego, ze ceny energii byty wspierane przez silny i utrzymujgcy
sie wzrostowy trend na notowaniach surowcéw — cena kontaktu spadfa do 177,32 PLN/MWh. Natomiast w
marcu srednia cena kontraktu osiggneta poziom 189 PLN/MWh, co byto reakcjg na publikacje indeksu cen
wegla PSCMI1 za styczeh-luty 2018 r. oraz niskie temperatury.

Wzrost cen kontraktu bazowego miat wptyw na podniesienie cen wszystkich kontraktéw terminowych na
energie elektryczng. Kontrakt PEAK_Y-19 osiggnat pod koniec marca 2018 r. rekordowg warto$¢ 245,75
PLN/MWh, a BASE_Q4-18 tylko w ciggu pierwszego kwartatu 2018 r. wzrést z poziomu 171 PLN/MWh do
niemal 200 PLN/MWh. Utrzymujgce sie wysokie ceny wegla i uprawnien do emisji CO2 skutecznie utrzymaty
wysokie poziomy cen energii elektrycznej az do konca pierwszego kwartatu 2018 r.

Ceny uprawnien do emisji CO:

Pierwszy kwartat 2018 r. dla rynku uprawnien do emisji CO2 byt okresem, w ktérym utrzymywat sie trend
wzrostowy zapoczgtkowany w czerwcu 2017 r. W analizowanym okresie ceny EUA wahaty sie od 7,59
EUR/MgCO:2 do 14,13 EUR/MgCO2. Srednia cena w styczniu wyniosta 8,34 EUR/MgCO2, w lutym 9,48
EUR/MgCOz2, a w marcu wzrosta do 11,55 EUR/MgCOa2. Czynnikiem, ktéry wspierat trend wzrostowy byty
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szacunki rynkowe wskazujgce na zwiekszenie emisyjnosci systemu w 2017 r. na skutek poprawy koniunktury
gospodarczej w krajach Unii Europejskie;j.

Na ceny uprawnien do emisji CO2 wplyw miaty takze czynniki regulacyjne i rynkowe. Z poczgtkiem roku
zaczagt obowigzywacC pakiet regulacji MIFID 1l majgcy na celu wzmocnienie rynkéw instrumentow
finansowych. W rezultacie uprawnienia do emisji CO2 statly sie instrumentem finansowym. Dodatkowo, na
szczeblu Unii Europejskiej, w pierwszym kwartale 2018 r. trwaty prace nad przyjeciem dyrektywy w sprawie
systemu handlu uprawnieniami do emisji EU ETS, ktora wejdzie w zycie 20 dni po opublikowaniu jej w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. Ponadto Komisja Europejska oficjalnie potwierdzita, ze uprawnienia
do emisji CO2 bedace w posiadaniu Wielkiej Brytanii nie zostang oznakowane, tak jak uprzednio
proponowano.

Ceny praw majagtkowych

W trakcie pierwszego kwartatu 2018 r. indeks OZEX_A dla zielonych praw majgtkowych pozostawat w
trendzie wzrostowym. Z minimalnych pozioméw notowanych w styczniu (45,53 PLN/MWh) indeks w marcu
wzrést az o 75% do 79,59 PLN/MWh. Sredniowazona cena za pierwsze trzy miesigce br. w poréwnaniu z
czwartym kwartatem 2017 r. wzrosta o 45% i wyniosta 63,04 PLN/MWh, przy obrocie na poziomie 2 977
GWh. Bilans rejestru certyfikatéw, publikowany przez TGE, na koniec marca odnotowat najwiekszg do tej
pory nadwyzke, ktora wynosita 31,43 TWh (z uwzglednieniem certyfikatéw zablokowanych: 30,20 TWh).
Poziom optaty zastepczej ustalonej na rok 2018 wynosi 48,53 PLN/MWh, a obowigzek udziatu ilosciowego
energii wytworzonej w instalacjach OZE zgodnie z rozporzgdzeniem wzrést do 17,5%, w odréznieniu do
obowigzku dotyczgcego wytworzenia energii z biogazu rolniczego, ktéry spadt do 0,5%. Ceny indeksu
TGEozebio w minionym kwartale oscylowaty wokét 318 PLN/MWh, przekraczajgc tym samym poziom optaty
zastepczej o 18 PLN/MWh. Wolumen obrotu dla tego okresu uplasowat sie na poziomie 104,67 GWh. Bilans
rejestru btekitnych certyfikatow na koniec marca wyniést prawie 335 GWh, a przy uwzglednieniu certyfikatow
zablokowanych do umorzenia — 322,26 GWh.

Ceny kogeneracyjnych praw majgtkowych byly stabilne i utrzymywalty sie w poblizu optat zastepczych. Ceny
praw majgtkowych potwierdzajgcych wytworzenie w ciggu 2017 r. energii elektrycznej w wysokosprawne;j
kogeneracji gazowej (zolte certyfikaty) uksztattowaty sie na koniec marca 2018 r. na poziomie 117-118
PLN/MWh, podczas gdy optata zastepcza w tym przypadku wynosi 120 PLN/MWh. Ceny fioletowych
certyfikatéw, otrzymywane za energie z jednostek kogeneracyjnych opalanych metanem lub gazem z
przetwarzania biomasy, w 2017 r. wyniosty $rednio ok. 55 PLN/MWh (optata zastepcza: 56 PLN/MWh).
Sredniowazona cena czerwonych certyfikatow (uzyskanych za energie wytworzong w pozostatych zrédtach
kogeneracyjnych) wyniosta na koniec kwartatu 9,82 PLN/MWh, przy optacie zastepczej na poziomie 10
PLN/MWh.

W pierwszym kwartale 2018 r. na rynku biatych praw majgtkowych panowata duza zmienno$¢é cenowa. Ceny
biatych certyfikatow z 450,16 PLN/toe w styczniu, wzrosty dwukrotnie, maksymalnie do 900 PLN/toe w lutym.
Ceny ustabilizowaty sie w marcu, a $rednia cena wyniosta 675 PLN/toe. W pierwszym kwartale br.
Sredniowazona cena indeksu TGEef uksztattowata sie na poziomie 713PLN/toe, przy obrocie wynoszgcym
112 429 toe. Optata zastepcza na 2018 r. wynosi 1 575 PLN/toe.

W pierwszym kwartale 2018 r. trwaty intensywne prace nad projektem Ustawy o zmianie ustawy o
odnawialnych Zrodtach energii oraz niektdrych innych ustaw. 26 marca rzgdowy projekt ustawy zostat
skierowany do Sejmu.

Ceny gazu na rynku hurtowym

W pierwszym kwartale 2018 r. Srednia cena na Rynku Dnia Nastepnego gazu na Towarowej Gietdzie Energii
S.A. wyniosta 104,45 PLN/MWh i wzrosta o ponad 15 PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 r.
Wysokie ceny gazu na przetomie lutego i marca zostaty odnotowane w catej Europie w zwigzku z mocnym
ochtodzeniem. Zdecydowanie wieksze zapotrzebowanie na gaz pod koniec sezonu zimowego, kiedy to
magazyny gazu byty w duzym stopniu opréznione, spowodowato wzrost ceny kontraktu spotowego do
poziomdéw nigdy wczesniej nienotowanych. Ceny SPOT dynamicznie wzrosty o ok. 60%, przebijajac
psychologiczng bariere 200 PLN/MWh. Bardzo wysokie ceny utrzymywaty sie przez tydzien, po czym wrdcity
do poprzednich pozioméw (ok. 90 PLN/MWh). Druga fala ochtodzenia miata miejsce w potowie marca, co
skutkowato wzrostem cen do ok. 110 PLN. Srednia cena za marzec uksztattowata sie na najwyzszym
poziomie od poczatku notowan kontraktéw gazowych na TGE (121,72 PLN/MWh). Wzrost zapotrzebowania
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przetozyt sie rowniez na rekordowy wolumen obrotu, ktéry w pierwszym kwartale 2018 r. wyniost blisko 6,8
TWh (+6% rdr), przy czym najwiekszy obrét odnotowano w marcu (prawie 3 TWh). Na rynku terminowym —
odmiennie od kontraktow z krotszym okresem dostawy — najwyzsze ceny w pierwszym kwartale osiggniete
zostaty w styczniu. Cena referencyjnego kontraktu rocznego z 86 PLN/MWh na poczatku roku spadta do ok.
80 PLN/MWh w lutym, by na koniec kwartatu powréci¢ do poziomu 85 PLN/MWh.

Otoczenie regulacyjne
Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii (OZE)

W pierwszym kwartale 2018 r. kontynuowano rozpoczete w czerwcu 2017 r. prace zwigzane z nowelizacjg
uchwalonej 20 lutego 2015 r. ustawy o odnawialnych zrédtach energii (ustawa o OZE). Proponowane zmiany
dostosowujg przepisy ustawy o OZE do wymogow okreslonych w przepisach pomocowych wydanych przez
Komisje Europejskg. W nowelizowanym projekcie okreslono miedzy innymi nowg regute kumulacji pomocy
publicznej, nowy podziat na koszyki aukcyjne, zaproponowano dodatkowe zasady wsparcia w postaci taryf
Feed in Tariff (FIT) i Feed in Premium (FIP) dla wytworcow energii ze zrédet odnawialnych dedykowanych
dla mikro i matych instalacji OZE wykorzystujgcych stabilne i przewidywalne zrédta energii (hydroenergia,
biogaz, biogaz rolniczy) o mocy zainstalowanej mniejszej niz 500 kW — FIT oraz o mocy nie mniejszej niz
500 kW i nie wigkszej niz 1 MW — FIP.

13 grudnia 2017 r., na mocy przepisow UE w zakresie pomocy panstwa, Komisja Europejska zatwierdzita
polski program dotyczacy energii ze zZrédet odnawialnych. Decyzja Komisji Europejskiej wptyneta na
zintensyfikowanie prac zwigzanych z nowelizacjg ustawy o OZE. W zwigzku z tym, w pierwszym kwartale
2018 r. opublikowano kolejne wersje projektu nowelizacji ustawy o OZE, czesciowo uwzgledniajgce uwagi
zgtoszone w trakcie konsultacji publicznych i miedzyresortowych. Do istotnych z punktu widzenia Grupy
TAURON zmian wprowadzonych w tych projektach nalezy zaliczyé umozliwienie uczestnictwa w aukcji OZE
dedykowanym instalacjom spalajagcym biomase o mocy zainstalowanej powyzej 50 MW oraz okreslenie
obowigzku spalania biomasy pochodzenia rolniczego dla istniejgcych instalacji biomasowych na poziomie
10% rocznie. Opublikowany projekt nowelizacji przedstawia réwniez dane dotyczgce planowanych do
realizacji w 2018 r. aukcji OZE, tj. maksymalng wartos¢ i wolumen energii planowany do zakupu w drodze
aukcji w podziale na poszczegolne koszyki oraz poziom cen referencyjnych dla poszczegdlnych instalacji
OZE.

Projekt nowelizaciji, po zatwierdzeniu przez Rade Ministréw, zostat skierowany do prac sejmowych.
Ustawa o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji

5 kwietnia 2018 r. opublikowano projekt ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneraciji, ktérego celem jest podniesienie jakosci Srodowiska, w tym powietrza w Polsce dzigki poprawie
efektywnosci wykorzystania paliw do produkcji energii elektrycznej i ciepta. Opracowanie nowego systemu
wsparcia dla kogeneracji wynika takze z potrzeby zastgpienia istniejgcego, obowigzujgcego do korica 2018
r. rozwigzania (tj. wsparcia w formie wydawanych $wiadectw pochodzenia).

W ramach nowych rozwigzan proponuje sie wprowadzenie odrebnych mechanizmdéw wsparcia dla instalaciji
nowych, istniejgcych, a takze dla grupy projektéw o mocy do 1 MW.

« Dla grupy nowych instalacji przewiduje sie wprowadzenie mechanizmu opierajgcego sie na aukcjach,
w ktorych inwestorzy bedg nagradzani 15-letnig gwarancjg sprzedazy energii po cenie, ktérg zaoferowali
(tzw. model pay-as-bid). Aukcje majag by¢ prowadzone odrebnie w trzech koszykach paliwowych, a takze
osobno dla instalacji w trzech przedziatach mocy zainstalowanej elektrycznej miedzy 1-5 MW, 5-20 MW,
a takze 20-50 MW.

+ Proponowany mechanizm dla istniejgcych instalacji kogeneracyjnych zaktada oferowanie premii
gwarantowanej, ktéra co do zasady pokryje luke finansowg pomiedzy kosztami wytwarzania energii
elektrycznej w jednostkach wysokosprawnej kogeneracji a ceng rynkowg energii. Wysokosé premii
bedzie okreslana co roku w drodze rozporzadzenia. Ustalona premia bedzie nalezna przez okres
pozostaty do uptywu 15-letniego okresu wsparcia, uwzgledniajgc czas korzystania przez dang jednostke
z dotychczasowego systemu swiadectw pochodzenia.

« Dla instalacji kogeneracyjnych o mocy do 1 MW przewiduje sie wprowadzenie statej premii doliczanej
do ceny energii elektrycznej. Premia ma by¢ jednakowa dla wszystkich instalacji bez wzgledu na
wielkos¢ mocy, niemniej jednak przewiduje sie jej rozréznienie w zaleznosci od rodzaju zastosowanego
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paliwa. Premia bedzie nalezna przez okres pozostaty do uptywu 15-letniego okresu wsparcia,
uwzgledniajgc czas korzystania przez jednostke z systemu swiadectw pochodzenia.

* Duze jednostki, o mocy co najmniej 50 MW, objete zostang systemem wsparcia w formie premii
wyznaczanej indywidualnie.

Ministerstwo Energii planuje przyjecie projektu ustawy przez Rade Ministréw do konca drugiego kwartatu,
a zakonczenie prac parlamentarnych ma nastgpi¢ na poczagtku czwartego kwartatu 2018 r.

Ustawa o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych

W pierwszym kwartale 2018 r. na stronach Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowany zostat projekt
nowelizacji ustawy z 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
oraz niektérych innych ustaw. Celem zaproponowanych — po dwéch latach stosowania ustawy — zmian byto
dostosowanie krajowych przepiséw dotyczgcych systemu handlu uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych
do panujacych warunkéw gospodarczo-spotecznych. Modyfikacje polegajg na wprowadzeniu doprecyzowan
w celu utatwienia interpretacji, dostosowaniu terminéw ustawowych do obecnych realidw, ufatwieniu
przeptywu informacji pomiedzy prowadzgcym instalacje a organami i pomiedzy samymi organami.

W zakresie rozliczania uprawnien do emisji CO2 w ramach derogacji zaproponowano nastepujgce zmiany w
ustawie:

e ograniczeniu ulegta lista podmiotéw uprawnionych do realizacji zadan inwestycyjnych — pominieto
mozliwos¢ realizacji zadan w krajowym planie inwestycyjnym (KPI) przez spotke docelows,

» zaostrzono wymagania odnosnie rozliczania wskaznikow zgodnosci, bardziej restrykcyjne wymogi beda
miaty wptyw w przypadku wydtuzenia okresu rozliczeniowego lub zmiany KPI,

* wprowadzono mozliwo$¢ zmiany mocy wytworczej dla zadan realizowanych w ramach KPI,

* dodano mozliwo$¢ zastgpienia zadan wstrzymanych lub prowadzgcych do nieosiggniecia wskaznikow
zgodnosci z innymi zadaniami z KPI i zbilansowania nimi przydziatéw COz2,

»  zablokowano mozliwos¢ przekraczania limitu kosztéw inwestycyjnych okreslonego dla zadan w KPI.

Projekt ustawy zakonczyt juz etap uzgodnien oraz konsultacji publicznych i jest w trakcie opiniowania przez
organy administracji rzgdowe;.

6. Informacje i zdarzenia, ktoére wystapity po dniu bilansowym

Zwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A.

16 kwietnia 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Polska Energia S.A., podczas
ktérego zostaty podjete decyzje m.in. w zakresie:

* przyjecia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON za 2017 r.,
* podziatu zysku za 2017 r. w taki sposob, ze w catosci zasilit on kapitat zapasowy TAURON,

* udzielenia absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktdrzy w 2017 r. pehili funkcje
w organach TAURON,

* rozszerzenia sktadu Rady Nadzorczej TAURON do 9 cztonkéw i powotaniu w jej sktad Pana Marcina
Szlenka.

Publikacja szacunkowych wynikéw finansowych

26 kwietnia 2018 r. Spotka opublikowata wybrane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe oraz dane
operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia za pierwszy kwartat 2018 r.
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7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym kwartale 2018 r. w Grupie Kapitalowej TAURON nie zostaty wszczete istotne postepowania
przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spofki lub jej jednostki zalezne;.

Ponizej Spoétka prezentuje istotne postepowania toczace sie w pierwszym kwartale 2018 r., a rozpoczete w
okresach wczesniejszych.

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umow dfugoterminowych przeciwko spoéice zaleznej Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz TAURON Polska Energia S.A.

W 2014 r. zostalo wytoczone powddztwo przez Dobiestaw Wind Invest sp. z 0.0. wobec Polska Energia
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o0.0. (PE-PKH) oraz TAURON o odwrdcenie grozgcego
niebezpieczenstwa szkody. Zgdaniem pozwu bylo zobowigzanie Spoétki do uchylenia likwidacji Polska
Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji. Zadaniem ewentualnym pozwu byto
zobowigzanie TAURON do przekazania zabezpieczenia poprzez ztozenie do depozytu sgdowego kwoty
183 391 tys. zt.

8 marca 2017 r. decyzjg Zgromadzenia Wspdlnikow PE-PKH zostata cofnieta likwidacja tej spotki. Wobec
cofnigcia likwidacji spotki zgodnie z zarzgdzeniem Sadu Okregowego w Krakowie wydanego na rozprawie
15 marca 2017 r. nastgpita wymiana pism miedzy stronami sporu majgca na celu ustosunkowanie sie stron
wobec zaistniatej zmiany w spétce, w toku ktérej powdd podtrzymat zgdanie pozwu.

2 sierpnia 2017 r. do petnomocnika Spotki ustanowionego w powyzszej sprawie wptyneto pismo procesowe
Dobiestaw Wind Invest sp. z 0.0. zawierajgce zmiang powddztwa. Powodowa spétka zmienita zgdanie pozwu
w ten sposob, ze cofneta pierwotne powddztwo wobec spotki zaleznej PE-PKH, zas powddztwo wobec Spotki
zmienita z powddztwa o odwrdcenie grozgcego niebezpieczenstwa szkody na powoddztwo o zaptate
odszkodowania. Dobiestaw Wind Invest sp. z 0.0. domaga sie zapfaty kwoty okoto 34 700 tys. zt wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia zgtoszenia roszczenia do dnia zaptaty. Ponadto powdd domaga sie
ustalenia, ze Spotka ponosi wzgledem Dobiestaw Wind Invest sp. z 0.0. odpowiedzialno$¢ za szkody mogace
powsta¢ w przysziosci szacowane przez powodowg spotke na kwote okoto 254 000 tys. zt (a wynikajgce z
rzekomych czynéw niedozwolonych Spéiki) oraz ustanowienia zabezpieczenia przez Spétke w kwocie okoto
254 000 tys. zt, na wypadek nie uwzglednienia przez sgd ustalenia odpowiedzialnosci Spoétki za szkody,
ktére mogg wynikngé w przyszitosci.

Podstawg faktyczng zadania, wedtug twierdzen spotki powodowej, jest wypowiedzenie przez spétke zalezng
PE-PKH umoéw dtugoterminowych sprzedazy energii elektrycznej i sprzedazy praw majatkowych.

Dokonana ocena uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich catkowitg bezzasadnosé. Na rozprawie 4
pazdziernika 2017 r. Sad, zgodnie z wnioskiem TAURON, wytgczyt nowe zadanie pozwu wzgledem
TAURON do osobnego postepowania. Co do zgdan pierwotnych wobec TAURON i PE-PKH (zadanie
uchylenia likwidacji), Sad skierowat sprawe na posiedzenie niejawne celem umorzenia.

Po dniu bilansowym, tj. 12 kwietnia 2018 r. Sgd wydat postanowienie, w ktérym w stosunku do PE-PKH
umorzyt niniejsze postepowanie w catosci, a w stosunku do TAURON w czesci w zakresie zobowigzan Spotki
do uchylenia likwidacji PE-PKH.

Wobec koniecznosci oceny przez Sad obszernego materiatu dowodowego, przeprowadzenia analizy
nierozstrzygnietego dotagd w orzecznictwie problemu prawnego stwierdzi¢ nalezy, ze wyrazenie oceny co do
przewidywanego wyniku postepowania bytloby na obecnym etapie przedwczesne, jednakze jest duze
prawdopodobienstwo, ze orzeczenie Sadu bedzie korzystne dla pozwanych spotek.

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw diugoterminowych przeciwko TAURON Polska
Energia S.A.

20 lipca 2017 r. wptynagt do Spotki pozew z 29 czerwca 2017 r. Gorzyca Wind Invest sp. z 0.0. przeciwko
TAURON, o zaptate odszkodowania w kwocie okoto 39 700 tys. zt oraz ustalenie odpowiedzialnosci za
szkody, ktére mogg wynikngé w przysztosci z czyndéw niedozwolonych, w tym z czyndw nieuczciwe;j
konkurencji, o wartosci szacowanej przez spotke powodowg na kwote okoto 465 900 tys. zt. Sprawa zawista
przed Sadem Okregowym w Katowicach. 18 wrzesnia 2017 r. Spétka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym
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whniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego. 1 grudnia 2017 r. Gorzyca
Wind Invest sp. z 0.0. ztozyta replike na odpowiedz na pozew, w ktérej podtrzymata stanowisko zawarte w
pozwie oraz zaprzeczyta stanowisku i argumentacji Spotki przedstawionej w odpowiedzi na pozew.

Postanowieniem Sgdu Okregowego w Katowicach z 8 lutego 2018 r. postepowanie z powddztwa Gorzyca
Wind Invest sp. z 0.0. przeciwko TAURON jest w catosci prowadzone przy drzwiach zamknietych, ogtoszenie
orzeczenia konczgcego postepowanie w sprawie odbedzie sie publicznie.

21 sierpnia 2017 r. wplyngt do Spotki pozew z 29 czerwca 2017 r. spoétki Pekanino Wind Invest sp. z o.0.
przeciwko TAURON, o zaptate odszkodowania w kwocie 28 500 tys. zt oraz ustalenie odpowiedzialnosci za
szkody, ktére mogg wynikngé w przysziosci z czyndw niedozwolonych, w tym z czyndw nieuczciwej
konkurencji, o warto$ci szacowanej przez spotke powodowg na kwote 201 600 tys. zt. 5 pazdziernika 2017
r. Spotka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci jako
oczywiscie bezzasadnego. 1 grudnia 2017 r. Pekanino Wind Invest sp. z 0.0. ztozyta replike na odpowiedz
na pozew, w ktorej podtrzymata stanowisko zawarte w pozwie oraz zaprzeczyta stanowisku i argumentacji
Spoiki przedstawionej w odpowiedzi na pozew. 16 kwietnia 2018 r. odbyla sie pierwsza rozprawa, podczas
ktérej Sad oddalit wnioski o zawieszenie postepowania oraz wytgczenie jawnosci. Sprawa jest w toku.

16 pazdziernika 2017 r. wptynat do Spdtki pozew z 29 czerwca 2017 r. spétki Nowy Jarostaw Wind Invest sp.
z o0.0. przeciwko TAURON, o =zaplate odszkodowania w kwocie 27 000 tys. zt oraz ustalenie
odpowiedzialnosci za szkody, ktére mogag wynikng¢ w przysztosci z czyndw niedozwolonych, w tym z czynow
nieuczciwej konkurencji, 0 wartosci szacowanej przez spotke powodowg na kwote 197 800 tys. zt. 28 grudnia
2017 r. Spotka wniosta odpowiedz na pozew, w ktérym wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci jako
oczywiscie bezzasadnego. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na 30 maja 2018 r.

Podstawg faktyczng Zzgdania wszystkich pozwéw, wedlug twierdzen spoétek powodowych, jest
wypowiedzenie przez spotke zalezng PE-PKH umow dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia, a taczna kwota przysztej szkody poniesionej przez
wszystkie spotki grupy Wind Invest wyniesie wedtug twierdzen spoétek powodowych 1 212 900 tys. zt.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji szanse Spoétki na uzyskanie pozytywnego
rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse te wynoszg 70%.

Dodatkowo opis innych toczgcych sie postepowan z udziatem Spotki lub podmiotu od niej zaleznego, ktére
nie stanowig postepowan istotnych z perspektywy skali dziatalnosci i wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej TAURON zostat zamieszczony w sprawozdaniu finansowym.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi s zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 47 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2018 r.

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub
pozyczek

W pierwszym kwartale 2018 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity

poreczenh kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby znaczgca dla
Grupy Kapitatowej TAURON.
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10. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od 1 stycznia 2018 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg TAURON.

Zarzad TAURON stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie informacje w sposéb
wyczerpujgcy opisuja jego sytuacje kadrowa, majgtkowg i finansowg i ze nie nastapity zadne inne zdarzenia,
nieujawnione przez Spoétke, ktére mogtyby byé¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.
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