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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane) (CEGL (CEGL]
przeksztatcone przeksztatcone
niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 4180 888 13123745 4377 627 13634 241
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug 12 (3537 039) (11 823 168) (3 635702) (11 247 977)
Zysk brutto ze sprzedazy 643 849 1300577 741925 2386 264
Koszty sprzedazy 12 (112 429) (332 826) (122 113) (359 945)
Koszty ogélnego zarzadu 12 (154 810) (472 789) (153 669) (466 493)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 40 12 686 27 979 21815 (27 566)
Zysk operacyjny 389 296 522 941 487 958 1532 260
Udziat w zyskach (stratach) wspélnych przedsigwzigc¢ 20 18 477 78 338 (4 560) 310
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (62 647) (200 606) (75 059) (219 275)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 (8 257) (31 129) 46 537 384
Zysk przed opodatkowaniem 336 869 369 544 454 876 1313679
Podatek dochodowy 14 (65 454) (93 412) (96 108) (234 524)
Zysk netto 271 415 276 132 358 768 1079 155
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 35092 83938 13 426 62 054
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (7 379) 2543 259 287
Podatek dochodowy 14 (6 667) (15 948) (2551) (11 790)
Pozos.taIe- catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu 21046 70533 11134 50 551
w wynik finansowy
Zyskil(straty) aktuarialne 1164 (265) 606 1729
Podatek dochodowy 14 (220) 50 (111) (327)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspélnych przedsiewzie¢ 34 75 - -
Pozos.taIe- catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu 978 (140) 495 1402
w wynik finansowy
Pozostate catkowite dochody netto 22 024 70 393 11629 51 953
taczne catkowite dochody 293 439 346 525 370 397 1131108
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 270 848 274 283 358 117 1076 641
Udziatom niekontrolujgcym 567 1849 651 2514
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 292 872 344 676 369 735 1128581
Udziatom niekontrolujgcym 567 1849 662 2527
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 0,15 0,16 0,20 0,61

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na

30 wrze$nia 2016 Stan na

31 grudnia 2015

(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 25637 117 24 882 817
Wartos¢ firmy 17 40 156 92 059
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 18.1 119 502 510 840
Pozostate aktywa niematerialne 19 1212 099 1182 765
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 20 474 615 418 127
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsigwzie¢ 21 227 883 221 803
Pozostate aktywa finansowe 22 243 550 211 215
Pozostate aktywa niefinansowe 23.1 465 787 550 375
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 65 758 54 184
28 486 467 28 124 185
Aktywa obrotowe
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 18.2 714 412 805 388
Zapasy 24 425 213 433 279
Naleznosci od odbiorcow 25 1625916 1830 033
Naleznosci z tytutu podatkéw i optat 26 61 690 228 345
Pozostate aktywa finansowe 22 193 216 34 334
Pozostate aktywa niefinansowe 23.2 134 842 233 059
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 261 017 364 912
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10913 17 898
3427 219 3947 248
SUMA AKTYWOW 31913 686 32071 433

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J - ciag dalszy

Stan na

30 wrzesnia 2016 Stan na

31 grudnia 2015

(niebadane)

PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 28.1 8 762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 28.2 7 823 339 11 277 247
Kapitat .z aktgalizacji wyceny instrumentow 28.3 (5 424) (73 414)
zabezpieczajgcych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1752 (791)
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 28.4 (233 429) (3947 461)
16 348 985 16 018 328
Udziatly niekontrolujace 28 534 29 829
Kapitat wiasny ogétem 16 377 519 16 048 157

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 30 7 397 598 4924 127
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 1779311 1735 206
(I?reazze;gyz/or;at\aljgszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu 33 442 299 377372
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 36 628 699 650 364
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 692 020 795 176
Pozostate zobowigzania finansowe 40 49 388 101 705
10 989 315 8 583 950

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 30 1133015 3214520
Pochodne instrumenty finansowe 31 105 449 96 953
Zobowigzania wobec dostawcow 615 200 790 706
Zobowigzania inwestycyjne 484 991 766 843
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 133730 172 505
:?:;(iasr}/iv;g; :Zaéilobowmzama z tytutu Swiadectw pochodzenia energii 34 790 641 1018 134
Pozostate rezerwy 35 201 121 178 044
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 36 333967 254 337
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat 37 301 060 429 649
Pozostate zobowigzania finansowe 159 372 243713
Pozostate zobowigzania niefinansowe 38 288 306 273922
4546 852 7 439 326
Zobowigzania razem 15 536 167 16 023 276
SUMA PASYWOW 31913 686 32071 433

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapital.z aktualizacji Réi_nice !(ursowe . Tyt S . Udzialy_ Razem kapitat
wyceny instrumentéw z przeliczenia jednostki : Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy zabezpistzajacych zagranicznej (Niepokryte straty)

Stan na 1 stycznia 2016 roku 8 762 747 11 277 247 (73 414) (791) (3947 461) 16 018 328 29 829 16 048 157
Dywidenda - - - - - - (3038) (3038)
Rozliczenie nabycia ZCP Brzeszcze 29 - - - - (14 041) (14 041) - (14 041)
Pozostate transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - 22 22 (106) (84)
Pokrycie straty z lat ubiegtych 28.2 - (3 453 908) - - 3 453 908 - - -

Transakcje z wtascicielami - (3 453 908) - - 3439 889 (14 019) (3 144) (17 163)
Zysk (strata) netto - - - - 274 283 274 283 1849 276 132
Pozostate catkowite dochody - - 67 990 2543 (140) 70 393 - 70 393

taczne catkowite dochody - - 67 990 2543 274 143 344 676 1849 346 525

Stan na 30 wrzesnia 2016 rok
(nieba dane;v ' " 8762 747 7823 339 (5 424) 1752 (233 429) 16 348 985 28534 16 377 519

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU (dane przeksztaicone niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zyski y Udziaty Razem kapitat
y.s SIS niekontrolujace wiasny
(Niepokryte straty)

Kapitat z aktualizacji Réznice kursowe
wyceny instrumentow z przeliczenia jednostki
zabezpieczajacych zagranicznej

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Stan na 1 stycznia 2015 roku 8 762 747 10 393 686 (143 019) (1 386) (1 045 580) 17 966 448 30 116 17 996 564
Dywidenda 15 - - - - (262 882) (262 882) (2787) (265 669)
Pozostate transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - 59 59 (649) (590)
Podziat zyskéw z lat ubieglych - 883 561 - - (883 561) - - -

Transakcje z wta$cicielami - 883 561 - - (1 146 384) (262 823) (3 436) (266 259)
Zysk (strata) netto - - - - 1076 641 1076 641 2514 1079 155
Pozostate catkowite dochody - - 50 264 287 1389 51 940 13 51 953

taczne catkowite dochody - - 50 264 287 1078 030 1128 581 2 527 1131108

St 30 Snia 2015 rok
an na 5 wrzesnia . roxu 8762 747 11 277 247 (92 755) (1099) (1113 934) 18 832 206 29 207 18 861 413
(dane przeksztatcone niebadane)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 369 544 1313679
Udziat w (zyskach)/stratach wspolnych przedsiewzie¢ (78 338) (310)
Amortyzacja 1245 251 1314 797
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw
niepma)t/erialnych ? " ™ ’ ’ 391 689 824 211
Odsetki i prowizje 187 072 203 575
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (5 969) (11 864)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 39.1 275 648 33601

Podatek dochodowy zaptacony 39.1 (277 678) (70 597)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 405 354 2783092

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 39.2 (2 629 223) (2 825 828)
Zwrot pomocy publicznej 39.2 (131 077) -
Nabycie aktywéw finansowych 39.2 (30 672) (29 000)
Udzielenie pozyczek 39.2 (10 775) (8 150)

Razem ptatnosci (2 801 747) (2 862 978)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw niematerialnych 23 836 22511
Spfata udzielonych pozyczek - 14 500
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 21732
Dywidendy otrzymane 39.2 31020 4684
Pozostate wptywy 16 088 8 205

Razem wptywy 70 944 71632

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 730 803) (2 791 346)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 39.3 (2 550 000) (150 000)
Sptata pozyczek/kredytow 39.3 (66 959) (67 126)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (262 882)
Odsetki zaptacone 39.3 (114 419) (126 101)
Pozostate ptatnosci (24 225) (23 307)

Razem ptatnosci (2 755 603) (629 416)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 39.3 2 860 000 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 916 295 000
Otrzymane dotacje 23878 14 963

Razem wplywy 2884 794 309 963

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 129 191 (319 453)

.Z}meksze.mel (zn"mlejszenle) netto stanu sSrodkéw pienieznych (196 258) (327 707)

i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 2379 574

Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 327 715 1408 071

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 27 131 457 1080 364
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 186 188 192 798

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8

stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

WPROWADZENIE

1. Informacje ogodlne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON") skiada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majgca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$é¢
w formie spdiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku
Spétka dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich Kkoncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom
wchodzgcym w sktad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON odzwierciedla podziat na segmenty: Wydobycie, Wytwarzanie —
segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych oraz wytwarzanie
energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata - w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 10
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakofczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku oraz dane poréwnawcze
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku nie byty przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego
rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2015 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 8 listopada 2016 roku.



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

2. Skiad Grupy TAURON oraz wspolne przedsiewziecia

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujgcych istotnych spotkach zaleznych:

Udzial TAURON Polska
Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Segment operacyjny

1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00%
2 Nowe Brzeszcze Gru;l)a TAURON Brzeszcze Wydobycie 100,00%
Sp. z 0.0.
3 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00%
4 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. Jelenia Goéra Wytwarzanie 100,00%
5 Marselwind Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanie 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00%
7 TAURON Dystrybucja S.A. Krakéw Dystrybucja 99,72%
8 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dystrybucja 99,72%
9 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.2 Tarnéw Dystrybucja 99,72%
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Sprzedaz 100,00%
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00%
12 TAURON Czech Energy s.r.o. Repli)?itlizméieska Sprzedaz 100,00%
13 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. Wroctaw Pozostate 100,00%
14 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00%
15 Polska Energia Pierwsza K ompawia Warszawa Pozostate 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0. w likwidaciji
16 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokho_lm, Pozostate 100,00%
Szwecja
17 Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola Pozostate 100,00%

1 W dniu 1 stycznia 2016 roku Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. przejefa zorganizowang czesc przedsiebiorstwa (Zaktad Goérniczy
w Brzeszczach). Od tego dnia spotka zostata objeta konsolidacjg. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku udziat w Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Wydobycie S.A.

2 Udziat w TAURON Dystrybucja Serwis S.A. oraz TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposoéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. Dodatkowo, TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem
udziatéw/akcji bedgcych wiasnoscig TAURON Dystrybucja S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujacych
istotnych spotkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON Polska
Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Segment operacyjny

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%
2 Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0.* Kedzierzyn Kozle Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gérnicza Wytwarzanie 50,00%
5 TAMEH Czech s.r.0. 2 Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska

1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A.
w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A.

2 Spotki tworzg grupe kapitatowa. TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0., ktéra posiada 100% udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.0.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

STWIERDZENIE ZGODNOSCI Z MSSF

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34%)
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, z wyjatkiem spotki
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
pozostate spotki Grupy.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spétek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON
Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
oraz walutg prezentacji niniejszego srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg funkcjonalng TAURON
Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy s.r.0. oraz
TAURON Sweden Energy AB (publ) sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentac;ji
Grupy TAURON.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkow
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysziych dziatan izdarzen w poszczegoélnych
obszarach. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby wptyw na
okres biezgcy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane w dalszej czesci niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen
zostaly przedstawione w odpowiednich notach niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak wskazano w tabeli ponizej.
Wartos¢ pozycji, ktérej dotyczy
szacunek
Szczegoty dotyczace przyjetych zatozen i kalkulacji
Stan na istotnego szacunku

31 grudnia 2015

Pozycja Stan na
30 wrzesnia 2016

(niebadane)

» Na dzien 30 czerwca 2016 roku w wyniku przeprowadzonych
testow na utrate wartosci Grupa utworzyta odpis z tytutu utraty
wartosci dotyczacy rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci
1 361 037 tysiecy ztotych oraz rozwigzata odpis w wysokosci

Rzeczowe aktywa trwate 25637117 24 882 817 703 162 tysigce ztotych (Na dzierr 31 grudnia 2015 roku Grupa
ujeta odpis z tytutu utraty warto$ci dotyczacy rzeczowych
aktywéw trwatych w wysokosci 3 410 726 tysiecy ztotych).
nota 16
* Na dzien 30 czerwca 2016 roku w wyniku przeprowadzonych
testébw na utrate warto$ci Grupa ujeta odpis z tytutu utraty
wartosci dotyczacy wartosci firmy w wysokosci 51 903 tysiace

x g ztotych. Stan odpiséw wartosci firmy na dzien 30 wrzes$nia 2016

Wartos¢ firmy 40156 92059 roku nie ulegt zmianie. (Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa
ujeta odpis z tytutu utraty warto$ci dotyczacy wartosci firmy w
wysokosci 154 998 tysiecy ztotych).
nota 17
* Opis przyjetych zatozen aktuarialnych oraz metodologii

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1913041 1907 711  wyceny.
nota 32

Re;e"rwa n:a zobowigzania z tytutu 215 307 153083 Sposob kalkulacji rezerwy.

emisji gazéw nota 34

Rezerwa z tytutu obowigzku . "

przedstawienia $wiadectw pochodzenia 575 334 865 051 nftzo.’::b kalkulacji rezerwy.

energii

R’eze.rwa na koszty likwidacji zaktadéw 181 472 111675 Sposob kalkulacji rezerwy.

gorniczych nota 33

Rezerwa na koszty rekultywacji . . "

i demontazu oraz likwidacje srodkéw 103 314 101244 SPosob kalkulacji rezerwy.
nota 33

trwatych

L * Sposob kalkulacji rezerwy.

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia 195 988 182 877 nota 33
* Realizowalnos$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa 2 tytutu podatku 1030 234 936795 dochodowego.

odroczonego
nota 14.2

Pochodne instrumenty finansowe: Wycena wartosci aodziwei

Aktywa 80 599 sesq ~ YOoTA Waresd godziwe.

Zobowigzania 105 496 112 109
» Odpis aktualizujgcy - na dzien bilansowy odpisy aktualizujgce

Naleznosci od odbiorcow 1625916 1830033 naleznosci od odbiorcéw wynosity 257 922 tysigce ztotych.

nota 25
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

7. Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Ponizsze standardy oraz zmiany do standardéw na dzien 30
wrzesnia 2016 roku zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), jednak nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejskg i nie weszty jeszcze w zycie.

W ocenie Zarzgdu nastepujgce nowe standardy bedg miaty lub mogg mie¢ istotny wptyw na stosowang dotychczas

polityke rachunkowosci:

Standard i jego opis

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy, w ktérym sag
zarzadzane oraz charakterystyke przeptywéw pienieznych. W
ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny utraty
wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje takze
wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci
stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto,
MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowos$ci zabezpieczen.
Zmiany te majg na celu dostosowanie zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania
ryzykiem, umozliwiajgc podmiotom lepsze odzwierciedlenie
podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych.

Szacowany wplyw

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady
rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna bedzie zmiana
polegajgca na zastagpieniu dotychczasowych modeli klasyfikacji
i wyceny wynikajgcych z MSR 39 jednym modelem
przewidujgcym tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany
koszt i warto$¢ godziwg. Klasyfikacja zgodna z MSSF 9 opiera
sie na modelu biznesowym stosowanym do zarzgdzania
aktywami finansowymi. Ponadto standard wprowadza nowy
model rachunkowosci zabezpieczen, wymagajacy
rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem.
Ocena wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem
dalszej analizy.

Data wejscia
w zycie wedtug
standardu,

niezatwierdzone

przez UE*

1 stycznia 2018

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami**

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak
i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien. Standard
zastgpuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw.

W dniu 11 wrze$nia 2015 roku RMSR przesungta date wejscia w
zycie standardu o rok — okresy roczne rozpoczynajace sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie (pierwotnie termin wejscia w
zycie ustalony zostat na okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie).

Wstepna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe zasady
rachunkowos$ci wykazata, iz zmienia on sposéb rozliczenia
umoéw z klientami, w szczegodlnosci, gdy w ramach jednej
umowy $wiadczone sg ustugi i dostarczane sg towary, co w
przypadku Grupy moze mie¢ istotne znaczenie w segmencie
Sprzedazy. Oczekuje sie, iz nowe wytyczne MSSF 15 mogag
spowodowaé konieczno$¢ zmiany systemoéw, natomiast przed
wejsciem w zycie standardu Grupa planuje przeprowadzi¢
analize umoéw z klientami w pieciu krokach — od identyfikacji
umowy (lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych
zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do
poszczegdlnych zobowigzan i rozpoznanie przychodu. Nowy
standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych
znacznie wigkszej iloci informacji o sprzedazy i przychodach.
Ocena wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem
dalszej analizy.

1 stycznia 2018**

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do
uzytkowania skfadnika aktywdw jest traktowane podobnie jak inne
aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z
tytutu leasingu wycenia si¢ poczatkowo w wartosci biezacej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope
zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie
mozna tatwo okres$li¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowag
stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u
leasingodawcoéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR
17 - tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy
leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu
posiadania odnos$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing
jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym
leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres
leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji
netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w
przychody liniowo lub w inny systematyczny sposoéb, jesli lepiej
odzwierciedla wzoér otrzymywania korzyéci z  wykorzystania
odnosnych aktywow.

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasady
rachunkowos$ci wykazata, iz dla Grupy istotna bedzie zmiana
polegajaca na koniecznosci ujgcia w sprawozdaniu finansowym
sktadnikow aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku
umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing
operacyjny oraz zmiana prezentacji aktywoéw bedacych
przedmiotem leasingu finansowego, ktére obecnie ujmowane
sg w ramach rzeczowych aktywéw trwatych lub aktywow
niematerialnych. Grupa planuje  przeprowadzi¢ analize
wszystkich zawartych umoéw leasingu celem identyfikacji tych,
ktére bedg wymagaly rozpoznania aktywéw i zobowigzan w
sprawozdaniu finansowym lub zmiany prezentacji. Ze wzgledu
na odlegly termin wejscia w zycie MSSF 16, ktéry jeszcze nie
zostat zatwierdzony przez UE, na dzien zatwierdzenia do
publikacji sprawozdania finansowego Grupa nie przeprowadzita
jeszcze analiz pozwalajgcych okresli¢ wplyw planowanych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Taka
analiza zostanie przeprowadzona w terminie pézniejszym.

1 stycznia 2019

*Okresy roczne rozpoczynajgce sie dnia lub po tej dacie

**Po dniu bilansowym UE zatwierdzita MSSF 15, o czym szerzej w nocie 49 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardow nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug

Standard standardu, niezatwierdzone przez UE

(okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnialub po tej dacie)

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w  data wej$cia w zycie zmian zostata
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie odroczona do momentu zakonczenia
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym  prac badawczych nad metodg praw
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany wiasnosci

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnienn. Zmiany doprecyzowujace MSR 7 majg na celu poprawe informacji
przekazywanych na rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej
jednostki.

Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie
akciji

1 stycznia 2017

1 stycznia 2017

1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty 1 stycznia 2018 lub w momencie
finansowe wraz z MSSF 4 Instrumenty ubezpieczeniowe zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy

*Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje réwniez rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywoéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze

Zmiany do réznych standardow - Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) 1 lutego 2015
Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne : Rozliczanie nabycia udziatow

we wspolnych dziataniach.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu

do ujawnien

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne:
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne 1 stycznia 2016
Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wfasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) 1 stycznia 2016
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na
temat wdziatbw w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

W ocenie Zarzgdu wprowadzenie powyzszych zmian do standardéow nie miato istotnego wplywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci.

Dodatkowo, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa zdecydowata o zmianie
sposobu prezentacji w sprawozdaniach $rédrocznych rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg dla obecnych
emerytdéw, 0 czym mowa ponize;j.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Zmiana danych poréwnywalnych

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa zdecydowata o zmianie sposobu
prezentacji w sprawozdaniach $rédrocznych rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg dla obecnych emerytow.
W sprawozdaniach srédrocznych rezerwy aktuarialne ujmowane sg na podstawie prognoz aktuarialnych. Poprzednio
zmiana stanu rezerwy odzwierciedlata proporcjonalng zmiane stanu rezerwy w trakcie roku. Nowa prezentacja
uwzglednia fakt, ze wyptaty w ramach wspomnianej rezerwy dokonywane sg nierdwnomiernie w trakcie roku, w zwigzku
z tym Grupa uznata, ze zmiana stanu rezerwy w trakcie okresu srédrocznego nie stanowigca proporcjonalnej zmiany
bedzie bardziej wtasciwie prezentowac rezerwy aktuarialne na taryfe pracowniczg. Zmiana ma wptyw na pozostate
catkowite dochody Grupy (brak wptywu na wynik finansowy). Dane poréwnywalne za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zaprezentowane w niniejszym
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone:

e Pozostate catkowite dochody netto za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2015 roku zostaty
zmniejszone o 5 288 tysiecy ztotych w poréwnaniu do danych zatwierdzonych (spadek z 6 690 tysiecy ztotych do
1 402 tysigce ztotych);

e Saldo rezerwy na swiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wzrosto tgcznie o 6 529 tysiecy ztotych,
a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 1 241 tysiecy ziotych.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie pewna sezonowoscia, ktéra dotyczy w szczegdlnosci produkcji, dystrybucji i sprzedazy
ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom
indywidualnym dla celéw grzewczych.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkow atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza, i jest wieksza
w okresie jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci dnia,
co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguly nizsza w okresie wiosenno-letnim,
a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcow indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-
zimowym. Sezonowos¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest niewielka.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezgcy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i obstugujacg inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogdlnego zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajagcych z transakciji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdélnego zarzadu jednostki dominujgcej
ponoszone s3g na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowac¢ do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywéw
finansowych, z wyjgtkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych oraz srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, ktére stanowig aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcéw, zobowigzan inwestycyjnych oraz zobowigzan
z tytutu wynagrodzen, ktére stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powiekszony o amortyzacje oraz odpisy na
aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjng.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz w okresie
poréwnywalnym oparty byt na nastepujgcych segmentach operacyjnych:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach ztotych)
Spotki zalezne/
Segmenty operacyjne Przedmiot dziatalnosci Spotki uyymowane metoda praw
wiasnosci
Wydobycie
TAURON Wydobycie S.A.
Wydobycie wegla kamiennego Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z o.0.
Wytwarzanie energii elektrycznej w Zrodtach TAURON Wytwarzanie S.A.
konwencjonalnych, w tym w kogeneraciji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy Elektrownia Blachownia Nowa
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie Sp.zo0.0.*
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.*
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy TAMEH POLSKA Sp. z0.0.*
i wielkopiecowy. TAMEH Czech s.r.o.*
Wytwarzanie energii elektrycznej w Zrédfach TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
odnawialnych Marselwind Sp. z o.0.

TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

TAURON Dystrybucja S.A.
Dystrybucja energii elektrycznej TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczng, jak réwniez
obrét uprawnieniami do emisji i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do
krajowych odbiorcéw koricowych lub podmiotéw
dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z o.0.

TAURON Czech Energy s.r.o.

\
g\ \Y

* Spotki uimowane metodg praw wtasno$ci

Oprécz powyzszych gtdownych segmentéow dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réowniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest
réwniez dziatalnosé spétek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Sweden Energy AB (publ), Biomasa Grupa
TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidac;ji.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 302919 1821 945 2301601 8 635 066 62214 - 13123 745
Sprzedaz miedzy segmentami 584 605 1421746 2374 497 1651917 554 682 (6 587 447) -
Przychody segmentu ogétem 887 524 3243 691 4 676 098 10 286 983 616 896 (6 587 447) 13123 745
Zysk/(strata) segmentu (228 703) (569 841) 946 514 388 811 48 146 6882 591 809
Koszty nieprzypisane - - - - - (68 868) (68 868)
EBIT (228 703) (569 841) 946 514 388811 48 146 (61 986) 522 941
Udziat w zysku/(stracie) wspéinych przedsigwzigé - 78 338 - - - - 78 338
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (231 735) (231 735)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (228 703) (491 503) 946 514 388 811 48 146 (293 721) 369 544
Podatek dochodowy - - - - - (93 412) (93 412)
Zysk/(strata) netto za okres (228 703) (491 503) 946 514 388 811 48 146 (387 133) 276 132
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1949 034 9 954 907 16 307 098 2204 864 433 699 - 30 849 602
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach - 474 615 - - - - 474 615
Aktywa nieprzypisane - - - - - 589 469 589 469
Aktywa ogotem 1949 034 10 429 522 16 307 098 2204 864 433 699 589 469 31913 686
Zobowigzania segmentu 695 128 1630 280 2218 441 1267 873 258 716 - 6 070 438
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 9 465 729 9465 729
Zobowi ia ogétem 695 128 1630 280 2218 441 1267 873 258 716 9 465 729 15 536 167
EBIT (228 703) (569 841) 946 514 388 811 48 146 (61 986) 522941
Amortyzacja (91 998) (316 695) (774 382) (8 308) (53 868) - (1 245 251)
Odpisy aktualizujace (47) (700 255) 11 236 - (254) - (689 320)
EBITDA (136 658) 447 109 1709 660 397 119 102 268 (61 986) 2 457 512
P tate informacje dotycza gmentu
Naktady inwestycyjne * 132 344 1110 294 1171378 1164 34 637 - 2449 817

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane) lub na dzien 31 grudnia 2015 roku

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 330 309 1587 107 2217 408 9 434 552 64 865 - 13 634 241
Sprzedaz miedzy segmentami 544 505 2324 352 2575 467 2378 601 637 929 (8 460 854) -
Przychody segmentu ogétem 874 814 3911 459 4792 875 11 813 153 702 794 (8 460 854) 13 634 241
Zysk/(strata) segmentu (107 579) 130 489 1106 723 443 797 47972 (8 926) 1612 476
Koszty nieprzypisane - - - - - (80 216) (80 216)
EBIT (107 579) 130 489 1106 723 443 797 47 972 (89 142) 1532 260
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsiewzigé - 310 - - - - 310
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (218 891) (218 891)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (107 579) 130 799 1106 723 443 797 47 972 (308 033) 1313679
Podatek dochodowy - - - - - (234 524) (234 524)
Zysk/(strata) netto za okres (107 579) 130 799 1106 723 443 797 47 972 (542 557) 1079 155
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1657 407 10 370 286 15974 893 2706 907 478 618 - 31188111
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach - 418 127 - - - - 418 127
Aktywa nieprzypisane - - - - - 465 195 465 195
Aktywa ogétem 1657 407 10 788 413 15974 893 2706 907 478 618 465 195 32071433
Zobowigzania segmentu 537 234 1735 686 2505 890 1652 586 303 352 - 6734 748
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 9 288 528 9288 528
Zobowi ia ogot 537 234 1735 686 2 505 890 1 652 586 303 352 9 288 528 16 023 276
EBIT (107 579) 130 489 1106 723 443 797 47 972 (89 142) 1532 260
Amortyzacja (84 355) (439 119) (733 045) (8 138) (50 071) - (1314 728)
Odpisy aktualizujace 8 5 569 475 - (140) - 5912
EBITDA (23 232) 564 039 1839 293 451 935 98 183 (89 142) 2841076
P tate informacje d ] gmentu
Naktady inwestycyjne * 177 546 1408 650 1133551 3197 55 928 - 2778872

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia
energii.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 130 957 457 966 766 072 2803 069 22824 - 4180 888
Sprzedaz miedzy segmentami 244 435 443 091 765 520 496 728 165 229 (2 115 003) -
Przychody segmentu ogétem 375 392 901 057 1531592 3299 797 188 053 (2 115 003) 4180 888
Zysk/(strata) segmentu 1833 (11 530) 302 990 114921 18324 (8018) 418 520
Koszty nieprzypisane - - - - - (29 224) (29 224)
EBIT 1833 (11 530) 302 990 114 921 18 324 (37 242) 389 296
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsiewzig¢ - 18 477 - - - - 18 477
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (70 904) (70 904)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1833 6947 302 990 114 921 18 324 (108 146) 336 869
Podatek dochodowy - - - - - (65 454) (65 454)
Zysk/(strata) netto za okres 1833 6 947 302 990 114 921 18 324 (173 600) 271 415
EBIT 1833 (11 530) 302 990 114 921 18 324 (37 242) 389 296
Amortyzacja (30 713) (110 712) (262 277) (2 394) (17 783) - (423 879)
Odpisy ak lizujgce (44) 6 034 3204 - (125) - 9 069
EBITDA 32 590 93 148 562 063 117 315 36 232 (37 242) 804 106

Pc tate informacje dotycza gmentu
Naktady inwestycyjne * 41 690 510 474 427 039 407 18 077 - 997 687

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Okres 3 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate nieprzypisane /
Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 137 752 425 809 743738 3048 481 21847 - 4377 627
Sprzedaz miedzy segmentami 195111 738 562 820 780 670 692 177 801 (2 602 946) -
Przychody segmentu ogétem 332 863 1164 371 1564 518 3719173 199 648 (2 602 946) 4 377 627
Zysk/(strata) segmentu 106 686 (51 447) 348 307 114 042 20 076 (20 289) 517 375
Koszty nieprzypisane - - - - - (29 417) (29 417)
EBIT 106 686 (51 447) 348 307 114 042 20076 (49 706) 487 958
Udziat w zysku/(stracie) wspélnych przedsiewzig¢ - (4 560) - - - - (4 560)
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (28 522) (28 522)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 106 686 (56 007) 348 307 114 042 20 076 (78 228) 454 876
Podatek dochodowy - - - - - (96 108) (96 108)
Zysk/(strata) netto za okres 106 686 (56 007) 348 307 114 042 20 076 (174 336) 358 768
EBIT 106 686 (51 447) 348 307 114 042 20076 (49 706) 487 958
Amortyzacja (27 993) (148 144) (248 182) (2 740) (17 111) - (444 170)
Odpisy izujace 9 (940) (144) - (1) - (1076)
EBITDA 134 670 97 637 596 633 116 782 37 188 (49 706) 933 204
P tate informacje d ] gmentu

Naktady inwestycyjne * 31301 523 081 437 305 666 15 792 - 1008 145

* Nakfady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia
energii.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

11.  Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2016

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015

(QUEEGERTS))

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw bez wytaczenia

akeyzy 8631 426 9051514
Podatek akcyzowy (291 216) (317 619)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow, w tym: 8340 210 8 733 895
Energia elektryczna 7 081 836 7579 164
Energia cieplna 428 769 417 081
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji gazéw cieplarnianych 241 027 286 810
Wegiel 291 209 314 296
Gaz 167 516 55918
Pozostate towary, produkty i materiaty 129 853 80 626
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 4738 177 4 858 363
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 4504 073 4 603 302
Opfaty za przytgczanie odbiorcow 67 591 94 357
Ustugi konserwacji oswietlenia drogowego 86 589 86 239
Pozostate ustugi 79924 74 465
Pozostate przychody 45 358 41 983
Razem przychody ze sprzedazy 13123 745 13 634 241

12. Koszty wedlug rodzaju

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(QIEEGERT)) (niebadane)

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych (1 245 251) (1314 728)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (689 824) (1 257)
Zuzycie materiatdéw i energii (1 192 365) (1346 798)
Ustugi konserwacji i remontowe (277 881) (263 745)
Ustugi dystrybucyjne (1 346 682) (1 287 546)
Pozostate ustugi obce (483 842) (482 422)
Podatki i optaty (722 096) (548 847)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1 905 063) (1794 262)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcow (13 487) (27 594)
Pozostate koszty rodzajowe (74 703) (87 153)
Razem koszty wedtug rodzaju (7 951 194) (7 154 352)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych (20 435) (260 283)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 360 613 491 035
Koszty sprzedazy 332 826 359 945
Koszty ogdlinego zarzadu 472 789 466 493
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (5017 767) (5 150 815)
Koszt sprzedanych towarow, produktow, materiatow i ustug (11 823 168) (11 247 977)

Koszty odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku wigzg sie w gidwnej mierze z dokonanym na podstawie
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2016 roku testow na utrate wartosci, utworzeniem odpiséw aktualizujgcych
wartos$¢ rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 1 361 037 tysiecy ztotych, rozwigzaniem odpisdw aktualizujgcych
wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 703 162 tysigce ziotych, co zostalo szerzej opisane w nocie 16
niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz utworzeniem odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ firmy segmentu Wytwarzanie w kwocie 51 903 tysigce ziotych, co zostato szerzej opisane w
nocie 17 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wzrost kosztéw podatkéw i optat w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego wynika gtéwnie ze wzrostu kosztu utworzenia rezerwy na obowigzek umorzenia uprawnien
do emisji zanieczyszczen. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa utworzyta
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

rezerwe w wysokosci 237 181 tysiecy ztotych (nadwyzka utworzenia nad rozwigzaniem), a w okresie poréwnywalnym
75 729 tysiecy ztotych.

13.  Przychody i koszty finansowe

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)

Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym : (176 645) (178 069)
Przychody z tytutu dywidendy 7 020 4684
Przychody odsetkowe 23789 41 025
Koszty odsetkowe (200 606) (219 275)
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (10 825) (7 476)
Wycena instrumentéw pochodnych 13764 5459
Woynik na realizacji instrumentéw pochodnych (958) (7 047)
Réznice kursowe (8 992) 4197
Pozostate 163 364

Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym : (55 090) (40 822)
Odsetki od $wiadczen pracowniczych (37 501) (33 731)
Pozostate (17 589) (7 091)

Razem przychody i koszty finansowe, w tym w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow: (231 7395) (218 891)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (200 606) (219 275)
Pozostate przychody i koszty finansowe (31 129) 384

14. Podatek dochodowy

14.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Biezacy podatek dochodowy (220 902) (120 425)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (215 603) (147 566)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (5 299) 27141

Odroczony podatek dochodowy 127 490 (114 099)

Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (93 412) (234 524)

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw (15 898) (12 117)
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14.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg warto$cig srodkéw trwatych oraz aktywow

. ) 1529 678 1490 408
niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg warto$cig aktywoéw finansowych 46 363 29 609
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 31428 69 064
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig praw majatkowych pochodzenia energii 18 157 48 817
- pozostate 30 870 39 889
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 1 656 496 1677 787
- od rezerw bilansowych 669 701 685 405
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg warto$cig srodkéw trwatych oraz aktywow
niematerialyngch e : : : ’ ™ 141 066 6359
- nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytgczeniowe 53154 57071
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartos$cig aktywow i zobowigzan finansowych 62 371 49 471
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 7394 18 139
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktow i ustug 58 124 58 333
- straty podatkowe 19 266 12 758
- od réznicy pomigdzy podatkowa i bilansowag wartoscig praw do emisji zanieczyszczen 5169 26 985
- pozostate 13989 22 274
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1030 234 936 795
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 65 758 54 184
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego (692 020) (795 176)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spotek tworzacych Podatkowg
Grupe Kapitatowa (,PGK”) na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty skompensowane
ze wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanej w dniu 22 wrzesnia 2014 roku kolejnej umowy Podatkowej Grupy
Kapitatowej na lata 2015 — 2017 spotki te sktadajg wspdlng deklaracje podatkows.

W oparciu o sporzgdzone prognozy dla PGK, przewidujgce uzyskiwanie dochodéw podatkowych w 2016 roku i w latach
nastepnych uznano, iz nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutlu podatku odroczonego rozpoznanego
w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

W dniu 10 marca 2016 roku Zarzad podjgt uchwate dotyczaca rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki przeznaczenia kapitatu zapasowego Spétki w czesci obejmujgcej kwoty przeniesione z zyskoéw lat
ubiegtych na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie 175 255 tysiecy ztotych, co daje 0,10 zt na jedng
akcje. W dniu 17 marca 2016 roku rekomendacja przedstawiona przez Zarzad zostata pozytywnie zaopiniowana przez
Rade Nadzorczg Spoiki.

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki nie podjeto uchwaty w sprawie
uzycia kapitalu zapasowego Spotki w czesci obejmujacej kwoty przeniesione z zyskéw lat ubiegtych poprzez
przeznaczenie jego czesci na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 262 882 tysigce ziotych z zysku netto Spotki osiggnietego w roku
obrotowym 2014, co daje 0,15 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona w sierpniu 2015 roku.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

16. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Budynki, lokale

.I l?ble.kt)./. Urzad'zenla Inne érodki  Srodki trwate Rzeczowe aktywa
inzynierii techniczne )

. . trwate w budowie trwate razem
ladowej i maszyny
i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 119 536 19 928 399 16 910 428 804 020 2 599 980 40 362 363
Zakup bezposredni - - 62 44 2251178 2251284
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 69 218 69 218
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 77 1117 411 966 562 41 753 (2 126 503) -
Sprzedaz, zbycie (214) (2823) (10 698) (14 761) (48) (28 544)
Likwidacja - (38 220) (72 116) (9 056) - (119 392)
Nieodptatne otrzymanie - 9399 409 - - 9808
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia (43) (294) 60 4 (13) (286)
Koszty remontow - - - - 25695 25695
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 30928 30928
Nabycie ZCP Brzeszcze 1544 165 401 22 429 1637 14 405 205 416
Pozostate zmiany (120) 8048 (5352) (427) (1 005) 1144
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 2 4 - 6

Bilans zamknigcia 121 480 21187 321 17 811 786 823 218 2 863 835 42 807 640

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (466) (6 692 656) (8 304 965) (467 731) (13728) (15 479 546)
Amortyzacja za okres - (602 933) (527 841) (58 456) - (1 189 230)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (452 604) (895 337) (1 564) (17 361) (1 366 866)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 47 168 127 560 495 586 67 729 322
Sprzedaz, zbycie - 985 9102 14 040 - 24 127
Likwidacja - 33142 69 676 8768 - 111 586
Przekazanie do/z aktywéw przeznaczonych do zbycia 16 (42) (13) 4) - (43)
Pozostate zmiany - (759) 782 107 - 130
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (2) (1) - (3)

Bilans zamknigcia (403) (7 546 740) (9 088 103) (504 255) (31 022) (17 170 523)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 119 070 13235 743 8 605 463 336 289 2 586 252 24 882817

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 121077 13 640 581 8723683 318 963 2832813 25637 117
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 2743 745 374 605 626 14 801 233217 1601 761
Wytwarzanie 41 466 2528799 3961 999 38982 1811861 8383107
Dystrybucja 60 039 10 268 647 4028 008 247 552 783 265 15387 511
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 829 97 761 128 050 17 628 4 470 264 738

W dniu 1 stycznia 2016 roku spotka zalezna Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 205 416 tysiecy ziotych w ramach umowy zakupu oznaczonej czesci Zaktadu Gérniczego w Brzeszczach,
jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, co zostalo szerzej opisane w nocie 29 niniejszego $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Budynki, lokale

.I t?ble.kt)_/. Urzqd;enla Inne srodki  Srodki trwate Rzeczowe aktywa
inzynierii techniczne .

g [T ——— trwate w budowie trwate razem

i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 117 142 18 195 456 14 819 091 808 607 1364 263 35 304 559
Zakup bezposredni - - 376 401 2575781 2576 558
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 46 649 46 649
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1897 737 843 718 730 48 058 (1 506 528) -
Sprzedaz, zbycie (262) (2 336) (4 976) (11 477) (170) (19 221)
Likwidacja - (35 613) (37 434) (5911) - (78 958)
Nieodptatne otrzymanie - 13 060 363 3 - 13 426
Cze$ci zapasowe alokowane do $rodkéw trwatych - 567 10213 - (9 600) 1180
Koszty remontow - - 8298 - 62 316 70 614
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - - - 30526 30526
Przeniesienie do/z aktywéw przeznaczonych
do eprosdity ywow p 4 @ (4 411) (933) (8 513) (57 991) (71 855)
Pozostate zmiany (26) 1317 (2571) (1 976) (94) (3 350)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 4 6 - 10

Bilans zamkniecia 118 744 18 905 883 15511 161 829 198 2 505 152 37 870 138

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (458) (5 049 663) (4 957 467) (440 706) (5323) (10 453 617)
Amortyzacja za okres - (606 293) (594 385) (64 572) - (1 265 250)
Zwigkszenie odpisow aktualizujacych (21) (795) (131) (280) (1 904) (3131)
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych 51 2324 22 654 - 3051
Sprzedaz, zbycie - 564 3862 10 642 - 15 068
Likwidacja - 30 068 34083 5595 - 69 746
Przen|e3|en.|e do/z aktywoéw przeznaczonych : 615 3 4592 : 5210
do sprzedazy
Pozostate zmiany - (265) (821) (340) - (1 426)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - ) 3) - (6)

Bilans zamknigcia (428) (5 623 445) (5 514 837) (484 418) (7 227) (11 630 355)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 116 684 13 145 793 9861 624 367 901 1358 940 24 850 942

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 118 316 13 282 438 9996 324 344 780 2497 925 26 239 783
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 1181 582 597 584 597 14776 178 822 1361973
Wytwarzanie 42 476 2839887 5601 659 37638 1560 647 10 082 307
Dystrybucja 59 153 9 756 679 3679 287 273090 749 990 14 518 199
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 15 506 103 275 130 781 19 276 8 466 277 304

W okresie dziewieciu miesigcy zakonnczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (wliczajgc skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 2 320 502 tysigce ztotych. Najwieksze
zakupy dokonane zostaty w zwigzku z inwestycjami w nastepujacych segmentach operacyjnych:

. Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
Zakup 'zecx’:g;;::g‘g’:w trwatych 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (QIUEEGERTS))
Dystrybucja 1122 065 1104 397
Wytwarzanie 1052 336 1 306 668
Wydobycie 131 865 176 691

Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zostata wykonana analiza wptywu czynnikéw fundamentalnych na zmiany sytuacji
rynkowej. Badanie wykazato, iz w trzecim kwartale biezacego roku nie wystgpily istotne przestanki do zmiany
dtugoterminowej oceny zachowania rynku wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2016 roku. Z tego
wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych przeprowadzonych na dzien
30 czerwca 2016 roku sg aktualne.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, uwzgledniajac
nastepujace przestanki:

o dlugotrwate utrzymywanie sie wartosci rynkowej aktywow netto Spétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej;
e spadek cen $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych;

e wprowadzenie nowych uregulowan w obszarze Odnawialnych Zrédet Energii;
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utrzymujacy sie niekorzystny trend w zakresie cen energii elektrycznej i przewidywana wyzsza podaz energii ze
zrodet konkurencyjnych wobec krajowej energetyki weglowe;.

Przeprowadzone testy wymagaty oszacowania wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pienigzne,
woparciu o ich przyszie przeptywy pieniezne, ktdére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty
skorygowane do wartosci biezgce;j.

Test na utrate warto$ci rzeczowych i niematerialnych sktadnikow aktywéw trwatych zostat przeprowadzony na poziomie
poszczegdlnych spétek, z wyjagtkiem:

TAURON Woytwarzanie S.A., gdzie identyfikacja osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) dokonana
zostata w oparciu o charakterystyke kosztowg oraz analize aktualnego sposobu kontraktowania
i alokowania produkcji z poszczegdlnych jednostek wytworczych. W efekcie tych dziatan test przeprowadzono dla
CGU rozumianych jako jednostka lub grupa jednostek wytwérczych;

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., gdzie test przeprowadzono dla dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii
elektrycznej w elektrowniach wodnych oraz odrebnie dla poszczegdlnych farm wiatrowych;

TAURON Ciepto Sp. z 0.0., gdzie oddzielono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej od
dziatalno$ci zwigzanej z przesytem i dystrybucjg ciepta (dawne przedsiebiorstwa energetyki cieplnej). Dodatkowo na
dziatalnos$ci ,wytwarzanie” przeprowadzono réwniez testy dla poszczegolnych zaktadéw wytwarzania.

Przyjeto nastepujgce zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

Przyjeta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Do 2025 roku
zatozono spadek realny ceny wegla energetycznego o ok. 6%, natomiast po roku 2025 roku zatozono niewielkie
wahania poziomu cen z tego roku (w cenach statych);

Przyjeta Sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2016 - 2025, uwzgledniajgca m.in. wptyw bilansu podazy
i popytu energii elektrycznej na rynku, kosztéw paliwa oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO,. Do 2020 roku
zatozono spadek o ok. 7%, do 2025 roku przyjeto dynamiczny wzrost cen (13% w relacji do roku 2020), w latach
2025-2040 przyjeto wzrost 0 18%, a po roku 2040 roku utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

Uwzgledniono szacunkowe zmiany modelu rynku polskiego w kierunku wdrozenia mechanizmu tzw. rynku mocy
badz innych mechanizméw wynagradzania zdolnosci wytworczych;

Limity emisji dla produkcji energii elektrycznej zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw, skorygowane
0 poniesione nakfady inwestycyjne, a dla produkcji ciepta zgodne z rozporzagdzeniem Rady Ministréw, skorygowane
0 poziom dziatalnosci, tj. produkcji ciepta;

Przyjeta sciezka ceny uprawnien do emisji CO, w latach 2016-2025. Do 2025 roku zatozono wzrost ceny rynkowej
0 ok. 50%, w latach 2025-2040 wzrost o ok. 20%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach
statych);

Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zoitej wynikajgce ze zdolnosci wytworczych wraz ze $ciezka
cenowg dla poszczegoélnych swiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono spadek cen energii elektrycznej dla
produkcji z OZE o ok. 7%, do 2025 roku przyjeto wzrost cen (11% w relacji do roku 2020), w latach 2025-2040
przyjeto wzrost 0 22%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku (w cenach statych);

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zafozeniami zapisow ustawy
o odnawialnych zrodtach energii (,ustawy OZE”) okreslajacej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii
elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia
do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elekirycznej, za ktorg przystugiwato swiadectwo pochodzenia.
Réwnoczesnie ze wsparcia zostaty wytgczone elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana przekracza 5 MW;

Wsparcie dla kogeneracji zgodnie z obecnie obowigzujagcymi uregulowaniami. Zatozono istnienie praw majgtkowych
i obowigzku ich umorzenia dla energii czerwonej, zéttej i fioletowej do roku 2018. Po tym roku nie ujeto wsparcia dla
produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu;

Przychdéd regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw.
Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

Przyjeta sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;
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e Przychdd taryfowy przedsigbiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie
zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

e Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym;

e Poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattujgcy sie w okresie projekcji
miedzy 6,34% - 9,63% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Wyniki przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku testu na utrate wartosci aktywow wykazaty, iz czesé aktywow
segmentu Wytwarzanie nalezy objg¢ dodatkowym odpisem w kwocie 1 361 037 tysiecy ztotych. Wartos¢ odzyskiwalna
tej grupy aktywow odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpis aktualizujgcy obcigzyt koszt wiasny sprzedazy.
Przeprowadzony test wykazat zasadnos¢ odwrécenia odpisu w tym segmencie na kwote 703 162 tysigce ztotych. Odpis
i jego odwrdcenie dotyczy nastepujgcych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne:

Poziom stopy dyskontowej

(przed opodatkowaniem) przyjety w
testach na dzien:

Kwota ujetego
odwrécenia
odpisu

Wartos¢ Kwota ujetego

odzyskiwalna odpisu
30 czerwca 2016

(QUEELERT)]
Elektrownia Jaworzno || 147 072 269 823 -
Elektrownia Jaworzno I1I 1057 073 - 433 638

31 grudnia 2015

Elektrown!a L?Z|ska TAURQN 7.49% 7.69% 288 295 - 13289
Elektrownia Siersza Wytwarzanie S.A. (66 383) 232 253 -
Elektrownia Stalowa Wola 48 522 - 46 802
Inwestycje w budowie - 16 691 -
ZW Bielsko Biata EC 1 726 607 - 209 433
- - TAURON
ZW Bielsko Biata EC 2 ! 7,17% 7,61% (1 348) 3587 -
Ciepto Sp. z 0.0.
ZW Tychy 280 112 382 719
Elektrownie wodne 8,25% 8,39% 551112 42 310
Farma Wiatrowa Lipniki TAURON 6,34% 8,90% 61 810 24799
Farma Wiatrowa Wicko Ekoenergia Sp. z 0.0. 6,48% 8,17% 136 515 101 386
Farma Wiatrowa Marszewo 6,49% 8,14% 418 561 287 469 -
Razem 1361 037 703 162

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegdlnych jednostek generujgcych srodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy
wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywoéw majg przede wszystkim kwestia uwzglednienia rynku mocy, a w
dalszej kolejnosci zmiany cen energii elektrycznej, zmiana cen wegla kamiennego oraz zmiany Sredniowazonego kosztu
kapitatu. W mniejszym stopniu na wycene wptywajg zmiany cen uprawnien do emisji CO, oraz praw majgtkowych
z OZE. Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow segmentu Wytwarzanie po
ujeciu takze wplywu jego odwrdcenia na dzien 30 czerwca 2016 roku w efekcie zmian najistotniejszych zatozen.
W przypadku braku uwzglednienia w zatozeniach dotyczacych oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow
trwatych mechanizmu rynku mocy, kwota dodatkowego odpisu netto ktéry obcigzytby wynik Grupy wyniostaby ok. 2 500
miliona ztotych.

Wptyw na odpis aktualizujgcy netto
tj. po jego pomniejszeniu

Parametr Zmiana o odwrécenia (w min zt)
Zwigkszenie Zmniejszenie
odpisu netto odpisu netto
. . . . +1% 123
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy
-1% 164
. . . +1% 53
Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy
-1% 53
. +0,1 p.p. 2
Zmiana WACC (netto) 0lpp 8
-0,1 p.p. 32
. L - . +1% 25
Zmiana cen uprawnien do emisji CO2 w okresie prognozy
-1% 25
+10
Zmiana cen praw majatkowych z OZE 1% 5
-1% 5
Brak ujecia Rynku Mocy 2 500 -
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17.  Wartos¢ firmy

Stan na

GR T . : Stan na
Wartos¢ firmy w segmencie 30 wrzesnla 2016 31 grudnia 2015
(UELEGER)]
Wydobycie 13973 13973
Dystrybucja 25 602 25 602
Wytwarzanie 581 52 484
Razem 40 156 92 059

Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zostata wykonana analiza wptywu czynnikéw fundamentalnych na zmiany sytuacji
rynkowej. Badanie wykazato, iz w trzecim kwartale biezgcego roku nie wystgpity istotne przestanki do zmiany
dtugoterminowej oceny zachowania rynku wzgledem informacji dostepnych na dzien 30 czerwca 2016 roku. Z tego
wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci aktywow niematerialnych, w tym wartosci firmy,
przeprowadzonych na dziehn 30 czerwca 2016 roku sg aktualne.

Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2016 roku przeprowadzono w odniesieniu do
aktywow netto powiekszonych o wartos¢ firmy na poszczegdlnych segmentach operacyjnych, z wyjatkiem segmentu
Wytwarzanie, gdzie test zostat przeprowadzony na poziomie spotek.

Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych spoétek stanowita ich wartosé uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezacg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci. Wyliczeh
dokonano na podstawie szczegdtowych prognoz na okres od 2016 do 2025 roku oraz oszacowanej wartosci rezydualnej,
przy czym dla jednostek wytworczych prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania. Wykorzystanie prognoz
dtuzszych niz 5 — letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej.
Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzieh przeprowadzenia testu
Zmiany w otoczeniu prawnym.

Uzyskane wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia oraz sg spojne z przestankami pochodzgcymi
z zewnetrznych zrodet informacii.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla sredniowazony koszt kapitatu (WACC) przy uwzglednieniu stopy
wolnej od ryzyka odpowiadajacej rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 3,27%) oraz premii za
ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,5% i odpowiada zaktadanej diugoterminowej stopie inflac;ji.

Kluczowe zatozenia wplywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej oraz stopy dyskontowe przyjete dla poszczegdinych
segmentéw:
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Poziom stopy dyskontowej
Wartos¢ firmy (przed opodatkowaniem)
w segmencie Kluczowe zatozenia przyjety w testach na dzien:

(spotce) 30 czerwca 2016

1 ia 201
) 31 grudnia 2015

» Przyjeta $ciezka ceny wegla energetycznego oraz pozostatych sortymentéw wegla. Do
2025 roku zatozono spadek realny ceny wegla energetycznego o ok. 6%, natomiast po roku
2025 zatozono niewielkie wahania poziomu cen z tego roku (w cenach statych);

* Przyjeta $ciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii
czarnej przy uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw
pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

« Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Wydobycie 9,57%-9,63% 9,05%

* Przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na
uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej
Aktywow;

« Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywoéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Dystrybucja 7,50% 7,50%

» Wolumen produkcji energii zielonej wynikajacy ze zdolnosci wytwdrczych wraz ze $ciezkg
cenowg dla $wiadectw pochodzenia. Do 2020 roku zatozono spadek cen energii elektrycznej
dla produkcji z OZE o ok. 7%, do 2025 przyjeto wzrost cen (11% w relacji do roku 2020), w
latach 2025-2040 przyjeto wzrost 0 22%, a po roku 2040 utrzymano poziom cen z tego roku
(w cenach statych);

» Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami
zapisow ustawy OZE okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii
elektrycznej wytworzonej w OZE. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od
momentu wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za
ktorg przystugiwato $wiadectwo pochodzenia. Réwnoczesnie ze wsparcia zostaty wytgczone
elektrownie wodne, ktérych moc zainstalowana przekracza 5 MW;

« Utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Wytwarzanie
(TAURON
Ekoenergia
Sp. zo.0.)

8,25% 8,39%
(dla elektrowni wodnych) (dla elektrowni wodnych)
6,34% - 8,92% 8,14% - 8,90%
(dla farm wiatrowych) (dla farm wiatrowych)

Zatozenia wykorzystano réwniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywow niematerialnych.

Przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku test na utrate warto$ci wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy
dotyczacej segmentu Wytwarzanie (spotki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.). W wyniku powyzszego Grupa dokonata
odpisu z tytutu utraty wartosci firmy w kwocie 51 903 tysigce ztotych. Odpis aktualizujgcy obcigzyt koszt wlasny
sprzedazy.

Poziom stopy dyskontowej
(przed opodatkowaniem)
Spétka przyjety w testach na dzien:

Wartosé Kwota ujetego

odzyskiwalna odpisu
30 czerwca 2016

31 grudnia 2015
[QUEEGERTD)] gruania

8,25% 8,39%
. TAURON (dla elektrowni wodnych)  (dla elektrowni wodnych)
Wytwarzanie Ekoenergia Sp. z 0.0. 6,34%-8,92% 8,14% - 8,90% 1225935 >1903
(dla farm wiatrowych) (dla farm wiatrowych)

Koniecznos¢ dokonania odpisu wynika ze spadku cen $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz
wprowadzenia nowych uregulowan w obszarze OZE.

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy
wplyw na warto$é uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim zmiany sredniowazonego kosztu kapitatu oraz
zmiany cen energii elektrycznej.

18.  Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéow

18.1. Dlugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazow

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéow
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 232973 277 867 510 840
Zakup bezposredni 87 364 - 87 364
Reklasyfikacja (232 973) (245 729) (478 702)
Bilans zamkniecia 87 364 32138 119 502
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 207 397 265 103 472 500
Zakup bezposredni 11 854 - 11 854
Reklasyfikacja (197 594) (127 739) (325 333)
Bilans zamknigcia 21 657 137 364 159 021
18.2. Krétkoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 652 305 153 083 805 388
Zakup bezposredni 235579 - 235579
Wytworzenie we wtasnym zakresie 82 427 - 82 427
Umorzenie (707 361) (174 957) (882 318)
Reklasyfikacja 227 607 245 729 473 336
Bilans zamknigcia 490 557 223 855 714 412

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Swiadectwa Prawa do emisji gazéw
pochodzenia energii cieplarnianych
Bilans otwarcia 724 918 8 130 733 048
Zakup bezposredni 295 158 3100 298 258
Wytworzenie we wtasnym zakresie 166 231 - 166 231
Umorzenie (776 631) (5941) (782 572)
Reklasyfikacja 194 363 128 304 322 667
Bilans zamknigcia 604 039 133 593 737 632
19. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie,

Aktywa

zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa  niematerialne

prac wieczystego licencje niematerialne nie oddane do
rozwojowych gruntu i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Aktywa
niematerialne
razem

Bilans otwarcia 5690 786 504 550 892 188 004 51885 1582975
Zakup bezposredni - - 38 - 72 654 72 692
Rozli.czenie al.<tywc')w nie oddanych ) 125 20 085 17 279 (37 489) }
do uzytkowania
Sprzedaz, zbycie - (2 030) - - (55) (2 085)
Likwidacja (256) (37) (1 968) (69) - (2 330)
Nabycie ZCP Brzeszcze - 10 266 95 147 - 10 508
Pozostate zmiany - 1374 86 1002 1064 3526
Rt’)inicg kur§owe z przeliczenia jednostki ) : 13 : : 13
zagranicznej

Bilans zamknigcia 5434 796 202 569 241 206 363 88 059 1665 299

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (4 893) (13 064) (332 862) (49 391) - (400 210)
Amortyzacja za okres (119) - (44 297) (11 605) - (56 021)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujacych (72) (25) (1538) (102) (W] (1744)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 51 811 1626 4 g 2492
Likwidacja 256 - 1968 65 - 2289
Pozostate zmiany - - - 2 - 2
Réznicg kur§0we z przeliczenia jednostki ) ) ®) : : ®)
zagranicznej

Bilans zamknigcia (4777) (12 278) (375 111) (61 027) (7) (453 200)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 797 773 440 218 030 138 613 51 885 1182 765

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 657 783 924 194 130 145 336 88 052 1212 099
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Koszty Prawo Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych uzytkowania koncesje, patenty, Inne aktywa  niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac wieczystego licencje niematerialne nie oddane do razem

rozwojowych gruntu i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4670 789 670 475 291 153 770 53 436 1476 837
Zakup bezposredni - - 81 - 54 444 54 525
Rozli.czenie al.(tywéw nie oddanych ) 882 21178 21 861 (43 921) }
do uzytkowania
Sprzedaz, zbycie - (925) (8071) - - (8 996)
Likwidacja (147) 1) (1 408) (52) - (1 608)
Pozostate zmiany - (1 440) 128 213 1489 390
Réznic_e kur;owe z przeliczenia jednostki } } 19 . @ 18
zagranicznej

Bilans zamknigcia 4523 788 186 487 218 175 792 65 447 1521 166

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3822) (15 297) (289 949) (35 635) - (344 703)
Amortyzacja za okres (357) - (39 013) (10 108) - (49 478)
Zwiekszenie odpisow aktualizujgcych - (287) - - - (287)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 155 - - - 155
Sprzedaz, zbycie - - 8071 - - 8071
Likwidacja 147 - 1408 51 - 1606
Pozostate zmiany - ?3) (70) (5) - (78)
Réinige kur§owe z przeliczenia jednostki : : (14) : R (14)
zagranicznej

Bilans zamknigcia (4 032) (15 432) (319 567) (45 697) - (384 728)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 848 774 373 185 342 118 135 53 436 1132134

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 491 772 754 167 651 130 095 65 447 1136 438

20. Udzialy i akcje we wspélnych przedsiewzigciach

Inwestycje we wspdlne przedsigwzigcia wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz za okres dziewigciu miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku wyceniane metodg praw wiasnosci prezentuje ponizsza nota:

Stan na

Elektrownia 30 wrzesnia 2016 lub za

Elektrocieptownia TAMEH HOLDING okres 9 miesiecy

Blachownia Nowa . ,
Stalowa Wola S.A. Sp.zo.0. zakoniczony

Sp.zo.0. 30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1098 223 1370532 2 468 755
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 16 461 37016 404 175 457 652
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (965 445) - (524 675) (1 490 120)
Zobowigzania krétkoterminowe (-) (148 332) (86) (255 770) (404 188)
Razem aktywa netto 907 36 930 994 262 1032 099
Udziat w aktywach netto 454 18 465 497 131 516 050
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsigwzieciach - 18 465 456 150 474 615
Udziat w przychodach wspoélnych przedsigwzigé 6 658 348 427 124 434 130

Udziat w zysku (stracie) wspéinych
przedsiewziec

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach
wspolnych przedsigwzieé

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.

- 4 78 334 78 338

- - 75 75

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku wyceniane metodg praw wiasnosci prezentuje ponizsza nota:
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Stan na
Elektrownia 31 grudnia 2015 lub za
. TAMEH HOLDING okres 9 miesiecy
Blachownia Nowa . 2
Stalowa Wola S.A. Sp.70.0 Sp. zo.0. zakonczony
FRECE 30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Elektrocieptownia

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1085917 - 1295743 2 381 660
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12 387 37 008 341716 391111
Zobowigzania dtugoterminowe (-) (965 514) - (378 507) (1344 021)
Zobowigzania krotkoterminowe (-) (125 610) (85) (377 432) (503 127)
Razem aktywa netto 7180 36 923 881 520 925 623
Udziat w aktywach netto 3590 18 461 440 760 462 811
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsigwzieciach - 18 461 399 666 418 127
Udziat w przychodach wspoélnych przedsigwzigé 14 371 403 874 404 259

Udziat w zysku (stracie) wspoinych
przedsigwziec
* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

(1789) 23 2076 310

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotkg celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A., poprzez ktérg partnerzy zamierzajg zrealizowac¢ inwestycje polegajgca na budowie bloku gazowo-
parowego w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 400 MWe i mocy cieplnej netto 240
MWt.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spoétki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspolnego przedsiewziecia oraz korekta wynikéw z transakcji ,0dgornych” pomiedzy spotkami Grupy
a wspolnym przedsiewzieciem przewyzszyly warto$¢ posiadanych udziatéw we wspolnym przedsiewzieciu, Spoétka
zaprzestata ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach wspdélnego przedsiewziecia.

Dodatkowo, Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wysokosci 241 051 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 21 oraz rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia z tytutu
zawartych kontraktéw handlowych w wysokosci 195 988 tysiecy ztotych, o ktérych mowa w nocie 33.

Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0.

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku spotka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A. i KGHM Polska Miedz S.A. zawigzaty spdtke
celowg pod nazwg Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z o.0. z siedzibg w Kedzierzynie KozZlu. Spétka ta zostata
powotana w celu kompleksowej realizacji inwestycji, ktéra obejmowacé miata przygotowanie, budowe oraz eksploatacje
bloku gazowo-parowego o mocy ok. 850 MWe na terenie TAURON Wytwarzanie S.A. — Oddziat Elektrownia Blachownia.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spétki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 30 grudnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
podpisaty porozumienie, na mocy ktérego postanowiono o czasowym zawieszeniu realizacji projektu budowy bloku
gazowo-parowego w spétce Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. Przyczynag zawieszenia byfa biezgca sytuacja na
rynku energii elektrycznej i gazu skutkujgca wzrostem ryzyka inwestycyjnego i powstatg w zwigzku z tym potrzebg
weryfikacji i optymalizacji projektu.

W dniu 28 lipca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
podpisaty porozumienie, na mocy ktérego zgodnie postanawiajg odstgpi¢ od realizacji projektu budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z o.0. i rozwigza¢ tgczagcg KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON
Wytwarzanie S.A. umowe wspodlnikéw, co oznacza wygasniecie wszelkich okreslonych w niej zobowigzan oraz
zakonczenie wszelkich prac w niej przewidzianych. Strony beda wspéidziata¢ ze sobg oraz ze spdtkg, aby zapewnic
realizacje porozumienia. KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A. zgodnie postanawiaja, iz przystapig
do likwidacji spotki, ktora przeprowadzona zostanie zgodnie z postanowieniami umowy spétki oraz z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa. W zwigzku z faktem, iz spétka Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. posiada
aktywa krotkoterminowe, ktére mogg w istotnym stopniu podlegaé podziatowi pomiedzy wspdlnikow przedsiewzigcia,
Grupa nie tworzy dodatkowych odpiséw aktualizujgcych na warto$é posiadanych udziatéw w spotce.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i spétki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa pomigdzy Grupg TAURON i Grupa ArcelorMittal. Jest to umowa wspolnikéw
w spotce TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki
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przemystowej. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. W konsekwenciji
przeprowadzonych w roku 2014 transakcji, obie grupy kapitatowe posiadajg w spétce TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. po
50% udziatow.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jest whascicielem 100% udziatéw w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktoérg utworzyty wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zakiad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez
Grupe ArcelorMittal - Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w TAMEH Czech s.r.0.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zgromadzenie Wspolnikéw TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. zdecydowato o przeznaczeniu
kwoty 48 000 tysigcy ztotych na wyptate dywidendy dla udziatowcéw. Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu
TAMEH HOLDING Sp. z o.0. zostat pomniejszony o wartos¢ dywidendy przypadajgcej dla Grupy w kwocie 24 000
tysiecy ziotych.

21. Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé

Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnego przedsigwziecia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzien 30 wrzesnia 2016
roku oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawia ponizsza tabela.

Stan na
Stan na

i 7 i 30 Snia 2016 i
Data zawarcia  Kwota pozyczki wrzesnia 31 grudnia 2015 Termin

umowy wedtug umowy (niebadane) splaty
Kapitat Odsetki Kapitat Odsetki

Realizacja projektu poprzez pozyskanie
20 czerwca 2012 177 000 177 000 34 503 177 000 28 922 31.12.2032 przez pozyczkobiorce finansowania
zewnetrznego

Pozyczka
podporzadkowana

Sptata pierwszej raty kapitatowej wraz z
odsetkami kredytéw udzielonych

Pozyczka na pozyczkobiorcy przez Europejski Bank

- 14 grudnia 2015 15 850 15 850 530 15 850 31 31.12.2027 R A
sptate zadtuzenia Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A.
25 listopada 2015 2600 2 600 89 2100 6 30.11.2016
Pozyczki 22 stycznia 2016 5500 5500 157 - . Finansowanie biezacej dziatalnosci
pozostate 22 kW|et.n|a 2016 1200 600 10 - - 31.12.2016 operacyjnej
27 maja 2016 3100 3100 33 - -
31 sierpnia 2016 3800 1075 4 - -
Razem pozyczki 205 725 35 326 194 950 28 959
Dtugoterminowe 192 850 35033 192 850 28 953
Krétkoterminowe 12 875 293 2100 6

Przychody finansowe z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2016 roku wyniosty 6 367 tysiecy ztotych.

22. Pozostate aktywa finansowe
Stan na

30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Udziaty i akcje 134 516 136 488
Lokaty i depozyty 38 804 39724
Instrumenty pochodne 80 599 5684
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 27 582 2 405
Wadia, kaucje i zabezpieczenia przekazane 54 340 54 106
Bezzwrotne depozyty uzupetniajgce 78 531 410
Pozostate 22 394 6 732
Razem 436 766 245 549
Dtugoterminowe 243 550 211 215
Kroétkoterminowe 193 216 34 334

Posiadane udzialy i akcje obejmujg w gléwnej mierze udziaty w nastepujgcych spétkach:
e SCE Jaworzno Il Sp. z 0.0. o wartosci 36 283 tysigce ztotych;
e  Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Tychy Sp. z 0.0. o wartosci 32 049 tysiecy ziotych;

e PGE EJ 1 Sp. zo.0. 0 wartosci 23 046 tysiecy ztotych;
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e Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. o wartosci 15 063 tysigce ztotych.

Bezzwrotne depozyty uzupetniajgce w wysokosci 78 531 tysiecy ztotych wynikajg z rozliczeh gietdowych dotyczacych
zawieranych przez Spotke transakcji terminowych.

23. Pozostate aktywa niefinansowe

23.1. Dilugoterminowe pozostale aktywa niefinansowe

Stan na

30 wrzesnia 2016 Stan na

31 grudnia 2015

(UELEGERTS))

Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 307 466 358 673
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 143 610 159 159
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 14 711 32543
Razem 465 787 550 375

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zaliczki przekazane na srodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne zwigzane sg
w gtdwnej mierze z realizacjg zadania inwestycyjnego pod nazwa Budowa Bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno IlI
w fgcznej kwocie 304 586 tysiecy ztotych.

23.2. Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stan na

30 wrzesnia 2016 Stan na

31 grudnia 2015

(niebadane)

Koszty rozliczane w czasie, w tym: 73 567 104 251
Koszty przygotowania produkcji w kopalniach wegla kamiennego 43 372 33411
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 2 406 15 888
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i pocztowe 9742 26 367
Pozostate koszty rozliczane w czasie 18 047 28 585

Pozostate aktywa niefinansowe kréotkoterminowe, w tym: 61 275 128 808
Zaliczki na dostawy 32377 120 342
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 2776 3984
Utworzenie odpiséw na ZFSS 15 275 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 10 847 4 482

Razem 134 842 233 059
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24. Zapasy

Stan na
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Koszt historyczny

Materiaty 210 377 273523
Potprodukty i produkcja w toku 216 093 155 586
Produkty gotowe 4 379 5510
Towary 695 4 053
Swiadectwa pochodzenia energii 784 1319
Prawa do emisji gazow cieplarnianych 2517 3424
Razem 434 845 443 415
Odpisy aktualizujace wartos¢
Materiaty (9 539) (10 097)
Produkty gotowe (13) 4)
Towary (34) (35)
Swiadectwa pochodzenia energii (46) -
Razem (9 632) (10 136)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania
Materiaty 200 838 263 426
Potprodukty i produkcja w toku 216 093 155 586
Produkty gotowe 4 366 5506
Towary 661 4018
Swiadectwa pochodzenia energii 738 1319
Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 2517 3424
Razem 425 213 433 279

W ramach posiadanych przez Grupe zapaséw najistotniejszg pozycje stanowi zapas wegla o wartosci bilansowej
315 428 tysiecy ztotych.

25. Naleznosci od obiorcow

Krotkoterminowe naleznosci od odbiorcéow na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Stan na
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujagcego
Naleznosci od odbiorcow 1269 633 1581 863
Naleznosci od odbiorcéw - doszacowanie przychodow z tytutu energii

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej 406 566 298 805

Nalezno$ci dochodzone na drodze sgdowej 207 639 227 739
Razem 1883 838 2 108 407
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (74 749) (74 828)

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej (183 173) (203 546)
Razem (257 922) (278 374)
Wartos¢ pozyciji netto

Naleznosci od odbiorcow 1194 884 1507 035

Naleznosci .od odblorcqw - doszacgwa.nle przychodow z tytutu energii 406 566 208 805

elektrycznej oraz ustugi dystrybucyjnej

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 24 466 24193
Razem 1625916 1830 033
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26. Naleznosci z tytutu podatkéw i optat

Stan na

30 wrzesnia 2016 Stan na

31 grudnia 2015

(UELEGERTS))

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1114 909

Naleznosci z tytutu podatku VAT 47 449 205 713

Naleznosci z tytutu akcyzy 10 882 20 314

Pozostate 2245 1409
Razem 61 690 228 345
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na

30 wrzesnia 2016 Stan na

31 grudnia 2015

(niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 247 881 353 428
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 12 972 10722
Inne 164 762
Razem saldo s'rodkow pu?'m.eznych i 'f:h ekwiwalentéw wykazane 261 017 364 912
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 186 188 206 254
Kredyt w rachunku biezgcym (109 582) (10 206)
Cash pool (19 985) (29 377)
Rdznice kursowe 7 2 386
Razem saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych 131 457 327 715

w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Roéznica pomiedzy stanem s$rodkéw pienigznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych wynika z kwoty kredytow w rachunkach biezgcych, pozyczek
z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotno$¢ oraz réznic kursowych
z wyceny srodkow pienigznych na rachunkach walutowych.

Stan srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 30 wrzesnia 2016 roku stanowig w gtownej
mierze salda rachunkéw wadialnych w fgcznej kwocie 76 147 tysiecy ztotych, jak rowniez saldo srodkéw pienieznych na
rachunkach rozliczeniowych do obstugi obrotu energig elektryczng oraz prawami do emisji na Towarowej Gietdzie
Energii S.A. w tgcznej kwocie 56 159 tysiecy ztotych.

28. Kapitat wiasny

28.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/emisiji

Seria/ Wartos¢ nominalna Sposaéb pokrycia

emisja R L] akji (w ztotych) wg wartosci kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2015 roku.

35



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spétki, niebadane)

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akcji pL;(:izslta;vml\:va;/?\:t?‘I’/eo ) Udgz;:;;vvJ';Z;)'e
Skarb Panstwa 526 848 384 2 634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 243 715 5.06% 5.06%
Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wediug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do struktury na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

28.2. Kapitat zapasowy

W dniu 8 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 3 453 908 tysiecy ztotych z kapitatu zapasowego Spoiki.

28.3. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(QIEEGERTS)) (QUEEGERTS))

Na poczatek okresu (73 414) (143 019)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 67 753 38 325
Zmlana_ wyc_:eny instrumentéw zabezpieczajacych odniesiona 16 185 23 729
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony (15 948) (11 790)

Na koniec okresu (5 424) (92 755)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 31
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spdtka rozpoznata
kwote (5 424) tysigce ztotych. Kwota ta stanowi zobowigzanie z tytulu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy
w kwocie 27 714 tysiecy ztotych, skorygowane o cze$¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek
z tytutu obligacji z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Wynik finansowy biezgcego okresu obcigzony zostat kwotg 62 667 tysiecy ztotych, z czego kwota 46 482 tysigce ztotych
stanowi zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zakonczonych okreséw odsetkowych, natomiast
kwota 16 185 tysiecy ztotych stanowi zmiane wyceny instrumentéw dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek
z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty z tytutu zmiany wyceny instrumentéw dotyczgcych
naliczonych odsetek z tytutu obligacji powiekszyly koszty finansowe wynikajgce z tych odsetek.

28.4. Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
W biezgcym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane (niepokryte straty) obejmowaty:

e wypracowany w biezgcym okresie zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie
274 283 tysigce ziotych;

o straty aktuarialne od rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia odniesione w pozostate catkowite
dochody w kwocie 140 tysiecy ztotych;

e pokrycie straty Spétki za rok obrotowy 2015 z kapitatu zapasowego w wysokosci 3 453 908 tysigcy ztotych;

¢ rozliczenie nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ZCP Brzeszcze — strata w wysokosci 14 041 tysigecy
ztotych;

e pozostate transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi powiekszajgce zyski zatrzymane w kwocie 22 tysigce ztotych.
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W ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi pomiedzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej podlega jedynie kwota
13 tysiecy ztotych.

29. Nabycie pod wspoéing kontrolg

Przejecie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Zaktadu Gérniczego w Brzeszczach

W dniu 31 grudnia 2015 roku, pomiedzy spotkg Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z o.0. oraz Spotkg
Restrukturyzacji Kopaln S.A. (,SRK”) zawarta zostata umowa sprzedazy oznaczonej cze$ci Zaktadu Gorniczego
w Brzeszczach, jako zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa (,ZCP Brzeszcze”). Umowa sprzedazy zostata zawarta
w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 19 pazdziernika 2015 roku oraz na podstawie art. 8a ust. 4 Ustawy z dnia
7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego. Zgodnie z podpisang umowg sprzedazy, data
wydania przedmiotu sprzedazy i oddania nabytego ZCP Brzeszcze do uzywania przez Nowe Brzeszcze Grupa TAURON
Sp. z 0.0. ustalona zostata na 1 stycznia 2016 roku, w tym dniu na Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. przeszly
korzysci i ryzyka zwigzane z nabywanym przedmiotem sprzedazy.

W umowie sprzedazy strony uzgodnity, ze cena sprzedazy ZCP Brzeszcze nalezna SRK wyniesie 1 zioty. W zwigzku
z faktem, iz KWK Brzeszcze w czasie dziatania w SRK przynosita straty, umowa z dnia 29 maja 2015 roku zawartg
miedzy Ministrem Gospodarki a SRK, przyznano SRK srodki budzetowe na pokrycie biezgcych strat produkcyjnych
przedsiebiorstwa goérniczego w 2015 roku (,Pomoc publiczna”). Jednoczes$nie zgodnie z postanowieniami umowy o zwrot
pomocy, Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu Pomocy publicznej wraz z odsetkami
liczonymi od dat przekazania poszczegdlnych transz Pomocy publicznej przez udzielajgcego Pomocy publicznej do
SRK. Tym samym cena nabycia obejmuje cene zaptaty 1 zloty oraz kwote zwrotu Pomocy publicznej wraz z naleznymi
odsetkami na dziehn 31 grudnia 2015 roku, tj. 130 218 tysiecy ztotych. W okresie dziewigciu miesigcy zakoniczonym dnia
30 wrzesnia 2016 roku, Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. dokonata zwrotu ww. kwoty pomocy publicznej wraz
odsetkami naliczonymi do dnia sptaty. Wydatki z tytutu zwrotu pomocy publicznej zostaty zaprezentowane w dziatalnosci
inwestycyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0., w zwigzku z faktem, iz transakcja nabycia ZCP Brzeszcze odbywa sie pod
wspolng kontrolg Skarbu Panstwa, rozliczyta potgczenie zgodnie z przyjeta przez Grupe politykg rachunkowosci metodg
taczenia udziatoéw, przy zatozeniu braku mozliwosci przedstawienia danych poréwnywalnych.

Ponizej przedstawiono bilans na dzieh objecia przez Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. oznaczonej czesci
Zakiadu Goérniczego w Brzeszczach.

Stan na Stan na
1 stycznia 2016 1 stycznia 2016

Aktywa trwate Kapitaty wtasne (14 041)
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 215924 Rezerwy i zobowigzania
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 3127 Rezerwa na likwidacje zaktadéw gorniczych 65 992

219 051 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 462
Rozliczenia mi'edzyokresowe 4203
(rezerwa na niewykorzystane urlopy)

Aktywa obrotowe Zobowigzanie z tytutu leasingu 3132
Zapasy 1349 Zobowigzanie z tytutu zwrotu pomocy publicznej 130 218
Pozostate aktywa finansowe 25 Pozostate zobowigzania 4 459

1374 234 466

Razem aktywa 220 425 Razem pasywa 220 425

W zwigzku z faktem, iz Zaktad Gorniczy Brzeszcze nie sporzgdzat swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF,
na potrzeby rozliczenia transakcji Grupa przygotowata bilans ZCP Brzeszcze zgodnie z obowigzujgcg w Grupie polityka
rachunkowosci. W tym celu zostaty przeprowadzone nastepujgce procedury:

o Srodki trwate zostaly wycenione przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Dla wigkszo$ci z nich zastosowana
zostata metoda zamortyzowanego kosztu odtworzenia, z uwagi na brak aktywnego rynku.

e Rozpoznane zostaty nastepujgce rezerwy:

- na likwidacje zakladu gorniczego — rezerwa oszacowana zostata na bazie kalkulacji zewnetrznych
ekspertow;

o aktuarialne — rezerwa oszacowana zostala metodami aktuarialnymi na podstawie porozumien
regulujgcych naliczanie i wyptate odpraw emerytalnych, odpraw rentowych oraz nagréd jubileuszowych
w Kompanii Weglowej S.A;
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> na niewykorzystane urlopy — rezerwa zostata oszacowana przez aktuariusza.

W ramach nabycia ZCP Brzeszcze na Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. nie przeszly zadne zobowigzania
i naleznosci handlowe zwigzane z tg czeScig przedsiebiorstwa, natomiast w ramach zapaséw zostat przejety jedynie
zapas materiatéw o wartosci 1 349 tysiecy ztotych.

30. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Kredyty i pozyczki 1435 656 1411776
Wyemitowane obligacje 7 055 782 6 680 433
Leasing finansowy 39 175 46 438
Razem 8530 613 8 138 647
Krétkoterminowe 1133015 3214520
Dtugoterminowe 7 397 598 4924 127

30.1.

Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Waluta Stopa ! (od dnia bilansowego):
: bilansowy
kredytu oprocentowania o L
: ponizej 3 od 3do 12 odlrokudo od2latdo od3latdo powyzej
w walucie  w ztotych o oy
miesiecy miesiecy 2 lat 3lat 5 lat 5 lat

PLN zmienna 110 963 110 963 69 000 5933 7531 7 346 14 621 6532
stata 1254 827 1254 827 71418 76 072 162 227 162 227 324 455 458 428
Razem PLN 1365 790 1365 790 140 418 82 005 169 758 169 573 339076 464 960
EUR zmienna 14 061 60 633 60 633 - - - - -
Razem EUR 14 061 60 633 60 633 - - - - -
usD zmienna 410 1579 1579 - - - - -
Razem USD 410 1579 1579 - - - - -
Razem 1428 002 202 630 82 005 169 758 169 573 339076 464 960

Odsetki zwiekszajace wartos¢ bilansowg 7 654

Razem kredyty i pozyczki 1 435 656

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Waluta Stopa (od dnia bilansowego):

: bilansowy
kredytu oprocentowania o L
: ponizej 3 od 3do 12 odlrokudo od2latdo od3latdo powyzej
w walucie  w ztotych oy oy
miesiecy miesiecy 2 lat 3lat 5 lat 5 lat

PLN zmienna 77 350 77 350 29 993 6 864 7333 7 308 14 316 11 536
stata 1316 062 1316 062 20 444 112 297 147 478 162 214 324 429 549 200
Razem PLN 1393412 1393412 50 437 119 161 154 811 169 522 338 745 560 736
EUR zmienna 2025 8 630 8 630 - - - - -
Razem EUR 2 025 8 630 8 630 - - - - -
usD zmienna 404 1576 1576 - - - - -
Razem USD 404 1576 1576 - - - - -
Razem 1403 618 60 643 119 161 154 811 169 522 338 745 560 736

Odsetki zwiekszajace wartos¢ bilansowg 8 158

Razem kredyty i pozyczki 1411776

Zmiane stanu kredytow i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartos$¢ bilansowg w okresie dziewieciu miesiecy
zakohnczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.
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Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2016

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015

(niebadane)

(niebadane)

Bilans otwarcia 1403 618 1225612
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym i pozyczek cash pool 89 984 21887
Zm.iana stanu kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym i (65 600) 298 102
pozyczek cash pool):
Sptata (66 959) (67 126)
Zaciggniecie 916 294 705
Zmiana wyceny 443 523
Bilans zamkniecia 1428 002 1475 601

Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek przedstawia tabela ponize;j.

Stan na
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Termin Stan na

splaty

Kredyt/
pozyczka

Kredytodawca/

pozyczkodawea Oprocentowanie

31 grudnia 2015

Budowa kotta opalanego
biomasg w Elektrowni

state 15.12.2021 126 716 126 218
Jaworzno Il oraz remont
turbiny parowej
Budowa i rozruch bloku
kogeneracyjnego w EC state 15.12.2021 181 021 180 303
Bielsko - Biata
L state - ustalone do
Kredyt Europejski Bank dnia 15.12.2017 15.06.2024 331975 348 325
Inwestycyjny Modernizacja i rozbudowa state - ustalone do
sieci elektroenergetycznych dnia 15.03.2018 15.09.2024 145 624 165 467
state - ustalone do
dnia 15.03.2018 15.09.2024 182 019 206 746
Modernizacja i rozbudowa
sieci elektroenergetycznych state - ustalone do
oraz modernizacja elektrowni dnia 15.09.2019 15.08.2027 295 102 297 132
wodnych
Budowa jednostki wytworczej
Wojewddzki OZE w Elektrowni Jaworzno zmienne 15.12.2022 25 000 28 000
Fundusz Ochrony I
Pozyczka Srodowiska ) L
i Gospodarki E.»udowa instalacji zaslllanlla _
Wodnej biomasg oraz modernizacja zmienne 15.12.2022 17 254 19 216
kotta fluidalnego w ZW Tychy
Pozostate kredyty i pozyczki 130 945 40 369
Razem 1 435 656 1411776
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30.2.

Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Emitent Transza/Bank

Termin wykupu

Waluta

Stan na dzien bilansowy

Naroste
odsetki

Wartos¢ kapitatu
wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

do 3
miesigcy

(od dnia bilansowego)

od 3do 12 od 1roku do
miesigcy 2 lat

od 2 lat
do 5 lat

powyzej
5 lat

C 12 grudzien 2016 PLN 6 045 749 934 749 934 - - -
20 grudzien 2019 PLN 906 99 863 - - 99 863 -
20 grudzier 2020 PLN 906 99 848 - - 99 848 -
20 grudzier 2021  PLN 906 99 836 - - - 99 836
20 grudzieri 2022 PLN 906 99 827 - - - 99 827
20 grudzieri 2023 PLN 906 99 819 - - - 99 819
20 grudzier 2024  PLN 906 99 815 - - - 99 815
20 grudzier 2025  PLN 906 99 810 - - - 99 810
BGK* 20 grudzier 2026 PLN 906 99 804 - - - 99 804
TAURON Polska 20 grudzier 2027 PLN 906 99 801 - - - 99 801
Energia S.A. 20 grudzieri 2028 PLN 906 99 800 - - - 99 800
20 grudzier 2020 PLN 624 70 000 - - 70 000 -
20 grudzieri 2021 PLN 624 70 000 - - - 70 000
20 grudzieri 2022 PLN 624 70 000 - - - 70 000
20 grudzier 2023 PLN 624 70 000 - - - 70 000
20 grudzier 2024  PLN 624 70 000 - - - 70 000
20 grudzier 2025 PLN 624 70 000 - - - 70 000
Program Emisji - 29 grudzien 2020 ~ PLN 17 036 2244 495 - - 2244495 -

Obligacji z dnia
24.11.2015 roku 25 marzec 2020 PLN 48 99 754 - - 99 754 -
TPEA1119 4listopad 2019  PLN 19 156 1749 124 - - 1749124 -

TAURON
Sweden Energy 3grudzien 2029 EUR 20977 718 186 - - - 718 186
AB (publ)

Razem obligacje 76 066 6979 716 749 934 - 4363084 1866698

* Bank Gospodarstwa Krajowego

Wyemitowane obligacje wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Emitent Transza/Bank

Termin wykupu

12 grudzien 2016

Waluta

Stan na dzien bilansowy

Naroste
odsetki

Wartos¢ kapitatu
wedtug
zamortyzowanego
kosztu

2998 938

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

do 3
miesigcy

2 249 203

(od dnia bilansowego)

od 3do 12 od 1roku do
miesigcy 2 lat

od 2 lat
do 5 lat

powyzej
5 lat

749 735

20 grudzien 2019 PLN 106 99 836 - - 99 836 -

20 grudzien 2020 PLN 106 09 823 . . 99 823 -

20 grudzien 2021 PLN 106 99 815 . . . 99 815

20 grudzien 2022 PLN 106 99 808 . . . 99 808

20 grudzien 2023 PLN 106 99 802 - - - 99 802

20 grudzien 2024 PLN 106 99 800 - - - 99 800

TAEL:E%?;Z“’E““ BGK* 20 grudzien 2025 PLN 106 99 796 - - - 99 796

20 grudzien 2026 PLN 106 99 792 . . - 99 792

20 grudzien 2027 PLN 106 99 790 . . - 99 790

20 grudzien 2028 PLN 97 99 790 . . . 99 790

20 grudzien 2020 PLN 12 70 000 . . 70 000 .

20 grudzien 2021 PLN 12 70 000 - - - 70 000

20 grudzien 2022 PLN 12 70 000 - - - 70 000

TPEALI10 __ 4listopad 2019 PLN 7508 1749 043 - -~ 1749043 -
TAURON

Sweden Energy 3 grudzien 2029 EUR 1921 709 495 - - - 709 495
AB (publ)

Razem obligacje 14 905 6665528 2249203 749 735 ~ 2018702 1647888

* Bank Gospodarstwa Krajowego

Obligacje wyemitowane przez jednostke dominujgcg majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone,
kuponowe o oprocentowaniu zmiennym powiekszonym o statg marze. Oprocentowanie oparte jest o WIBOR 6M,
a odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach potrocznych.

Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezng TAURON Sweden Energy AB (publ) to obligacje o oprocentowaniu
statym, a odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach rocznych. Walutg emis;ji i sptaty jest euro. Na dzien 30 wrzes$nia
2016 roku wartos¢ bilansowa w walucie obligacji wraz z odsetkami wynosita 171 420 tysiecy euro (na dzien
31 grudnia 2015 roku 166 941 tysiecy euro). Spétka udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz TAURON Sweden Energy
AB (publ) celem zabezpieczenia wspomnianych obligacji. Gwarancja obowigzuje w catym okresie obligacji, tj do dnia
3 grudnia 2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro.
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Zmiane stanu obligacji bez odsetek zwigkszajgcych warto$¢ bilansowa w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2016 roku oraz w okresie poréwnywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 6 665 528 6 803 298
Emisja* 2852 461 -
Wykup (2 550 000) (150 000)
Zmiana wyceny 11727 (2 154)
Bilans zamknigcia 6979 716 6 651 144

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

Zmiana stanu obligacji w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku wynikata
z nastepujacych zdarzen:

e W dniu 8 stycznia 2016 roku Spoétka wyemitowata obligacje diugoterminowe o tacznej wartosci nominalnej 210 000
tysiecy ztotych w ramach umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z terminami wykupu:

— Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2023 roku;
— Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2024 roku;
— Transza 70 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 20 grudnia 2025 roku.

e W dniu 29 lutego 2016 roku Spétka nabyta w celu umorzenia 22 500 sztuk obligacji sposrod 30 000 sztuk obligaciji
transzy C wyemitowanych w dniu 12 grudnia 2011 roku w ramach programu emisji obligacji z dnia 16 grudnia 2010
roku. Wczesniejszy wykup nie obejmowat pozostatych 7 500 sztuk obligacji Transzy C, ktére zgodnie z warunkami
emisji bedg wykupione w dniu 12 grudnia 2016 roku. Wykupione obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej
wynoszgcej 100 tysiecy ztotych, tym samym tgczna warto$¢ nominalna nabytych i umorzonych obligacji to 2 250 000
tysiecy ztotych. Kwota nabycia zostata powigkszona o odsetki nalezne od dnia rozpoczecia ostatniego okresu
odsetkowego poprzedzajgcego nabycie do dnia nabycia obligacji. Nabycie w celu umorzenia zostato
przeprowadzone na podstawie bilateralnych uméw zawartych przez TAURON Polska Energia S.A. z obligatariuszami
obligacji Transzy C, a gtdwnym celem transakcji jest prolongata terminu splaty przez Spétke zadtuzenia
zaciggnietego w formie obligacji. Srodki na zrefinansowanie wykupionych obligacji Spétka pozyskata w ramach
nowego programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku, o czym mowa ponize;.

e W ramach nowego programu emisji obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku Spotka wyemitowata w dniu
29 lutego 2016 roku 22 500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2 250 000 tysiecy ztotych, z terminem
wykupu w dniu 29 grudnia 2020 roku. Obligacje zostaly wyemitowane w ziotych jako papiery warto$ciowe
niezabezpieczone, zdematerializowane oraz kuponowe. Obligacje zostaty objete po cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej wynoszacej 100 tysiecy zlotych. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji zostato ustalone w oparciu
o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg marze. Obligacje bedg wykupywane po cenie emisyjnej w dniu wykupu,
a odsetki bedg ptatne z dotu, na zakonczenie kazdego okresu odsetkowego na rzecz obligatariuszy bedacych
w posiadaniu obligacji na dzien ustalania praw. Odsetki z tytulu obligacji sg ptatne w okresach poétrocznych
(z zastrzezeniem pierwszego, czteromiesiecznego okresu). Obligacje zostaty objete przez instytucje finansowe
bedgce stronami uméw programu emisji obligacii, tj. Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) BV, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Polska) S.A., Bank Zachodni WBK
S.A,, CaixaBank S.A. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A.
Oddziat w Polsce, ING Bank Slqski S.A., mBank S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

e W marcu 2016 roku Spoétka dokonata kolejnych emisji obligacji w ramach umowy z dnia 24 listopada 2015 roku:
— Transza 100 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 25 marca 2020 roku;
— Transza 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 30 marca 2020 roku.

e W dniu 30 wrzesnia 2016 roku Spodtka dokonata wczesniejszego wykupu transzy 300 000 tysiecy ztotych
wyemitowanej w marcu 2016 roku w ramach umowy z dnia 24 listopada 2015 roku, o ktérej mowa powyzej.

Spotka zabezpiecza cze$¢ przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami poprzez zawarte
kontrakty terminowe swap procentowy (IRS). Instrumenty te objete sg rachunkowoscig zabezpieczen, co zostato szerzej
opisane w nocie 31 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzier 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpit przypadek
przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia warunkdéw umow.

31. Instrumenty pochodne

Stan na 30 wrzesnia 2016

Stan na 31 grudnia 2015

(niebadane)
Odniesiono w Odniesiono Ogoétem Odniesiono Odniesiono Ogoétem
wynik w pozostate . . w wynik w pozostate catkowite . .
finansowy  catkowite dochody Aktywa Zobowiazania finansowy dochody Aktywa Zobowiazania

CCIRS - - - - (11 368) - 3055 (14 423)

IRS (21 018) (6 696) 11201 (38 915) (4 833) (90 634) - (95 467)

Forward/futures/swap 2665 - 69 246 (66 581) 17 - 2225 (2 208)

towarowy

Forward walutowy 152 - 152 - 393 - 404 (11)
Instrumenty pochodne 80 599 (105 496) 5 684 (112 109)
razem, w tym:

Krétkoterminowe 59 989 (105 449) 5668 (96 953)

Diugoterminowe 20 610 (47) 16 (15 156)

Wartos¢ godziwa, w odniesieniu do poszczegdlnych pochodnych instrumentéw finansowych, ustalana jest w nastepujacy
sposob:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznicg pomigdzy ceng terminowg

IRS, CCIRS (skalkulowana w oparciu o zerokuponowa krzywg stop procentowych) a ceng transakcyjna.

W oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy stanowigce réznicge pomigdzy ceng terminowa
Kontrakty walutowe forward (skalkulowana w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx swap) a
ceng transakcyjna.

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji zanieczyszczen,
Kontrakty towarowe energii elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku
(forward, futures, swap) lub w oparciu o przeptywy pienigzne stanowigce réznice pomigdzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu przewidziang w umowie.

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na
30 wrzesnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015
(niebadane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 69 246 - 2225 -
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 3055
Instrumenty pochodne IRS - 11 201 - -
Instrumenty pochodne - walutowe - 152 - 404
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 66 581 - 2208 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 11
Instrumenty pochodne CCIRS - - - 14 423
Instrumenty pochodne IRS - 38915 - 95 467

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (objete rachunkowoscia zabezpieczen) - IRS

Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spétka zabezpieczyta
ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji (transze A i C) poprzez
zawarcie transakcji zabezpieczajgcej swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat. Zawarcie transakcji podyktowane byto
zmiennoscig oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych z tytutu pfatnosci odsetkowych wynikajacych
z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla okresu
szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80% przeptywow. Transakcja dotyczgca transzy A zostata
rozliczona w dniu zapadalnosci instrumentu, tj. w grudniu 2015 roku. W dniu 29 lutego 2016 roku Spétka wykupita
i umorzyta czes¢ obligacji transzy C o wartosci nominalnej 2 250 000 tysiecy ztotych zabezpieczonych instrumentami
swap procentowy i jednoczesnie wyemitowata obligacje o tej samej wartosci nominalnej w ramach umowy zawartej
w listopadzie 2015 roku, co zostalo szerzej opisane w nocie 30.2 niniejszego $roédrocznego skroconego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przyjetg przez Spétke dynamiczng strategig zabezpieczania
ryzyka stopy procentowej, zaktadajgca, iz instrumentem zabezpieczanym sa przeptywy pieniezne zwigzane z ekspozycjg
na ryzyko stopy procentowej WIBOR 6M, Spétka utrzymata powigzanie zabezpieczajgce transakcji IRS, zawartych
w marcu 2012 roku w stosunku do nowo wyemitowanych obligacji. W zwigzku ze stwierdzong wysokg efektywnoscig
zabezpieczenia, transakcje objete sg rachunkowoscig zabezpieczen. W dniu 5 lipca 2016 roku nastgpito przedterminowe
rozliczenie czesci transakcji IRS zawartych w marcu 2012 roku. Kwota zaptacona przez Spoétke z tytutu rozliczenia
wyniosta 7 697 tysiecy ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku, zgodnie z decyzjg Zespotu ds. Zarzgdzania
Ryzykiem Finansowym i Kredytowym Spétka zabezpieczyta czes¢ ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow
pienieznych zwigzanych z ekspozycjag na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania
ryzykiem, tj. odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej 2 100 000 tysiecy ztotych, poprzez
zawarcie transakcji zabezpieczajgcych swap procentowy (IRS) na okres od 4 do 5 lat. Powyzsze transakcje objete sg
rachunkowoscig zabezpieczeh z zastrzezeniem, iz pierwszy okres odsetkowy byt wylgczony z wyznaczenia
rachunkowosci zabezpieczen. Ma to zwigzek z faktem, iz zmienna stopa procentowa w pierwszym okresie odsetkowym
byta ustalana z gory, a tym samym Spoétka nie mogta objgé zasadami rachunkowosci zabezpieczeh przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z pierwszego okresu odsetkowego.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W pierwszym kwartale 2016 roku transakcja dotyczgca instrumentu pochodnego CCIRS (Coupon Cross Currency
Swap), ktéra nie podlegata rachunkowosci zabezpieczen, zostata zamknieta. W wyniku rozliczenia transakcji w lutym
2016 roku Spétka otrzymata kwote 5 400 tysiecy ztotych. Transakcja ta polegata na wymianie ptatnosci odsetkowych od
kwoty nominalnej 168 000 tysigcy euro i zostata pierwotnie zawarta na okres 15 lat. Zgodnie z zatozeniami, Spodtka
ptacita odsetki naliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej w ztotych, réwnoczes$nie otrzymujgc ptatnosci wedtug
statej stopy procentowej w euro.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku instrumenty pochodne nie objete rachunkowos$cig zabezpieczen i klasyfikowane do
kategorii aktywdw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmowaty:

e instrumenty pochodne (futures, forward, swap) towarowe obejmujgce transakcje terminowe na zakup i sprzedaz
uprawnien do emisji zanieczyszczen, energii elektrycznej i innych towarow,

e fransakcje pochodne typu forward walutowy majgce na celu zabezpieczenie przeptywéow walutowych
wygenerowanych z tytutu dziatalnosci handlowe;j i finansowe;.

32. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na
30 wrzesnia 2016
(QUEELERTS))

Stan na
31 grudnia 2015

Rezerwa na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

S 1872 568 1850 375

oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 40 473 57 336
Razem 1913 041 1907 711
Krotkoterminowe 133730 172 505
Dtugoterminowe 1779 311 1735 206
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32.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Rezerwa na
Swiadczenia Taryfa < RezEwana Nagrody
: : ZFSS deputaty o Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe
weglowe
podobne

Bilans otwarcia 341124 722 734 131 110 2242 653 165 1850 375
Koszty biezgcego zatrudnienia 10331 12 141 1416 - 27112 51 000
Zyski i straty aktuarialne 269 - 4) - (18) 247
Wypftacone $wiadczenia (17 891) (11 137) (2 748) (2 242) (58 999) (93 017)
Koszty odsetek 6 956 14 873 2678 - 12 994 37 501
Nabycie ZCP Brzeszcze 9 436 - - - 17 026 26 462
Bilans zamkniecia 350 225 738 611 132 452 - 651 280 1872 568
Rezerwy krétkoterminowe 22 813 23 894 4329 - 55 180 106 216
Rezerwy diugoterminowe 327 412 714 717 128 123 - 596 100 1766 352

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Rezerwa na

swiadczenia Taryfa 5 Rezenwana Nagrody
: ’ ZFSS deputaty o Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza el jubileuszowe
podobne

Bilans otwarcia 357 017 769 975 170 242 67 661 679 510 2 044 405
Koszty biezgcego zatrudnienia 10733 6 095 2414 983 31661 51 886
Zyski i straty aktuarialne 1690 (2 928) (713) 222 2982 1253
Wyptacone $wiadczenia (19 076) (11 348) (3031) (1321) (47 236) (82 012)
Koszty przesztego zatrudnienia (2 232) (2321) (35561) (68 432) (5431) (113 977)
Koszty odsetek 5936 12 855 2731 887 11 322 33731
Bilans zamknigcia 354 068 772328 136082 ; 672 808 1935 286
(dane przeksztatcone niebadane)
Rezerwy krétkoterminowe 25 608 24 817 4 065 - 49 300 103 790
Rezerwy dtugoterminowe 328 460 747 511 132 017 - 623 508 1831 496

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaly oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Ponadto rozpoznane zostaly rezerwy na $wiadczenia wynikajgce z wprowadzonych
w Grupie programéw dobrowolnych odejsé.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zostata sporzgdzona w oparciu o prognozy
aktuarialne. Zatozenia przyjete przez aktuariusza do sporzgdzenia prognozy na 2016 rok byly tozsame z zatozeniami
przyjetymi do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2015 roku. Gtdwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien
31 grudnia 2015 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2015 roku

Stopa dyskontowa (%) 2,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,35%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 1,14% - 9,10%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,23% - 2,43%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 4,30%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 4,50%
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 9,80 — 14,90
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32.2. Rezerwy na swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejs¢

w segmentach operacyjnych P?ZOSta',a,
. . dziatalnosé¢
Wytwarzanie Dystrybucja

Bilans otwarcia 23 460 25432 8 444 57 336
Utworzenie 5165 - - 5165
Rozwigzanie - - (2 468) (2 468)
Wykorzystanie (8 180) (9 299) (2 081) (19 560)
Bilans zamknigcia 20 445 16 133 3895 40 473
Rezerwy krétkoterminowe 7 486 16 133 3895 27514
Rezerwy dtugoterminowe 12 959 - - 12 959

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejs¢

: Pozostata

w segmentach operacyjnych X 0

. . . dziatalnosé

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja
Bilans otwarcia - 38 867 22 236 1769 62 872
Utworzenie 4750 5148 19 478 - 29 376
Rozwigzanie - (545) - - (545)
Wykorzystanie - (22 760) (10 431) (1 769) (34 960)
Bilans zamknigcia 4750 20710 31283 - 56 743
Rezerwy krotkoterminowe 4750 10 267 31283 - 46 300
Rezerwy dtugoterminowe - 10 443 - - 10 443
33. Rezerwy na koszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostate

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Rezerwa na koszty
rekultywacji
i demontazu oraz
likwidacje srodkow
trwatych

Rezerwy na umowy
rodzace obcigzenia
ze wspoéinym
przedsiewzigciem

Rezerwa na koszty

likwidacji zaktadow
gorniczych

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 111 675 101 244 182 877 395 796
Odwrécenie dyskonta 3679 2070 10 935 16 684
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 126 - 2176 2302
Nabycie ZCP Brzeszcze 65 992 - - 65 992

Bilans zamknigcia 181 472 103 314 195 988 480 774

Rezerwy krétkoterminowe - 905 39 394 40 299

Rezerwy diugoterminowe 181 472 102 409 156 594 440 475

Cze$¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 1824

Razem 442 299

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Rezerwa na koszty

likwidacji zaktadow
gorniczych

Rezerwa na koszty
rekultywacji
i demontazu oraz
likwidacje srodkow
trwatych

Rezerwy razem

Bilans otwarcia 120 704 42 774 163 478
Odwrécenie dyskonta 2247 731 2978
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 173 - 173

Bilans zamkniecia 123 124 43 505 166 629

Rezerwy krétkoterminowe - 897 897

Rezerwy dtugoterminowe 123124 42 608 165 732

Czes$¢ diugoterminowa pozostatych rezerw 2 040

Razem 167 772
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33.1. Rezerwa na koszty likwidacji zaktadéw gérniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadéw goérniczych wchodzgcych w sktad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéow likwidacji obiektow i przywrdcenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadow gorniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych (,FLZG”), ktéry zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsigbiorstwa goérnicze wchodzace w skiad Grupy w okreslonym
stosunku procentowym do wartosci podatkowych odpisdw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych, lub w odniesieniu do
optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie srodkoéw pienieznych w wysokosci réwnowartosci odpiséw na wyodrebniony
rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
diugoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na przyszte koszty likwidacji
obiektow zaktadow goérniczych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku w zwigzku z nabyciem zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Zaktadu Gorniczego w Brzeszczach, o czym szerzej w nocie 29 niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rezerwa wzrosta o 65 992 tysigce ztotych.

33.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych Grupa ujmuje nastepujgce
rezerwy tworzone przez spotki z segmentu Wytwarzanie:

e rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotéw, ktorej saldo na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
wynosito 42 700 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku - 41 855 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktérej saldo na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosito
60 614 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku - 59 389 tysiecy ztotych).

33.3. Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ze wspolnym przedsigwzieciem

W zwigzku z naruszeniem harmonogramu oraz istotnych warunkéw technicznych kontraktu z generalnym wykonawcag
projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, ktére majg wplyw zarédwno na bezpieczenstwo
i bezawaryjno$¢ pracy bloku, jak i jego przysztg efektywnos¢ i koszty jego pracy, w dniu 29 stycznia 2016 roku
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. odstgpita od kontraktu z generalnym wykonawcg oraz w dniu 22 lutego 2016 roku
protokolarnie przejeta teren budowy. Zakonczono inwentaryzacje prac wykonanych przez generalnego wykonawce.
Trwajg procedury odbiorowe dokumentacji poinwentaryzacyjnej. Na biezgco prowadzona jest konserwacja majatku,
ktéra zapobiega jego degradacji.

W zwigzku z powyzszym, w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spodtka rozpoznata rezerwy na umowy
rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsiewzigciem - Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w fgcznej kwocie 182 877
tysiecy ztotych.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Spotka zaktualizowata wartos¢ rezerw na
umowy rodzgce obcigzenia ze wspolnym przedsigwzieciem w zwigzku z odwrdoceniem dyskonta na dzien bilansowy, co
zwigkszyto rezerwy o tgczng kwote 10 935 tysiecy ztotych, jak réwniez dotworzyta rezerwy w kwocie netto 2 176 tysiecy
ztotych.

Na dzien bilansowy saldo rezerw na umowy rodzgce obcigzenia wynosi 195 988 tysiecy ziotych i prezentuje sie
nastepujaco:

e Rezerwa w wysokosci 131449 tysiecy ztotych wynikajgca z faktu, iz na podstawie wieloletniej umowy
sprzedazy energii elektrycznej zawartej pomiedzy Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Spdtkg oraz PGNIG
Energia S.A., Spotka zobowigzana jest do zakupu potowy wolumenu energii elektrycznej po cenie w formule
.Koszt plus” pokrywajgcej koszty produkcji oraz zapewniajgcej obstuge finansowania. Szacujgc rezerwe przyjeto
réznice miedzy planowanymi cenami rynkowymi energii elektrycznej a kosztami wynikajacymi z formuty ,koszt
plus”.

e Rezerwa w wysokosci 54 007 tysiecy ztotych zwigzana z faktem, iz Spotka moze by¢ zobligowana do pokrycia
ewentualnych strat zwigzanych z realizacjg klauzuli umownej ,take or pay” w ramach umowy kompleksowe;j
dostarczania paliwa gazowego zawartej pomiedzy PGNiG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. Zgodnie
z powyzszg klauzulg Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest zobowigzana do zaptaty PGNIiG S.A. za
nieodebrany gaz lub odsprzedazy go na rynku. Szacujgc rezerwe przyjeto wolumen gazu na lata 2016-2018
zgodnie z zapisami umowy. Czes$¢ krotkoterminowa rezerwy wynosi 33 114 tysiecy ztotych.
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e Rezerwa na pokrycie kosztéw w kwocie 10 532 tysigce ztotych (z czego 6 280 tysiecy ztotych stanowi rezerwe
krotkoterminowg). W zwigzku z opdznieniem realizacji projektu, na Spotce moze spoczywac konieczno$c
pokrycia dodatkowych kosztéw funkcjonowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Rezerwa na koszty realizacji umowy gazowej oraz na dodatkowe koszty funkcjonowania zostaty utworzone w proporc;ji
do udziatu Spotki we wspdlnym przedsiewzigciu.

Po dniu bilansowym, w dniu 27 pazdziernika 2016 roku podpisane zostaty pomiedzy Spdtkg, PGNIiG S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. warunkowe porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkow
brzegowych restrukturyzacji projektu oraz warunkowy aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej. Ponadto,
pomiedzy PGNiIG S.A. oraz Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarty zostat warunkowy aneks do umowy na
dostawy paliwa gazowego, co =zostalo opisane szerzej w nocie 49 niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Powyzsze porozumienia i aneksy wejdg w zycie w momencie spetnienia
warunkéw zawieszajgcych, tj. dokonania zmiany obowigzujgcych obecnie umoéw o finansowanie projektu albo sptaty
ostatniej z instytucji finansujgcych obecnie Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. Podpisane porozumienia i aneksy
stanowig odzwierciedlenie woli Spotki oraz PGNIG S.A. co do kontynuacji budowy bloku gazowo-parowego. Zdaniem
Zarzagdu Spotki podpisane dokumenty umozliwiajg dokonczenie inwestycji w terminie wstepnie szacowanym na 2019
rok.

34. Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw

Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadectw pochodzenia energii i emisji gazéw dotyczg obowigzku za rok biezacy,
w zwigzku z czym w catosci majg charakter krotkoterminowy.

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowiazku
zobowigzania z tytutu przedstawienia Rezerwy razem
emisji gazéw swiadectw pochodzenia
energii
Bilans otwarcia 153 083 865 051 1018 134
Utworzenie 237 244 561 378 798 622
Rozwigzanie (63) (3877) (3 940)
Wykorzystanie (174 957) (847 218) (1022 175)
Bilans zamknigcia 215 307 575 334 790 641

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na obowiazku
zobowigzania z tytutu przedstawienia Rezerwy razem
emisji gazow swiadectw pochodzenia
energii
Bilans otwarcia 8 130 914 926 923 056
Utworzenie 78 019 641 261 719 280
Rozwigzanie (2 290) (2112) (4 402)
Wykorzystanie (5 840) (905 683) (911 523)
Bilans zamkniecia 78 019 648 392 726 411
34.1. Rezerwa z tytutlu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej zostata oszacowana w wysoko$ci 575 334 tysigce ztotych, z czego: 413 634 tysigce zitotych jest
pokryte posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami, 97 960 tysiecy ztotych Grupa planuje spemi¢ poprzez zaptate
optaty zastepczej, 63 740 tysiecy ztotych Grupa planuje spetni¢ poprzez zakup praw majatkowych.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa wypetnita obowigzek umorzenia
certyfikatdbw pochodzenia energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych, z kogeneracji oraz Swiadectw efektywnosci
energetycznej za 2015 rok. W zwigzku z powyzszym wykorzystana zostata rezerwa w kwocie 847 218 tysiecy ztotych.

34.2. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazow

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien
do emisji jest tworzona w ciezar kosztow operacyjnych w przypadku, gdy rzeczywista emisja przekracza wolumen
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posiadanych nieodptatnych uprawnien do emisji, z uwzglednieniem przypisania nieodptatnych uprawnien do emisji na
poszczegolne instalacje przynalezne do spotek segmentu Wytwarzanie, tj. TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Rezerwa na koszt pokrycia deficytu tworzona jest w wartosci nabytych lub zakontraktowanych w tym
celu uprawnien oraz wedtug cen rynkowych na dzien bilansowy w odniesieniu do niezabezpieczonego deficytu
uprawnien (w przypadku, gdy taka sytuacja wystgpi).

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku rezerwa na zobowigzanie z tytutu emisji gazéw wynosita 215 307 tysiecy ziotych
i dotyczyta obowigzku umorzenia uprawnien z tytutu emisji za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2016 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku rezerwa zostata utworzona zaréwno dla instalacji TAURON Wytwarzanie
S.A,, jak i dla instalacji TAURON Ciepto Sp. z 0.0. — w obydwu spdtkach emisja w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku, przekroczyta liczbe uprawnien nieodptatnych.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa wypetnita obowigzek umorzenia
uprawnien do emisji gazéw za 2015 rok. Zmiana stanu rezerwy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2016 roku w czesci dotyczgcej obowigzku za rok 2015 wynika z:

e aktualizacji rezerwy - TAURON Wytwarzanie S.A. dotworzyta rezerwe w wysokosci 21 937 tysiecy ziotych,
a TAURON Ciepto Sp. z 0.0. rozwigzata rezerwe (63 tysigce ztotych);

e wykorzystania rezerwy w zwigzku z wypetnieniem obowigzku za rok 2015 i umorzeniem uprawnien do emisji
zanieczyszczen w wysokos$ci 174 957 tysiecy ztotych.

35. Pozostate rezerwy

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Rezerwy na spory
sadowe, roszczenia od

Rezerwa na bezumowne

korzystanie Rezerwy razem

. o kontrahentéw
z nieruchomosci .
i pozostate rezerwy

Bilans otwarcia 91 909 67 711 159 620

Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 1632 6 726 8 358

Wykorzystanie (500) (4 827) (5327)

Pozostate zmiany (25) 20 (5)
Bilans zamknigcia 93 016 69 630 162 646
Rezerwy krétkoterminowe 93 016 67 806 160 822
Rezerwy dtugoterminowe - 1824 1824
Czes¢ krotkoterminowa rezerw na koszty demontazu
. - ) ; 40 299
Srodkow trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostatych
Razem pozostale rezerwy 201121

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Rezerwy na spory
sadowe, roszczenia od

Rezerwa na bezumowne

korzystanie Rezerwy razem

. . kontrahentow
z nieruchomosci -
i pozostate rezerwy

Bilans otwarcia 93 818 66 341 160 159

Utworzenie/(Rozwiazanie) netto 831 558 1389

Wykorzystanie (1671) (5 555) (7 226)

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - (7) (7)
Bilans zamkniecia 92 978 61 337 154 315
Rezerwy krétkoterminowe 92 978 59 297 152 275
Rezerwy dtugoterminowe - 2 040 2 040
Czes¢ krotkoterminowa rezerwy na koszty demontazu $rodkow 897
trwatych i rekultywacje terenu
Razem pozostate rezerwy 153172

Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spétki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgloszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 93 016
tysiecy ztotych i dotyczyta segmentow:

e Wytwarzanie — 51 357 tysiecy ztotych;

e Dystrybucja — 41 659 tysiecy ztotych.
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W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytulu uregulowania stanéw prawnych urzadzenh przesytowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spotka
kwestionuje zaréwno zasadnos$¢ tych roszczen, jak i zasadnos$é dokonanych potrgcen z biezgcymi zobowigzaniami
wobec spotki z tytutu dostaw ciepta. W konsekwencji spétka wystgpita na droge postepowania sgdowego celem
dochodzenia biezacych naleznosci wobec dtuznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota
ewentualnych roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania stanéw prawnych urzadzen przesytowych spotki. W zwigzku
z toczacym sie sporem, majgc na uwadze przyjetg polityke rachunkowo$ci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane
koszty powyzszego roszczenia. Majgc na uwadze toczgcy sie spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie
ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestig, a wymaganych przez MSR 37.

36. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe

36.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzadowe

Stan na
30 wrzesnia 2016
(QUEELERTS))

Stan na

31 grudnia 2015

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 300 899 325 861
mgcilvzny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane $rodki 74756 83 308
Optaty przytgczeniowe 223678 240 485
Pozostate rozliczenia przychodéw 2 465 2068

Dotacje rzadowe, w tym: 387 827 382 660
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 284 718 286 222
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 22 656 11 801
Rozliczenie wyceny kredytéw preferencyjnych 38 068 39 401
Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych 42 385 45 236

Razem 688 726 708 521
Dtugoterminowe 628 699 650 364
Krotkoterminowe 60 027 58 157

Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych obejmujg gtdwnie dotacje rzadowe na inwestycje poczgtkowe w kopalniach
wegla kamiennego otrzymane przez TAURON Wydobycie S.A. — na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 17 678 tysiecy ztotych.

36.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotkoterminowe

Stan na
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 34 316 37 468
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 208 594 140 946
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 18 988 4 449
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 12 042 13 317
Razem 273940 196 180

37. Zobowigzania z tytutu podatkow i optat

Stan na
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Podatek dochodowy od oséb prawnych 28 788 85 357
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 35119 46 841
Podatek akcyzowy 36 755 42 467
Podatek VAT 71963 46 787
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 111 344 156 635
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 10 796 46 889
Pozostate 6 295 4673
Razem 301 060 429 649
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Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) na lata 2015 — 2017.
Na podstawie poprzedniej umowy PGK byta zarejestrowana na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Gtéwne spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2015 roku: TAURON Polska Energia S.A.,
TAURON Wytwarzanie S.A., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Ciepto Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., TAURON
Wydobycie S.A. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa posiada nastepujgce rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych:

e naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1 114 tysiecy ztotych, nie dotyczgce Podatkowej Grupy
Kapitatowej;

e zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 28 788 tysiecy ztotych, z czego kwota 26 994 tysigce ztotych
stanowi zobowigzanie Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku obcigzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej
podatkiem dochodowym wyniosto 212 049 tysiecy zlotych. Jednoczesnie Podatkowa Grupa Kapitatowa uiscita zaliczki
na podatek dochodowy w kwocie 185 055 tysiecy ztotych.

38. Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe
Stan na

30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2015

Whptaty kontrahentéw dot. przysztych okreséw, w tym: 286 605 273 168
Przedptaty na poczet optaty przytgczeniowej 22 667 25 366
Nadptaty od klientéw 253 905 240 700
Inne 10 033 7102

Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 1701 754

Razem 288 306 273 922

39. Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

39.1. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odpisy aktualizujagce wartos$¢ rzeczowych aktywow trwalych i aktywoéw niematerialnych

Odpisy aktualizujgce w kwocie 689 824 tysigce zilotych, ktére korygujg wynik przed opodatkowaniem Grupy zostaty
szerzej opisane w nocie 12 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(QUEEGERTS)) (niebadane)
Zmiana stanu nalezno$ci 117 608 159 026
Zmiana stanu zapaséw 6 259 164 063
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek (414 986) (394 364)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 774 407 392 680
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i dotacji rzadowych 19 724 24 629
Zmiana stanu rezerw (227 364) (312 433)
Razem 275 648 33601

Podatek dochodowy zapfacony

Podatek dochodowy zaptacony w kwocie 277 678 tysiecy ztotych wynika w gtéwnej mierze z zaptaty przez Podatkowg
Grupe Kapitatowg w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku zaliczek podatku
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dochodowego za rok 2016 w kwocie 185 055 tysiecy ztotych oraz zaliczki za czwarty kwartat roku 2015 w kwocie 88 784
tysigce ztotych.

39.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwafych i aktywoéw niematerialnych

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(QUECEGERTS)) (QUEEGERTS))
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 320 502) (2 623 207)
Nabycie aktywow niematerialnych (72 692) (54 525)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (230 601) (71 836)
Zmiana stanu zaliczek 51 207 24 088
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wlasnym zakresie (56 623) (101 140)
Pozostate (12) 792
Razem (2 629 223) (2 825 828)

Zwrot pomocy publicznej

Wydatki z tytutu zwrotu pomocy publicznej w kwocie 131 077 tysiecy ztotych zwigzane sg z dokonanym przez spotke
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0., na podstawie postanowien umowy o zwrot pomocy publicznej, zwrotem
srodkéw pienigznych, co zostato szerzej opisane w nocie 29 niniejszego $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nabycie aktywow finansowych

Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku
w kwocie 30 672 tysigce zilotych obejmujg przede wszystkim nabycie przed jednostke dominujgcg jednostek
uczestnictwa w wysokosci 25 000 tysiecy ztotych.

Udzielenie pozyczek

Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek zwigzane sg z przekazaniem przez jednostke dominujgca dla spdtki wspotzaleznej
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. transz pozyczek w fgcznej kwocie 10 775 tysiecy zlotych na podstawie uméw
zawartych w listopadzie 2015 roku oraz w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku, co
zostalo szerzej opisane w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dywidendy otrzymane

Whplywy z tytutu dywidend otrzymanych w kwocie 31 020 tysiecy ztotych zwigzane sg w gtdéwnej mierze z otrzymaniem
przez Spoétke dywidendy od jednostki wspoétzaleznej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. w kwocie 24 000 tysiecy ztotych.

39.3. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu wykupu dtuznych papierow wartosciowych wynikajg z wykupu oraz umorzenia przez Spotke w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku czesci obligacji w ramach Transzy C w kwocie 2 250 000
tysiecy ztotych oraz wczesniejszego wykupu w dniu 30 wrzesnia 2016 roku Transzy 300 000 tysiecy ztotych,
wyemitowanej w marcu biezgcego roku.

Sptata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
w kwocie 66 959 tysiecy ztotych wynikajg w gidwnej mierze ze sptaty przez jednostke dominujacag w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 61
364 tysigce ztotych.
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Odsetki zapfacone

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (142 750) (133 975)
Odsetki zaptacone od kredytow (41 068) (38 209)
Odsetki zaptacone od leasingu (723) (972)
Razem (184 541) (173 156)
stanowigce wydatek finansowy (114 419) (126 101)
stanowigce wydatek inwestycyjny (70 122) (47 055)

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2016 roku zwigzane sg z:

e emisjg przez Spoétke obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 2 650 000 tysiecy ziotych w ramach zawartego
w listopadzie 2015 roku programu emisji obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 30.2 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e emisjg przez Spdike transz obligacji w ramach umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w facznej kwocie
210 000 tysiecy ztotych.

40. Omowienie pozostalych istotnych zmian jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W okresie dziewieciu miesiecy zakonnczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku wystgpita nadwyzka pozostatych przychodoéw
operacyjnych nad pozostatymi kosztami operacyjnymi w wysokosci 27 979 tysiecy ztotych.

W okresie poréwnywalnym, tj. w okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku wystapita
nadwyzka pozostatych kosztéw operacyjnych nad pozostatymi przychodami operacyjnymi, co wynika gtéwnie z ujecia
przez spotke TAURON Wydobycie S.A. kosztéw z tytutu rozliczenia stwierdzonego niedoboru zapaséw wegla
handlowego i potproduktdw w kwocie 39 084 tysigce ztotych, z dokonania rozliczenia czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow z tytutu prac zwigzanych z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych oraz z tytutu
zbrojenia scian w kwocie 78 610 tysiecy ziotych, jak réwniez z ujeciem przychodow z tytulu rozwigzania rezerw
aktuarialnych na deputaty weglowe oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w czesci dla obecnych emerytéw w
tacznej kwocie 45 557 tysiecy ztotych.

Pozostale zobowigzania finansowe dfugoterminowe

Spadek pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych o 52 317 tysigecy ztotych wynika gtéwnie ze spadku
dtugoterminowych gwarancji i zabezpieczen otrzymanych przez spotke TAURON Wytwarzanie S.A. w wysokosci 35 537
tysiecy ztotych.
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INNE INFORMACJE

41. Zobowigzania warunkowe

Bezumowne
korzystanie z
nieruchomosci

Kwota

Opis

Spdtki nalezace do Grupy nie posiadajg tytutow prawnych do wszystkich gruntow, na ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne,
instalacje cieptownicze oraz zwigzane z nimi urzgdzenia. W przysziosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z
tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majgtku jest znikome. Grupa tworzy
rezerwe na wszystkie zgtoszone spory sgdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia
wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym statusie ze wzgledu na brak szczegdtowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w
konsekwencji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty potencjalnych roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowg
historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych ryzyko zwigzane z konieczno$cig poniesienia
istotnych kosztéw z tego tytutu mozna uznac za niewielkie.

Na zgtoszone spory sgdowe na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa w wysokosci 93 016 tysiecy ztotych (nota 35).

Roszczenia od Huty
taziska S.A.

Kwota

W zwigzku z potgczeniem Spotki z Gérnoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A.
zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa
URE. Aktualnie proces toczy sig przed Sadem Okrggowym w Warszawie.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty
(wstrzymane w dniu 11 pazdziernika 2001 roku z powodu nieregulowania zobowigzan ptatniczych przez Hute) na warunkach umowy
z dnia 30 lipca 2001 roku, w szczegdlnosci po cenie 67 z/MWh, do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14
listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajgc decyzje stwierdzajgca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie
byto nieuzasadnione. Huta odwotata si¢ od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok
prawomocnie konczgcy spoér o zasadno$¢ wstrzymania przez GZE dostaw energii do Huty, oddalajgcy apelacje Huty od wyroku
Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2005 roku oddalajgcego odwotanie Huty od przedmiotowej decyzji Prezesa
URE. Od powotanego wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie Huta wniosta skarge kasacyjna, ktéra zostata przez Sad Najwyzszy
oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku. W dniu 15 listopada 2001 roku (po wydaniu przez Prezesa URE wyzej wspomnianej
decyzji z 14 listopada 2001 roku, i w zwigzku z pogtebiajacym sie zadtuzeniem Huty wobec GZE z tytutu dostaw energii
elektrycznej) GZE ponownie wstrzymat dostawy. W zwigzku z tym wstrzymaniem Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate
odszkodowania.

Pozwem z 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasgdzenia kwoty 182 060
tysigcy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane
niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku.

W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku
Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca
2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu.
Poczawszy od 27 listopada 2012 roku odbywajg sie rozprawy przed sgdem pierwszej instancji. W maju 2015 roku zostata
sporzadzona przez biegtg opinia dotyczgca prawidtowosci rozliczen miedzy stronami sporu. W dniu 30 czerwca 2015 roku TAURON
Polska Energia S.A. zlozyta zarzuty do wyzej wskazanej opinii. Zarzuty do tej opinii ztozyta takze Huta oraz Skarb Panstwa.
Postanowieniem z dnia 16 wrzes$nia 2015 roku Sad dopuscit dowdd z uzupetniajgcej opinii biegtego, w ktérej biegta ma sie odnies¢
do zarzutéw zgtoszonych przez strony. Po wydaniu tego postanowienia Spotka wielokrotnie prébowata doprowadzi¢ do zmiany
przyjetej przez Sad koncepcji postgpowania dowodowego twierdzac, ze przeprowadzania dowodu z opinii biegtego sgdowego jest w
tej sprawie niedopuszczalne. Ostatecznie jednak Sad zlecit biegtej sporzadzenie opinii uzupetniajacej. W dniu 5 wrzesnia 2016 roku
Spétka otrzymata opinie uzupetniajacy biegtej sadowej, do ktérej w dniach 12 i 19 wrzesnia 2016 roku Spdtka wniosta zarzuty.
Zarzuty do opinii uzupetniajgcej biegtej wniost takze Skarb Panstwa oraz Huta. Kolejna rozprawa z udziatem biegtej sgdowej zostata
wyznaczona na 30 listopada 2016 roku.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen Spdtka uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich
zaspokojenia nikte. W rezultacie Spétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci 182 060 tysigcy ztotych.

Powédztwa
zwigzane z
wypowiedzeniem
umoéw
diugoterminowych

W dniu 18 marca 2015 roku spétka zalezna Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji wypowiedziata
diugoterminowe umowy na zakup energii elektrycznej i praw majatkowych od farm wiatrowych. Spdice wytoczone zostaty
powddztwa o stwierdzenie bezskuteczno$ci zlozonych os$wiadczen o wypowiedzeniu oraz o zabezpieczenie roszczen
niepienieznych wynikajgcych z w/w umoéw zakupu.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku powddztwa przeciwko spotce zostaty zmienione poprzez
uwzglednienie w nich utraconych przychodéw od momentu wypowiedzenia uméw do momentu zmiany powodztwa w tgcznej kwocie
okoto 40 000 tysiecy ztotych.

W zwigzku z faktem, iz postepowania sgdowe dotyczace powyzszych spraw sg w toku, niemozliwe jest oszacowanie ostatecznej
kwoty ewentualnych konsekwencji finansowych dla spétki oraz Grupy. Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgdowych i okolicznos$ci
im towarzyszace Grupa ocenia, iz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka przegrania spraw sadowych zwigzanych z
powddztwami zardwno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie roszczen
niepienieznych jak i roszczen o zwrot utraconych przychodéw nie przekracza 50%, w zwigzku z czym nie tworzy rezerwy na koszty
Z nimi zwigzane.
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Tytut Opis

Sprawa z powoédztwa
ENEA S.A.

Kwota

Sprawa z powddztwa ENEA S.A. (,ENEA") przeciwko TAURON Polska Energia S.A. wniesiona do Sadu Okregowego w
Katowicach dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zaptaty z
tytutu zarzucanego bezpodstawnego wzbogacenia Spétki w zwigzku z rozliczeniami niezbilansowania na Rynku Bilansujgcym
dokonywanymi ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku. Pozew wptynat do
Spotki w dniu 11 stycznia 2016 roku. Zgodnie z twierdzeniami ENEA, zrédtem nieprawidtowosci w rozliczeniach byly rozbieznosci w
danych pomiarowych zgromadzonych przez ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Operatora Systemu Dystrybucyjnego, OSD) i
udostepnionych uczestnikom Rynku Bilansujgcego (PSE S.A., ENEA S.A. i Spdtka) na potrzeby tych rozliczen, a skutkiem btedu
byto przypisanie ENEA S.A. (jako sprzedawcy z urzedu na obszarze dystrybucyjnym ENEA Operator Sp. z 0.0.) przez PSE S.A.
ilosci pobranej energii elektrycznej, ktéra powinna zosta¢ przypisana Spétce (jako podmiotowi odpowiedzialnemu za bilansowanie
handlowe sprzedawcéw energii z obszaru dystrybucyjnego ENEA Operator Sp. z 0.0.).

Istota sporu sprowadza sie do tego, ze zgodnie z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej elektroenergetycznej (IRIESP),
wigzacej wszystkich uczestnikéw Rynku Bilansujgcego, rozliczenia z tytutu bilansowania handlowego za dany okres rozliczeniowy
moga by¢ korygowane w okresie: 2 miesiecy, 4 miesigcy oraz 15 miesiecy po danym okresie rozliczen. IRIESP przyjmuje, ze po 15
miesigcach rozliczenia stajg sie ostateczne. Tymczasem informacja o koniecznosci korekty danych pomiarowych, a przez to i
catych rozliczen, zostata przekazana TAURON Polska Energia S.A. przez ENEA Operator Sp. z 0.0. juz po uptywie wskazanego
okresu dopuszczalnych korekt. Wobec tego rozliczenia na linii PSE S.A. — ENEA S.A. oraz PSE S.A. — Spodtka nie zostaty
skorygowane.

TAURON Polska Energia S.A. wniosta odpowiedz na pozew, podnoszac szereg zarzutow. Sgd zobowigzat ENEA do
ustosunkowania sie do tresci odpowiedzi na pozew, co nastgpito w dniu 5 kwietnia 2016 roku. W dniu 20 czerwca 2016 roku
TAURON Polska Energia S.A. ztozyta wniosek o wezwanie spétki ENEA Operator Sp. z 0.0. do wzigcia udziatlu w procesie
(przypozwanie), Sad dopuscit takze dowdd z zeznan $wiadkéw. W dniu 4 lipca 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. ztozyta
pismo procesowe. Ostatnia rozprawa odbyta si¢ w dniu 14 wrzes$nia biezgcego roku, w trakcie ktérej przestuchano dwéch
Swiadkéw. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na 14 listopada 2016 roku. Sprawa jest w toku. Spoétka nie utworzyta rezerwy,
poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy wynosi ponizej 50%.

Roszczenie o zaptate kwoty 17 086 tysigcy ztotych.

Zastawy rejestrowe i
zastaw finansowy na
udziatach TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0.

Kwota

W dniu 15 maja 2015 roku TAURON Polska Energia S.A. ustanowita na 3 293 403 udziatach w kapitale zaktadowym spétki TAMEH
HOLDING Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 100 ztotych i tacznej warto$ci nominalnej 329 340 tysiecy ztotych, stanowigcych okoto
50% udziatéow w kapitale zaktadowym, zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG.

Spétka ustanowita na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG zastaw rejestrowy 0 najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz zastaw
rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 840 000
tysiecy ztotych. Spétka zobowigzata sie réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw finansowy i zastawy
rejestrowe na nowych udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawdéw rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakcji
obejmujacej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy TAMEH Czech s.r.o. oraz TAMEH
POLSKA Sp. z o.0. jako pierwotnymi kredytobiorcami, TAMEH HOLDING Sp. z o.0. jako spétkg dominujgcg i gwarantem oraz
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg przez
okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez zastawnika.
Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika, nie pdézniej jednak niz w
dniu 31 grudnia 2028 roku.

W dniu 15 wrze$nia 2016 roku zawarto aneks nr 1 do wskazanej powyzej umowy, na podstawie ktérego zmieniono najwyzszg sume
zabezpieczenia na kwote 1 370 000 tysigcy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku warto$¢ bilansowa inwestycji we wspodlne przedsiewzigcie ujmowanej wedtug metody praw
wiasnosci w grupie kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o0.0. wynosita 456 150 tysiecy ziotych.
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Tytut Opis

Postgpowania
administracyjne
wszczete przez
Prezesa Urzedu
Ochrony
Konkurencji i
Konsumentow
("UOKIiK")

Wobec spoétek z segmentu Sprzedaz Prezes UOKIK wszczat postepowania:

- Postepowanie wszczgte w dniu 17 wrze$nia 2013 roku w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcej na podawaniu w cennikach i materiatach informacyjnych cen
energii elektrycznej bez uwzglednienia wartosci podatku od towaréw i ustug, co stanowi naruszenie Ustawy z dnia 23 sierpnia 2007
roku o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym i w zwigzku z tym stanowi naruszenie Ustawy z dnia 16 lutego 2007
roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.) (,Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw”). Spotka zobowigzata sie do zaniechania dziatan naruszajgcych przepisy Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw oraz wniosta o prowadzenie postepowania w kierunku wydania decyzji zobowigzujgcej. W dniu 22 grudnia 2014 roku
wptyneto do spoétki zawiadomienie UOKIK o zakonczeniu postgpowania dowodowego. W dniu 14 grudnia 2015 roku Prezes UOKIK
wezwat spétke do wskazania, czy praktyka zostata zaniechana, na co spétka odpowiedziata w lutym 2016 roku, informujgc UOKIK o
zaniechaniu praktyki i wniosta o odstgpienie od naktadania kary.

- Postanowieniem z dnia 19 grudnia 2014 roku zostato wszczete postgpowanie antymonopolowe, w zwigzku z podejrzeniem
naduzywania przez spotki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. pozycji dominujgcej na rynku
rezerwowej sprzedazy energii elektrycznej. W 2015 roku spotki ztozyty wnioski o wydanie decyzji naktadajacej na nie obowigzek
wykonania zobowigzania do zaniechania dziatan naruszajgcych Ustawe o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz podjecia
dziatan zmierzajacych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszen. W lipcu 2015 roku Prezes UOKIK wydat decyzje
zobowigzujgcg do podjecia okreslonych dziatann zmierzajgcych do zapobiezenia zarzucanym naruszeniom, w terminie czterech
miesigcy od daty uprawomocnienia si¢ decyzji. Na spotki zostat natozony réwniez obowigzek ztozenia sprawozdania z wykonania
przyjetych zobowigzan w terminie sze$ciu miesigcy od dnia uprawomocnienia sie decyzji. W dniu 22 lutego 2016 roku spotki
poinformowaty urzad o wykonaniu zobowigzan i ztozyty wymagane sprawozdania.

- W dniu 27 stycznia 2015 roku zostato wszczete postepowanie wyjasniajgce w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. w stosunku do matych elektrowni wodnych, polegajgce na narzucaniu przez przedsigebiorce
nieuczciwych warunkéw zakupu energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii i uzaleznianiu zakupu tej energii
od koniecznosci uregulowania obowigzku bilansowania handlowego, mogg stanowi¢ naruszenie przepiséw Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw. Postanowieniem z dnia 15 pazdziernika 2015 roku Prezes UOKIK wszczat postepowanie
antymonopolowe. W dniu 1 lutego 2016 roku UOKIK przyjat deklaracje spotki dotyczacg przedstawienia skonkretyzowanego
zobowigzania.W dniu 24 sierpnia 2016 roku Prezes UUOKIK wydat decyzjg, w ktérej natozyt na spétke obowigzek wykonania
zobowigzania do podjecia dziatan zmierzajgcych do zapobiezenia zarzucanym naruszeniom poprzez okreslone czynnosci w
terminie dwéch miesigcy od daty uprawomocnienia si¢ decyzji Prezesa UOKIK. W dniu 29 wrzeénia 2016 roku spdtka ztozyta
odwotanie od decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Spdiki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postepowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadow spoétek ryzyko
niekorzystnego rozstrzygniecia spraw i natozenia kary jest niskie.

Postepowania
wyjasniajace
wszczete przez
Prezesa UOKiK

Wobec spétek z segmentu Sprzedaz toczg si¢ postepowania wyjasniajagce prowadzone przez UOKIK w sprawie wstepnego
ustalenia, czy dziatania spétek nie stanowity naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Spétki ztozyty
wyjasnienia, przekazaty zadane dokumenty i ustosunkowaty sie¢ do twierdzen zawartych w pismach UOKIK. Zarzad obu spoétek
ocenia, majgc na uwadze, ze wszczete postepowania majg charakter postepowan wyjasniajacych, iz prawdopodobienstwo
niekorzystnego rozstrzygnigcia powyzszych spraw jest niskie i w zwigzku z tym Grupa nie tworzy rezerw na te zdarzenia.

Postepowania

administracyjne
wszczete przez
Prezesa Urzedu

Regulacji Energetyki

(»URE”)

Pismem z dnia 5 kwietnia 2016 roku Prezes URE powiadomit spétke TAURON Dystrybucja S.A. 0o wszczeciu postepowania
administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienieznej z uwagi na nie utrzymywanie w nalezytym stanie technicznym obiektow,
instalacji i urzadzen oraz na naruszenie warunkéw okreslonych w koncesji na dystrybucje energii elektrycznej.

Pismem z dnia 8 lipca 2016 roku Prezes URE powiadomit spdtke TAURON Dystrybucja S.A. o wszczeciu postepowania
administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z naruszeniem prawa polegajacym na wprowadzeniu w btgd
Prezesa URE w zakresie informacji przekazywanych na jego Zadanie, a dotyczgcych ustalenia odbiorcow, ktdrzy pomimo
istniejgcego obowigzku nie dostosowali sie¢ do wprowadzonych w dniach 10-31 sierpnia 2015 roku ograniczen w dostarczaniu i
poborze energii elektrycznej. Prezes URE wezwat spétke do przedstawienia wyjasnien i informacji w sprawie.

Spétka nie tworzy rezerwy na potencjalne kary zwigzane z powyzszymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzadu ryzyko
niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.
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42. Zobowigzania i aktywa warunkowe zwigzane z rozliczeniami podatkowymi

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 wrze$nia 2016 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spoétkach
Grupy Kapitatowej toczg sie nastepujace postepowania dotyczgce rozliczeh publiczno-prawnych:

Tytut Opis

W zwigzku z niezgodnoscig polskich przepiséw dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej z przepisami wspolnotowymi, kierujgc
sie wyrokiem Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci ("ETS") w Luksemburgu z dnia 12 lutego 2009 roku elektrownie i
elektrocieptownie nalezace do Grupy TAURON ztozyty korekty deklaracji wraz z wnioskami o stwierdzenie nadptaty podatku
akcyzowego za lata 2006 - 2008 oraz za miesigce styczen i luty 2009 roku. W powyzszym wyroku ETS uznat, ze polskie przepisy
okreslajgce moment powstania obowigzku podatkowego w akcyzie od energii elektrycznej nie zostaty dostosowane ani przed ani po
uptywie okresu przejsciowego do wymogoéw Dyrektywy energetycznej. W chwili obecnej postgpowania dotyczgce poszczegdinych
spotek Grupy TAURON (TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) prowadzone sg przed wtasciwymi organami
podatkowymi i Sgdami Administracyjnymi.

Podatek akcyzowy

Z uwagi na istotng niepewno$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszej kwestii Grupa nie ujgta w niniejszym $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym zwrotem nadptaconego
podatku akcyzowego oraz roszczeniami i potencjalnymi roszczeniami nabywcoéw energii elektrycznej.

Kwota Warto$¢ kwot bedacych przedmiotem nadptat, ktérych zwrotu dochodzi Grupa - okoto 908 500 tysiecy ztotych.

Zgodnie z otrzymang interpretacjg spétki wchodzace w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) (TAURON Wytwarzanie S.A. i
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.) rozliczaty wydatki poniesione na remonty komponentowe w czasie. Jednocze$nie Spdtka jako
reprezentujgca PGK zaskarzyta otrzymang interpretacje, gdyz zdaniem Spoétki ww. remonty nalezy dla celéw podatkowych rozlicza¢
jednorazowo, niezaleznie od rozliczenia ich dla celéw bilansowych. Stanowisko to potwierdzit Wojewoddzki Sgd Administracyjny w
Gliwicach w wyroku z dnia 18 wrze$nia 2014 roku. W dniu 30 grudnia 2014 roku Spoétka ztozyta wniosek o stwierdzenie nadptaty i
deklaracje korygujacg za rok 2013, zaliczajgc w koszty podatkowe jednorazowo warto$¢ remontéw komponentowych. Jednocze$nie
na nadptate zostat utworzony odpis aktualizujgcy nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego. W roku 2015 PGK otrzymata zwrot
nadpfaty w wysokosci 22 250 tysiecy ztotych. Odpis aktualizujgcy zostat rozwigzany, zmniejszajgc obcigzenie podatkowe roku

Podatek dochodowy
- zwigkszenie
kosztow
podatkowych o
wartos¢ kosztu

remontéw 2015.

komponentowych
Z uwagi na ztozong przez Ministra Finanséw skarge kasacyjng, na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sprawa oczekuje na ostateczne
rozstrzygnigcie przez Naczelny Sad Administracyjny.

Kwota Otrzymana nadptata w wysokos$ci 22 250 tysiecy ztotych.
W odniesieniu do urzadzen stuzacych do wytwarzania i przesytu energii elektrycznej, jak réwniez wyposazenia podziemnych
wyrobisk gorniczych istniejg rozbieznosci interpretacyjne w zakresie podejscia do opodatkowania tych obiektéw podatkiem od

Podatek od nieruchomosci. Ze wzgledu na fakt, ze organami podatkowymi w zakresie podatku od nieruchomos$ci sg wtadze lokalne, podejscie

nieruchomosci organéw podatkowych nie jest jednolite i zdarzajg sig przypadki kwestionowania prawidtowosci ustalenia podstawy opodatkowania.
W zaleznosci od rozstrzygnigé¢ sagdowych oraz ewentualnych zmian przepiséw sytuacja w zakresie opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci urzadzen energetycznych i wyrobisk gérniczych moze w przysztosci ulec zmianie.

Kwota Na spory w zakresie podatku od nieruchomosci oraz na ryzyko gospodarcze z tego tytutu na dzien bilansowy zostaty utworzone

rezerwy (tgcznie 19 362 tysigce ztotych).

Spotka jest strong postepowania kontrolnego wszczetego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor
UKS”). Przedmiotem badania w postepowaniu jest rzetelno$¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$¢ obliczania
i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne miesigce od pazdziernika 2013 roku do kwietnia 2014 roku. Dyrektor UKS
przeprowadza czynno$ci dowodowe w postaci korespondencji ze Spétkg oraz przestuchania $wiadkéw. Spétka kolejnymi pismami
udzielata odpowiedzi na wezwania skierowane przez Dyrektora UKS, przedstawiajgc wymagane wyjasnienia oraz dokumenty. Czas
trwania postgpowania kontrolnego byt kilkukrotnie przedtuzany przez Dyrektora UKS — aktualnie nowy termin jego zakonczenia
zostat wyznaczony na dzien 28 grudnia 2016 roku. Spotka spodziewa sie, iz postepowanie kontrolne moze zosta¢ zakonczone w
najblizszych miesigcach, nie jest jednak mozliwe precyzyjne okreslenie daty jego zakonczenia. Poniewaz na dzien sporzadzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Dyrektor UKS nie przedstawit swojej oceny w
zakresie zebranego materiatu dowodowego, na obecnym etapie nie jest mozliwe wskazanie ewentualnych konsekwencji protokotu
konczgcego postepowanie.

Postepowanie
kontrolne
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43. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty swoich zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych
nalezg hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych
oraz blokady srodkow pienieznych.

Wartos¢ bilansowg sktadnikéw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegodlne dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.

Wartosé¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie splaty zobowigzan Grupy

Stan na
30 wrzesnia 2016 Sl Shal .na
(niebadane) grudnia 2015
Nieruchomosci 78 236 82 250
Urzadzenia techniczne i maszyny 275 614
Srodki pieniezne 52 543 22 067
Razem 131 054 104 931

Opis innych form zabezpieczen spfaty zobowigzan

Grupa stosuje réwniez inne formy zabezpieczen sptaty zobowigzan niz zabezpieczenia na majatku wymienione powyzej,
wsérdd ktorych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku najistotniejsze pozycje stanowig zabezpieczenia nastepujgcych umow
zawartych przez jednostke dominujgca:

Umowa Rodzaj zabezpieczenia Wartos¢ zabezpieczenia

« do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31
grudnia 2016 roku — dotyczy sptaconych Transz A i

Program Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia 2010 - . . . B
FO } ; os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji - -
roku wraz z pozniejszymi aneksami » do kwoty 6 900 000 tysigcy ztotych do dnia 31
grudnia 2018 roku — dotyczy Transzy C oraz

Transz D i E (niezaciagnigte)

Program Emisji Obligacji Dtugoterminowych w
Banku Gospodarstwa Krajowego

do maksymalnej kwoty 2 550 000 tysiecy ziotych,

oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucii obowiagzujgce do dnia 20 grudnia 2032 roku

Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015
roku

do maksymalnej kwoty 7 524 000 tysiecy ziotych,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2023 roku

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem Polskim
S.A. na gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce transakcje
moze korzysta¢ Spétka oraz spétki z Grupy
TAURON. Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku
maksymalna kwota ustalonego limitu gwaranciji
wynosi 100 000 tysiecy ztotych.

petnomocnictwo do rachunku bankowego

w banku PKO Bank Polski S.A. do kwoty 125 000 tysiecy zlotych

Umowa ramowa zawarta z CaixaBank S.A. (Spotka ~ Peinomocnictwo do rachunku bankowego w kwoty 100 000 tysiecy ziotych

Akcyjna) Oddziat w Polsce ("CaixaBank S.A.") na  .CaixaBank S.A.

gwarancje bankowe.

Z limitu na gwarancje zabezpieczajgce transakcje

moze korzysta¢ Spétka oraz spétki z Grupy L . L . do kwoty 120 000 tysiecy ztotych z terminem
TAURON. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucii obowigzywania 11 lipca 2021 roku

maksymalna kwota ustalonego limitu gwarancji

wynosi 100 000 tysiecy ztotych.

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. petnomocnictwo do pobierania $rodkéw
na gwarancje bankowe dla Izby Rozliczeniowej pienieznych z rachunku bankowego w BZ do kwoty 150 000 tysiecy ztotych
Gietd Towarowych S.A. WBK S.A.

Umowy kredytow w rachunku biezacym w banku

PKO Bank Polski S.A. (do kwoty 300 000 tysiecy petnomocnictwa do rachunku bankowego w
ztotych oraz limit intraday do kwoty 500 000 tysigcy banku PKO Bank Polski S.A.

do tgcznej kwoty 800 000 tysigcy ztotych

ztotych)
petnomocnictwo do rachunku bankowego w do kwoty 107 800 tysiecy ztotych (25 000 tysiecy
Umowa kredytu w rachunku biezacym w Banku Banku Gospodarstwa Krajowego euro)
Go_spodarstwa Krajowego (w EUR, do kwoty 25 000 do kwoty 215 600 tysiecy ztotych (50 000 tysiecy
tysigcy euro) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji euro) z terminem obowigzywania 31 grudnia 2019
roku
Umowa kredytu w rachunku biezagcym w mBanku o . N " do kv’voty 11 56? tysieey ZI.OtyCh (3 000 tysiecy
) . os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji dolaréw) z terminem obowigzywania 31 marca
(w USD, do kwoty 2 000 tysiecy dolaréw) 2019 roku
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Pozostale zabezpieczenia splaty zobowigzan w Grupie

Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan w Grupie TAURON na dzien 30 wrze$nia 2016 roku:

Weksle in blanco

Wartosé na
Umowaltransakcja, ktérg zabezpiecza Spotka Grupy, ktéra wystawita 30 wrzesnia

weksel in blanco weksel in blanco 2016
(QUEEGERTS)

Umowy pozyczek udzielonych spétkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto Sp. z
0.0. przez Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. Celem TAURON Polska Energia S.A. 70 000
zabezpieczenia tych pozyczek spétki ztozyly réwniez o$wiadczenia o poddaniu sig¢ egzekuciji.

Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktow oraz zawartych uméw przez spotke, w tym na

dofinansowania prowadzonych projektow TAURON Dystrybucja S.A. 131390
Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z uméw o dofinansowanie zawartych .

z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz zwrotu $rodkéw TAURON Ciepio Sp. z 0.0. 87251
Umowy o przytaczenie do sieci przesytowej, o $wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej oraz

umowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o czeéciowe umorzenie TAURON Wytwarzanie S.A. 66 844

pozyczki

Zabezpieczenia umow leasingu finansowego

Wartos¢ bilansowa
przedmiotu
Umowa leasingu finansowego Leasingobiorca leasingu na Zabezpieczenie

30 wrzesnia 2016
(QUEECERT)]

Umowa leasingu zwrotnego, Weksel in blanco na kwote 92 215 tysiecy ztotych, dodatkowe zabezpieczenie tej
ktérego przedmiotem sg TAURON Ciepto 4929 umowy stanowig cesja wierzytelnosci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
nieruchomosci, maszyny Sp. zo.0. hipoteka na nieruchomosciach i urzadzeniach technicznych i maszynach oraz
i urzadzenia techniczne petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi.
Umowa leasingu finansowego, TAURON . . ) X . - -~

. . . . Zabezpieczeniem tej umowy sg: dwa weksle in blanco, cesja wierzytelnosci oraz
ktérego przedmiotem jest Polska Energia 26 223 )

. s ; petnomocnictwo do rachunku bankowego.

nieruchomos$¢ w Katowicach S.A.

Spodtka udzielita gwarancji korporacyjnej na rzecz spotki zaleznej TAURON Sweden Energy AB (publ) celem
zabezpieczenia obligacji wyemitowanych w grudniu 2014 roku przez tg spotke. Gwarancja obowigzuje w catym
okresie obligaciji, tj. do dnia 3 grudnia 2029 roku i opiewa na kwote 168 000 tysiecy euro;

W ramach umowy ramowej na gwarancje bankowe zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na zlecenie Spétki bank
wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan spoétek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. na
tgczng kwote 2 127 tysiecy ztotych oraz na zabezpieczenie realizowanych przez Spotke transakgji:

- gwarancja dla Joint Allocation Office S.A. do kwoty 1 000 tysiecy euro (4 312 tysiecy ztotych) obowigzujgca do dnia
30 grudnia 2016 roku;

- gwarancja na zabezpieczenie dobrego wykonania umowy (Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ — SYSTEM
S.A.) do kwoty 3 864 tysigce ztotych obowigzujgca do dnia 30 listopada 2016 roku;

- gwarancja dla spoétki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. do kwoty 9 000 tysiecy ztotych obowigzujgca do dnia
12 pazdziernika 2016 roku.

W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. bank wystawit gwarancje celem
zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajgcych z czionkostwa w Gietdowej Izbie Rozrachunkowej. Na dzien 30
wrzesnia 2016 roku tgczna kwota gwarancji wystawionych przez bank wynosita 150 000 tysiecy ztotych z terminem
obowigzywania w pazdzierniku 2016 roku.

W ramach umowy na gwarancje bankowe zawartej z CaixaBank S.A. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce
(,CaixaBank S.A.”) na zlecenie Spotki bank wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan i transakciji
spotek zaleznych od TAURON Polska Energia S.A. na fgczng kwote 263 tysigce ztotych.

Zabezpieczenie transakcji na Towarowej Gietdzie Energii:

- Umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie zawarta pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a Izbg Rozliczeniowg
Gietd Towarowych S.A. ("IRGIT"). W ramach tego zabezpieczenia Spoétka zdeponowata na rachunku w Rejestrze
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Uprawnien jednostki w ilosci 5 183 500 EUA. Termin obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia 15 czerwca
2016 roku. W tym dniu umowa wygasta, a uprawnienia zostaty zwrécone na rachunek Spoiki.;

- Umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie pomigdzy spotkg zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT.
W ramach tej umowy dokonano blokady uprawnien do emisji zanieczyszczen w Rejestrze Uprawnien stanowigcych
whasnosé TAURON Wytwarzanie S.A.:

o 8000 000 EUA — za zobowigzania zaciggniete przez TAURON Polska Energia S.A. wzgledem IRGIT;

o 5 040 086 EUA — pierwotnie, nastepnie w grudniu 2015 roku zwrécono TAURON Wytwarzanie S.A.
5 000 000 EUA, zmniejszajgc ilos¢ uprawnien do emisji stanowigcych zabezpieczenie transakciji
realizowanych na TGE S.A. przez TAURON Wytwarzanie S.A. do 40 086 EUA. W lutym 2016 roku na
podstawie aneksu do umowy zablokowano dodatkowo jeszcze 900 000 EUA, w zwigzku z czym w lutym
i marcu 2016 roku depozyt zabezpieczajgcy transakcje dokonywane przez TAURON Wytwarzanie S.A. na
TGE stanowit 940 086 EUA.

Umowa zawarta pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT wygasta w dniu 31 marca 2016 roku. W kwietniu
2016 roku uprawnienia w ilosci 8 940 086 EUA zostaty zwrocone na rachunek TAURON Wytwarzanie S.A.

W celu zabezpieczenia $rodkoéw na pokrycie przysztych kosztow likwidacji wchodzgce w sktad Grupy przedsigbiorstwa
gornicze tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadoéw Gorniczych.

44. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 4 854 220 tysiecy ztotych oraz 5 597 990 tysiecy ztotych,
z czego najwieksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli:

Stan na

Segment operacyjny Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 30 wrzesnia 2016
(QIEEGERTD)]

Stan na

31 grudnia 2015

Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne

w Elektrowni Jaworzno Il

Przekazanie do eksploatacji czesci uktadu naweglania zewnetrznego oraz
Wytwarzanie uktadu odpopielania dla potrzeb bloku energetycznego o mocy 910 MW w 229919 144 325

Elektrowni Jaworzno I

3025494 3773520

Budowa nowych mocy w kogeneracji Elektrocieptowni Tychy 10 650 98 970
Wykonanie prze.budowy./ dwutorowe;j linii napowietrznej relacji Przybkow- 73140 73140
Katy Wroctawskie-Klecina

Dystrybucja Wdrozenie systemu inteligentnego opomiarowania Smart City Wroctaw 36 533 91 126
Budowa Centrum Zarzadzania Siecig w Krakowie i we Wroctawiu 37 964 55176
Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gérniczym Janina 24745 37 986

Wydobycie Bud bu G infrastrukt biskami

udowa szybu Grzegorz wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami 18 931 22 105
towarzyszacymi
45. Informacja o podmiotach powigzanych
45.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzigciami

Grupa posiada wspolne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A., Elektrownie Blachownia Nowa Sp. z o.0.
oraz grupe kapitatowg TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., ktére zostaty szerzej opisane w nocie 20 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

taczna wartos¢ transakcji ze spétkami bedgcymi pod wspding kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody 71921 52 850
Koszty (32 975) (25 118)
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Gtéwna pozycja przychoddéw dotyczy transakcji ze wspdlnym przedsiewzieciem - grupg kapitatowg TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. Transakcje z tym wspolnym przedsiewzieciem za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2016 roku oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku wynosity odpowiednio 63 966
tysiecy ztotych i 45 640 tysiecy ztotych.

Gtdéwng pozycje rozrachunkéw ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowi pozyczka udzielona
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A,, o czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka udzielita rowniez zabezpieczen wspdlnym przedsiewzieciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie 41 niniejszego s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W zwigzku z zawartymi umowami ze wspodlnym przedsiewzigciem Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka utworzyta rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w wysokosci 182 877
tysiecy ztotych. W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Spétka zaktualizowata warto$¢
rezerw w zwigzku z odwroceniem dyskonta na dzien bilansowy o tgczng kwote 10 935 tysiecy ztotych oraz dotworzyta
rezerwy w kwocie netto 2 176 tysiecy ziotych, co zostalo szerzej opisane w nocie 33 niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

45.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spoétki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

tgczna wartos¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody 1765 939 2 024 366
Koszty (1 883 924) (2 189 590)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 wrzesnia 2016 S .na
(niebadans) 31 grudnia 2015
Naleznosci 231503 367 207
Zobowigzania 249 155 270 429

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku pozycja naleznosci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki na tgczng kwote 32 055 tysiecy
ztotych, w tym zaliczki na dostawy zwigzane z zakupem wegla na kwote 28 406 tysiecy zlotych oraz zaliczki na zakup
Srodkéw trwatych w kwocie 3 649 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w naleznosciach wykazane zostaty
zaliczki na tgczng kwote 128 650 tysiecy ztotych, w tym zaliczki na dostawy wegla w wysokosci 124 996 tysiecy ztotych
oraz zaliczki na zakup srodkéw trwatych w kwocie 3 649 tysiecy ztotych.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., Jastrzebska
Spétka Weglowa S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz powotana do zycia 1 maja 2016 roku Polska Grupa Gérnicza
Sp. z 0.0. kacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta 86% wielkosci przychodéw zrealizowanych
w transakcjach ze spétkami Skarbu Panstwa. Najwigksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A., Kompanii
Weglowej S.A. oraz Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 86% wartosci
zakupow od spotek Skarbu Panstwa w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PSE S.A., PKP
Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A. oraz Jastrzgbska Spétka Weglowa S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych
kontrahentéw wyniosta 81% wielkosci przychodéw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa.
Najwigksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych
kontrahentéw stanowity 81% wartos$ci zakupéw od spétek Skarbu Panstwa w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzesnia 2015 roku.
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Grupa Kapitatowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostki te zajmujg sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano aby
nie traktowaé dokonywanych za ich posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem
powigzanym.

Transakcje ze spétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

45.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych Swiadczen cztonkéw Zarzgdu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wyptaty w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza
tabela.

Okres 9 miesigcy zakonczony Okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)

JEd?OS.tka Jednostki zalezne Jedf\os.tka Jednostki zalezne

dominujaca dominujaca
Zarzad jednostki 9276 17 133 7767 17 618
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 4318 12 851 6 005 15 607
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 158 - 1018
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 4632 3741 1050 657
Inne 326 383 712 336
Rada nadzorcza jednostki 898 425 850 742
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 898 411 850 694
Inne - 14 - 48
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 10711 29 962 11 279 30 368
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 8215 28 984 9990 28 891
Nagrody jubileuszowe - 309 - 787
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 16 - 424
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1876 492 456 92
Inne 620 161 833 174
Razem 20 885 47 520 19 896 48 728

W zakresie wykazanych w powyzszej tabeli $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy kwota 3 655 tysiecy ztotych
stanowi wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzien 31 grudnia 2015 roku przez jednostke dominujgcg, natomiast kwota
913 tysiecy ztotych stanowi wykorzystanie rezerw utworzonych na dzieh 31 grudnia 2015 roku przez jednostki zalezne.

Dodatkowo, w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku spotki Grupy utworzyly rezerwy z
tytutu Swiadczen po okresie petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu w kwocie 2 245 tysiecy zlotych, ktére nie sg jeszcze
wymagalne. Powyzsze koszty utworzenia rezerw niewyptaconych nie zostaty ujete w tabeli.
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46. Instrumenty finansowe

Stan na
30 wrzesnia 2016
Kategorie i klasy aktywoéw finansowych (niebadane)
wartosé wartos¢ wartos¢é wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na
31 grudnia 2015

Nota

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy - przeznaczone do obrotu 94 592 5684
Instrumenty pochodne 31 69 398 69 398 5684 5684
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 25194 25194 - -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 136 904 140 783
Udziaty i akcje (dtugoterminowe) 22 130 412 132 383
Udziaty i akcje (krotkoterminowe) 22 4104 4105
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2388 2388 2 405 2 405
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe - - 1890 1890
3 Pozyczki i naleznosci 2 047 868 2150918
Naleznosci od odbiorcéw 25 1625916 1625916 1830033 1830033
Lokaty i depozyty 38 804 38 804 39724 39724
Pozyczki udzielone 241 094 241 094 223911 223911
Inne naleznosci finansowe 142 054 142 054 57 250 57 250
4 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 474 615 418 127
Udziaty i akcje we wspdinych przedsiewzieciach 20 474 615 418 127
5 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 31 11 201 11 201 - -
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 261 017 261 017 364 912 364 912
Razem aktywa finansowe,
wtymw stgrv;wozdaniu z sytuacji finansowej: 3026197 3080 424
Aktywa trwate 946 048 851 145
Udziaty i akcje we wspdinych przedsiewzigciach 474 615 418 127
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzie¢ 227 883 221 803
Pozostate aktywa finansowe 243 550 211 215
Aktywa obrotowe 2080 149 2229 279
Naleznosci od odbiorcow 1625916 1830033
Pozostate aktywa finansowe 193 216 34 334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261 017 364 912
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Stan na
30 wrzesnia 2016
Kategorie i klasy zobowiagzan finansowych (niebadane)
wartos¢ wartos¢ wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na
31 grudnia 2015

1 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - przeznaczone do obrotu

66 581 16 642

Instrumenty pochodne 31 66 581 66 581 16 642 16 642
iozszl::wmzanla finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 9800 342 9980 020
Kredyty i pozyczki preferencyjne 30.1 43 589 43 589 47 999 47 999
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 30.1 1282 485 1287 302 1353571 1375724
Kredyty w rachunku biezgcym 30.1 109 582 109 582 10 206 10 206
Wyemitowane obligacje 30.2 7 055 782 7120373 6 680 433 6 683 707
Zobowigzania wobec dostawcow 615 200 615 200 790 706 790 706
Pozostate zobowigzania finansowe 108 813 108 813 157 240 157 240
Zobowigzania inwestycyjne 485 319 485 319 767 759 767 759
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 97 994 97 994 155 957 155 957
Zobowigzania z tytulu umoéw ubezpieczenia 1578 1578 16 149 16 149
3 Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone
z zakresuaMSR 39 vl g : ’ e 39175 46438
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39175 39175 46 438 46 438
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 31 38 915 38 915 95 467 95 467
Razem zobowiazania finansowe,
wtym w sprawacl)zdaniu z sytuacji finansowej: 9945013 10138 567
Zobowiazania diugoterminowe 7 446 986 5025 832
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 7 397 598 4924 127
Pozostate zobowigzania finansowe 49 388 101 705
Zobowiazania krotkoterminowe 2498 027 5112 735
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1133015 3214520
Zobowigzania wobec dostawcow 615 200 790 706
Zobowigzania inwestycyjne 484 991 766 843
Pochodne instrumenty finansowe 105 449 96 953
Pozostate zobowigzania finansowe 159 372 243 713

Pochodne instrumenty finansowe klasyfikowane do kategorii aktywdw i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy oraz stanowigce instrumenty zabezpieczajgce, ktére na dzien bilansowy wycenione sg w wartosci
godziwej, zostaly wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie 31 niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ujawnienie odnosnie hierarchii wartosci godziwej zostato réwniez
zaprezentowane w nocie 31. Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zostata zaklasyfikowana do
Poziomu 1 hierarchii wyceny wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentéw finansowych:

e W przypadku instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej, ktdre na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
obejmowaly kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz obligacje wyemitowane przez spotke
zalezng, Grupa dokonuje wyceny w wartosci godziwej. Wycena warto$ci godziwej wspomnianych instrumentow
finansowych dokonana zostata jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych aktualnie
obowigzujgcg stopg procentowg dla danej obligacji czy kredytu, tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép
procentowych. Wycena zostata sklasyfikowana do Poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci godziwe;j.

e Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych (poza udziatami i akcjami w ramach kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wytaczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa ponizej) na dzien
30 wrzesnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie odbiegala istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgledéw warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw w powyzszych tabelach zostata ujawniona
w wysokosci wartosci bilansowe;.

e Grupa nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spdétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien
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bilansowy sg one wyceniane wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Podobnie, udziaty
i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach — aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 - zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupy wyceniane sg wedtug metody praw wtasnosci.

47. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do stanu na dziehA 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg
zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeptywow odsetkowych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami. Dla zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$c
zabezpieczeh. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 31
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

48. Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

49. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zawigzanie spotki ElectroMobility Poland S.A. w organizacji

W dniu 19 pazdziernika 2016 roku TAURON Polska Energia S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA
S.A. i ENERGA S.A. zawigzaty spotke pod firmg ElectroMobility Poland S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej TAURON
Polska Energia S.A. objeta 2 500 akcji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o tgcznej warto$ci nominalnej 2 500 tysiecy
ztotych, stanowigcych 25 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

Podpisanie porozumien w sprawie warunkow dalszej realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku podpisane zostaly pomiedzy Spdétkg, PGNIiG S.A. oraz Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A. warunkowe porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych restrukturyzaciji projektu
oraz warunkowy aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej. Ponadto, pomiedzy PGNiG S.A. oraz
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zawarty zostat warunkowy aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego.

Warunkowe porozumienie reguluje przede wszystkim warunki rozliczania kar umownych mozliwych do naliczenia przez
PGNIG S.A. na podstawie dotychczasowego brzmienia umowy na dostawy paliwa gazowego oraz kwestie
restrukturyzacji finansowej projektu. Ponadto precyzuje kierunek zmian w podstawowych transakcjach handlowych
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., tj. w sposobie zakupu paliwa gazowego oraz sprzedazy wyprodukowanej energii
elektrycznej, ktérych wprowadzenie nastgpi na mocy anekséw do uméw na dostawe paliwa gazowego i sprzedazy
energii elektrycznej.

Warunkowe zmiany do uméw dostawy paliwa gazowego i sprzedazy energii przewidujg w szczegdlnosci urynkowienie
stosowanych w tych umowach formut cenowych. Ponadto, w zwigzku z op6znieniem realizacji inwestycji, aneks do
umowy na dostawy paliwa gazowego przewiduje zmiane w zakresie wysokos$ci, terminéw i metodologii naliczania kar
umownych.

Porozumienie oraz aneksy do umoéw wchodzg w zycie jednoczesnie, w momencie spetnienia warunkéw zawieszajgcych,
tj. w momencie dokonania zmiany obowigzujgcych obecnie umoéw o finansowanie projektu albo sptaty ostatniej z
instytucji finansujgcych obecnie Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A., tj. Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Ponadto Spétka, Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., PGNIG S.A., Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarty umowe standstill, ktérej celem jest zapewnienie, ze
instytucje finansujgce obecnie Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. powstrzymajg sie od postawienia kredytow
udzielonych spoice w stan natychmiastowej wymagalnosci oraz zaspokojenia swoich wierzytelnosci z ustanowionych
zabezpieczeh. Umowa standstill bedzie obowigzywata do dnia 31 marca 2017 roku. Przed tg datg zaktada sie
wynegocjowanie i podpisanie nowej dokumentacji umozliwiajgcej restrukturyzacje finansowania projektu. Warunkiem
wejscia w zycie umowy standstill jest w szczegdlnosci dostarczenie instytucjom finansujgcym w terminie do 30
pazdziernika 2016 roku, gwarancji bankowych do kwoty ok. 629 000 tysiecy ztotych, z czego 50 % udziat wyznacza
kwote gwarancji bankowych, jakie powinna przedstawi¢ Spoétka na rzecz instytucji finansujgcych. Przedmiotowe
gwarancje zostaty ztozone wraz z innymi wymaganymi dokumentami. Niezaleznie od powyzszego, Elektrocieptownia
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Stalowa Wola S.A. ma prawo, do dnia 20 marca 2017 roku, ztozy¢ instytucjom finansujgcym zawiadomienie o
dobrowolnej wczesniejszej sptacie kredytow.

Porozumienie stanowi odzwierciedlenie woli Spotki oraz PGNIG S.A. co do kontynuacji budowy bloku gazowo-parowego.
Zdaniem Zarzgdu Spotki podpisane dokumenty umozliwiajg dokornczenie inwestycji w terminie wstepnie szacowanym na
2019 rok.

Zatwierdzenie przez Unie Europejska MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Unia Europejska zatwierdzita MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami, wtaczajgc Zmiane do MSSF 15 Data wejscia w
zycie MSSF 15. Publikacja nastgpita w dniu 29 pazdziernika 2016 roku. Data wejscia w zycie standardu w Unii
Europejskiej to okresy roczne rozpoczynajgce sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.
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Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A. sporzadzone za okres dziewigciu miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 66 stron.

Katowice, dnia 8 listopada 2016 roku

Remigiusz Nowakowski - Prezes Zarzadu

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzgdu L

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow ...
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