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1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia (Grupa Kapitatowa TAURON)
sktadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej dalej TAURON, TAURON Polska
Energia, Spoétkg lub Emitentem) oraz 17 spotek zaleznych objetych konsolidacjg. Ponadto w sktad Grupy
Kapitalowej TAURON wchodzito 8 pozostatych spoétek zaleznych, 10 spdtek z udziatem kapitatowym
pomiedzy 50%-20% oraz 19 spotek z udziatem kapitatowym ponizej 20%.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaty spotki: TAURON Wydobycie S.A. (TAURON
Wydobycie) i Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z o0.0. (NBGT) zajmujgce sie wydobyciem wegla
kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie) zajmujgca sie wytwarzaniem energii ze
zrodet konwencjonalnych i ze wspoétspalania biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z o0.0. (TAURON
Ekoenergia) zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, TAURON Dystrybucja
S.A. (TAURON Dystrybucja) zajmujgca sie swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON
Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz) i TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE)
zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z o0.0.
(TAURON Obstuga Klienta) zajmujgca sie obstugg klienta i $wiadczeniem ustug wewnagtrzgrupowych w
obszarze ksiegowosci, HR i IT oraz TAURON Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) zajmujgca sie
wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg ciepta. Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej TAURON wchodzito 8
innych spoétek zaleznych objetych konsolidacjg, zajmujgcych sie m.in. obrotem energig elektryczng oraz
wydobyciem skat wapiennych i kamienia dla potrzeb budownictwa.

W Grupie TAURON funkcjonuje Model Biznesowy, ktory okresla zatozenia funkcjonowania (zarzadzania)
Grupy oraz wskazuje podziat zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy zdefiniowane jednostki:

Centrum Korporacyjne — nadrzedng jednostke organizacyjng odpowiedzialng za zarzgdzanie dziatalnoscig
Grupy i podejmowanie najwazniejszych decyzji majacych wptyw na Grupe, Obszary Biznesowe, Centra
Ustug Wspdlnych i spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej TAURON;

Obszary Biznesowe — siedem obszaréw podstawowej dziatalnosci Grupy TAURON, zdefiniowanych zgodnie
z ogniwami tancucha wartosci produkcji energii elektrycznej i ciepta, tj.: Handel, Wydobycie, Wytwarzanie,
Odnawialne Zrédta Energii (OZE), Ciepto, Dystrybucja i Sprzedaz;

Centra Ustug Wspdlnych — jednostki odpowiedzialne za Swiadczenie okreslonych ustug wsparcia (np.
rachunkowosg, IT, kadry i ptace, ubezpieczenia, obstuga klienta) na rzecz pozostatych jednostek Grupy.

U podstaw budowy Modelu Biznesowego lezy pie¢ zdefiniowanych strumieni procesowych, wokét ktérych
ma koncentrowac sie dziatalno$¢ Grupy TAURON, tj.: Strategia, Finanse, Zarzgdzanie Majatkiem i Rozwdj,
Klient, Zarzgdzanie Korporacyjne i Wsparcie. Celem wyodrebnienia strumieni procesowych jest potozenie
wiekszego nacisku na zagadnienia przekrojowe, dotyczgce wiecej niz jednego Obszaru Biznesowego.

Podstawowym aktem normatywnym Grupy TAURON jest przyjety przez Zarzad Spétki Kodeks Grupy
TAURON, ktéry reguluje jej funkcjonowanie, zapewniajgc realizacje celdw, poprzez specjalnie
zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzagdzania podmiotami Grupy  TAURON,
w tym w szczegdlnoéci okredlania celéw dziatalnosci spotek, umozliwiajgcych osiggniecie zaktadanych
efektow.

Ponizsze spoétki uzyskaty status cztionka Grupy TAURON, z dniem podjecia przez walne zgromadzenia/
zgromadzenia wspolnikow uchwat o przystgpieniu do Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 r. w sktad Grupy TAURON wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

e
L O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Tabela nr 1. Wykaz spétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON

1. TAURON Sprzedaz sp. z o0.0. 26.10.2010 r.
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 .
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010rr.
6. TAURON Dystrybucja S.A. 06.12.2010 r.
7. Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. 05.01.2011r.
8. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011r.
9. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 24.01.2012r.
10. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013r.
11. TAURON Ciepto sp. z 0.0. 16.10.2013r.
12. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
13. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
14. Spétka Ustug Gorniczych sp. z 0.0. 04.12.2013 r.
15. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 17.12.2013r.
16. TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. 26.02.2014 .
17. SCE Jaworzno Ill sp. z 0.0. 19.12.2014 .
18. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. (dawniej: Energopower sp. z 0.0.) 01.07.2015r.
19. Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. (NBGT) 17.02.2016 .

W ramach Grupy TAURON, oprdcz ustanowionych przez Zarzad Spotki Obszaréw Biznesowych, w sktad
ktéorych  wchodzg spdtki Grupy TAURON, funkcjonujg ustanowione Obszary Zarzadcze,
w ramach ktérych obowigzujg odpowiednie zasady wspotpracy.
Dodatkowo w ramach Grupy TAURON funkcjonujg state Komitety Grupy TAURON, w tym:

a) Komitet Oceny Projektéw,

b) Komitet Zarzgdzania Grupg TAURON,

c) Komitet Zgodnosci Grupy TAURON,

d) Komitet Ryzyka.
Powyzsze Komitety zostaly powotane w celu umozliwienia prowadzenia dziatalnosci wedtug zatozen
jednolitosci operacyjnej Grupy TAURON, zgodnie z prawem i interesem Grupy TAURON oraz jej
interesariuszy.
Podstawowym zadaniem Komitetéw jest czuwanie nad realizacjg przez wszystkich uczestnikéw Grupy
TAURON spéjnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON.
Szczegotowe zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez
Zarzad Spofki.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 r. konsolidacjg objeta byta spotka dominujgca — TAURON Polska Energia — oraz
nastepujgce spdtki zalezne:

TAURON Wydobycie S.A.
TAURON Wytwarzanie S.A.
TAURON Ekoenergia sp. z o.0.
TAURON Ciepto sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

5. TAURON Dystrybucja S.A.

6. TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

7. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.

8. TAURON Sprzedaz sp. z o.0.

9. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0.

10. TAURON Czech Energy s.r.o.

11. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0.

12. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0.
13. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji
14. TAURON Sweden Energy AB (publ)

15. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.

16. Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0.
17. Marselwind Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia posiada réwniez inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach:
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., Elektrownia Blachownia Nowa Sp. z 0.0. oraz Grupa Kapitatowg
TAMEH HOLDING Sp. z o.0. (sktadajgcg sie z TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., ktéra posiada 100% udziat w
kapitale i organie stanowigcym spotek zaleznych: TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.0.),
ktore w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

1.3 Grupa Kapitalowa TAURON i istotne zmiany w jej strukturze

Ponizszy schemat przedstawia spofki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej
TAURON na dzieh 30 wrzes$nia 2016 r.

Rysunek nr 1. Spoétki konsolidowane Grupy Kapitatowej TAURON

Spotki bezposrednio zalezne od TAUROMN Polska Energia S.A. ) Spokki posrednio zalezne od TAURON Polska Energia S.A.

HNowe TAURON TAURON
Brzeszcze Dyﬂryluqa
Grupa TAURON Pomiary Serwis 5.4
Sp. Z 0.0 SP.Z 0.0,
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2016 r.

Ponizej opisano istotne zmiany w strukturze spotek zaleznych Grupy Kapitatowej TAURON oraz skutki
zmian, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2016 r. oraz po dniu bilansowym:

Nabycie udzialow spétki TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z o.0.

4 sierpnia 2016 r., na podstawie umowy sprzedazy, TAURON Polska Energia S.A. nabyta od TAURON
Whytwarzanie S.A. 63 910 udziatéw spotki TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50
zt kazdy udziat i o tgcznej wartosci nominalnej 3 195 500 zl, stanowigcych 95,54% udziatlu w kapitale
zaktadowym spotki TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0.

Nabycie udziatdéw byto jednym z etapow realizacji projektu ,Reorganizacja obszaru ustug serwisowych w
Grupie TAURON?”, ktérego celem jest centralizacja dziatalnosci serwisowej, realizowanej na rzecz TAURON
Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto sp. z 0.0. w spétce TAURON Serwis sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0.

11 sierpnia 2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON sp. z 0.0., ktére podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 78
000 z, poprzez utworzenie 780 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy i o tgcznej wartosci
nominalnej 78 000 zt. W zwigzku z w/w uchwatg wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez
dotychczasowego jedynego wspdlnika — TAURON Polska Energia S.A. Udzialy zostaly objete po cenie 5
000 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 3 900 000 zt, przy czym nadwyzka w wysokosci 3 822 000 z
zostata przelana na kapitat zapasowy spofki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 25 sierpnia 2016 r.

Wykreslenie z KRS spoétki TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. w zwigzku z zakonczeniem likwidacji
spofki

30 sierpnia 2016 r. spotka TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. zostata wykreslona z KRS. Powyzsze byto
wynikiem przeprowadzenia przez likwidatora spétki, w ramach likwidacji spotki TAURON Wytwarzanie GZE
sp. z 0.0. uchwalonej uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki z dnia 29 wrzesnia 2015
r., wymaganych prawem czynno$ci likwidacyjnych — w dniu 8 czerwca 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw spétki TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. zatwierdzito, zgodnie z art. 288 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych, sprawozdanie likwidacyjne spotki oraz stwierdzito, iz nastgpito zakohczenie likwidacji spoétki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.

14 wrzesnia 2016 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki TAURON Dystrybucija
Pomiary sp. z 0.0., ktére podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1
540 000 zt, poprzez utworzenie 1 540 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy i o fgcznej
wartosci nominalnej 1 540 000 zt. W zwigzku z w/w uchwalg wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete
przez dotychczasowego jedynego wspdlinika — TAURON Dystrybucja S.A. Udziaty zostaty objete po cenie
50 000 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 77 000 000 zi, przy czym nadwyzka w wysokosci 75 460 000
zt zostata przelana na kapitat zapasowy spétki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 11 pazdziernika 2016 r.

Zbycie udziatéw spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z o.0.

15 wrzesnia 2016 r., na podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu 9 wrzesnia 2016 r., TAURON Polska
Energia S.A. zbyta na rzecz TAURON Wydobycie S.A. 550 780 udziatéw spoétki Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy udziat i o tgcznej wartosci nominalnej 55 078 000 zi,
stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z o.0.
Zbycie udziatéw byto jednym z etapdw realizacji projektu ,Integracja aktywéow Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON sp. z 0.0. w Obszarze Wydobycie”.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego TAURON Wydobycie S.A.

28 wrzesnia 2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TAURON Wydobycie S.A., ktére
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki z kwoty 354 540 780 zt do kwoty 355
510 780 zt, tj. o kwote 970 000 zt poprzez emisje nhowych 97 000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 970 000 zt, ktére objat jedyny akcjonariusz spétki — TAURON Polska Energia
S.A. Akcje zostaty objete po cenie 1 000 zt za kazdg akcje, tj. za tgczng kwote 97 000 000 z, przy czym
nadwyzka w wysokosci 96 030 000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy spétki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki TAURON Wydobycie S.A. zostalo zarejestrowane w KRS 27
pazdziernika 2016 r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2016 r.

Odstgpienie od podziatu spotki TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. poprzez wydzielenie do spotki
Marselwind sp. z 0.0.

W zwigzku z istotng zmiang okolicznosci prawnych i faktycznych, w dniu 28 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenia Wspolnikéw spotek TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. oraz Marselwind sp. z o0.0. podjety
uchwaty w sprawie odstgpienia od podzialu TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. oraz uchylenia uchwat
podziatowych z dnia 9 lutego 2015 r. w sprawie podziatu spotki TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. poprzez
wydzielenie i przeniesienie wydzielonych sktadnikédw majatku stanowigcych czes$¢ przedsiebiorstwa na
spotke Marselwind sp. z 0.0.

Podjecie uchwatl potaczeniowych przez Zgromadzenia Wspélnikéw spétek TAURON Serwis sp. z o0.0.
oraz TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0.

5 pazdziernika 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspodlnikéw spotek TAURON Serwis sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca) oraz TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. (spotka przejmowana) podjety uchwaty w sprawie
potaczenia spotki TAURON Serwis sp. z 0.0. ze spétkg TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. w trybie art.
492 § 1 pkt 1) KSH, tj. przez przeniesienie catego majgtku TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. ha
TAURON Serwis sp. z 0.0. (fgczenie sie przez przejecie).

Potgczenie nastepuje z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej z kwoty 65 000 zt do kwoty
4 596 700 zt, tj. o kwote 4 531 700 zt, poprzez utworzenie 90 634 nowych rownych i niepodzielnych udziatéw
zwyktych o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, ktdre otrzymajg wspodlnicy spotki przejmowanej w ilosci
wyliczonej zgodnie ze wskazanym w planie potgczenia parytetem wymiany.

W zwigzku z potgczeniem, TAURON Polska Energia S.A., jako wspolnik spoétki przejmowanej — TAURON
Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. otrzyma 86.597 udziatéw spdtki przejmujacej — TAURON Serwis sp. z 0.0. 0
wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat i fgcznej wartosci nominalnej 4 329 850 zt, ktére bedg stanowié
95,61% udziatu w kapitale zaktadowym TAURON Serwis sp. z 0.0.

Potgczenie spoétek jest dokonywane w ramach realizacji projektu ,Reorganizacja obszaru ustug serwisowych
w Grupie TAURON?”, ktérego celem jest centralizacja dziatalnosci serwisowej, realizowanej na rzecz
TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto sp. z 0.0. w spoice TAURON Serwis sp. z 0.0.

Potgczenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 3 listopada 2016 r.

Zawiazanie spotki ElectroMobility Poland S.A. z siedzibg w Warszawie

19 pazdziernika 2016 r. TAURON Polska Energia S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA
S.A. i ENERGA S.A. zawigzaly spdétke pod firmg ElectroMobility Poland S.A., w ktérej TAURON Polska
Energia S.A. objat 2 500 akcji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 2 500
000 zt, stanowigcych 25% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Podstawowym obszarem dziatania spotki
bedzie prowadzenie badan i analiz w zakresie rozwoju, promowania i upowszechniania elektromobilnosci
oraz rozwoju przemystu elektromobilnosci w Polsce.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spoétki Komfort — ZET sp. z 0.0.

2 listopada 2016 r. odbyto sie¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki Komfort — ZET sp. z o.0.,
ktére podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 60 000 zt, poprzez
utworzenie 60 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej 60 0000
zt. W zwigzku z w/w uchwatg wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowego
jedynego wspdinika — TAURON Dystrybucja S.A. Udziaty zostaty objete po cenie 50 000 zt za kazdy udziat,
tj. za tgczng kwote 3 000 000 zt, przy czym nadwyzka w wysokos$ci 2 940 000 zt zostata przelana na kapitat
zapasowy Spoétki.

Na dzien sporzagdzenia niniejszej informacji w/w podwyzszenie kapitatu zakladowego nie zostato
zarejestrowane w KRS.

Podjecie uchwal potaczeniowych przez zgromadzenia spétek TAURON Wydobycie S.A. i Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0.

4 listopada 2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TAURON Wydobycie S.A.,
natomiast w dniu 7 listopada 2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0., ktére podjety uchwaty w sprawie potgczenia TAURON Wydobycie
S.A. (spotka przejmujgca) z Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Potgczenie
nastepuje w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. przez przejecie, poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0. na spotke TAURON Wydobycie S.A. Potagczenie nastepuje bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego spdtki TAURON Wydobycie S.A., poniewaz spotka TAURON
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2016 r.

Wydobycie S.A. posiada 100 % udziatu w kapitale zaktadowym spotki Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp.
Z0.0.

Potgczenie spoétek jest realizowane w ramach projektu ,Integracja aktywéw Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON sp. z 0.0. w Obszarze Wydobycie”. Na dzieh sporzgdzenia niniejszej informaciji potgczenie spoétek
nie zostato zarejestrowane w KRS.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Skfad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2016 r. oraz na dzien przekazania niniejszej informacji:

1. Remigiusz Nowakowski - Prezes Zarzadu,

2. Jarostaw Broda - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzagdzania Majatkiem i Rozwoju,
3. Kamil Kaminski - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Korporacyjnego,

4. Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow,

5. Piotr Zawistowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Klienta i Handlu.

Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu w Il kwartale 2016 r. oraz do dnia przekazania niniejszej
informacji

W Il kwartale 2016 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Zarzgdu Spofki.

SKLAD RADY NADZORCZEJ

Skiad Rady Nadzorczej na dziern 30 wrzesnia 2016 r. oraz na dzien przekazania niniejszej informacji

1. Beata Chtodzinska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

2. Anna Mank - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Anna Biesialska - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Michat Czarnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Leszek Koziorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

7. Wojciech Mys$lecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

8. Jacek Rawecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

9. Stefan Swigtkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skiadzie osobowym Rady Nadzorczej w Il kwartale 2016 r. oraz do dnia przekazania
niniejszej informacji

W Il kwartale 2016 r. oraz do dnia przekazania niniejszej informacji nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej Spotki.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

2.2 Struktura kapitatlu zaktadowego

Na dzierh 30 wrzesnia 2016 r. kapitat zaktadowy TAURON Polska Energia S.A. wynosit 8 762 746 970 zt i
dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykte na
okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 proc. w ogolnej liczbie gloséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na 9 listopada 2016 r. przedstawia sie
nastepujgco:

Tabela nr 2. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia

. Procentowy udziat Liczba Procentowy udziat
. . Liczba . . T
Akcjonariusze . . w kapitale posiadanych w ogolnej liczbie
posiadanych akcji . .
zakladowym glosow glosow
Skarb Panstwa 526 848 384* 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM 182 110 566** 10,39% 182 110 566 10,39%

Polska Miedz S.A.

Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 88 742 929*** 5,06% 88 742 929 5,06%
Emerytalny

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 grudnia 2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 17 sierpnia 2016 r. do dnia przekazania
niniejszej informaciji, nie nastgpity zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spdtkg w
okresie od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2016 r., tj. od 17 sierpnia 2016 r. do 9 listopada 2016 .
(dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego) przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 3. Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia — osoby zarzadzajace

Liczba akcji na dzien - Liczba akcji na dzien
ISR Iohe 17 §|erpn|a 2016 . Zr'nlana liczby . o] Ilstopad{:l 2016 r. (dzief
(publikacja raportu za posiadanych akcji przekazania raportu za lll
| pétrocze 2016 r.) kwartat 2016 r.)
Remigiusz Nowakowski 935 - 935
Jarostaw Broda 0 - 0
Kamil Kaminski 0 - 0
Marek Wadowski 0 - 0
Piotr Zawistowski 0 - 0
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Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 17 sierpnia 2016 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu.

Osoby nadzorujgce:

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 9 listopada 2016 r. Czlonkowie Rady
Nadzorczej TAURON Polska Energia nie posiadali akcji Spétki. Od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. od 17 sierpnia 2016 r. do dnia przekazania niniejszego raportu, nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci TAURON Polska Energia jest:
1) dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10 2),
2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 2),
3) sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (handel weglem i biomasa) (PKD 46.71 Z),
4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy petni funkcje konsolidujaca i zarzgdczg w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitatowg TAURON, jest hurtowy obrét
energig elektryczng, produktami powigzanymi, gazem, uprawnieniami do emisji CO:z i paliwami
produkcyjnymi, w celu maksymalizacji wynikow finansowych z prowadzonej w tym zakresie dziatalnosci.

W wyniku wdrozenia modelu biznesowego oraz centralizacji funkcji, TAURON skupit wiele kompetenc;ji

dotyczacych funkcjonowania spétek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie dziatalno$¢ miedzy

innymi w obszarach:

1) hurtowego handlu energig elektryczng i produktami powigzanymi, w szczegdlnosci w zakresie obstugi
handlowej spotek, zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, w tym paliwa gazowego, uprawnien do emisji
CO:2 oraz swiadectw pochodzenia energii,

2) zarzgdzania zakupami,

3) zarzgdzania finansami,

4) zarzagdzania modelem funkcjonowania IT,

5) doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkow,

6) obstugi prawnej,

7) audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spétkach Grupy Kapitatowej TAURON. Centralizacja ma na
celu poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Spotka koncentruje sie na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozyciji
zakupowych i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig
elektryczng. Gtownym kierunkiem sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez Spoétke w okresie |-llI
kwartatéw 2016 r. byty spoétki: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE.

W kompetencjach TAURON jest réwniez zarzgdzanie na potrzeby Grupy Kapitalowej TAURON
Swiadectwami pochodzenia stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji
opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet wykorzystujgcych biogaz rolniczy oraz
Swiadectwami efektywnosci energetycznej. Spotka zabezpiecza réwniez zapotrzebowanie Grupy
Kapitalowej TAURON na gwarancje pochodzenia potwierdzajgce wyprodukowanie energii elektrycznej
w odnawialnych zrédtach energii.
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Spotka jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania i handlu uprawnieniami do emisji CO2 dla
spoétek Grupy Kapitatowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy
na optymalizacji kosztow wykorzystania zasobéw podmiotéw wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej
TAURON. Wraz z centralizacjg tej funkcji w TAURON, Spétka odpowiada za rozliczanie uprawnien spoétek
do emisji CO2, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spétek zaleznych z uwzglednieniem przyznanych
uprawnien oraz wsparcie w procesie pozyskania limitdw uprawnien na kolejne okresy. Realizujgc powyzsze
cele, Spdtka jest aktywnym uczestnikiem handlu uprawnieniami do emisji COx.

Dodatkowo TAURON peini réwniez funkcje Operatora Rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie handlowe dla spotek Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientéw zewnetrznych w zakresie
energii elektrycznej. Realizowanie funkcji Operatora Rynku i Podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesylowej z dnia 21 czerwca 2012 r. zawartej z Operatorem
Systemu Przesytowego — PSE. Spoétka obecnie dysponuje, na zasadach wylgcznosci, zdolnosciami
wytworczymi w zakresie handlowo-technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobor
jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktéw
z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek wytwdérczych oraz ograniczen sieciowych i innych
w réznych horyzontach. W ramach ustug dla Obszaru Wytwarzanie Spétka uczestniczy w przygotowaniu
planéw remontéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz planéw produkcji dla jednostek wytworczych
w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wtasciwym operatorem sieci.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym TAURON sprawuje funkcje zarzgdczg w zakresie zarzgdzania
zakupami paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotéw wytwoérczych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitalowej TAURON. Majac na celu realizacje zadan w zakresie obrotu weglem, w okresie I-lll kwartatéw
2016 r. Spdtka kontynuowata dostawy paliw dla TAURON Wytwarzanie i TAURON Ciepto.

W okresie I-1ll kwartatéw 2016 r. okoto 60% dostaw wegla do produkcji energii elektrycznej i ciepta zostato
zaspokojone weglem z wtasnych zaktadéw gorniczych Grupy Kapitatowej TAURON: TAURON Wydobycie i
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON. Pozostata czes¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze Zzrodet
zewnetrznych.

Dodatkowo, z dniem 1 lipca 2015 r. TAURON uruchomit pierwszg w Polsce grupe bilansowg dla podmiotéw
handlujgcych gazem.

Poczgwszy od 6 lutego 2015 r. Spotka prowadzi dziatalno$é handlowg na nowych produktach na platformie
ICE Futures Europe w Londynie. Od tego dnia, oprécz handlu uprawnieniami do emisji CO2 oraz produktami
Gasoil, TAURON prowadzi obrét produktami rynku naftowego Brent Crude, WTI Crude, ktérych wycena
zwigzana jest z cenami ropy naftowej, oraz produktem Heating Oil, wycenianym w oparciu o notowania oleju
grzewczego.

Spotka rozwija dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwem gazowym. W obszarze hurtowego obrotu paliwem
gazowym TAURON, z chwilg uzyskania koncesji w 2012 r., jest aktywnym uczestnikiem rynku gazu.
Aktywnie prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynku krajowym, tj. na TGE i rynku pozagietdowym OTC, a takze
rozwija kompetencje w zakresie rynku europejskiego.

W 2015 r. Spotka uzyskata status czionka na europejskiej gietdzie gazu POWERNEXT/PEGAS, gdzie
prowadzi dziatalno$¢ tradingowg na rynkach spotowych i terminowych gazu.

Spoika jest obecna na najwazniejszych europejskich hurtowych rynkach gazu w obszarach hubéw Gaspool,
New Connect Germany i Tittle Transfer Facility. Poprzez platformy aukcyjne PRISMA i GSA Spétka kupuje
przepustowos$ci na interkonektorach, umozliwiajgce transgraniczny handel gazem i fizyczne dostawy gazu
na potrzeby spétek z Grupy Kapitatowej TAURON i odbiorcéw. W Grupie Kapitatowej TAURON obowigzuje
podziat kompetencyjny w zakresie sprzedazy gazu, TAURON prowadzi handel hurtowy gazem na rynku
krajowym i europejskim poprzez dostep do gietd i do Zzrédet pozyskania gazu, natomiast spétka TAURON
Sprzedaz prowadzi kompleksowg sprzedaz gazu do odbiorcéw koricowych.

W zwigzku z wdrozeniem nowej strategii Grupy TAURON waznym obszarem dziatalnosci Spotki stat sie
obszar zwigzany z rynkiem masowym: koordynowanie Obszaru Klienta. Spotka poszerza swoje kompetencje
o planowanie sprzedazy na rynku detalicznym, rozwdéj gamy produktdow i ustug oraz narzedzi
wspomagajgcych obstuge sprzedazy na tym rynku. Waznym elementem zwigzanym z tym obszarem sg
rowniez dziatania zwigzane z obszarem badan i rozwoju.
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3. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej TAURON

3.1 Obszary dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia (Grupa Kapitatowa TAURON) jest pionowo zintegrowang grupg
energetyczng zlokalizowang na potudniu Polski. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ we
wszystkich kluczowych segmentach rynku energetycznego (z wylgczeniem przesytu energii elektrycznej
lezacego wytacznie w gestii Operatora Systemu Przesylowego (OSP)), tj. w obszarze wydobycia wegla

kamiennego, wytwarzania, dystrybucji oraz obrotu energig elektryczng i cieptem.

WYDOBYCIE

29% zasobow
energetycznego wegla

kamiennego
w Polsce

3 kopalnie wegla
kamiennego

wydobycie wegla
kamiennego: 4,2 min Mg,
z czego 80%
wykorzystano w ramach
Grupy Kapitatowej
TAURON, a 20%
sprzedano klientom
zewnetrznym

EBITDA segmentu
Wydobycie za I-Ill kwartat
2016 r.: (137) min zt

Rysunek nr 2. Grupa Kapitatowa TAURON

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON.
Nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYTWARZANIE

drugi najwigkszy
producent energii
elektrycznej

w Polsce

[m‘ AN
AAA
8 elektrowni i elektrocieptowni
konwencjonalnych o mocy

elektrycznej osiggalnej 4,6
GW, i mocy cieplnej 2,4 GW;

4 farmy wiatrowe o tgcznej
mocy 201 MW,

35 elektrowni wodnych
0 fgcznej mocy 143 MW,

815 km sieci cieptowniczych

12,4 TWh produkcji energii
elektrycznej, w tym 0,4 TWh
z biomasy

0,6 TWh produkcji energii
elektrycznej ze zrédet
wiatrowych i wodnych

7,0 PJ produkcji ciepta

EBITDA segmentu
Wytwarzanie za I-1ll kwartat
2016 r.: 447 min zt

DYSTRYBUCJA

najwiekszy dystrybutor
energii elektrycznej
w Polsce

Bt

5,5 min klientéw

dystrybucja na obszarze
57,1 tys. km?, tj. 18,3%
powierzchni Polski

36,8 TWh
dystrybuowanej energii
elektrycznej

EBITDA segmentu
Dystrybucja za I-llI
kwartat 2016 r.:
1710 min zt

SPRZEDAZ

drugi najwiekszy
sprzedawca energii

elektrycznej
w Polsce

* 5,3 min klientow

» 23,2 TWh sprzedazy
detalicznej energii
elektrycznej

* EBITDA segmentu
Sprzedaz za I-lll kwartat
2016 r.: 397 min zt

POZOSTALE

+ obstuga odbiorcéw energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej TAURON
+ Swiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitalowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR

» wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa

» pozyskiwanie, transport i przetwarzanie biomasy na potrzeby energetyki zawodowej

* dziatalnos¢ finansowa

+ EBITDA segmentu Pozostate za I-1Il kwartat 2016 r.: 102 min zt
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych Obszarach (zwanych réwniez w dalszej
czesci niniejszego sprawozdania Segmentami):

Obszar Wydobycie, obejmujgcy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla
kamiennego w Polsce, ktora to dziatalnosé prowadzona jest przez TAURON Wydobycie
S.A. (TAURON Wydobycie). Od 1 stycznia 2016 r. Segment obejmuje tez spotke Nowe
Brzeszcze Grupa TAURON sp. z 0.0. (NBGT), powstata w wyniku nabycia aktywow
oznaczonej czesci Zakladu Goérniczego w Brzeszczach, jako zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

Obszar Wytwarzanie, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej
ze zrodet odnawialnych, w tym w procesie spalania i wspodtspalania biomasy oraz
w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Obszar obejmuje réwniez wytwarzanie,
dystrybucje i sprzedaz ciepta. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Obszar
Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa i gaz. Dziatalnos¢ w tym obszarze
prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie), TAURON
Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Ciepto) oraz TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON
EKOENERGIA).

Obszar Dystrybucja, obejmujacy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem
sieci dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce. Dziatalnos¢ prowadzona jest
przez TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja). W tym Obszarze ujete sg
réwniez spotki: TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON Dystrybucja Serwis) oraz
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON Dystrybucja Pomiary).

Obszar Sprzedaz, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych
oraz handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez obrét i zarzgdzanie uprawnieniami
do emisji CO2, prawami majatkowymi ze $wiadectw pochodzenia oraz paliwami.
Dziatalno$¢ w tym Obszarze prowadzona jest przez spétki: TAURON Polska Energia
S.A. (TAURON Ilub Spoétka), TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz),
TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) oraz TAURON Czech
Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy).

Obszar Pozostale, obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie obstugi klientow Grupy
Kapitatowej TAURON i $wiadczenia ustug wsparcia dla spotek Grupy Kapitatowej
TAURON w zakresie rachunkowosci i teleinformatyki, prowadzong przez spotke
TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta), jak réwniez wydobycia
kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa
i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalaciji
odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych,
prowadzong przez spétke Kopalnia Wapienia ,,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice).
W Obszarze tym ujmowane sg rowniez spoétki: TAURON Sweden Energy AB (publ)
(TAURON Sweden Energy) zajmujgca sie dziatalnoscig finansowg, Biomasa Grupa
TAURON sp. z 0.0. (Biomasa GT), zajmujgca sie gtdwnie pozyskiwaniem, transportem
i przetwarzaniem biomasy oraz Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp.
z 0.0. w likwidacji (PEPKH w likwidacji).

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON oraz obszar

dystrybucyjny, na ktérym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja jako Operator Systemu
Dystrybucyjnego (OSD).
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Rysunek nr 3. Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy Kapitalowej TAURON
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3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

Gléwne inwestycje strategiczne w realizacji

Ponizsza tabela przedstawia dziatania, jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON do konca lll
kwartatu 2016 r., w zwigzku z realizacjg gtdwnych inwestycji strategicznych.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Lp. Inwestycja

1. Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW, wraz

z cztonem cieptowniczym o mocy 240 MW, w Stalowe;j
Woli (inwestycja realizowana z udziatem partnera
strategicznego — Polskie Gérnictwo Naftowe

i Gazownictwo S.A.).

Wykonawca: odstgpiono od kontraktu z Abener Energia
S.A.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r.
(doktadny termin bedzie mozliwy do oszacowania po
przeprowadzeniu inwentaryzacji projektu)

Poziom zaawansowania: 85%

Naktady poniesione: 1 077 min zt

Tabela nr 5. Stan realizacji gltownych inwestycji strategicznych

Stan realizacji inwestycji

Na ukonczeniu jest proces kompleksowej inwentaryzacji projektu, w
zwigzku z odstgpieniem od kontraktu z generalnym wykonawcag
(Abener Energia S.A.).

Realizowane sg na biezgco prace konserwacyjne zainstalowanych
maszyn i urzgdzen oraz prowadzone sg rozmowy z dostawcami i
podwykonawcami gtéwnych urzadzen.

Przygotowano koncepcje kontynuacji inwestycji oraz kontraktaciji
wykonawcéw, trwa opracowywanie dokumentacji przetargowej w
tym zakresie.

27 pazdziernika 2016 r. zawarto warunkowe porozumienie w
sprawie ustalenia  podstawowych  warunkéw brzegowych
restrukturyzacji  projektu  pomiedzy TAURON, PGNiG i
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. (reguluje warunki rozliczania
kar umownych, urynkowienie stosowanych dotychczas formut
cenowych, kwestie restrukturyzacji finansowej, w tym zmiane
formuty finansowania z project finance na corporate finance przy
utrzymaniu zaangazowania instytucji finansujgcych).

Trwaja negocjacje z udziatem partnera strategicznego i
zaangazowanych  bankow  wzakresie formuly  dalszego
finansowania inwestyciji.

Budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW,
na parametry nadkrytyczne na terenie Elektrowni
Jaworzno Il (TAURON Wytwarzanie).

Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. i Mostostal
Warszawa S.A.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r.
Poziom zaawansowania: 27%

Naktady poniesione: 1 425 min zt

W okresie sprawozdawczym kontynuowane byty prace w zakresie
produkcji i montazu konstrukcji nosnej kotta oraz konstrukgji
stalowej budynkéw gtéwnych bloku i pompowni: wody chtodzacej,
procesowej oraz |IOS i absorbera. Trwaly prace budowlane w
budynku nastawni blokowej oraz prace w zakresie konstrukcji
zelbetowej budynku rozdzielni elektrycznej. Realizowane sa
fundamenty:  zbiornikéw  retencyjnych  maczki;  budynku
przygotowania sorbentu i budynku oczyszczalni Sciekéw |0S.
Wykonano gorna ptyte turbogeneratora. Rozpoczeto proces dostaw
urzgdzen wielkogabarytowych. Kontynuowane sg prace w zakresie
ukfadu odpopielania zewnetrznego i uktadu naweglania
zewnetrznego — czes¢ 1 2.

Prowadzone postgpowania na wybor Wykonawcéw gospodarek
pomocniczych weszly w kluczowy etap i dotycza: stacji uzdatniania
wody i oczyszczalni $ciekéw; instalacji paliwa pomocniczego;
uktadu sprezonego powietrza; ukfadu doprowadzenia wody;
wyprowadzenia mocy; uktadu torowego; sieci wod-kan., ppoz.,
drogi, makroniwelaciji, zieleni oraz estakad rurociggdw, sieci cieplnej
i parowej, magazynu wodoru, gazéw technicznych, olejéw i smarow
i budynku biurowego.

Budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach
Elektrowni Jaworzno |l oraz w 4 blokach Elektrowni
taziska (TAURON Wytwarzanie).

Wykonawca: Jaworzno Il Fortum Power and Heat Oy
i ZRE K-ce, Laziska — Strabag Sp. z 0.0. i Strabag AG

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2016 r.

Poziom zaawansowania: taziska — 100%, Jaworzno —
95%

Naktady poniesione: taziska — 418,4 min zt; Jaworzno
—655,3 min zt

W Elektrowni Jaworzno Il zakonczono modernizacje instalaciji
szesciu jednostek o mocy 200 MW w technologii SNCR tj.
selektywnej redukcji niekatalitycznej. W czwartym kwartale 2016 r.
planowane jest potwierdzenie parametrow gwarantowanych
ostatniego z blokow.

W Elektrowni taziska modernizacje zakornczono w 2015 r.

Budowa szybu ,Grzegorz” wraz z infrastrukturg oraz
wyrobiskami towarzyszacymi w ZG Sobieski (TAURON
Wydobycie).

Wykonawca: przetarg ogtoszony w 2016 r.
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2023 r.

Poziom zaawansowania: 20%
Naktady poniesione: 80,8 min zt

Zakonczono budowe rozdzielni GSZ 20/6 oraz linii kablowych
2x20kV zasilajgcych szyb Grzegorz. Wybrano generalnego
wykonawce drgzenia wyrobisk goérniczych do szybu Grzegorz na
poziomie 540 m. Przekazano front robdt, trwajg prace
przygotowawcze do dragzenia.

Trwa procedura wyboru generalnego wykonawcy w przetargu
publicznym na Generalnego Wykonawce drgzenia szybu
,Grzegorz” wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej — trwa
weryfikacja ofert przetargowych.

Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (TAURON
Wydobycie).

Trwa drazenie wyrobisk poziomych. Zakoriczono budowe odstawy
tasmowej kamienia oraz uktadu drogowo-kolejowego bedgcych
czgscig modernizacji Zakfadu Przerébki Mechanicznej Wegla.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Lp. Inwestycja Stan realizacji inwestycji

. . ) . Wybrano wykonawce projektéw dotyczgcych przebudowy
Wykonawca: Konsorcjum KOPEX i Przedsigbiorstwa transportu wegla do Zaktadu Przerdbki Mechanicznej. Zawarto
Budowy Szybow S.A. (zadanie gtéwne — drazenie szybu) or0zumienie z PKP PLK w sprawie wpiecia bocznicy kolejowej w

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2020 r. tory szlakowe — przekazano plac budowy wykonawcy.
Poziom zaawansowania: 45%

Naktady poniesione: 230 min zt

7. Program inwestycyjny Nowe Brzeszcze Grupa Program Inwestycyjny obejmuje wszystkie zadania przyjete w
TAURON (TAURON Wydobycie) wieloletnim planie inwestycyjnym, w szczegélnosci:

. pozyskanie obudowy zmechanizowanej do poktadu 510
Glowni Wykonawcy Programu Inwestycyjnego: (dostawa kompleksu scianowego),

TRANS-JAN, konsorcjum FAMUR
i KOPEX Machinery, konsorcjum FAMUR z KPRGIiBSz,
konsorcjum MAS z Carbospec, Elektrometal Cieszyn

drazenie wyrobisk w poktadzie 510 i 364,

budowa infrastruktury technicznej na poziomie 900m,
budowa stacji emulgatu wodno-popiotowego,

. budowa obiektu drobnej sprzedazy.

Obecnie trwa dragzenie wyrobisk przy szybie Andrzej VIII poziom
900.

Poziom zaawansowania: 2% Podpisano umowe na budowe obiektu drobnej sprzedazy wegla
sortymentéw orzech i groszek wraz z drogami transportowymi.
Trwa  postgpowanie na dostawe fabrycznie  nowego
wysokowydajnego kompleksu $cianowego wraz z wyposazeniem.
Realizowane sg umowy i dostawy na wykonanie infrastruktury
pomocniczej m.in. w zakresie systemu automatyzaciji i wizualizacji
odstawy  oraz  wykonania sieci hydrantowej wraz
wewnetrzng instalacjg p.poz. dla Zaktadu Przerdbki Mechanicznej
Wegla.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2026 r.

Naktady poniesione: 6,4 min zt

Projekt zwigzany z budowg elektrowni jadrowej

15 kwietnia 2015 r. TAURON, KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM) i ENEA S.A., jako Partnerzy Biznesowi,
oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE) zawarty umowe nabycia udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0.
(PGE EJ 1) — spotce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej
na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej o mocy ok. 3 tys. MWe (projekt). Kazdy
Partner Biznesowy nabyt od PGE 10% udziatow (fgcznie 30% udziatéw) w spéice celowej PGE EJ 1.
TAURON zaptacit za nabyte udziaty 16 044 000 zt. Tym samym wykonane zostato jedno ze zobowigzan
wynikajacych z Umowy Wspodlnikow zawartej pomiedzy Partnerami Biznesowymi i PGE w dniu 3 wrzesnia
2014 r.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikow, strony zobowigzaty sie w proporcji do posiadanych udziatéw sfinansowac
dziatania przypadajgce w ramach fazy wstepnej projektu, ktéra ma na celu okreslenie takich elementéw jak:
potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPCM (Engineering,
Procurement, Construction), dostawcy paliwa jgdrowego oraz pozyskanie finansowania dla projektu, a takze
organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do roli przysztego operatora elektrowni jgdrowej,
odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywng eksploatacje (postepowanie zintegrowane). Umowa
Wspdlnikéw przewiduje, ze kolejne decyzje dotyczgce projektu, w tym decyzja dotyczaca deklaracji dalszego
uczestnictwa poszczegolnych stron (w tym TAURON) w kolejnym etapie projektu, zostang podjete po
zakonczeniu fazy wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem postepowania zintegrowanego.

W wykonaniu ww. Umowy Wspéinikow, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki celowej PGE EJ 1
w dniu 29 lipca 2015 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 205 860 000 zt do
kwoty 275 859 450 zi, tj. o kwote 69 999 450 zi, poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 141 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 69 999 450 zt. W zwigzku z powyzszym TAURON
objat 49 645 nowych udziatdow o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej 6 999 945
zt, ktoére pokryt wktadem pienieznym w wysokosci 6 999 945 zt.

W dniu 16 pazdziernika 2015 r. podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki PGE EJ 1 zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W 2016 r. TAURON na podstawie zawartych Umow prowadzit prace nadzorcze w spétce PGE EJ 1 w ramach
funkcjonowania Rady Nadzorczej PGE EJ 1. Gtéwny zakres prac skupiat sie wokét zadan majgcych na celu
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

uruchomienie Postepowania Zintegrowanego, rozpoczecie badan srodowiskowych i lokalizacyjnych oraz
pozostatych dziataniach projektowych realizowanych przez PGE EJ 1.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia Nowa

W portfelu projektow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej TAURON znajdowat sie rowniez projekt budowy
bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW na terenie Elektrowni Blachownia. Realizacja projektu byta jednak
czasowo zawieszona do momentu zawarcia w dniu 30 grudnia 2013 r. porozumienia pomiedzy KGHM,
TAURON oraz TAURON Wytwarzanie (udziat KGHM w spotce Elektrownia Blachownia Nowa: 50%, udziat
TAURON Wytwarzanie: 50%).

Pod koniec | potrocza 2016 r. podjeto rozmowy w zakresie dalszych dziatan w projekcie budowy nowego
bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW na terenie Elektrowni Blachownia. Majgc na uwadze wyniki
przeprowadzonych analiz oraz rekomendacje Zarzadu spétki Elektrownia Blachownia Nowa, postanowiono
odstgpi¢ od jego realizacji i rozwigzaé Umowe Wspdlnikow tgczacg KGHM oraz TAURON Wytwarzanie.
Postanowiono rowniez rozwigza¢ porozumienie z dnia 30 grudnia 2013 r., oraz przystagpi¢ do likwidacji spoétki
Elektrownia Blachownia Nowa. Wyrazem uzgodnien byto podpisanie przez KGHM, TAURON oraz TAURON
Wytwarzanie w dniu 28 lipca 2016 r. stosownego porozumienia, o czym Spétka poinformowata w raporcie
biezgcym nr 32/2016 z dnia 28 lipca 2016 r., ktérego tres¢ opisano w pkt 5.1 niniejszego raportu.

Naktady inwestycyjne

W trzech kwartatach 2016 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitalowej TAURON wyniosty 2 450 min zt i byty
nizsze o 11,8% od poniesionych w okresie I-1ll kwartat 2015 r., ktére woéwczas osiggnety poziom 2 779 min
zt. Spadek tgcznych naktadéw wynika przede wszystkim z nizszych naktadéw w Obszarze Wytwarzanie,
jednoczesnie zanotowano wzrost naktadéw w obszarze Dystrybucji.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane naktady inwestycyjne poniesione w okresie I-1ll kwartat 2016 r.,
najwieksze w ujeciu wartosciowym, w ramach Obszaréw Biznesowych Grupy Kapitalowej TAURON:

Tabela nr 6. Naktady inwestycyjne najwieksze w ujeciu wartosciowym poniesione w okresie I-lll kwartat 2016 r. w ramach
Obszarow Biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON

Wyszczegoblnienie Naktady inwestycyjne

(min z})
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejgcych sieci 619
Budowa nowych przytgczy 411
Wytwarzanie
Budowa nowych mocy w Elektrowni Jaworzno Il (910 MW) 787
Budowa nowych mocy w kogeneracji w EC Tychy (50 MW) 107
Budowa i modernizacja sieci cieptowniczych 42
Budowa instalacji odazotowania spalin i modernizacja blokéw w Elektrowni Jaworzno Il 10
Modernizacja elektrowni wodnych 10
Dostosowanie zrodta ZW Katowice dla potrzeb rynku ciepta po 2015 r. 9
Wydobycie
Budowa poziomu 800 m w ZG Janina 44
Budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski 21
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON 9
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitalowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatlowej
TAURON

Tabela nr 7. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitalowej TAURON

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE 2016 2015 2016 2015
FINANSOWE okres od 01.01.2016 do okres od 01.01.2015 do okres od 01.01.2016 do okres od 01.01.2015 do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 80.09.2015
o (dane przeksztatcone) e (dane przeksztatcone)
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitafowej TAURON Polska Energia

Przychody ze sprzedazy 13123 745 13634 241 3003 970 3278 644
Zysk operacyjny 522 941 1532 260 119 699 368 465
Zysk brutto 369 544 1313679 84 587 315 902
Zysk netto 276 132 1079 155 63 205 259 506
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 274 283 1076 641 62 782 258 901
Zysk netto przypadajgcy udziatom
niekontrolujgcym 1849 2514 423 605
Pozostate catkowite dochody 70 393 51 953 16 113 12 493
tgczne catkowite dochody 346 525 1131108 79 318 271 999
taczne catkowite dochody
przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 344 676 1128581 78 895 271 391
taczne catkowite dochody
przypadajgce udziatom
niekontrolujgcym 1849 2527 423 608
Zysk na jedng akcje (w
ztotych/EUR) (podstawowy
i rozwodniony) 0,16 0,61 0,04 0,15

Srednia wazona liczba akcji (w
sztukach) (podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeplywy pienigzne netto z
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dziatalno$ci operacyjnej 2 405 354 2783092 550 575 669 254

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej (2 730 803) (2 791 346) (625 069) (671 239)

Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnos$ci finansowe;j 129 191 (319 453) 29571 (76 819)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto

stanu $rodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow (196 258) (327 707) (44 923) (78 804)
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 28 486 467 28 124 185 6 606 323 6 599 597

Aktywa obrotowe 3427219 3947 248 794 810 926 258

Aktywa razem 31913 686 32071 433 7401 133 7525 855

Kapitat podstawowy 8762 747 8 762 747 2032177 2 056 259

Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 16 348 985 16 018 328 3791 509 3758 847

Kapitat wtasny przypadajacy na

udziaty niekontrolujgce 28 534 29 829 6 617 7 000

Kapitat wtasny razem 16 377 519 16 048 157 3798 126 3765 847

Zobowigzania dtugoterminowe 10989 315 8 583 950 2 548 542 2 014 302

Zobowigzania krotkoterminowe 4 546 852 7 439 326 1 054 465 1745 706
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2016

okres od 01.01.2016 do

okres od 01.01.2015 do

2016

okres od 01.01.2016 do

Zobowigzania razem 15 536 167 16 023 276 3 603 007 3 760 008
Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.
w tys. zt w tys. EUR
2015 2015

okres od 01.01.2015 do

30.09.2015 30.09.2015
80.09.2016 (dane przeksztatcone) 30.09.2016 (dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 5810 862 6 735918 1330 082 1619 795
Zysk (strata) operacyjna 11 190 36 194 2561 8 704
Zysk brutto 503 159 1618 165 115171 389 122
Zysk netto 498 963 1608 637 114 210 386 831
Pozostate catkowite dochody 68 025 50 279 15571 12 091
tgczne catkowite dochody 566 988 1658 916 129 781 398 922
Zysk na jedng akcje (w
ztotych/EUR) (podstawowy
i rozwodniony) 0,28 0,92 0,06 0,22

Srednia wazona liczba akcji (w
sztukach) (podstawowa
i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 90 032 205 812 20 608 49 492

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej 27 389 (48 078) 6 269 (11 561)

Przeptywy pienigzne netto z

dziatalno$ci finansowe;j 52 611 (334 689) 12 042 (80 483)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto

stanu srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 170 032 (176 955) 38 919 (42 552)
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 25 690 470 24 866 370 5957 901 5835121

Aktywa obrotowe 1221 415 1 607 786 283 260 377 282

Aktywa razem 26 911 885 26 474 156 6241 161 6212 403

Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2032177 2 056 259

Kapitat wtasny 17 159 485 16 592 497 3979473 3893 581

Zobowigzania dtugoterminowe 7 559 653 5069 118 1753 166 1189 515

Zobowigzania krotkoterminowe 2192 747 4812 541 508 522 1129 307

Zobowigzania razem 9 752 400 9 881 659 2 261 688 2 318 822

Powyzsze dane finansowe narastajgco za Il kwartat 2016 i 2015 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2016
roku - 4,3120 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2015 roku - 4,2615 PLN/EUR),

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1
stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku - 4,3688 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku -
4,1585 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatlowej TAURON

W okresie trzech kwartatéw 2016 r. Grupa Kapitatowa TAURON osiggneta nastepujgce kluczowe parametry
operacyjne:

Tabela nr 8. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON
1-111

I-lIl kwartat Zmiana % Il kwartat lll kwartat Zmiana %

Kl t j J.m. kwartat
SIS I e M ote, 20151  2016/2015 2016r.  2015r.  2016/2015
Produkcja wegla handlowego min Mg 4,21 3,45 22% 1,73 1,44 20%
Wytwarzanie energii elekirycznej TWh 12,45 13,80 -10% 4,00 5,04 -21%
(produkcja brutto)
\'Nytwarzame energii elektrycznej ze Twh 1,00 1.20 17% 0,23 0,23 0%
zrédet odnawialnych
Produkcja z biomasy TWh 0,45 0,61 -26% 0,08 0,10 -20%
Frqdukcla elektrowni wodnych TWh 0,56 0,59 5% 0.16 013 23%
i wiatrowych
Wytwarzanie ciepta PJ 7,00 7,59 -8% 0,57 0,75 -24%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 36,82 36,69 0,4% 12,05 12,10 -0,4%

Sprzedaz energii elektrycznej (przez

Obszary Sprzedaz i Wytwarzanie) TWh 35,46 38,26 7% 11,40 12,38 8%
- detaliczna TWh 23,19 26,46 -12% 7,61 8,44 -10%
- hurtowa TWh 12,27 11,79 4% 3,80 3,95 -4%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5458 5404 1% 5458 5404 1%

4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dzialalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegodlne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres I-11l kwartat 2016 r. i 2015 r. oraz za Il kwartat
2016 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2015 .

Tabela nr 9. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegélne Obszary dziatalnosci

— HII Zmiana % Il kwartat |ll kwartat Zmiana %

2016/2015 2016r. 2015r.  2016/2015

Wyszczegolnienie .m. kwartat kwartat
2016 r. 2015 .

Sprzedaz wegla przez Obszar

9 0
Wydobycie min Mg 4,10 3,66 12% 1,64 1,37 20%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta TWh 11,48 15,89 -28% 3,72 529 -30%
przez Obszar Wytwarzanie PJ 9,56 0,65 1% 0,69 0.65 6%
Sprzedaz u§lug dystrybucji energii . TWh 36,82 36,60 0.4% 12,05 12.10 0.4%
elektrycznej przez Obszar Dystrybucja
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 23,18 26.45 129 7.60 843 10%
przez Obszar Sprzedaz
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Obszar Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego, a takze sprzedaz metanu jako kopaliny
towarzyszgcej ze ztoza Brzeszcze.

W ramach Grupy Kapitatowej TAURON funkcjonujg trzy kopalnie: ZG Sobieski oraz ZG Janina prowadzony
przez spotke TAURON Wydobycie oraz, od 1 stycznia 2016 r., ZG w Brzeszczach prowadzony przez spotke
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON (NBGT). Zaktady Gérnicze sg producentem wegla oferowanego do
sprzedazy na rynku w sortymentach grubych, srednich oraz miatach energetycznych.

Wolumen sprzedazy wegla w okresie trzech kwartatow 2016 r. wyniost 4,10 min Mg, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2015 r. oznacza wzrost 0 12% i wynika z ujecia w 2016 r. wolumenu sprzedazy
spotki NBGT. Bez uwzglednienia nowej spotki, wolumen sprzedazy wegla przez TAURON Wydobycie byt
nizszy (o 6%) od uzyskanego w okresie I-lll kwartatéw 2015 r., zwlaszcza w odniesieniu do miatow
energetycznych. Powodem tego jest utrzymujgca sie trudna sytuacja na rynku, gtéwnie z uwagi na nadpodaz
miatdéw w stosunku do zapotrzebowania i wyprzedawanie ich przez spétki konkurencyjne ponizej kosztéw
produkcji.

W samym Ill kwartale 2016 r. miat miejsce wzrost wolumenu sprzedazy o 19,9%, gtéwnie w wyniku
uruchomienia wydobycia ze sciany 193 w ZG Brzeszcze.

W okresie trzech kwartatow 2016 r. 60% obecnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej TAURON na wegiel
do produkcji energii elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone weglem kamiennym z wiasnych zaktadow
gorniczych. Pozostata czes¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze zrédet zewnetrznych.

Produkcja wegla handlowego w okresie I-Ill kwartat br. byta wyzsza o 22% anizeli w analogicznym okresie
roku ubiegtego w wyniku uruchomienia produkcji w ZG Brzeszcze. Nie uwzgledniajgc produkcji zrealizowanej
przez NBGT, produkcja realizowana przez kopalnie TAURON Wydobycie byta wyzsza o 1%.

Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w:

1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasa,
2) elektrowniach wodnych,
3) farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzanie wyniosta na koniec wrzesnia 2016 r.
5,0 GW mocy elektrycznej i 2,4 GW mocy cieplnej.

W okresie trzech kwartatéw 2016 r. Obszar Wytwarzanie wyprodukowat 12,45 TWh energii elektrycznej, {j.
0 10% mniej w stosunku do ubiegto roku (13,80 TWh), co jest pochodng nizszej sprzedazy kontraktowe;j r/r.
Produkcja z OZE wyniosta 1,00 TWh, tj. 0 17% mniej w stosunku do ubiegtego roku (1,20 TWh), co wynikato
z ograniczenia wspoétspalania biomasy oraz nizszej produkcji z farm wiatrowych, na co wptynety niekorzystne
warunki wietrzne.

Sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w okresie
trzech kwartatéw 2016 r. 11,5 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. 0 28%.
Nizszy w stosunku do 2015 r. byt wolumen odsprzedazy energii zakupionej (0,4 TWh w okresie trzech
kwartatéow 2016 r.; 3,5 TWh w okresie trzech kwartatéw 2015 r.).

Sprzedaz ciepta w okresie trzech kwartatoéw 2016 r. wyniosta 9,6 PJ (analogicznie jak w ubiegtym roku).

Obszar Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjne;.
Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.
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W okresie trzech kwartatéw 2016 r. Obszar Dystrybucja dostarczyt fgcznie 36,8 TWh energii elektrycznej,
w tym 35,3 TWh odbiorcom koncowym. W okresie tym Obszar Dystrybucja swiadczyt ustugi dystrybucyjne
narzecz 5,46 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucja dostarczyt tagcznie
36,7 TWh energii elektrycznej do 5,40 min odbiorcow, w ty 35,0 TWh do odbiorcow koncowych. Zwiekszenie
r/r wolumenu dostawy odbiorcom koncowym jest wynikiem wzrostu PKB i zalezy od wzrostu zuzycia energii
w korelacji do wzrostu produkgji sprzedanej odbiorcéw, gtéwnie przytgczonych do sieci sN.

Obszar Sprzedaz

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz handlu hurtowego
energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego. Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy
obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientow kocowych, w tym réwniez do klientow kluczowych.

Natomiast dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie handel hurtowy energig elektryczna,
obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO2, prawami majgtkowymi wynikajagcymi ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz paliwami.

W okresie trzech kwartatow 2016 r. spotki Obszaru Sprzedaz sprzedaty tgcznie 30,9 TWh energii elektrycznej
do 5,3 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorcow, czyli na podobnym poziomie
jak w analogicznym okresie roku poprzedniego.

4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po trzecim kwartale 2016 r.

4.4.1 Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty
2016 r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r.

Tabela nr 10. Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien VANTENERY)
z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 . (2016 vs 2015)
AKTYWA

Aktywa trwate 89,3% 87,7% 2%
Aktywa obrotowe 10,7% 12,3% -13%
SUMA AKTYWOW 100,0% 100,0%

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 51,2% 49,9% 3%
Udziaty niekontrolujgce 0,1% 0,1% -
Kapital wtasny ogotem 51,3% 50,0% 3%
Zobowigzania dtugoterminowe 34,4% 26,8% 28%
Zobowigzania krétkoterminowe 14,2% 23,2% -39%
Zobowiagzania razem 48,7% 50,0% -3%
SUMA PASYWOW 100,0% 100,0%

Zobowigzania finansowe 8 623 662 8 138 647 6%
Zobowigzania finansowe netto 8 298 552 7 763 963 7%
Wskaznik dtug netto/EBITDA 2,64 2,20 20%
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Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien Zmiana %

z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 . (2016 vs 2015)

Wskaznik ptynnosci biezacej 0,75 0,53 42%

W strukturze aktywéw, wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 r., aktywa trwate stanowig 89% sumy
aktywéw, co oznacza zmiane w stosunku do stanu z korica 2015 r. o prawie 2%.

Udziat aktywdéw obrotowych na dziern 30 wrzesnia 2016 r. ulegt zmniejszeniu do poziomu 11% sumy
aktywow.

W strukturze pasywow na dzien 30 wrzesnia 2016 r. zobowigzania stanowig 49% sumy pasywoéw, z czego
zobowigzania dtugoterminowe stanowig 34%, a zobowigzania krétkoterminowe 14% sumy bilansowej, co
oznacza zmiane struktury dlugu w stosunku do konca 2015 r., kiedy to udziaty wynosity odpowiednio: 27% i
23%.

W stosunku do 2015 r., w okresie trzech kwartatow 2016 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych netto
0 7%, co przetozyto sie na wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA - do poziomu 2,64x (wskaznik wyrazony
w relacji do EBITDA za okres ostatnich dwunastu miesiecy).

Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrost do poziomu 0,75. Ptynnos¢ Spokki nie jest zagrozona, wskazniki
utrzymujg sie na wysokim, bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej TAURON za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. oraz dane poréwnywalne
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie ze srodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej TAURON, zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres 9 miesigcy zakohczony dnia
30 wrzesnia 2016 r.

Tabela nr 11. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegslinienie (tys. z1) I- kwar.tal 2016 . I- kwar.tai 2015r. Zmiana %
(niebadane) (niebadane) (2016 vs 2015)
Przychody ze sprzedazy 13 123 745 13 634 241 -4%
Koszt wlasny sprzedazy -12 628 783 -12 074 415 5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 27979 -27 566 -
Zysk (strata) operacyjny 522 941 1532 260 -66%
Marza zysku operacyjnego (%) 4,0% 11,2% -65%
Udziat w zyskach wspdlnych przedsiewzieé 78 338 310 -
Koszty odsetkowe od zadtuzenia -200 606 -219 275 -9%
Pozostate przychody i koszty finansowe -31 129 384 -
Zysk (strata) brutto 369 544 1313679 -72%
Marza zysku brutto (%) 2,8% 9,6% -71%
Podatek dochodowy -93 412 -234 524 -60%
Zysk (strata) netto za okres 276 132 1079 155 -74%
Marza zysku netto (%) 2,1% 7,9% -73%
Catkowite dochody za okres 346 525 1131108 -69%
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 274 283 1076 641 -75%
Udziatom niekontrolujgcym 1849 2514 -26%
EBIT i EBITDA
EBIT 522 941 1532 260 -66%
EBITDA 2 457 512 2841076 -14%
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Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2016 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r.

Rysunek nr 5. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON za trzy kwartaty 2015 r. i 2016 r.
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W okresie trzech kwartatéw 2016 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie
nieznacznie nizszym w stosunku do raportowanych za okres trzech kwartatéw 2015 r. Giéwnymi czynnikami
majgcymi wptyw na obnizenie przychoddw sg nizsze przychody ze sprzedazy:

1. energii elektrycznej - z uwagi na nizszy wolumen sprzedazy detalicznej (o 12%) czesciowo
zniwelowany wzrostem wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym (o 4%),

2. wegla - z uwagi na nadpodaz na rynku oraz stosowang polityke cenowg najwiekszego krajowego
producenta (sprzedaz nizszego wolumenu wegla poza Grupe Kapitatowg TAURON o 17%),

3. ustugi dystrybucyjnej - nizsza stawka za ustugi dystrybucyjne do odbiorcéw konhcowych o 3,6% oraz
nizsze przychody z optat przytagczeniowych.

Powyzsze spadki zostaly czesciowo zrekompensowane przez uzyskanie wyzszych przychodéw ze
sprzedazy gazu (zwigkszenie wolumenu w efekcie pozyskania nowych klientéw), energii cieplnej (wyzsze
ceny) oraz operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Ponadto od 1 stycznia 2016 r. Grupa Kapitatowa TAURON
uzyskuje przychody z interwencyjnej rezerwy zimnej (IRZ).

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2016 r.
w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2015 r.

Rysunek nr 6. Struktura przychodow Grupy Kapitalowej TAURON za okres I-lll kwartat 2015 r. i 2016 r.
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W okresie trzech kwartatéw 2016 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 12,6 mid zt, co
oznacza, ze ich poziom byt 0 5% wyzszy od poniesionych w okresie trzech kwartatéw 2015 r.

Gldéwng przyczyng wzrostu jest utworzony na dzien 30 czerwca 2016 r. odpis z tytutu utraty wartosci
bilansowej jednostek wytworczych segmentu Wytwarzanie, wynikajgcy przede wszystkim z uwzglednienia
w przeprowadzonych testach na utrate wartosci niekorzystnych dla wytworcow energii elektrycznej zmian
w otoczeniu rynkowym, takich jak spadek cen $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz
nowych uregulowan w obszarze OZE.

Nie uwzgledniajgc w wynikach powyzszego zdarzenia o charakterze jednorazowym, poziom kosztéw Grupy
Kapitalowej TAURON w okresie I-Ill kwartat 2016 r. bylby nizszy od kosztéw poniesionych w analogicznym
okresie 2015 r. o0 ponad 1%, co jest wypadkowg nastepujgcych czynnikdw:

1. rozpoczecia z dniem 1 stycznia 2016 r. w Segmencie Wydobycie dziatalnosci nowej spotki Nowe
Brzeszcze GT, co wptyneto na wzrost kosztow dziatalnosci r/r,

2. wzrostu kosztow podatkéw i optat, co jest zwigzane z wyzszymi kosztami rezerwy CO2 w efekcie
wiekszego niedoboru darmowych uprawnien do emisji CO2 w stosunku do emisji COzr/r, (co wynika
gtéwnie z uwzglednienia w rozliczeniu za 2015 r. nadwyzki uprawnien przeniesionych z 2014 r.) oraz
wyzszych cen kontraktacji terminowej CO2r/r,

3. wzrostu kosztéw ustug dystrybucyjnych, gtéwnie w wyniku wyzszych kosztéw zakupu ustug
przesytlowych z uwagi na wyzszg stawke opfaty jakosciowej, stosowanej dla wiekszego zuzycia
energii elektrycznej,

4. nizszych kosztéw sprzedanej energii elektrycznej wynikajgcych z nizszego wolumenu,

5. nizszych kosztow amortyzacji - efekt dokonanych odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
i niematerialnych aktywéw trwatych dokonanych na koniec 2015 r.,

6. realizacja sprzedazy wegla handlowego ponizej wolumenu wegla wyprodukowanego, co nie miato
miejsca w analogicznym okresie roku ubiegtego. W okresie trzech kwartatéw 2015 r. Grupa
realizowala sprzedaz wegla z zapasow, co bylo efektem ograniczonej produkcji na skutek zaburzen
geologiczno-gorniczych oraz pogorszenia parametrow jakosciowych urobku.

Osiaggnieta w okresie trzech kwartatow 2016 r. marza EBITDA wynosita 18,7% i byla nizsza o 2,1 p.p.
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Na skutek przeprowadzonych odpiséw marza EBIT
i zysk netto uksztattowaty sie na poziomie znaczgco nizszym od uzyskanych przed rokiem i wynosity
odpowiednio 4,0% i 2,1%. Bez uwzglednienia skutkdw odpisu aktualizujgcego marza EBIT wynositaby 9,4%,
a zysku netto 6,5%.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, tgczne catkowite
dochody Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane
wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz
pozostate dochody po uwzglednieniu podatku, wyniosty 346,5 min zt w okresie I-lll kwartatéw 2016 r.,
w poréwnaniu do 1 131,1 min zt wypracowanych w analogicznym okresie 2015 r.

Catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 344,7 min zt, w stosunku do
1 128,6 min zt osiggnietych w okresie trzech kwartatéw 2015 r., a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wyniost 274,3 min zt w poréwnaniu do 1 076,6 min zt uzyskanych w tym samym
okresie ubiegtego roku.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
w okresie trzech kwartatéw 2016 r. w porownaniu do trzech kwartatéw 2015 r.

25

e
L O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Rysunek nr 7. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej TAURON i poziom realizowanych marz
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4.4.2 Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

0%

EBIT ®Zysknetto AMarza EBITDA <¢Marza EBIT ©OMarza zysku netto

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdine
Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres trzech kwartatéw i Il kwartatlu 2016 r. w poréwnaniu do

analogicznych okresow 2015

konsolidacyjnych.

r.

Tabela nr 12. EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON wedtug Obszaréw dziatalnosci

Dane dla poszczegolnych Obszaréw nie obejmujg wylgczen

EBITDA vl kwartat zg‘oifga % kwartat Il kwartat Z;" ij‘”a A
(tys. zt) e 2015 . 201%'5 2016 r. 2015t. %ofi ;’S

Wydobycie -136 658 -23 232 - 32590 134 670 -76%
Wytwarzanie 447 109 564 039 -21% 93 148 97 637 5%
Dystrybucja 1709660 1839293 7% 562 063 596 633 6%
Sprzedaz 397 119 451935 -12% 117 315 116 782 0,5%
Pozostate 102 268 98 183 4% 36 232 37 188 -3%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia -61 986 -89 142 - -37 242 -49 706 -
EBITDA razem 2457512 2841076 -14% 804 106 933 204 -14%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2015 r. i 2016 .

P
o 4
# TAURON

POLSKA ENERGIA

26



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Rysunek nr 8. Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON

min zt
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Obszar Dystrybucja oraz Obszar
Wytwarzanie.

Obszar Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wydobycie.

Tabela nr 13. Wyniki Obszaru Wydobycie

Wyszczegélnienie il kwartat -l kwartat ~ 2™1203% ywartat Nkwartat | 2miana%
(tys. z}) 2016 1. 20157. 2016 vs 2016 1. 2015 . 2016 vs
2015 2015
Wydobycie
Przychody ze sprzedazy 887 524 874 814 1% 375392 332 863 13%
wegiel - sortymenty grube i $rednie 231 660 246 177 -6% 102 732 111 245 -8%
wegiel energetyczny 618 491 611 903 1% 256 067 215758 19%
pozostate produkty, materiaty i ustugi 37 373 16 734 123% 16 593 5860 183%
EBIT -228 703 -107 579 - 1833 106 686 -98%
Amortyzacja i odpisy 92 045 84 347 9% 30 757 27 984 10%
EBITDA -136 658 -23 232 - 32590 134 670 -76%

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA Segmentu Wydobycie uksztattowaty sie w okresie I-1l kwartat 2016 r.
na poziomie nizszym niz w 2015 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce czynniki:

1) ujecie w okresie trzech kwartatéw 2016 r. wyniku Nowe Brzeszcze GT,
2) sprzedaz nizszego wolumenu miatéw o 4,8%,
3) nizsza cena sprzedawanych miatéw o 14,8%,

4) uzyskanie nizszych przychodow z pozostatych sortymentéw, w wyniku mniejszego wolumenu
sortymentow srednich o 14,2% oraz grubych o 3,5%, przy uzyskaniu nizszej ceny, odpowiednio o0 2,9%
i 0,7%, jako wynik nadpodazy wegla na krajowym rynku oraz, co z tym zwigzane, duzg konkurencjg
cenowg miedzy uczestnikami rynku,

5) nizszy koszt wtasny sprzedanego wegla, w wyniku:

o nizszych kosztow pracy o 8,4% na skutek mniejszego przecietnego zatrudnienie o 552 etaty,
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sprzedazy w 2015 roku czesci wegla z zapaséw, co spowodowato ujecie w tym okresie wartosci
zapasow w koszcie wiasnym. W okresie I-lll kwartat 2016 r. wolumen wegla wyprodukowanego
przez TAURON Wydobycie jest wyzszy od wegla sprzedanego co skutkuje alokacjg kosztéw
produkcji w bilansie spoéfki,

6) ujecie w wyniku I-Ill kwartat 2015 r. kosztéw dotyczacych:

(@]

korekty ilosci zapasow wegla handlowego i pétproduktéw po przeprowadzonej inwentaryzacji drogg
spisu z natury,

weryfikacji realnej wartosci czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow z tytutu prac zwigzanych
z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych i zbrojeniem Scian,

rozliczenia kosztow odstawienia $ciany w ZG Sobieski,

rozwigzania rezerw aktuarialnych na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i deputaty weglowe
w czesci dla obecnych emerytow.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wydobycie za trzy kwartaty 2016 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2015 r.

Rysunek nr 9. Dane finansowe Obszaru Wydobycie za trzy kwartaty 2015 r. i 2016 r.
min zt
1000 - 875 888
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0 ; .
-200 + -108

-137
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Obszaru Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane r/r.

Rysunek nr 10. Wynik EBITDA Obszaru Wydobycie

min zt
s
.50 -
-100 1 o4
-29 6 14 1
2150 - |
-200 1 -87 .
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I-1I kw. 2015 sprzed. miatéw miatéw sprzed. sprzedanego jednorazowe w czynniki I-11l kw. 2016
pozostatych wegla roku 2015
sortymentow
MEBITDA Bwzrost I Spadek
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Obszar Wytwarzanie
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wytwarzanie.

Tabela nr 14. Wyniki Obszaru Wytwarzanie

- i 0, i 0,
I-111 Zmiana % Il kwartat Il kwartat Zmiana %

kwartat 2016 vs 20 2016 vs
16 r. 2015r.
2015r. 2015 2015

Wyszczegolnienie

(tys. zh)

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 3243691 3911459 -17% 901057 1164371 -23%
energia elektryczna 2323340 2960 352 -22% 739 254 993 811 -26%
ciepfo (tacznie z przesytem ciepta) 572 150 557 573 3% 111 257 106 592 4%

prawa majgtkowe ze $wiadectw

pochodzenia energii elektrycznej 306 270 357 745 -14% 36 646 51 235 -28%
pozostate 41931 35789 17% 13 900 12733 9%
EBIT -569 841 130 489 - -11 530 -51 447 -
Amortyzacja i odpisy 1016 950 433 550 135% 104 678 149 084 -30%
EBITDA 447 109 564 039 -21% 93 148 97 637 -5%

W okresie trzech kwartatow 2016 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly nizsze o okoto
17% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, za sprawg nizszych przychodow ze sprzedazy
energii elektrycznej (gtéwnie ze wzgledu na nizszy wolumen sprzedazy) oraz nizszych przychoddéw
ze sprzedazy praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej (nizszy wolumen produkcji
z OZE, nizsza cena PM OZE, brak wsparcia dla elektrowni wodnych o mocy elektrycznej powyzej 5 MWe
oraz ograniczenie wsparcia dla wspétspalania od 1 stycznia 2016 r.).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie w okresie trzech kwartatéw 2016 r. uksztattowaty sie na

poziomie nizszym niz w analogicznym okresie 2015 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce

czynniki:

1) wyzsze koszty rezerwy CO: — efekt wiekszego niedoboru darmowych uprawnien do emisji CO:2
w stosunku do emisji COz r/r (wynikajgcy gtéwnie z uwzglednienia w rozliczeniu za 2015 r. nadwyzki
uprawnien przeniesionych z 2014 r.) oraz wyzszych cen kontraktacji terminowej CO2r/r,

2) wyzsze przychody z ORM - efekt wyzszego wolumenu dostepnych mocy (nizszej sprzedazy kontraktowej
energii elektrycznej r/r) oraz wyzszej stawki jednostkowej ORM r/r,

3) przychody z IRZ (realizowane od 1 stycznia 2016 r.),

4) nizsze jednostkowe koszty zmienne wytwarzania, ze wzgledu na spadek jednostkowych kosztow zuzycia
wegla i biomasy oraz optymalizacje wykorzystania jednostek wytworczych,

5) spadek cen energii elektrycznej na rynku hurtowym terminowym r/r, przektadajgcy sie na nizszy wolumen
sprzedazy energii elektrycznej r/r (w tym w ramach odsprzedazy energii zakupionej),

6) nizsza cena i wolumen praw majgtkowych z OZE (efekt nadpodazy PM OZE na rynku, braku wsparcia
dla elektrowni wodnych o mocy elektrycznej zainstalowanej powyzej 5 MWe, ograniczenia wsparcia dla
wspotspalania od 1 stycznia 2016 r. i nizszej produkcji z OZE r/r),

7) ujecie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow niematerialnych oraz

wartos¢ firmy w wyniku testow na utrate wartosci aktywow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca
2016 r. - najistotniejsza przyczyna ujemnego wyniku EBIT.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. zostata wykonana analiza otoczenia, ktéra wykazata, iz w trzecim kwartale
br. nie wystapity istotne zmiany sytuacji rynkowej wzgledem informacji dostepnych na dzieh 30 czerwca
2016 r. Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywow
trwatych przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2016 r. sg aktualne i nie ma konieczno$ci dotworzenia
kolejnych odpiséw na dzien bilansowy.
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8) pozostate czynniki — nizsze koszty state, wyzsza marza na cieple i wyzszy wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za trzy kwartaty 2016 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatow 2015 r.

Rysunek nr 11. Dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za trzy kwartaty 2015 r. i 2016 r.

min zt
5000 -
3911

4000 - 3244

3000 -
2000 -

1000 A 564 447
130

’ ' I
-1 000 - -570
I-11l kwartaty 2015 I-11l kwartaty 2016
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Obszaru Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.

Rysunek nr 12. Wynik EBITDA Obszaru Wytwarzanie

min zt
800 -
134
-9 -161 42
400 - ]
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O |
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Obszar Dystrybucja

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Dystrybucja.

Tabela nr 15. Wyniki Obszaru Dystrybucja

Wyszczegélnienie I-111 I-111 VANTEUERY) VAUTEQER)

(tyys ) 9 kwartat kwartat 2016 vs 2016 vs
: 2016 r. 2015 . 2015 2015

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 4676 098 4792 875 -2% 1531 592 1564 518 -2%
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Wyszczegélnienie . 111l VANTEUER) Zmiana %
) z\gfgt?* 2016 vs 2016 vs
2015 2015
ustugi dystrybucyjne 4 393 587 4 489 699 -2% 1436 177 1459 756 -2%
opftaty przytaczeniowe 68 863 94 034 -27% 21831 31744 -31%
konserwacja o$wietlenia ulicznego 86 589 86 239 0% 29 826 29 147 2%
pozostate ustugi 127 058 122 903 3% 43 757 43 871 0%
EBIT 946 514 1106 723 -14% 302 990 348 307 -13%
Amortyzacja i odpisy 763 146 732 570 4% 259 073 248 326 4%
EBITDA 1709 660 1839 293 -7% 562 063 596 633 -6%

W okresie trzech kwartatéw 2016 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r.,

zanotowat spadek przychoddéw o 2%, podczas gdy spadek wynikéw na poziomie EBIT i EBITDA wyniost

odpowiednio 14% i 7%. Na poziom uzyskanych wynikéw wptynety nastepujgce czynniki:

1) obnizenie sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcéw kohcowych, w kazdej grupie
taryfowej, za wyjatkiem grupy A,

2) wzrost dostaw do odbiorcow przemystowych, w efekcie wzrostu PKB i wzrostu produkcji,
w szczegolnosci wsrdéd odbiorcow w grupie B; spadek dostaw do odbiorcow w grupie A wskutek
trudnosci w sektorze gérniczym i hutniczym,

3) spadek wolumenu energii do gospodarstw domowych, w wyniku jednorazowego ujecia w roku ubiegtym
korzystnego doszacowania zwigzanego z migracjg klientow do Centralnego Systemu Billingowego,

4) obnizenie przychodow z optat przytgczeniowych od podmiotéw przytgczonych do sieci WN i SN (m.in.
farm wiatrowych); poziom optat nizszy réwniez w zwigzku z realizacjg w 2015 r. przytagcza WN w PKP
Energetyka,

5) znacznie nizsza cena bilansowania strat energii, jako wypadkowa cen zakupu i odsprzedazy energii,

6) wzrost kosztéw zakupu ustug przesytowych jako skutek wyzszej stawki optaty jakosciowej, stosowanej
dla wigkszego zuzycia energii elektrycznej, wiekszej zamdwionej mocy umownej oraz wprowadzonej
w Il kw. 2016 r. optaty OZE,

7) nizsze koszty wynagrodzen (gtéwnie z tytutu PDO w roku 2015), nizsze koszty wycinki drzew,

8) wazrost kosztéw podatku od majatku sieciowego w nastepstwie realizowanych inwestycji i wzrostu
wartosci majatku,

9) wyzszy wynik na pozostatej dziatalno$ci podstawowej i pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Dystrybucja za trzy kwartaty 2016 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2015 r.

Rysunek nr 13. Dane finansowe Obszaru Dystrybucja za trzy kwartaty 2015 r. i 2016 r.

min zt
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0 ] .
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m Przychody ze sprzedazy EBITDA EEBIT

4793 4676

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Obszaru Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami
wptywajacymi na zmiane r/r.
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Rysunek nr 14. Wynik EBITDA Obszaru Dystrybucja
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Obszar Sprzedaz
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Sprzedaz.

Tabela nr 16. Wyniki Obszaru Sprzedaz

Wyszczego6lnienie il -l Zmiana % l i Zmiana %

(tys ) - kwartat kwartat 2016 vs kwartat kwartat 2016 vs
ys: 2016 r. 2015 . 2015 2016 r. 2015r. 2015

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy 10 286 983 11 813153 -13% 3299 797 3719173 -11%

energia elektryczna, w tym: 6 439 491 7677 217 -16% 2097 765 2389 765 -12%

przychody ze  sprzedazy

: . " . 5188 166 5991 091 -13% 1701073 1901 394 -11%
detalicznej energii elektrycznej

uprawnienia do emisji gazow 281 456 153 862 83% 23652 26 654 11%
cieplarnianych
paliwa 1164 270 1411 016 -17% 406 577 483 655 -16%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 2 354 821 2518 317 -6% 759 273 803 826 -6%
pozostate ustugi, wtym ushigi 46 946 52 740 11% 12762 15 261 -16%
handlowe
EBIT 388 811 443 797 -12% 114 921 114 042 1%
Amortyzacja i odpisy 8 308 8138 2% 2394 2740 -13%
EBITDA 397 119 451 935 -12% 117 315 116 782 0,5%

W okresie trzech kwartatéw 2016 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byly nizsze o 13%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, gtdéwnie za sprawg nizszych przychodéw ze
sprzedazy energii elektrycznej (nizszy wolumen sprzedazy) oraz nizszych przychodow ze sprzedazy paliw
(w br. brak obrotu biomasg), przy jednoczesnym wzroscie przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji
gazow cieplarnianych (wyzszy wolumen sprzedazy).
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w okresie trzech kwartatéw 2016 r. uksztattowaty sie na
poziomie nizszym niz w analogicznym okresie 2015 r. Na poziom uzyskanych wynikow wptynety nastepujgce
czynniki:

1)

2)

3)

4)
5)

wolumen i ceny energii - uiemny wplyw na wynik spowodowany jest nizszym wolumenem sprzedazy
energii elektrycznej o 6,7 TWhr/r (z 37,6 TWh do 30,9 TWh) oraz spadkiem ceny sprzedazy wynikajgcym
Z nizszych hurtowych cen energii elektrycznej oraz nizszych cen praw majgtkowych OZE - w zwigzku
z lojalizacjg klientéw (biznesowych, MSP oraz indywidualnych) z taryfy na produkt, obnizka taryfy G
00,88% r/r. Na cene wplynat tez wysoki udziat sprzedazy produktow gietdowych, w ktérych cena
sprzedazy uzalezniona jest od poziomu notowan energii konwencjonalnej na TGE,

ceny praw majgtkowych - dodatni wptyw na wynik poprzez wykorzystanie sprzyjajgcej sytuacji rynkowej,
gtéwnie w zakresie certyfikatow ,zielonych” (realizacja zakupu PMOZE po nizszych cenach),

obowigzek umorzenia praw majgtkowych - ujemny wpltyw na wynik jako skutek wzrostu poziomu
obowigzku dla certyfikatéow ,zielonych” z 14% do 15% oraz od lipca br. zmiana do 14,35%, przy
jednoczesnym wprowadzeniu obowigzku dla PMOZE-BIO (tzw. ,bfekitne” prawa majgtkowe) w wysokosci
0,65%; dla certyfikatow ,fioletowych” z 1,3% do 1,5%; dla certyfikatéw ,zéttych” z 4,9% do 6,0% oraz
utrzymanie poziomu obowigzku umarzania certyfikatéw z kogeneracji dla certyfikatow ,czerwonych”
w wysokosci 23,2%,

wzrost poziomu przychodéw z optat handlowych - w wyniku zaktadanego wyzszego tempa lojalizacji,

pozostate - ujety wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz nizsze koszty akcji marketingowych
i sprzedazowych.

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w lll kwartale 2016 r. uksztaltowaly sie na poziomie
poréwnywalnym jak w analogicznym okresie 2015 r., na co wptyw miat gtdwnie nizszy poziom cen zakupu
energii elektrycznej na rynku hurtowym, nizsze ceny zakupu PMOZE oraz dodatkowo nizsza utrata
wolumenu energii el. niz w poprzednich kwartatach oraz pozyskanie klientéw biznesowych o znacznym
zuzyciu energii (Jeronimo Martins Polska SA, Polska Grupa Gdrnicza Sp. z 0.0., ISD Huta Czestochowa).

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Sprzedaz za trzy kwartaty 2016 r. w poréwnaniu do
trzech kwartatow 2015 r.

Rysunek nr 15. Dane finansowe Obszaru Sprzedaz za trzy kwartaty 2015 r. i 2016 r.

min zt
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000

11 813
10 287

2000 452 444 397 389
0 —— —
I-111 kw. 2015 I-111 kw. 2016
m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBITDA Obszaru Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane r/r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Rysunek nr 16. Wynik EBITDA Obszaru Sprzedaz

min zt
500 ~

400 4
300 - -120
200 A

100 A

12

Prawa Majatkowe -

EBITDA Energia
I-1I kw. 2015 wolumen i cena
HEBITDA

Obszar Pozostale

BEwzrost

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Pozostate.

Tabela nr 17. Wyniki Obszaru Pozostate

Prawa Majgtkowe -
obowigzek

[ Spadek

Optaty state
handlowe

Pozostate

EBITDA
I-1ll kw. 2016

W et Zmiana % Zmiana %
yszczegolnienie
(tys. 20) 2016 vs 2016 vs
2015 2015
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 616 896 702 794 “12% 188 053 199 648 -6%
ustugi obstugi klienta, 4 20
rachunkowoscii IT 426 426 442 270 4% 143 709 147 848 3%
energia elektryczna i prawa
majgtkowe ze $wiadectw 8 307 69 333 -88% 2 009 3155 -36%
pochodzenia energii elektrycznej
biomasa 100 188 115 929 -14% 15123 21387 -29%
kruszywa 67 694 67 997 0% 24 171 23 605 2%
pozostate przychody 14 281 7 265 97% 3041 3653 -17%
EBIT 48 146 47 972 0,4% 18 324 20 076 -9%
Amortyzacja i odpisy 54 122 50 211 8% 17 908 17 112 5%
EBITDA 102 268 98 183 4% 36 232 37 188 -3%

Przychody ze sprzedazy Obszaru Pozostate w okresie trzech kwartatow 2016 r. spadty o 12% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego, czego gtéwnych przyczyn nalezy upatrywac w utracie przychodéw
ze sprzedazy energii elektrycznej, praw majagtkowych oraz biomasy.

Wyzsze wyniki Obszaru Pozostate r/r sg efektem ponizszych zdarzeh:

- rozliczenie objecia spotki Biomasa Grupa TAURON konsolidacjg w roku 2015,
- uzyskanie wyzszej marzy na sprzedazy sortymentéw kamiennych,

- spadek obrotéw na sprzedazy energii elektrycznej i praw majatkowych co zmniejszyto realizowang

negatywng marze.
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Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Pozostate za trzy kwartaty 2016 r. w poréwnaniu do

trzech kwartatéw 2015 .

Rysunek nr 17. Dane finansowe Obszaru Pozostate za trzy kwartaty 2015 r. i 2016 r.

min zt
800 1 703

700 - 617
600 -
500 -
400 A
300 -

200 -~ 98 102
100 - 48 48

0 —— -
I-11l kwartaty 2015 I-111 kwartaty 2016

m Przychody ze sprzedazy mEBITDA mEBIT

4.4.3 Sytuacja majatkowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 wrzesnia 2016 r., w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r.

Tabela nr 18. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (istotne pozycje)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt) U T ST T Zmiana %
' 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 . (2016 vs 2015)

AKTYWA

Aktywa trwate 28 486 467 28 124 185 1%

Rzeczowe aktywa trwate 25637 117 24 882 817 3%

Aktywa obrotowe 3427 219 3947 248 -13%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261 017 364 912 -28%

Aktywa trwate i aktywa grupy do zbycia 10 913 17 898 -39%

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 31913 686 32071433 -0,5%

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje

nizsza sume bilansowa 0 0,5% w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 .

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywow i aktywow obrotowych wedtug stanu na dzien

30 wrzesnia 2016 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r.

/
\ '@ N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

35



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Rysunek nr 18. Zmiana stanu aktywoéw i aktywéw obrotowych

Zmiana stanu aktywéw [min zi] Zmiana stanu aktyw6éw obrotowych [min zi]
35000 5000
30 000
25000
20 000
15000
10 000

5000

4000

- T— —
3000 328

2058
2000 1688

1000

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2015 . 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r. 30 wrzesnia 2016 1.
m Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Pozostate krotkoterminowe aktywa
m Aktywa obrotowe Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci

m Zapasy

m Aktywa trwate . .
m Aktywa niematerialne

Najwiekszg pozycje aktywdw na koniec wrzesnia 2016 r. stanowig aktywa trwate, ktérych udziat wynosi 89%
wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego wartos¢ aktywow trwatych jest
wyzsza o0 362 min zt (1%), na co miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji analitycznych aktywow trwatych, co
wynikato z nastepujgcych czynnikéw:

1) rzeczowe aktywa trwate - wzrost o 3% jest wypadkowg inwestycji realizowanych w spétkach Grupy
Kapitalowej TAURON oraz dokonanego na dzieh 30 czerwca 2016 r. odpisu z tytutu utraty wartosci
bilansowej jednostek wytwdérczych Segmentu Wytwarzanie,

2) wartos¢ firmy — spadek o 56% co jest wynikiem przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2016 r. testu na
utrate wartosci, ktory wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy spotki TAURON EKOENERGIA
prezentowanej w Segmencie Wytwarzanie,

3) aktywa niematerialne - spadek o 77% wynikajgcy z reklasyfikacji do aktywdéw obrotowych $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnieh do emisji CO2 pod spetnienie obowigzku umorzenia
ww. aktywow za 2016 r.,

4) wartos¢ udziatow i akcji we wspoélnych przedsiewzieciach - wzrost o 14% wynikajgcy z udziatu Grupy
Kapitatowej TAURON w zysku wypracowanym przez TAMEH HOLDING w okresie I-1ll kwartatéw 2016 r.,

5) pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - wzrost o 15% na skutek nabycia jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych,

6) pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe - spadek o 15% na skutek rozliczenia zaliczki na srodki
trwate w budowie i wartosci niematerialne,

7) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - wzrost 0 21% jako efekt miedzy innymi wyliczonego
podatku odroczonego wynikajgcego z utworzonego odpisu aktualizujgcego majatku wytwérczego.

Na spadek wartosci aktywow obrotowych 0 520 min zt (13%) miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1) aktywa niematerialne - spadek o 11%, co jest spowodowane rozliczeniem obowigzku umorzenia
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 za 2015 r. oraz wzrostem ich
stanu w zwigzku z produkcjg i nabywaniem praw majgtkowych oraz uprawnienn do emisji CO2 pod
obowigzek biezgcego roku,

2) nalezno$ci od odbiorcow - spadek o 11% oraz naleznosci z tytuty podatkéw spadek - o 73%, gtéwnie
z tytutu podatku VAT,

3) pozostate aktywa finansowe - wzrost 0 463% na skutek wzrostu warto$ci depozytu zabezpieczajgcego
oraz wyceny instrumentow finansowych,

4) pozostate aktywa niefinansowe - spadek o 42%, gtéwnie w wyniku rozliczenia zaliczki na dostawy,

5) stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - spadek o 28%. Przyczyny zmiany zostaty opisane
w punkcie 4.4.4. niniejszego sprawozdania, dotyczgcym rachunku przeptywéw pienieznych.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Tabela nr 19. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa (istotne pozycje)

: o . Stan na Stan na Zmiana %
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. ) 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 . (2016 vs 2015)
PASYWA
Kapital wiasny przypadajacy 16 348 985 16 018 328 2%
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Udziaty niekontrolujgce 28 534 29 829 -4%
Kapitat wtasny ogotem 16 377 519 16 048 157 2%
Zobowiazania diugoterminowe 10989 315 8 583 950 28%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 7 397 598 4924 127 50%
Zobowiazania kréotkoterminowe 4 546 852 7 439 326 -39%
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1133015 3214 520 -65%
Zobowiagzania razem 15 536 167 16 023 276 -3%
SUMA PASYWOW 31913 686 32071433 -0,5%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywéw i kapitalu wtasnego wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

Rysunek nr 19. Zmiana stanu pasywéw i kapitatlu wiasnego

Zmiana stanu kapitatu wiasnego przypadajacego

Zmiana stanu pasywoéw [min zt i i i Sci
40000 - pasy! [ 1 25000 akcjonariuszom wigkszo$ciowym [min zi]
20 000
30000 -
15 000
11277 7823
20000 - 10 000
5000
10000 -
0 4
0 - -5 000
Stan na Stan na s s
31 grudnia 2015 . 30 wrze$nia 2016 . 2 gru(;?l?anzaOlS . 20 wrzet::iggm or
Zobowigzania krétkoterminowe P tate kapitah = Kanitat podst
H Zobowigzania dtugoterminowe oz?s ale kapitaly ap! .a pods awc_owy
Kapitat zapasowy u Zyski zatrzym./Niepokryte straty

m Kapitat wtasny

Podobnie, jak miato to miejsce w latach ubiegtych, w dalszym ciggu dominujgcym zrédiem finansowania
majatku jest kapitat wtasny, ktérego udziat w ogolnej sumie bilansowej wzrést do poziomu 51%.

W czerwcu 2016 r., zgodnie z decyzjg Zwyczajnego WZ TAURON, strata netto za rok obrotowy 2015
w kwocie 3 453 908,3 tys. zt zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzah wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
i 31 grudnia 2015 .
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10 000

8 000
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4000

2000

Rysunek nr 20. Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
[min 4] [min zi]

8000
7 000
6 000
5000
4000
3000
2000

1000

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2015 1. 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 . 30 wrzesnia 2016 r.
P l iazania fi
ozostate zobowigzania finansowe Pozost. zobow. krétkoterm. oraz zobow. z tyt. podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe

m Rozliczenie migdzyokresowe i dotacje rzgdowe ® Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pozostate
mRezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate u Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozost. zobow. oraz instrumenty pochodne
m Zadtuzenie m Zadtuzenie

Warto$¢ zobowigzan diugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON w okresie I-1ll kwartat 2016 r. ulegta
zwiekszeniu 0 2 405 min zt (28%), co ma zwigzek z emisjg w okresie sprawozdawczym obligacji o wartosci
nominalnej 2 860 min zt oraz wykupem w dniu 30 wrzesnia 2016 roku obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
300 min z.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu o 2 892 min zt
(39%), na co ztozyty sie nastepujgce czynniki:

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

zobowigzania z tytutu zadtuzenia — spadek o 65% w wyniku wykupu w dniu 29 lutego 2016 r. obligacji
o wartosci nominalnej 2 250 min z,

zobowigzania inwestycyjne — spadek o 37% oraz zobowigzania wobec dostawcow — spadek o 22%,

pochodne instrumenty finansowe — wzrost 0 9%, co wynika z wyceny kontraktow towarowych (forward,
futures, swap) dla transakcji terminowych na zakup i sprzedaz, gtéwnie uprawnien do emisji CO: i energii
elektrycznej,

rezerwy — spadek o 18%, co jest wypadkowg wykorzystania utworzonej w 2015 r. rezerwy na poczet
spetnienia obowigzku przedtozenia Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej do umorzenia,
wynikajgcego z przepisow ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne, oraz uprawnien do
emisji COz i utworzenia rezerwy na poczet spetnienia obowigzkéw opisanych powyzej za okres I-lll
kwartat 2016 r.

rozliczenia miedzyokresowe — wzrost o 31%, co wynika z okresowo tworzonego rozliczenia na
Swiadczenia pracownicze,

zobowigzan z tytutu podatkow i optat — spadek 0 30%, co wynika nizszych zobowigzan z tytutu podatkow
dochodowych oraz optat za korzystanie ze srodowiska,

wzrost 0 5% pozostatych zobowigzan niefinansowych, co wynika z tworzenia przez spotki Grupy
Kapitatowej TAURON comiesigcznych odpiséw zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 4 marca 1994 r.
0 Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

4.4.4 Przeptywy pieniezne

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych
W ponizszej tabeli zaprezentowano srodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
9 miesiecy 2016 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2015 r.

Tabela nr 20. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (dane w tys. zt)

|-l kwartat I-1l kwartat Zmiana %

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (tys. zt) 2016 1. 2015 ¢ (2016 vs 2015)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 369 544 1313679 -72%
Korekty 2 035 810 1469 413 39%
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2 405 354 2783092 -14%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow

niematerialnych 23836 22511 6%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw ) }
niematerialnych 2 629 223 -2 825 828 7%
Zwrot pomocy publicznej -131 077 0 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 730 803 -2 791 346 -2%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2 860 000 0 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -2 550 000 -150 000 1 600%
Sptata pozyczek/kredytéw -66 959 -67 126 -0,2%
Odsetki zaptacone -114 419 -126 101 -9%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 129 191 -319 453 =
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu sSrodkow _ ) _Gw
pienieznych i ich ekwiwalentéw Helo 2 e e 20D
Srodki pienigzne na poczatek okresu 327 715 1408 071 -T7%
Srodki pienigzne na koniec okresu 131 457 1 080 364 -88%

Suma wszystkich strumieni pienieznych przeptywdéw netto srodkédw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej oraz finansowej w okresie I-1ll kwartat 2016 r. byta wartoscig ujemng i wyniosta -196,3 min z.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie I-Ill kwartat 2016 r. i 2015 r.

Rysunek nr 21. Przeptywy pieniezne w okresie I-lll kwartat 2016 r. i 2015 r.
min zt

4000 -
3000 -
2000 -

1000 H 129

-1000 - -319

-2 000 -
-3 000 -
-4 000 -

I-Ill kwartaty 2016 r. I-1ll kwartaty 2015 r.

m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
= Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2016 r.

Zrealizowana wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byta
nizsza o 14% od strumienia $srodkéw pienieznych pozyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Najwiekszy wptyw na zmiane tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

1) poniesienie w okresie 9 miesiecy wyzszych o 16 min zt wydatkéw na nabycie swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej,

2) wiekszy o 207 min zt wydatek na podatek dochodowy, co wynikato z uiszczenia przez Podatkowag Grupe
Kapitatowg zaliczki na podatek dochodowy w kwocie 185 min zt oraz zaptaty zaliczki za IV kwartat 2015
rok w kwocie 89 min zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku Podatkowa Grupa Kapitatowa uiscita
zaliczke na podatek dochodowy w wysokosci 106 min zt oraz otrzymata zwrot z tytutu nadpfaty podatku
dochodowego za 2013 r. w wysokosci 22 min zi,

3) ujemna zmiana stanu zapasow miedzy innymi na skutek wyzszej produkcji oraz nizszej sprzedazy wegla
w roku 2016 - w analogicznym okresie roku 2015 miata miejsce odwrotna relacja produkcji do sprzedazy,
co skutkuje ujemng zmiang stanu zapaséw r/r o 158 min zi,

4) ujemna zmiana salda naleznosci i zobowigzan w wysokosci -62 min zt.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym maja
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty nizsze o 7%
od poniesionych w analogicznym okresie 2015 r. W biezgcym okresie najwieksze wydatki zostaty poniesione
przez Segmenty: Wytwarzanie i Dystrybucja. Dodatkowo w | kwartale 2016 r. spétka Nowe Brzeszcze GT
dokonata zwrotu pomocy publicznej zgodnie z postanowieniami zawartej umowy o zwrot pomocy w kwocie
131 min zt.

Dodatnia warto$¢ srodkéw pienieznych o charakterze finansowym wynika z przeprowadzonej w | kwartale
2016 r. emisji obligacji o wartosci nominalnej 2 860 min zt i wykupu obligacji wyemitowanych w latach
ubiegtych o wartosci nominalnej 2 250 min zt. Dodatkowo w dniu 30 wrzesnia 2016 r. Grupa Kapitatowa
TAURON wykupita obligacje o wartosci nominalnej 300 min z.

Pomimo ujemnej wartosci przeptywéw pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa Kapitatowa TAURON
kontynuuje proces rozwoju inadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazy¢ nalezy, ze wartosc
przeptywdw operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, a wiec pozwala Grupie Kapitalowej TAURON
samodzielnie finansowac¢ dziatalno$¢ biezacg. W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa TAURON nie
zaciggata zewnetrznych srodkéw finansowych. Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz wskaznik zadtuzenia netto
do EBITDA utrzymuja sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskaznik ptynnosci i zadtuzenia w okresie I-1ll kwartat 2016 r. i 2015 r.

Rysunek nr 22. Wskazniki ptynnosci i zadluzenia

3,0

I-11l kwartaty 2016 r. |-l kwartaty 2015 r.

u Wskaznik ptynnosci biezgcej m Zadtuzenie fin. netto/EBITDA
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Grupa Kapitaltowa TAURON skutecznie zarzadza ptynnoscig finansowg, wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zakidcen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci, Grupa
Kapitalowa TAURON stosuje mechanizm cash poolingu. Obecnie Grupa Kapitaltowa TAURON korzysta
z roznych zrodet finansowania, takich jak np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki
z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja
zakupu.

4.5 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wpltyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W trzecim kwartale 2016 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mieé¢ wplyw na osiagniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON beda wptywaé przede wszystkim, tak jak to miato miejsce
w przesztosci, nastepujgce czynniki zewnetrzne:

1) sytuacja makroekonomiczna, szczegodlnie w Polsce, jak rowniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na
ktorym Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢, oraz na poziomie Unii Europejskiej
i gospodarki globalnej, w tym zmiany stép procentowych, kurséw walutowych itp., majgce wptyw na
wycene aktywow i zobowigzan wykazywanych przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

2) otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej, w tym stanowiska
i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow (UOKIK), Urzedu Regulacji Energetyki (URE) oraz Komisji Europejskiej,

3) zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska, w szczegdlnosci: zapowiadane uwolnienie cen
energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, zapowiedz Prezesa URE o stosowaniu w taryfach dla
grupy G cen maksymalnych (zamiast cen statych), celem ochrony konsumentéw przed gwattownymi
zmianami cen w momencie petnej liberalizaciji,

4) wznowienie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneraciji,
skutkujgce z jednej strony wzrostem kosztéw umorzenia ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatow
u sprzedawcéw energii elektrycznej odbiorcom koncowym, z drugiej strony wzrostem przychodéw ze
sprzedazy ,czerwonych” i ,zoitych” certyfikatow u wytworcéw energii z kogeneraciji;

5) wprowadzenie nowelizacjg ustawy o OZE, z dniem 1 lipca 2016 r., obowigzku zakupu w celu umorzenia
certyfikatow przyznawanych za energie elektryczng wyprodukowang w biogazowniach rolniczych (tzw.
.btekitne” certyfikaty), co skutkuje wzrostem kosztéw umorzenia praw majgtkowych u sprzedawcow
energii elektrycznej odbiorcom koncowym,

6) sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywnos¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,

7) liczba uprawnien do emisji CO2 przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien —
w sytuacji niedoboru darmowych uprawnien,

8) ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,
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9) ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na
wysoko$¢ przychodow,

10) ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneracji,
11) ceny surowcoéw energetycznych,

12) wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

13) postep naukowo-techniczny,

14) zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany
wynikajgce z sezonowosci i warunkow pogodowych.

Czynniki wewnetrzne

Wsréd czynnikow wewnetrznych, majgcych wptyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON,
najistotniejsze to:

1) dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej TAURON,
2) zaktadane efekty Programu Poprawy Efektywnosci w Grupie TAURON na lata 2016-2018,

3) tempo i efekty realizacji Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025,

4) decyzje w zakresie realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych,

5) dziatania marketingowe w zakresie pozyskiwania nowych Kklientbw oraz dziatania lojalnosciowe
w zakresie utrzymania obecnych klientow,

6) scentralizowanie obszaru zarzgdzania finansami w Grupie Kapitalowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak: centralny model finansowania, polityka zarzgdzania ptynnoscig finansowg z cash
poolingiem, polityka zarzgdzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

7) dziatalno$¢ Podatkowej Grupy Kapitalowej majgca na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji
obowigzkdéw zwigzanych z rozliczaniem podatku dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe spotki
Grupy Kapitatowej TAURON,

8) zarzadzanie przez TAURON zakupami, w szczegdlnosci zakupami paliw na potrzeby podmiotdéw
wytwdrczych wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej TAURON,

9) warunki geologiczno-gornicze wydobycia,

10) potencjalne awarie urzgdzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy Kapitatowej TAURON.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegdlnoéci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta
zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wigksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dtugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcéw jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym.

Sprzedaz wegla odbiorcom indywidualnym jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowo$¢
pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Wptyw powyzszych czynnikéw na osiggniety w okresie I-lll kwartatéw 2016 r. wynik finansowy zostat opisany
w punkcie 4 niniejszego raportu. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak i diuzszej
perspektywie.
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4.7 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2016 r. Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia powodujgce zagrozenie
kontynuaciji jej dziatalnosci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowe;.

Szczegotowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ zaréwno operacyjng, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w punkcie 4 niniejszego dokumentu.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapilty w trzecim kwartale
2016 r.

5.1 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta, ktére wystapity w trzecim
kwartale 2016 r.

Zmiana Statutu TAURON Polska Energia S.A.

8 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o dokonaniu zmian w Statucie
Spofki.

30 czerwca 2016 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego wydatl postanowienie o wpisie do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spétki, uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 44
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie zmiany Statutu Spofki.

26 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza TAURON Polska Energia S.A., dziatajgc na mocy § 20 ust. 1 pkt 13 Statutu
Spoiki, przyjeta tekst jednolity Statutu TAURON Polska Energia S.A. uwzgledniajgcy zmiane Statutu wpisang
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Dokonanie zmian w Statucie Spétki miato na celu wdrozenie do stosowania w Spoétce rekomendacji i zasad
szczegotowych zawartych w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016”, co ma usprawnic
utrzymanie dobrych relacji z inwestorami, jak réwniez ma stanowi¢ skuteczne narzedzie wspierajgce
poszanowanie praw akcjonariuszy. Ponadto przedmiotowa implementacja ma pozytywnie wptyng¢ na
ksztattowanie relacji TAURON z jej otoczeniem rynkowym.

W ramach zmian w Statucie Spétki zostaty rowniez zaproponowane zmiany o charakterze porzadkowym i
redakcyjnym, w tym miedzy innymi usunigecie w Rozdziale IX. ,Postanowienia przejsciowe” zapiséw, ktére
obowigzywaty do dnia ztozenia przez TAURON wniosku o dopuszczenie przynajmniej jednej akcji Spétki do
obrotu na rynku regulowanym, co miato miejsce w 2010 r.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty zawarte w raportach biezgcych nr: 27/2016 z dnia 8 czerwca
2016 r., 29/2016 z dnia 1 lipca 2016 r. oraz nr 31/2016 z dnia 26 lipca 2016 r.

Informacja o zamiarze ujecia w sprawozdaniach finansowych za | péirocze 2016 r. odpisu z tytutu
utraty wartosci bilansowej jednostek wytworczych segmentu Wytwarzanie

W zwigzku z zakonczeniem gtéwnych prac zwigzanych z testami na utrate wartosci aktywow zgodnie z
wymogami MSR 36 Utrata wartosci aktywow, Zarzad TAURON Polska Energia S.A. w dniu 26 lipca 2016 r.
przekazat do wiadomosci publicznej informacje na temat przewidywanego wptywu niepienieznego zdarzenia
o charakterze jednorazowym w postaci odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek wytwérczych
segmentu Wytwarzanie. W sktad segmentu Wytwarzanie wchodzg spotki wytwarzajagce energie i ciepto ze
zrédet konwencjonalnych i odnawialnych.
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Koniecznos$¢ dokonania odpisow wynikata przede wszystkim z uwzglednienia w testach niekorzystnych dla
wytworcow energii elektrycznej zmian w otoczeniu rynkowym, takich jak spadek cen $wiadectw pochodzenia
energii ze zrédet odnawialnych oraz nowych uregulowan w obszarze OZE. Warto$¢ odpisu dotyczacego
zrédet konwencjonalnych wynikata z utrzymujgcego sie niekorzystnego trendu w zakresie cen energii
elektrycznej i przewidywanej wyzszej podazy energii ze zrodet konkurencyjnych wobec krajowej energetyki
weglowej. Jednoczesnie w zatozeniach do prognoz ujeto szacowany wptyw wprowadzenia mechanizmu tzw.
rynku mocy. Powyzsze uwarunkowania rynkowe wptynety z jednej strony na zmniejszenie przeptywdw
pienieznych tworzgcych warto$¢ odzyskiwalng poszczegélnych jednostek, z drugiej natomiast spowodowaty
odwrdcenie utworzonych wczesniej odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw zwigzanych z wytwarzaniem
energii elektryczne;j i ciepta.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za | pétrocze
2016 r. przeprowadzone testy wskazaty zasadnos¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci bilansowej
rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz wartosci firmy, a takze odwrécenia wczesniej
utworzonych odpiséw, w segmencie Wytwarzanie. £gczna kwota netto odpiséw (tj. nadwyzka tworzonych
odpiséw nad ich odwréceniem) wyniosta okoto 0,7 mid zt. Na te kwote skladaty sie odpisy dotyczgce farm
wiatrowych w wysokosci okoto 0,5 mld zt oraz odpisy dotyczgce majgtku wytwdérczego w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej i ciepta w wysokosci netto okoto 0,2 mlid zt. Laczny szacunkowy wptyw na
obnizenie wyniku finansowego netto oszacowano na okoto 0,6 mid zt. Warto$¢ powyzszych odpiséw nie
miata wptywu na wynik EBITDA, przez ktérg Grupa rozumie EBIT powiekszony o amortyzacje i o odpisy na
aktywa niefinansowe.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za | poétrocze
2016 r. przeprowadzone testy wskazaty zasadnos¢ ujecia odpisow z tytutu utraty bilansowej wartosci akcji i
udziatéw w spétkach TAURON Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. oraz odwrdcenia
odpisu dla spétki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie netto w wysokosci okoto 1,0 mid zi
Przewidywany szacunkowy wptyw tych odpiséw na obcigzenie wyniku netto w sprawozdaniu jednostkowym
oszacowano na okoto 1,0 mid zt.

Informacje o powyzszym zdarzeniu zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 30/2016 z 26 lipca 2016 r.

Odstgpienie od realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia

28 lipca 2016 r. TAURON, KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A. podpisaty
porozumienie, na mocy ktérego zgodnie postanowity odstgpi¢ od realizacji projektu budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrowni Blachownia Nowa Sp. z 0.0. i rozwigza¢ tgczagcg KGHM oraz TAURON Wytwarzanie
Umowe Wspdlnikéw, co oznacza wygasniecie wszelkich zobowigzah okreslonych w Umowie Wspdlnikow
oraz zakohczenie wszelkich prac w niej przewidzianych, w szczegdlnosci okreslonych we wstepnym
harmonogramie realizacji Projektu, jak réwniez w dalszych uzgodnieniach i porozumieniach. KGHM oraz
TAURON Wytwarzanie zgodnie postanowity, iz przystgpig do likwidacji spotki, ktéra przeprowadzona
zostanie zgodnie z postanowieniami umowy spotki oraz z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
Strony bedg wspdtdziata¢ ze sobg oraz ze spdtkg aby zapewnic realizacje Porozumienia. Strony zgodnie
postanowity rozwigzac tgczgce je porozumienie z dnia 30 grudnia 2013 r., na mocy ktérego postanowiono o
czasowym zawieszeniu realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia.

Informacje o powyzszym zdarzeniu zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 32/2016 z 28 lipca 2016 r.

Publikacja szacunkowych skonsolidowanych danych finansowych za | pétrocze 2016 r.

29 lipca 2016 r. Spotka przekazata do wiadomosci publicznej wybrane szacunkowe skonsolidowane dane
finansowe Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia za | potrocze 2016 r.

Przychody ze sprzedazy: okoto 8 940 min zt

EBITDA (zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje i odpisy na aktywa niefinansowe): okoto 1 650 min z
EBIT (zysk operacyjny): okoto 130 min zt

Strata netto: okoto 10 min zt.
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W powyzszych wynikach uwzgledniono ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze
2016 r. odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek wytwérczych segmentu Wytwarzanie, o ktérym
Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 30/2016 z 26 lipca 2016 r., co wptyneto na obnizenie wyniku
EBIT o okoto 710 min zt oraz wyniku netto o okoto 590 min zt.

Ponadto Spotka zastrzegta, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TAURON Polska
Energia jest przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta, co oznacza ze prezentowane wielko$ci majg
charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie.

Informacje o powyzszym zdarzeniu zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 33/2016 z 28 lipca 2016 r.

Publikacja Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025

2 wrzesnia 2016 r. Zarzad Spotki przyjat, a Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata dokument pt.
.Strategia Grupy TAURON na lata 2016-2025". Strategia jest odpowiedzig na wyzwania wynikajgce z
aktualnej i prognozowanej sytuacji rynku i sektora elektroenergetycznego. W procesie przygotowywania
Strategii dokonano gruntownej analizy otoczenia makroekonomicznego, rynkowego i regulacyjnego oraz
prognoz kierunkéw rozwoju sektora, przektadajgc je na szanse i ryzyka dla Grupy TAURON Polska Energia
w perspektywie najblizszych dziesieciu lat. Szczegétowo przeanalizowano zdolnosci Grupy TAURON do
sfinansowania obecnych i planowanych inwestycji, tak, aby ich realizacja byla mozliwa ze $rodkéw
generowanych z dziatalno$ci operacyjnej oraz finansowania dtuznego. Powyzsze analizy i trendy rynkowe
byly podstawg do weryfikacji zatozen rynkowych, makroekonomicznych oraz planu inwestycyjnego.

Strategia prezentuje optymalng $ciezke rozwoju, ktéra zapewni stabilno$¢ finansowg oraz perspektywe
wzrostu, przy jednoczesnym wsparciu zapewnienia stabilnosci systemu elektroenergetycznego.
Dtugoterminowy rozwéj bedzie opierat sie na rozwigzaniach bazujgcych na relacjach z klientami. Przyjeta
misja i wizja odzwierciedlajg nowg filozofie zarzadzania oraz wpisujg sie w koncepcje rozwoju
zorientowanego na klienta.

Zgodnie z przyjetg Strategig misja Grupy zostata zdefiniowana nastepujgco: ,Z pasja i zaangazowaniem
dostarczamy nowoczesne rozwigzania, ktore dajg energie w ciggle zmieniajagcym sie Swiecie".

Wizja Grupy to: ,Jestesmy firma, ktéra najlepiej w polskiej branzy energetycznej odpowiada na potrzeby
klientow".

Strategia wyznacza priorytety, ktére przeksztatcg Grupe w innowacyjny, dostosowany do potrzeb rynku i
klienta, rozwijajacy sie koncern energetyczny zapewniajgcy swoim akcjonariuszom zwrot z
zainwestowanego kapitatu.

Kluczowe zatozenia Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025

W Strategii zapisano plan dziatania, ktéry zostat podzielony na trzy spdjne i uzupetniajgce sie priorytety dla
Grupy.

1. Zapewnienie stabilnosci finansowej Grupy realizowane poprzez nastepujgce dziatania:

- Program Poprawy Efektywnosci, przyjety w marcu 2016 r. i zaktadajgcy uzyskanie oszczednosci w latach
2016-2018 na poziomie 1,3 mld zt. Na powyzsze oszczedno$ci sktadajg sie dziatania wptywajace na
skumulowany wzrost EBITDA o okoto 1 mld zt oraz polegajgce na ograniczeniu naktadow inwestycyjnych o
okofo 0,3 mld zt w latach 2016-2018

- Inicjatywy Strategiczne, w tym ograniczenie naktadéw inwestycyjnych w okresie 2017-2020, ktdre przyniosg
efekt finansowy na poziomie 1,9 mld z. Bedzie on osiggniety dzieki dziataniom wptywajgcym na
skumulowany wzrost EBITDA o okoto 1,2 mld zt oraz redukcje naktadéw inwestycyjnych o okoto 0,7 mid zt.
S3a to dodatkowe efekty finansowe, poza efektami ujetymi w Programie Poprawy Efektywnosci

- wstrzymanie inwestycji w nowy blok gazowo-parowy w Elektrowni tagisza, przektadajgce sie na brak
poniesienia naktadéw inwestycyjnych na kwote okoto 1,5 mid zt. Projekt bedzie mégt zosta¢ wznowiony w
przypadku zaistnienia korzystnego otoczenia regulacyjnego i rynkowego.

2. Budowa silnej grupy kapitatowej. Strategia wyznacza nowe podejscie do fancucha wartosci, w ktérym dla
kazdego obszaru biznesowego wyznaczono kluczowe zadania. Strategia nie zaktada réwnomiernego
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wzrostu w kazdym ogniwie tancucha wartosci. Sprzedaz i rozwoj nowych produktéw i ustug majg stanowi¢
silng baze wzrostu Grupy. W tym segmencie Grupa planuje dynamiczny rozwoj oferty dla klientéw, co pozwoli
na utrzymanie obecnej bazy klientow kupujgcych produkty TAURON oraz zwiekszenie rentownosci. Obszary
dystrybucji energii elektrycznej oraz wytwarzania i dystrybucji ciepta ma stanowi¢ stabilng baze biznesow
regulowanych Grupy. Obszary wydobycia i wytwarzania konwencjonalnego majg zadania zwigzane przede
wszystkim z poprawg efektywnosci.

Zdefiniowano nastepujace trzy filary budowy silnej grupy kapitatowej:

- relacje z klientem oparte na zintegrowanej obstudze o wysokich standardach i z wykorzystaniem
nowoczesnych kanatow sprzedazy i obstugi klienta oraz rozwdj oferty produktéw i ustug

- stabilng baze aktywow regulowanych opartg o zmodernizowany segment dystrybucji energii elektryczne;j,
cieptownictwa i gotowo$¢ do rozwijania zrédet odnawialnych w przypadku korzystnego otoczenia
regulacyjnego

- efektywne aktywa konwencjonalne, tj. segmenty wydobycia i wytwarzania konwencjonalnego, ktére
poprzez poprawe efektywnosci kosztowej i produktywnosci bedg konkurencyjne na rynku lub w przypadku
aktywéw wytwdrczych bedg przesuwane do obszaru regulowanego systemu elektroenergetycznego.

3. Przeksztalcenie Grupy w nowoczesng i innowacyjng organizacje, poprzez wdrozenie zmian wspierajgcych
realizacje strategii:

- rozwoj dziatalnosci badawczo-rozwojowej i innowacyjnej, na ktéry przewiduje sie wydatki w wysokosci 0,4
proc. skonsolidowanych przychodéw rocznie

- rozwoj projektéw innowacyjnych w oparciu o dedykowany do tego fundusz typu Corporate Venture Capital
(CVC)

- wdrozenie nowego modelu operacyjnego zorientowanego na procesy. Wyodrebniono pie¢ priorytetowych
strumieni procesowych, wokét ktérych koncentrowac¢ sie bedzie dziatalnos¢ Grupy TAURON, tj.: Strategia,
Finanse, Zarzadzanie Majatkiem i Rozwdj, Klient oraz Zarzgdzanie Korporacyjne i Wsparcie. Takie podejscie
pozwoli na potozenie wiekszego nacisku na zagadnienia przekrojowe, ktére decydowac bedg o przewagach
konkurencyjnych Grupy w przysziosci.

Wdrozenie Strategii pozwoli na zwiekszenie EBITDA z 3,5 mld ziotych w 2015 r. do poziomu powyzej 4 mid
ztotych w 2020 r. oraz powyzej 5 mld zt w 2025 r. Szacowany powtarzalny efekt realizacji Programu Poprawy
Efektywnosci w postaci wptywu na EBITDA Grupy to okoto 0,4 mld zt od 2018 r., a efekt realizacji Inicjatyw
Strategicznych w postaci wptywu na EBITDA Grupy to okoto 0,3 mid zt po roku 2020.

Program inwestycyjny na lata 2016-2025

W ramach racjonalizacji naktadéw inwestycyjnych zredukowano naktady planowane na lata 2016-2020 z
20,2 mid zt do ok. 18 mld z. Zaktada sie kontynuacje rozpoczetych i daleko zaawansowanych projektéw
inwestycyjnych. Szczegbétowa analiza wskazata, ze 75 proc. planu inwestycyjnego do 2020 r. to zadania
kontynuowane lub bedace realizacjg podjetych zobowigzan. Do tych zadan nalezg inwestycja w blok 910
MW w Elektrowni Jaworzno Il oraz zakontraktowane lub wynikajace z wymogéw regulacyjnych zadania w
segmencie Dystrybucji. Rezygnacja lub przesuniecie tych zadan miatyby negatywny wptyw na warto$¢ Grupy
lub jest niemozliwe z przyczyn prawnych lub bezpieczenstwa.

W segmencie Wydobycia kontynuowane bedg inwestycje w kopalni Janina, budowa szybu Grzegorz w
kopalni Sobieski oraz realizowane zaplanowane inwestycje w kopalni Nowe Brzeszcze Grupa TAURON.
Wartos$¢ naktadéw w tym obszarze to okoto 1,3 mid zt do 2020 r.

W segmencie Wytwarzania kontynuowane bedg inwestycje w budowany blok 910 MW w Elektrowni
Jaworzno lll, w blok gazowo-parowy w Elektrocieptowni Stalowa Wola oraz inwestycje w sieci cieptownicze.
TAURON zaktada realizacje projektu budowy bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il w nowej formule
finansowania zaktadajgcej wydzielenie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa i sprzedaz udziatow
partnerom zewnetrznym, pod warunkiem objecia przez nich pakietu niedajgcego kontroli. Zmiana sposobu
finansowania budowy bloku wptynetaby na obnizenie wskaznika diug netto/EBITDA, a tym samym znaczgco
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ograniczytaby ryzyko przekroczenia granicznego poziomu tego kowenantu (3,5x) zawartego w umowach
finansowania.

Nalezy podkresli¢, ze w Strategii zaklada sie utrzymanie stabilnosci finansowej i nieprzekroczenie kowenantu
dlug netto/EBITDA na poziomie 3,5x, bez uwzglednienia sprzedazy parthnerom zewnetrznym
mniejszos$ciowego udziatu w projekcie budowy bloku 910 MW. Oznacza to, ze planowana zmiana formuty
finansowania tego projektu stanowi dodatkowy element stabilizujgcy sytuacje finansowg Grupy TAURON.

Naktady w segmencie Wytwarzania to kwota 6,7 mld zt do 2020 r.

Ponad 50 proc. catej puli naktadéw, tj. 9,5 mid do roku 2020 to inwestycje w segmencie Dystrybuciji
obejmujgce przytgczenia nowych odbiorcow i zrodet energii elektrycznej oraz modernizacje i odtworzenie
majatku sieciowego.

W zakresie dziatalnosci innowacyjnej i badawczo-rozwojowej Strategia zaktada wydatki w wysokosci 0,4
proc. wartosci skonsolidowanych przychodéw rocznie.

Nadrzednym celem w obszarze inwestycji jest dostosowanie portfela inwestycyjnego do potrzeb rynku. W
szczegoblnosci dziatania bedg zorientowane na:

- optymalizacje struktury aktywdéw we wszystkich obszarach dziatalnosci oraz dostosowanie do wymogoéw
Srodowiskowych

- realizacje tylko tych projektow inwestycyjnych, ktére gwarantujg oczekiwany poziomu zwrotu z kapitatu i
nie sg obcigzone istotnymi ryzykami rynkowymi

- wykorzystanie pozabilansowych form finansowania, w szczegdélnosci poprzez angazowanie partnerow
zewnetrznych

- analizie inwestycji w segmencie wytwarzania konwencjonalnego, pod warunkiem wprowadzenia
mechanizmow gwarantujgcych przychody (np. rynek mocy lub inna forma regulacji)

- inwestowanie w przedsiewziecia w sektorach pokrewnych do energetyki (w szczegoélnosci ustug) w celu
uzupetnienia tancucha wartosci, w ktéorym dziala TAURON, a takze tworzenie oferty wysokomarzowych
ustug.

Zatozone kierunki inwestycyjne po roku 2020 to przede wszystkim obszar energetyki regulowane;j (tj. m.in.
dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie i dystrybucja ciepta, udziat w energetyce jadrowej oraz
regulowane wytwarzanie konwencjonalne) oraz nowa energetyka (tj. e-mobility, rozproszone wytwarzanie
ciepta i energii, energetyka prosumencka, rozwigzania Smart Home, Smart City oraz ustugi
okotoenergetyczne). Spodtka zaktada, Zze w latach 2020-2025 bedzie dysponowata potencjatem
inwestycyjnym szacowanym na ponad 6 mid zt.

Strategia pozwoli przeksztatci¢ Grupe w nowoczesny podmiot o stabilnej sytuacji finansowej z bogatg ofertg
produktéw i ustug odpowiadajgcg na oczekiwania klientow, wokét ktérych Grupa bedzie budowata wartosc.

W ramach przyjetej przez Spoétke Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025 Spétka przyjeta polityke
dywidendowa. TAURON w perspektywie dtugoterminowej planuje wyptate dywidendy w wysokosci minimum
40 proc. skonsolidowanego zysku netto. Intencjg Spétki jest zapewnienie stopy dywidendy na poziomie
konkurencyjnym w stosunku do dtugoterminowych instrumentéw diuznych emitowanych na rynku polskim
przez spdtki z ratingiem inwestycyjnym. Na ostateczng rekomendacje dotyczgcg dywidendy wptyw bedg
miaty dodatkowe czynniki, w tym w szczegdlnosci:

- sytuacja ptynnosciowa Grupy

- sytuacja rynkowa

- realizacja polityki inwestycyjnej

- koszt oraz mozliwosci pozyskania finansowania

- wymogi prawa oraz zapisy umow finansowych, w szczegélnosci dotyczgce nie przekraczania okreslonego
poziomu wskaznika zadtuzenia

- zapewnienie ratingu na poziomie inwestycyjnym.
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Polityka w zakresie wypftaty dywidendy bedzie podlegata okresowym przeglgdom Zarzadu, a ostateczna
decyzja w zakresie dywidendy bedzie kazdorazowo podejmowana przez Walne Zgromadzenie Spétki.

Prognozy bedace podstawa Strategii, wskazujg, ze pierwszym rokiem, w ktérym mozliwa bedzie wyptata
dywidendy, bedzie rok 2020.

Informacje o powyzszym zdarzeniu zostaty opublikowane w raportach biezagcych nr: 34/2016 i 35/2016 z 2
wrzeénia 2016 r.

5.2 Inne zdarzenia, ktére wystapity w trzecim kwartale 2016 r.
Rozszerzenie dziatalnosci na gieldzie Intercontinental Exchange (ICE)

4 lipca 2016 r. TAURON rozszerzyt swojg dziatalnos¢ w zakresie handlu gazem ziemnym na najwiekszej
europejskiej gietdzie gazu ziemnego i ropy naftowej w Europie — Intercontinental Exchange (ICE), w zakresie
produktu UK Natural Gas Futures.

Dotychczasowa dziatalnos¢ na gietdzie Intercontinental Exchange obejmowata nastepujace produkty
ropopochodne: LS Gas Oil, Brent Crude, WTI Crude, Heating Oil Gas. Wejscie na rynek w Wielkiej Brytanii
(na hub National Balancing Point — NBP) daje Spotce dostep do najbardziej ptynnego rynku gazu ziemnego
na kontynencie, co pozwala na prowadzenie dziatan proptradingu (proprietary trading) i zwiekszenie
wolumenow oraz przychoddéw z tytutu obrotu gazem. Dostep do nowych hubdw i gietd jest konsekwencijg
dziatania majgcego na celu zwiekszenie kompetencji w zakresie dziatalnosci na rynku gazu przez TAURON
Polska Energia S.A. i uzyskania dostepu do nowych zrédet tego paliwa.

5.3 Sytuacja rynkowa

Sytuacja na rynku energii

Zuzycie energii elektrycznej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym w Il kwartale 2016 r. wyniosto 39
546 GWh i byto wyzsze o niecate 0,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Lato
2016 r. okazato sie stosunkowo tagodne ze $rednig temperaturg w Il kwartale na poziomie 18,0°C, a wiec o
1,46°C mniej niz podczas rekordowego 2015 r. PorOdwnujgc zuzycie energii w ciggu trzech pierwszych
kwartatéw br. obserwujemy jego wzrost o 1,6% w stosunku do analogicznego okresu roku 2015. Moc
zainstalowana elektrowni wiatrowych na koniec wrzesnia wyniosta 5 704 MW (wzrost o ok. 1 500 MW rok do
roku), jednakze rozwdj energetyki wiatrowej zostal mocno zahamowany i w Il kwartale br. wzrost mocy
zainstalowanej w wietrze wyniést tylko 90 MW. Produkcja energii z wiatru za sprawg niskiej wietrznosci w
poréwnaniu do Il kwartatu 2015 r. wzrosta zaledwie o 5,9%. Dynamika przyrostu nowych mocy w zrédtach
odnawialnych spada przez niestabilno$¢ regulacyjng i utrzymujgce sie niskie ceny praw majagtkowych OZE.
Produkcja energii elektrycznej w Polsce w Il kwartale 2016 r. wyniosta 38 645 GWh i byta 0 2,3% nizsza w
stosunku do roku ubiegtego. Najwiecej, bo 18 635 GWh energii wyprodukowaty elektrownie zawodowe na
weglu kamiennym, jednak w stosunku do Il kwartatu 2015 r. ich produkcja spadta az o 10,7%. Elektrownie
na wegiel brunatny wyprodukowaty w Il kwartale 2016 r. 14 049 GWh (wzrost o 2,9% rok do roku).
Elektrownie wodne wyprodukowaty 402 GWh, co oznacza wzrost 0 6,3% rok do roku. Znacznie wzrosta
produkcja energii w elektrowniach gazowych, ktére w zwigzku z uruchomieniem nowej inwestycji przez PKN
Orlen, wyprodukowaty 1 293 GWh (wzrost o0 106,5% rok do roku).

W analizowanym kwartale Polska byta importerem energii netto, a nadwyzka importu wyniosta 930 GWh.
Jest to odwrotna sytuacja do roku ubiegtego, gdzie w Il kwartale roku bilans byt eksportowy i wyniost 258
GWh. Lacznie w ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2016 r. Polska byta importerem netto energii na poziomie
2 587 GWh.
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Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym

Dzieki utrzymujgcym sie niskim cenom surowcow, nizszym niz w ubiegtym roku temperaturom oraz bardzo
ograniczonej ilosci ubytkédw mocy spowodowanych remontami blokéw centralnie dysponowanych (JWCD)
ceny energii na hurtowym rynku SPOT w Ill kwartale br. byty bardzo niskie. Srednia cena na RDN TGE S.A.
w omawianym okresie wyniosta 149,03 zt/MWh i byta o 23,02 zt nizsza niz rok wczesniej. Byt to jak dotad
najtanszy kwartat w 2016 r., pomimo bardzo niskiej wietrznosci. Fundamentalnie niskim cenom sprzyjaty
czynniki systemowe, makroekonomiczne oraz ceny surowcow energetycznych. Za wegiel kamienny w lipcu
i sierpniu ptacono odpowiednio 8,86 i 8,52 zt/GJ (wg indeksu PSCMI). Ceny energii elektrycznej w dostawach
SPOT na RDN TGE w poszczegdlnych miesigcach ksztattowaly sie nastepujgco: w lipcu 151,57 zZt/MWh, w
sierpniu 140,47 zZ/MWh i we wrzes$niu 155,24 zt/MWh.

Na sasiadujacych z Polska europejskich rynkach energii podobne warunki, a zwtaszcza niska wietrznosé,
spowodowaty nieco odmienng sytuacje i wzrost cen SPOT w Ill kwartale, ktéry okazat sie najdrozszym w
biezgcym roku. Na niemieckiej gietdzie EPEX spot w Il kwartale 2016 r. Srednia cena wyniosta 28,26
EUR/MWh i byta z jednej strony o 4,58 EUR nizsza niz rok wczesniej, a z drugiej o ok. 4 EUR wyzsza niz w
pierwszej potowie roku. W Republice Czeskiej w lll kwartale br. ceny SPOT wyniosty srednio 30,14
EUR/MWh, podczas gdy w Polsce srednia cena osiggneta w przeliczeniu 34,32 EUR/MWh. Standardowo
najtanszym w Europie rynkiem byt skandynawski NordPool, gdzie $rednia cena spot w Il kwartale wyniosta
25,23 EUR/MWHh.

W zwigzku z utrzymujgcymi sie niskimi cenami surowcéw energetycznych handel kontraktami terminowymi
w Il kwartale 2016 r. pozostawat w trendzie znizkowym az do trzeciej dekady wrzesnia. W tym okresie ceny
kontraktow Base Y-17 z dostawg w przysztym roku obnizyly sie o ponad 7 zt do 155,75 zt/MWh, by nastepnie
powrdci¢ w okolice 160,00 zZ/MWh. Podobnie zachowywaty sie kontrakty na rok 2018, ktére po spadku o 5
ztdo 157,00 zt/MWh powrdcity do konca kwartatu do 160,20 zt/MWh. Na rynku niemieckim schemat notowan
kontraktow terminowych byt podobny i referencyjny produkt Base Y-17 od poczatku lipca do potowy wrze$nia
spadt 0 2,24 EUR do 25,16 EUR/MWh. Nastepnie jednak, w wyniku dynamicznego ruchu na rynku wegla
ARA i rynku uprawnien do emisji CO2 jego cena wzrosta az do 29,23 EUR/MWh. Réznica (spread) pomiedzy
wyceng kontraktéw niemieckich i polskich to nadal ponad 34 zZ{/MWh.

Ceny Praw Majatkowych

W trzecim kwartale 2016 r. rynek praw majgtkowych PMOZE_A pozostawat w silnym trendzie spadkowym.
W ciggu analizowanych 3 miesiecy obnizyly one swojg wartos¢ o ponad potowe osiggajgc poziom 32,69
zZt/MWh. Na rynku nadal utrzymuje sie nadpodaz tych praw w wysokosci ponad 25 TWh, a dodatkowo zmiany
w ustawie o odnawialnych zrddfach energii i zblizajgce sie aukcje nie kreujg zadnych sygnatéw popytowych
na prawa majgtkowe OZE. Dodatkowo do osobnego rejestru wydzielono biogaz rolniczy, ktéry od wrzesnia
notowany jest jako osobny instrument: PMOZE_BIO. W ciggu pierwszych kilku sesji jego cena spadta ze
295,00 do 273,07 zZ/MWh, przy czym nadal sg to poziomy zblizone do optaty zastepczej, tj. 300,03 zt/MWh.

Od lipca 2016 r. na rynku praw majatkowych z kogeneracji (PMEC, PMGM i PMMET) notowane sg wytgcznie
prawa majgtkowe potwierdzajgce wytworzenie energii w roku 2016. Ceny praw majgtkowych
potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji weglowej (PMEC-2016)
charakteryzowaly sie bardzo duzg stabilnosciag i wartos¢ indeksu KECX ksztattowata sie¢ w przedziale od
10,60 do 10,69 z/MWh. Brak mozliwosci bankowania praw spowodowat, ze zbilansowanie systemu jest na
odpowiednim poziomie i wartosci indeksu KECX oscylujg wokot optaty zastepczej wynoszacej w 2016 r.
11,00 zt/MWh.

Podobna sytuacja miata miejsce na rynku praw majgtkowych potwierdzajgcych wytworzenie w roku 2016
energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji gazowej (PMGM-2016) oraz z odmetanowania kopalnh
(PMMET-2016). Wartos¢ indeksu KGMX ksztattowata sie w przedziale 119,32-122,00 zZ/MWh przy optacie
zastepczej wynoszgcej 125,00 zt/MWh, natomiast w przypadku indeksu KMETX zmienno$¢ kwartalna
zawierafa sie w przedziale 61,01-62,00 zZt/MWh podczas, gdy optata zastepcza na rok 2016 wynosi 63,00
zZ/MWh.

Na rynku praw majgtkowych efektywnosci energetycznej zmiennosé w lll kwartale wahata sie pomiedzy
939,15 i 1 055,96 zi/toe, przy optacie zastepczej na poziomie 1 000,00 zl/toe. Byt to ostatni kwartat
funkcjonowania rynku na dotychczasowych zasadach, od 1 pazdziernika obowigzuja nowe zasady
wydawania tzw. biatych certyfikatow.
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Ceny uprawnien do emisji CO,

Ceny uprawnienh do emisji CO2 w Il kwartale 2016 r. znajdowaty sie na relatywnie niskim poziomie oscylujgc
pomiedzy 3,87 a 5,37 EUR/MgCO2. W omawianym okresie $rednia cena EUA wyniosta 4,55 EUR/MgCO:
dla kontraktu EUA DEC-16 i byta nizsza o $rednio 1,22 EUR/MgCO: (-21%) od $redniej ceny w |l kwartale
2015 r. Przyczyng takiego stanu rzeczy byt spadek cen wywotany zaskakujgcg wiadomoscig o wynikach
gtosowania dotyczgcego wyjscia Wielkiej Brytanii ze struktur Unii Europejskiej. Warto réwniez odnotowac,
ze Unia Europejska wezwata Wielkg Brytanie do jak najszybszego rozpoczecia procedury wyjscia ze
Wspdlnoty w celu unikniecia dalszych niebezpiecznych zawirowan na rynkach finansowych, majgcych m.in.
wptyw na ceny CO:..

Niepokoje zwigzane z tym faktem, w potgczeniu z okresem wakacyjnym i mniejszym zapotrzebowaniem na
jednostki EUA sprawity, ze na poczatku wrzesnia cena EUA DEC-16 spadta do ponad 2-letniego minimum
na poziomie 3,87 EUR/MgCO2. Mimo tak nisko rozpoczetych notowan we wrzesniu miesigc ten ostatecznie
okazat sie¢ zdecydowanie wzrostowy. Il kwartat zakonczyt sie notowaniami na poziomie 4,96 EUR/MgCO:
dla EUA DEC-16 (oznacza to wzrost o niemal 30% w odniesieniu do poczgtku wrzes$nia).

Powodéw wzrostu cen byto kilka. Gtéwnym z nich byt problem zwigzany z elektrowniami atomowymi we
Francji, ktére z powodu koniecznosci wymiany paliwa w reaktorach oraz przeprowadzenia dodatkowych
testow cisnieniowych zostaly w duzej mierze odstawione, co wywotato drastyczny wzrost cen kontraktow
terminowych na energie elektryczng we Francji i catej Europie Zachodniej. Wysoka korelacja cen energii
elektrycznej z cenami EUA dodatkowo wspierata ich wzrost.

Drugim powodem byto systematyczne umacnianie sie cen wegla energetycznego w portach ARA, ktére
wptywajg bezposrednio na ceny energii elektrycznej, a wiec posrednio réwniez na ceny CO2. Analizujac
trzeci kwartat pod wzgledem wydarzen politycznych zwigzanych z rynkiem EU ETS nalezy wspomnie¢ o
silnych naciskach na organy unijne majgcych na celu podniesienie cen COz2, poprzez np. zwiekszenie
liniowego wspotczynnika redukcji emisji z obecnych 1,74% do poziomu 2,40-2,60%, czy zwiekszenie ilosci
wycofywanych uprawnien przez mechanizm MSR.

Ceny gazu na rynku hurtowym

W Il kwartale 2016 r. $rednia cena na Rynku Dnia Nastepnego gazu na TGE wyniosta 63,53 zZ/MWh. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit spadek o 24,02 zt (-27,44% rir). Tak
mocna obnizka spowodowana byta ogdlnoswiatowym trendem spadkowym na rynku gazu ziemnego.
Kulminacyjnym momentem spadkow byt przetom sierpnia i wrze$nia. Cena SPOT utrzymywata sie wtedy
przez wiekszos¢ dni ponizej 60,00 zt/MWh. Historycznie niska wartos¢ kontraktu z dostawg nastepnego dnia
odnotowana zostata 11 wrzesnia. Cena na RDNg wyniosta w tym dniu 49,61 zZ/MWh. Wolumen obrotu na
omawianym rynku wyniost w Il kwartale biezgcego roku 1 678 GWh (wzrost o 57% r/r).

Skumulowany wolumen obrotu za 9 miesiecy 2016 r. (9 871 GWh) byt wiekszy niz obrét w catym poprzednim
roku (8 730 GWh). Srednia réznica pomiedzy gietdg polskg, a niemieckim hubem gazowym Gaspool
wyniosta w analizowanym kwartale 5,49 zZ/MWh. Srednia cena gazu u naszych zachodnich sgsiadéw
uksztattowata sie na poziomie 12,97 EUR/MWh. Podobnie jak w pozostatych krajach europejskich nastgpit
tam bardzo mocny spadek cen biekitnego paliwa (spadek 36% r/r)).

Na rynku terminowym sytuacja byta podobna jak na rynkach spotowych. Minima cenowe zostaty jednak
osiggniete wczesdniej, bo w | kwartale 2016 r., jako poktosie bardzo mocnych spadkéw cen ropy pod koniec
2015 r. W lIl kwartale 2016 r. cena wrdcita do trendu spadkowego po odreagowaniu rynku i wzrostach, jakie
miaty miejsce w kwietniu, maju i czerwcu. Na koniec wrzesnia cena referencyjnego kontraktu rocznego z
dostawg w 2017 r. wynosita 73,50 zZ/MWh, ostatni kwartat 2016 r. wyceniony zostat na 72,35 zZ/MWh,
natomiast gazowy sezon zimowy (pazdziernik-marzec) na 73,00 zt/MWh.

W analizowanym okresie wolumen obrotu na RTTg TGE S.A. wyniost 14 968 GWh (spadek o 48,45% r/r).
Najwiekszy obrét zostat odnotowany na kontrakcie rocznym GAS_BASE_Y-17 oraz kwartalnym
GAS_BASE_Q-1-17. tgczny wolumen wymienionych produktéw stanowit blisko potowe obrotu na rynku
terminowym w 11l kwartale.

Na koniec wrzesnia 2016 r. Operator Systemu Magazynowania wskazywat stan zapetnienia magazynéw na
poziomie 96%. Wedtug danych europejskiego stowarzyszenia Gas Infrastructure Europe (GIE) $redni stan
rezerw w Unii Europejskiej wynosit w tym samym okresie 90%.
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6. Informacje i zdarzenia, ktoére wystapity po dniu bilansowym

Porozumienie w sprawie warunkow dalszej realizacji projektu ,,Budowa bloku gazowo-parowego w
Stalowej Woli”

27 pazdziernika 2016 r. TAURON poinformowat, ze w ramach projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w
Stalowej Woli” (,Projekt”) podpisane zostaty warunkowe:

a) porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkdw brzegowych restrukturyzacji Projektu
pomiedzy TAURON, Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (,PGNIiG”) i
Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. (,ECSW?”) (,Porozumienie”);

b) aneks do Umowy sprzedazy energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 r. (,Umowa Sprzedazy
Energii") pomiedzy TAURON, PGNIG i ECSW;

c) aneks do Umowy na dostawy paliwa gazowego z dnia 11 marca 2011 r. (,Umowa Gazowa")
pomiedzy PGNiG i ECSW.

Porozumienie

Wynegocjowane Porozumienie reguluje przede wszystkim warunki rozliczania kar umownych mozliwych do
naliczenia przez PGNIG na podstawie dotychczasowego brzmienia Umowy Gazowej oraz kwestie
restrukturyzacji finansowej Projektu. Ponadto precyzuje kierunek zmian w podstawowych transakcjach
handlowych ECSW, tj. w sposobie zakupu paliwa gazowego oraz sprzedazy wyprodukowanej energii
elektrycznej, ktérych wprowadzenie nastgpi na mocy anekséw do Umowy Gazowej i Umowy Sprzedazy
Energii.

Porozumienie stanowi odzwierciedlenie woli sponsoréw Projektu (TAURON, PGNiG) (,Sponsorzy”) co do
kontynuaciji budowy bloku gazowo-parowego, wprowadzenia zmian w Umowie Gazowej i Umowie Sprzedazy
Energii oraz zmiany formuty finansowania Projektu z project finance na corporate finance przy utrzymaniu
zaangazowania instytucji finansujgcych.

Umowa Sprzedazy Energii i Umowa Gazowa

Warunkowe zmiany do Umowy Gazowej i Umowy Sprzedazy Energii przewidujg w szczegoélnosci
urynkowienie stosowanych w tych umowach formut cenowych.

Ponadto, w zwigzku z opdznieniem realizacji Projektu, aneks do Umowy Gazowej przewiduje zmiane w
zakresie wysokosci, termindéw i metodologii naliczania kar umownych.

Warunki zawieszajace

Porozumienie oraz aneksy do Umowy Gazowej i Umowy Sprzedazy Energii wchodzg w zycie jednoczesnie,
w momencie dokonania zmiany obowigzujgcych obecnie umoéw o finansowanie Projektu albo sptaty ostatniej
z instytucji finansujgcych obecnie ECSW (ij. Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”), Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (,EBQOIR”), Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Pekao”)).

Umowa standstill

Jednoczes$nie TAURON, PGNIG, EBI, EBOIR, Pekao oraz ECSW zawarty umowe standstill, ktérej celem
jest zapewnienie, ze instytucje finansujgce obecnie ECSW powstrzymajg sie od postawienia kredytow
udzielonych ECSW w stan natychmiastowej wymagalnosci oraz zaspokojenia swoich wierzytelnosci z
ustanowionych zabezpieczen.

Umowa standstill bedzie obowigzywata do dnia 31 marca 2017 r. Przed tg datg zaktada sie wynegocjowanie
i podpisanie nowej dokumentacji umozliwiajgcej restrukturyzacje finansowania Projektu.

Warunkiem wejscia w zycie umowy standstill byto w szczegdlnosci dostarczenie instytucjom finansujgcym
gwarancji bankowych do kwoty ok. 629 min zt, w terminie do 30 pazdziernika 2016 r., z czego 50 proc. udziat
wyznacza kwote gwarancji bankowych, jakie powinien przedstawi¢ kazdy ze Sponsoréw na rzecz instytucji
finansujgcych (tj. okoto 314,5 min zt). Przedmiotowe gwarancje zostaty ztozone wraz z innymi wymaganymi
dokumentami.

Niezaleznie od powyzszego, ECSW ma prawo, do dnia 20 marca 2017 r., ztozy¢ instytucjom finansujgcym
zawiadomienie o dobrowolnej wczesniejszej sptacie kredytow.

Podpisane dokumenty umozliwiajg dokonczenie inwestycji w terminie wstepnie szacowanym na 2019 rok.
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Informacje o powyzszym zdarzeniu zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 36/2016 z 27 pazdziernika
2016 r.

Publikacja szacunkowych wynikéw finansowych Grupy TAURON za Il kwartal 2016 r.

28 pazdziernika 2016 r. TAURON opublikowat wybrane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe Grupy
Kapitalowej TAURON Polska Energia za okres I-lll kwartat 2016 r. oraz za Il kwartat 2016 r.

Dane narastajgce za okres I-1ll kwartat 2016 r.:
Przychody ze sprzedazy: okoto 13 124 min zt

EBITDA Grupy (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje i odpisy na aktywa niefinansowe): okoto 2 458
min zt

w tym:

EBITDA segmentu Wydobycie: okoto (137) min zt
EBITDA segmentu Wytwarzanie: okoto 447 min zt
EBITDA segmentu Dystrybucja: okoto 1 710 min z
EBITDA segmentu Sprzedaz: okoto 397 min z
EBIT (zysk operacyjny): okoto 523 min z

Zysk netto: okoto 276 min zt

Dane za lll kwartat 2016 r.:
Przychody ze sprzedazy: okoto 4 181 min z

EBITDA Grupy (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje i odpisy na aktywa niefinansowe): okoto 804
min zt

w tym:

EBITDA segmentu Wydobycie: okoto 33 min z
EBITDA segmentu Wytwarzanie: okoto 93 min zt
EBITDA segmentu Dystrybucja: okoto 562 min zt
EBITDA segmentu Sprzedaz: okoto 117 min zt
EBIT (zysk operacyjny): okoto 389 min zt

Zysk netto: okoto 271 min z

Spotka zastrzegta, ze prezentowane wielkosci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie.

Informacje o szacunkowych wynikach finansowych zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 37/2016 z
28 pazdziernika 2016 r.

Zadanie akcjonariusza dotyczace zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON
Polska Energia S.A. i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

4 listopada 2016 r. TAURON otrzymat drogg elektroniczng od Ministra Energii, wykonujgcego uprawnienia
akcjonariusza Skarbu Panstwa, reprezentujgcego 30,06% kapitatu zaktadowego Spétki, zagdanie dotyczace
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki i umieszczenia w porzadku obrad nastepujgcych
punktéw:
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1. Powziecie uchwaty w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw zarzadu spotki TAURON
Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach.

2. Powziecie uchwatly w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw rady nadzorczej spotki
TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach.

W uzasadnieniu Minister Energii reprezentujgcy akcjonariusza Skarb Panstwa miedzy innymi wskazat, iz
zasady wynagradzania cztonkéw zarzgdow w spotkach z udziatem Skarbu Panstwa regulujg przepisy ustawy
z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen osob kierujgcych niektorymi spdtkami.
Minister Energii realizujgc obowigzek okreslony w art. 2 ust 1 oraz ust. 2 pkt 1 wyzej wymienionej ustawy
wnosi o podjecie przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwat w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen
cztonkéw organu zarzgdzajgcego i cztonkdw organu nadzorczego.

Ponadto Minister Energii poinformowat, iz projekty uchwat w sprawie ksztalttowania wynagrodzen czionkéw
zarzgdu oraz rad nadzorczych zostang przekazane bez zbednej zwitoki, po ich uprzednim doprecyzowaniu.

Zarzagd Spotki poinformowat, iz Walne Zgromadzenie zostanie zwotane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, a informacja o jego zwotaniu i porzgdku obrad zostanie przekazana w odrebnym raporcie
biezacym oraz zamieszczona na stronie internetowej Spofki.

Informacja o powyzszym zdarzeniu zostaty opublikowana w raporcie biezgcym nr 38/2016 z 4 listopada 2016
r.

7. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W trzecim kwartale 2016 r. w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu do
Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub tgczna
wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegotowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 45 Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30
wrzesnia 2016 r.

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub
pozyczek

W trzecim kwartale 2016 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity poreczen

kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych TAURON
Polska Energia.
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10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta mogtyby by¢ istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od 1 lipca 2016 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg TAURON.

Zarzad TAURON stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie informacje w sposéb
wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowa, majgtkowa i finansowg i ze nie nastgpity zadne inne zdarzenia,
nieujawnione przez Spoétke, ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.
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