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1. Organizacja Grupy Kapitatlowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej TAURON

Na dzien 30 wrzeénia 2015 r. Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa
TAURON) sktadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej dalej TAURON,
TAURON Polska Energia, Spotkg lub Emitentem) oraz 15 spoétek zaleznych objetych konsolidacjg. Ponadto
w sktad Grupy Kapitatowej wchodzito 12 pozostatych spétek zaleznych, 10 spétek z udziatem kapitatowym
pomiedzy 50%-20% oraz 20 spotek z udziatem kapitatowym ponizej 20%.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaty spotki: TAURON Wydobycie S.A. (TAURON
Wydobycie) zajmujgca sie wydobyciem wegla kamiennego, TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON
Wytwarzanie) zajmujgca sie¢ wytwarzaniem energii ze zrédet konwencjonalnych i ze wspotspalania
biomasy, TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. (TAURON Ekoenergia) zajmujgca sie wytwarzaniem energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych, TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja) zajmujgca sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz) i
TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) zajmujace sie sprzedazg energii elektrycznej
do klientow detalicznych, TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta) zajmujaca sie
obstugg klienta i Swiadczeniem ustug wewnatrzgrupowych w obszarze ksiegowo$ci i IT oraz TAURON
Ciepto sp. z 0.0. (TAURON Cieplo) zajmujgca sie wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg ciepta. Ponadto
w skfad Grupy Kapitalowej TAURON wchodzito 7 innych spotek zaleznych objetych konsolidacja,
zajmujgcych sie m.in. obrotem energig elektryczng oraz wydobyciem skat wapiennych i kamienia dla
potrzeb budownictwa.

Celem zapewnienia dziatania Grupy TAURON, rozumianej jako jednolity organizm gospodarczy ztozony
z autonomicznych spétek prawa handlowego, 12 pazdziernika 2010 r. Zarzad TAURON Polska Energia
S.A. powotat Grupe TAURON, w sktad ktérej wchodzg nizej wymienione spotki oraz TAURON Polska
Energia S.A., jako spétka dominujgca, a takze przyjat Kodeks Grupy TAURON, jako podstawowy akt
normatywny funkcjonowania Grupy TAURON. Kodeks Grupy TAURON reguluje funkcjonowanie Grupy,
zapewniajgc realizacje celdw poprzez specjalnie zaprojektowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania
podmiotami Grupy TAURON.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 r. w sktad Grupy TAURON wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

Tabela nr 1. Wykaz spétek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy TAURON

1. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 26.10.2010 .
2. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 26.10.2010 .
3. TAURON EKOENERGIA sp. z o0.0. 26.10.2010 .
4. TAURON Wytwarzanie S.A. 28.10.2010 .
5. TAURON Czech Energy s.r.o. 10.11.2010 .
6. TAURON Dystrybucja S.A. 6.12.2010r.
7. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. 5.01.2011r.
8. TAURON Wydobycie S.A. 13.01.2011r.
9. TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 24.01.2012r.
10. TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0.* 24.01.2012 .
11. TAURON Ubezpieczenia sp. z 0.0. 17.09.2013 .
12. TAURON Ciepto sp. z 0.0. 16.10.2013 .
13. TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. 19.11.2013r.
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14. TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 19.11.2013r.
15. Spoétka Ustug Gorniczych sp. z o.0. 4.12.2013r.
16. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. 17.12.2013r.
17. TAURON Wytwarzanie Serwis sp. z 0.0. 26.02.2014 r.
18. SCE Jaworzno Il sp. z 0.0. 19.12.2014 .
19. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. (dawniej: Energopower sp. z 0.0.) 19.11.2013 .

* W dniu 29.09.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki TAURON Wytwarzanie GZE sp. z o.o. podjefo Uchwate nr
1/2015 w sprawie rozwigzania i likwidacji sp6tki TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. W dniu 13.10.2015 r. Zarzagd TAURON Polska
Energia S.A. podjat Uchwate nr 330/IV/2015, w ktérej dokonuje sie zmiany Uchwaty Zarzadu nr 274/11/2010 z dnia 12.10.2010 r. w
sprawie powotania Grupy TAURON i przyjecia spétek do Grupy TAURON w taki sposob, iz ze spétek wchodzgcych w sktad Grupy
TAURON wykresla sie spotke TAURON Wytwarzanie GZE sp. z o.o.

Istothym elementem umozliwiajgcym podejmowanie decyzji operacyjnych w ramach Grupy TAURON jest
istnienie organow opiniodawczych i quasi-nadzorczych Grupy — czterech Komitetow Grupy TAURON:

1. Komitetu Oceny Projektéw Grupy TAURON,
2. Komitetu Zarzgdzania Grupg TAURON,

3. Komitetu Zgodnosci Grupy TAURON,

4. Komitetu Ryzyka Grupy TAURON.

Komitety petnig nastepujgce funkcje:

1. funkcje opiniotwdrczg dla Zarzgdu TAURON,

2. funkcje decyzyjna,

3. funkcje nadzorcza dla zarzgdéw spotek zaleznych.

Podstawowym zadaniem Komitetéw jest nadzér nad realizacjg przez wszystkich uczestnikow Grupy
spojnych dziatan zgodnych z Kodeksem Grupy TAURON oraz w interesie Grupy TAURON. Szczegotowe
zadania Komitetow zostaty skonkretyzowane w regulaminach ich dziatania uchwalonych przez Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. konsolidacjg objeta byta spétka dominujgca — TAURON Polska Energia S.A.
— oraz nastepujgce spotki zalezne TAURON Polska Energia S.A.:

TAURON Wydobycie S.A.

TAURON Wytwarzanie S.A.

TAURON Ekoenergia sp. z 0.0.

TAURON Ciepto sp. z 0.0.

TAURON Dystrybucja S.A.

TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz sp. z o.0.

TAURON Sprzedaz GZE sp. z o.0.

10. TAURON Czech Energy s.r.o.

11. TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0.

12. Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0.
13. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji
14. TAURON Sweden Energy AB (publ)

15. Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. posiada réwniez inwestycie we wspdinych
przedsiewzieciach: Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., Elektrownia Blachownia Nowa sp. z 0.0. oraz
Grupa TAMEH Holding sp. z 0.0. (TAMEH HOLDING sp. z 0.0., TAMEH POLSKA sp. z 0.0. oraz TAMEH
Czech s.r.o0.), ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

1.3 Struktura Grupy Kapitatlowej TAURON i istotne zmiany w jej strukturze

Ponizszy schemat przedstawia spoitki, ktérych wyniki sg konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej
TAURON na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

Rysunek nr 1. Spoétki konsolidowane Grupy Kapitatowej TAURON

B Seotk bezpodrednio zaleine od TAURON Polska Energia 5.4
[ Sedtk podrednio zalezne od TAURON Polska Energia 5.A

Ponizej opisano istotne zmiany w strukturze spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej TAURON oraz skutki
zmian, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2015 r.:

Nabycie udzialéw w spétce Biomasa Grupa TAURON Sp. z o.0.

Zgodnie z zawartym w dniu 14 stycznia 2015 r. porozumieniem TAURON Polska Energia S.A. nabyta od
swojej spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. 4267 udziatdw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. za cene 1 224 tysiecy ziotych. Przeniesienie
wiasnosci udziatow odbylo sie na podstawie art. 453 Kodeksu Cywilnego w celu zwolnienia TAURON
Wytwarzanie S.A. ze zobowigzania wobec Spofki z tytutu wyemitowanych obligaciji o wartosci 1 230 tysiecy
ztotych. Pozostata czes$é zobowigzania w kwocie 6 tysiecy ztotych zostata sptacona gotéwkowo.
Transakcja nie miata wptywu na srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Potaczenie spoétki Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. ze sp6tka Energopower sp. z 0.0.

1 lipca 2015 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu do rejestru potgczenia spoétek: Energopower sp. z o0.0. (Spotka Przejmujgca) ze spotkg
Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. (Spo6tka Przejmowana).

Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej na Spétke Przejmujgca. Jednoczesnie zostata dokonana zmiana firmy Spotki Przejmujgcej
na Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0.

W wyniku potgczenia nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej z kwoty 45 000 zt
do kwoty 9 000 000 zt, tj. o kwote 8 955 000 zt, poprzez utworzenie 179 100 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, tj. o fgcznej wartosci nominalnej 8 955 000 zi. TAURON Polska Energia S.A. jako
jedyny wspélnik Spétki Przejmowanej objat wszystkie nowoutworzone udziaty.

Potgczenie spotek Energopower sp. z 0.0. oraz Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. umozliwito wtgczenie
spotki Biomasa Grupa TAURON sp. z 0.0. do Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki TAURON Sweden Energy AB (publ)

13 lipca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki TAURON Sweden Energy AB (publ)
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki z kwoty 55 000 euro do kwoty
6 700 000 euro, tj. o kwote 6 645 000 euro, poprzez emisje 6 645 000 nowych akcji. Wszystkie nowe akcje
objat jedyny akcjonariusz tej spdtki — TAURON Polska Energia S.A., w zamian za wklad pieniezny w
kwocie 6 645 000 euro. 22 lipca 2015 r. jednostka dominujgca dokonata ptatnosci na rzecz objecia nowo
wyemitowanych akcji TAURON Sweden Energy AB (publ) w kwocie 6 645 000 euro. 8 wrzeénia 2015 r.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane przez Swedish Companies Registration
Office.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki TAURON Sweden Energy AB (publ) byto zwigzane z realizacja
przez spotke procesu pozyskiwania finansowania dla Grupy Kapitatowej TAURON na rynku niemieckim.

Zawigzanie spotki Lagisza Grupa TAURON sp. z 0.0.

17 lipca 2015 r. zostata zawigzana, przez spotke zalezng od TAURON Polska Energia S.A. — TAURON
Wytwarzanie S.A., spotka tagisza Grupa TAURON sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach. TAURON
Wytwarzanie S.A., jako jedyny zatozyciel, objgt wszystkie 50 udziatoéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy,
tj. o tgcznej wartosci nominalnej 5 000 zt. 5 pazdziernika 2015 r. spétka Lagisza Grupa TAURON sp. z o.0.
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Spotka tagisza Grupa TAURON sp. z o0.0. zostata zawigzana jako spotka celowa do realizacji projektu
budowy bloku gazowo-parowego klasy 413 MW, w TAURON Wytwarzanie S.A. — Oddziat Elektrownia
tagisza w Bedzinie, w ramach realizacji postanowiern umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 13 lipca 2015 .
przez TAURON Wytwarzanie S.A. ze spdtkg Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A., w celu uzgodnienia
zasad wspolnej realizacji projektu. Powyzsze dziatanie wpisuje sie w Strategie Korporacyjng Grupy
TAURON, zaktadajgcg budowe zréwnowazonego portfela wytworczego sktadajgcego sie z jednostek
w technologii weglowej, gazowej oraz OZE.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spétki PGE EJ 1 sp. z o0.0.

29 lipca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki PGE EJ 1 sp. z o.0., ktdre
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki. Na mocy przedmiotowej uchwaty,
NZW spéiki postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spétki z kwoty 205 860 000 zt do kwoty 275 859
450 zi, tj. o kwote 69 999 450 zt poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141
zt kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej 69 999 450 zt, przy czym TAURON Polska Energia S.A. objat 49
645 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 141 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 6 999 945 z,
ktére pokryt wktadem pienieznym w wysokosci 6 999 945 zi.

16 pazdziernika 2015 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PGE EJ 1 sp. z o.0. zostalo
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
6
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spotki ma na celu finansowanie dziatalno$ci spotki PGE EJ 1 sp. z 0.0. i jest zgodne z postanowieniami
Umowy Wspdinikow.

Zawiazanie spotki R S G sp. z o.0.

31 lipca 2015 r. zostata zawigzana przez TAURON Polska Energia S.A. sp&tka R S G sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach. TAURON Polska Energia S.A. jako jedyny zatozyciel spotki objat wszystkie 1 000 udziatow
o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, tj. o tgcznej warto$ci nominalnej 100 000 zt. W dniu 5 sierpnia 2015 r.
spotka R S G sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

8 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki R S G sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie zmiany Aktu Zatozycielskiego spofki, polegajgcej na zmianie firmy spdtki na ,Nowe Brzeszcze
Grupa TAURON sp. z 0.0.” W dniu 20 pazdziernika przedmiotowa zmiana zostata zarejestrowana w KRS.

R S G sp. z o.0. zostala zawigzana jako spotka celowa w zwigzku z prowadzonymi procesami
restrukturyzacyjnymi w Grupie Kapitatowej TAURON.

Rozwiagzanie i likwidacja spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie GZE sp. z o.0.

29 wrzesnia 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg TAURON Wytwarzanie
GZE spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gliwicach (,TAURON Wytwarzanie GZE”) —
numer KRS 0000057015, podjeto uchwate o rozwigzaniu i likwidacji tej spotki. TAURON posiada 99,998%
udziat w kapitale zaktadowym TAURON Wytwarzanie GZE i w ogdlnej liczbie gtosobw na Zgromadzenia
Wspdlnikéw w sposéb bezposredni oraz 0,002% udziat posrednio poprzez spotke zalezng — TAURON
Dystrybucja Serwis S.A. Likwidatorem spétki TAURON Wytwarzanie GZE na mocy art. 276 § 1 Kodeksu
spotek handlowych zostat dotychczasowy Prezes jednoosobowego Zarzadu tej spotki, pan Andrzej Rejner.

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw, o kidrej mowa powyzej weszta w zycie w dniu jej
podjecia. Decyzja o likwidacji spétki TAURON Wytwarzanie GZE jest elementem dziatan reorganizacyjnych
majgcych na celu uproszczenie i uporzgdkowanie struktury Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A. Spdétka nie prowadzi obecnie dziatalnosci gospodarczej i nie podlegata konsolidacji w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych Grupy TAURON.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2015.

Zakonczenie postepowania upadtosciowego spétki Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy ,,JAGA”
sp. z 0.0. w upaditosci likwidacyjnej

30 wrzeénia 2015 r. Sad Rejonowy w Nowym Saczu, Wydziat V Gospodarczy — Sad Upadtosciowy wydat
postanowienie o stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadtosciowego spotki Osrodek Szkoleniowo-
Wypoczynkowy ,JAGA” sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Muszynie — spétki zaleznej od
TAURON Dystrybucja S.A. Postanowienie uprawomocni sie z uwzglednieniem przepiséw ustawy Prawo
upadiosciowe i naprawcze.

Informacja o zakonczeniu postepowania upaditosciowego zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr
39/2015 z 19 pazdziernika 2015 r.

Odkup udziatéw niekontrolujgcych

W spotce TAURON Dystrybucja S.A. kontynuowany jest proces przymusowego odkupu akcji wtasnych w
celu ich umorzenia. W wyniku tych transakcji wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu o 649
000 zt, natomiast zyski zatrzymane zostaty zwiekszone o 59 000 zt.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015 r.

2. Podstawowe informacje dotyczace TAURON Polska Energia

2.1 Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzes$nia 2015 r.:

1. Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu

2. Aleksander Grad - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporac;ji

3. Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

4. Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

5. Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu ds. Ekonomiczno-Finansowych

Zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu:

W Il kwartale 2015 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Spoiki.

1 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki:

1) odwotata ze sktadu Zarzadu nastepujgce osoby: Dariusza Lubere - Prezesa Zarzadu, Aleksandra
Grada - Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacji i Katarzyne Rozenfeld - Wiceprezesa Zarzadu ds.
Handlowych,

2) powotata do Zarzadu nastepujgce osoby: Jerzego Kurelle - powierzajgc mu stanowisko Prezesa
Zarzadu, Michata Gramatyke - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych i
Henryka Borczyka - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacji.

1 pazdziernika 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji czitonka Zarzgdu Spotki ztozyli: Stanistaw Tokarski -
Wiceprezes Zarzgdu ds. Strategii i Rozwoju i Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu ds. Ekonomiczno-
Finansowych.

10 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzgdu nastepujace osoby: Anne
Strizyk - powierzajgc jej stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych i Piotra
Kotodzieja - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Strategii i Rozwoju.

Skiad Zarzadu na dzien przekazania raportu za lll kwartaf 2015 r..

1. Jerzy Kurella - Prezes Zarzadu

2. Henryk Borczyk - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacji

3. Michat Gramatyka - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

4. Piotr Kotodziej - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

5. Anna Strizyk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Ekonomiczno-Finansowych

Skiad Rady Nadzorczej na dzieri 30 wrzesnia 2015 r..

1. Beata Chiodzihska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2. Jarostaw Zagorowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej
5.  Piotr Ciach - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Konski - Cztonek Rady Nadzorczej
7. Katarzyna Kosinska - Cztonek Rady Nadzorczej
8. Leszek Koziorowski - Cztonek Rady Nadzorczej
9. Maciej Tybura - Czlonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Zmiany w skiadzie osobowym Rady Nadzorczej:

7 sierpnia 2015 r. Skarb Panstwa, dziatajagc na podstawie § 23 ust. 1 pkt 3 Statutu Spotki, odwotat ze
sktadu Rady Nadzorczej TAURON Marka Scigzko.

7 sierpnia 2015 r. Antoni Tajdus zlozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej, w tym z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

12 sierpnia 2015 r. Skarb Panstwa, dziatajgc na podstawie § 23 ust. 1 pkt 1 i 3 Statutu Spdtki:

1) odwotat ze skladu Rady Nadzorczej TAURON nastepujgce osoby: Agnieszke Wos$, ktora petnita
funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej, Andrzeja Gorgola oraz Michata Michalewskiego,

2) powotat do sktadu Rady Nadzorczej TAURON IV wspdlnej kadencji nastepujgce osoby: Grzegorza
Barszcza, Beate Chiodzihskg, Piotra Ciacha, Katarzyne Kosinskg oraz Jarostawa Zagérowskiego.

Z dniem 7 pazdziernika 2015 r. Maciej Tybura zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za Illl kwartat 2015 r.:

1. Beata Chtodzinska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2. Jarostaw Zagorowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Jacek Szyke - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Grzegorz Barszcz - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Piotr Ciach - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Maciej Konski - Czlonek Rady Nadzorczej

7. Katarzyna Kosihska - Czlonek Rady Nadzorczej

8. Leszek Koziorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

2.2 Struktura kapitalu zaktadowego

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. kapitat zaktadowy TAURON Polska Energia S.A. wynosit 8 762 746 970 zt i
dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym 1 589 438 762 akcje zwykfe na
okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 proc. w ogodlnej liczbie gtoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami i wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, struktura
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 proc.
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego,
tj. na 10 listopada 2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 2. Struktura akcjonariatu TAURON Polska Energia

Skarb Panstwa 526 848 384* 30,06% 526 848 384 30,06%
KGHM - " 0
Polska Mied2 S.A. 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
Nationale-Nederlanden 88 742 929*** 5,06% 88 742 929 5,06%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Otwarty Fundusz
Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 54,49% 954 847 515 54,49%

*zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 lutego 2013 r.
**zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23 marca 2011 r.
***zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28 grudnia 2011 r.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od 14 maja 2015 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego, nie nastgpity istotne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji Emitenta.

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:

Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spétkg w
okresie od dnia przekazania raportu za | kwartat 2015 r., tj. od 14 maja 2015 r. do 10 listopada 2015 r.
(dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego) przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 3. Stan posiadania akcji TAURON Polska Energia — osoby zarzadzajace

Jerzy Kurella* - - 0
Henryk Borczyk* - - 935
Michat Gramatyka* - - 0
Piotr Kotodziej** - - 0
Anna Strizyk** - - 0

* w dniu 1 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu nastepujgce osoby: Jerzego Kurelle - powierzajac mu
stanowisko Prezesa Zarzadu, Michata Gramatyke - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych i Henryka
Borczyka - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacji.

** W dniu 10 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu nastepujgce osoby: Anne Strizyk - powierzajgc
Jej stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych i Piotra Kotodzieja - powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa
Zarzgdu ds. Strategii i Rozwoju.

Osoby nadzorujace:

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, Cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie od dnia przekazania raportu za
| kwartat 2014 r., tj. od 14 maja 2015 r. do 10 listopada 2015 r. nie posiadali akcji ani uprawnien do akgc;ji
Spotki

2.5 Przedmiot dzialalnosci TAURON Polska Energia

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TAURON Polska Energia jest:
1) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10 2),
2) handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015 r.

3) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem i biomasa) (PKD 46.71 Z),
4) handel paliwami gazowymi (PKD 35.23 Z).

TAURON jako podmiot dominujgcy petni funkcje konsolidujgcg i zarzagdczg w Grupie Kapitatowej TAURON.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki, poza zarzadzaniem Grupg Kapitaltowg TAURON, jest hurtowy obrot
energig elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie koncesji na obrét energig
elektryczng, wydanej przez Prezesa URE na okres od 1 czerwca 2008 r. do 31 maja 2018 r.

W wyniku wdrozenia modelu biznesowego oraz centralizacji funkcji TAURON skupit wiele kompetenc;ji
dotyczacych funkcjonowania spétek Grupy Kapitatowej TAURON i prowadzi obecnie dziatalnos¢ miedzy
innymi w obszarach:

1) hurtowego handlu energig elektryczng i produktami powigzanymi, w szczegoélnosci w zakresie obstugi
handlowej spoétek, zabezpieczenia potrzeb w zakresie paliw, uprawnien do emisji CO, oraz $wiadectw
pochodzenia energii,

2) zarzadzania zakupami,

3) zarzadzania finansami,

4) zarzadzania modelem funkcjonowania IT,

5) doradztwa w zakresie rachunkowosci i podatkéw,

6) obstugi prawnej,

7) audytu.

Powyzsze funkcje sg stopniowo ograniczane w spétkach Grupy Kapitalowej TAURON. Taka centralizacja
ma na celu poprawe efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Spotka koncentruje sie na zakupie i sprzedazy energii elektrycznej na potrzeby zabezpieczenia pozyciji
zakupowych i sprzedazowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej TAURON oraz obrocie hurtowym energig
elektryczng. Giéwnym kierunkiem sprzedazy energii elektrycznej realizowanej przez Spotke w |l
kwartatach 2015 r. byty spotki: TAURON Sprzedaz i TAURON Sprzedaz GZE.

W kompetencjach Spéiki jest rowniez zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitalowej TAURON $wiadectwami
pochodzenia, stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych, w
wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem
kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrédet wykorzystujgcych biogaz rolniczy.

Spotka jest centrum kompetencyjnym w zakresie zarzadzania i handlu uprawnieniami do emisji CO, dla
spotek Grupy Kapitalowej TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii
polegajgcy na optymalizacji kosztow wykorzystania zasobéw podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitalowej TAURON. Wraz z centralizacjg tej funkcji w TAURON Spdétka odpowiada za rozliczanie
uprawnien spotek do emisji CO,, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spdtek zaleznych z uwzglednieniem
przyznanych uprawnien oraz wsparcie w procesie pozyskania limitbw uprawnien na kolejne okresy.
Realizujgc powyzsze cele Spétka jest aktywnym uczestnikiem systemu handlu uprawnieniami do emis;ji
CO..

Dodatkowo TAURON petni rowniez funkcje Operatora Rynku oraz Podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie handlowe dla spétek Grupy Kapitalowej TAURON oraz klientéw zewnetrznych w zakresie
energii elektrycznej. Realizowanie funkcji Operatora Rynku i Podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesylowej z dnia 21 czerwca 2012 r. zawartej z Operatorem
Systemu Przesytowego — PSE. Spdtka obecnie dysponuje, na zasadach wylgcznosci, zdolnosciami
wytworczymi w zakresie handlowo-technicznym, odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobodr
jednostek wytwérczych do ruchu oraz odpowiedni rozdziat obcigzen w celu realizacji zawartych kontraktow
z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek wytwérczych oraz ograniczenh sieciowych i innych
w roznych horyzontach. W ramach ustug dla Obszaru Wytwarzanie Spétka uczestniczy w przygotowaniu
planéw remontéw, planéw mocy dyspozycyjnych oraz planéw produkcji dla jednostek wytwérczych w
réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z wtasciwym operatorem sieci.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym TAURON sprawuje funkcje zarzgdczg w zakresie zarzgdzania
zakupami paliw produkcyjnych na potrzeby podmiotow wytwoérczych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej TAURON. W zwigzku z tym TAURON rozwija réwniez kompetencje w zakresie funkgiji
Operatora Rynku dla gazu w oparciu o umowe przesytowg z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ-
System S.A. Dodatkowo z dniem 1 lipca 2015 r. TAURON uruchomit pierwszg w Polsce grupe bilansowg
dla podmiotéw handlujgcych gazem.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Poczgwszy od dnia 6 lutego 2015 r. Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg na nowych produktach na
platformie ICE Futures Europe w Londynie. Od tego dnia, oprécz handlu uprawnieniami do emisji CO, oraz
produktami Gasoil, TAURON prowadzi obrét produktami rynku naftowego Brent Crude, WTI Crude, ktérych
wycena zwigzana jest z cenami ropy naftowej, oraz produktem Heating Oil, wycenianym w oparciu o
notowania oleju grzewczego.

3. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej TAURON

3.1 Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa Kapitatowa TAURON) jest pionowo zintegrowang
grupg energetyczng zlokalizowang na potudniu Polski. Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢
we wszystkich kluczowych segmentach rynku energetycznego (z wytgczeniem przesytlu energii
elektrycznej lezagcego wylgcznie w gestii Operatora Systemu Przesytowego (OSP)), tj. w obszarze
wydobycia wegla kamiennego, wytwarzania, dystrybucji oraz obrotu energig elektryczng i cieptem.

Rysunek nr 2. Grupa Kapitatlowa TAURON

TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
spotka holdingowa w Grupie Kapitatowej TAURON.
Nadzoruje funkcje korporacyjne: zarzadzanie, inwestycje strategiczne,
regulacje, kadry, finanse, controlling, audyt wewnetrzny, PR, relacje inwestorskie, zakupy

WYDOBYCIE WYTWARZANIE DYSTRYBUCJA SPRZEDAZ

drugi najwiekszy najwiekszy
dystrybutor
energii elektrycznej

w Polsce

mr | A

8 elektrowni i elektrocieptowni + ok. 5,4 min klientow
konwencjonalnych o mocy

drugi najwigkszy
sprzedawca energii
elektrycznej
w Polsce

20% zasobow
energetycznego wegla
kamiennego
w Polsce

producent energii
elektrycznej
w Polsce

» ok. 5,3 min klientéw

* 26,5 TWh sprzedazy

+ 2 kopalnie wegla
kamiennego

« wydobycie wegla
kamiennego: 3,5 min
ton, z czego 74%
wykorzystano
w ramach Grupy

Kapitatowej TAURON,

a 26% sprzedano

klientom zewnetrznym

* EBITDA segmentu
za okres I-1ll kwartaty
2015r.: 23 min zt

elektrycznej 4,8 GW. i mocy
cieplnej 2,5 GW;

4 farmy wiatrowe o tgcznej
mocy 183 MW,

35 elektrowni wodnych o fgcznej
mocy 141 MW,

1 050 km sieci cieptowniczych

12,4 TWh produkcji netto
energii elektrycznej, w tym 0,61
TWh z biomasy

0,57 TWh produkgcji netto
energii elektrycznej ze zrodet
wiatrowych i wodnych

7,6 PJ produkcji ciepta

EBITDA segmentu za okres
|-l kwartaty 2015 r.: 564 min zt
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dystrybucja na obszarze
57,1 tys. km? tj. 18,3%
powierzchni Polski

36,7 TWh
dystrybuowanej energii
elektrycznej

EBITDA segmentu
Dystrybucja za okres

I-11l kwartaty 2015 r.:
1839 min zt

detalicznej energii
elektrycznej

* EBITDA segmentu
Sprzedaz za okres |-l
kwartaty 2015 r.:

452 min zt
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

POZOSTALE

» obstuga odbiorcow energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych na rzecz spotek Grupy Kapitatowej TAURON

+ Swiadczenie ustug wsparcia dla podmiotéw Grupy Kapitalowej TAURON w obszarach: Rachunkowos¢, IT i HR
» wydobycie kamienia wapiennego na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
* dziatalnos¢ finansowa

+ EBITDA segmentu za okres I-lll kwartaty 2015 r.: 98 min zt

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych Obszarach (zwanych rowniez w
dalszej czesci niniejszego sprawozdania Segmentami):

Obszar Wydobycie, obejmujgcy gtdéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz
wegla kamiennego w Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez
TAURON Wydobycie.

Obszar Wytwarzanie, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach
konwencjonalnych, wtym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych, w tym w procesie spalania i wspotspalania
biomasy oraz w elektrowniach wodnych i wiatrowych. Obszar obejmuje rowniez
wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta. Podstawowe paliwa
wykorzystywane przez Obszar Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa i
gaz. Dziafalnos¢ w tym obszarze prowadzona jest przez TAURON
Wytwarzanie, TAURON Ciepto oraz TAURON EKOENERGIA. Do konca 2014
r. spotki TAURON Ciepto i TAURON EKOENERGIA przypisane byly do
oddzielnie funkcjonujgcych Obszaréw, odpowiednio: Ciepto oraz Odnawialne
Zrédta Energii (OZE), natomiast od 2015 r. wyzej wymienione spotki
ujmowane sg w ramach Segmentu Wytwarzanie.

Obszar _Dystrybucja, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej
z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce.
Dziatalnos¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja. W tym Obszarze
ujete sg rowniez spotki:. TAURON Dystrybucja Serwis S.A. (TAURON
Dystrybucja Serwis) oraz TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (TAURON
Dystrybucja Pomiary).

Obszar_Sprzedaz, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientéw
koncowych oraz handel hurtowy energig elektryczna, jak réwniez obrot
i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami majgtkowymi ze
Swiadectw pochodzenia energii oraz paliwami. Dziatalnos¢ w tym Obszarze
prowadzona jest przez spotkii TAURON Polska Energia S.A., TAURON
Sprzedaz, TAURON Sprzedaz GZE oraz TAURON Czech Energy s.r.o.
(TAURON Czech Energy).

Obszar Pozostate, obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie obstugi klientéw Grupy
Kapitatowej TAURON (prowadzong przez spotke TAURON Obstuga Klienta),
wydobycia kamienia, wtym kamienia wapiennego na potrzeby energetyki,
hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentow
przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do
wykorzystania w kottach fluidalnych (dziatalno$¢ prowadzona przez spétke
Kopalnia Wapienia ,Czatkowice” sp. z 0.0. (KW Czatkowice)). W Obszarze
tym ujmowane sg rowniez spotki. TAURON Sweden Energy AB (publ)
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

(TAURON Sweden Energy), zajmujagca sie dzialalnoscig finansowg, Biomasa
Grupa TAURON sp. z o.0. (Biomasa GT), zajmujgca sie gidwnie dostawg
biomasy oraz Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa w likwidaciji
(PEPKH w likwidacji). Do konca 2014 r. spétka TAURON Obstuga Klienta
przypisana byla do funkcjonujgcego oddzielnie Obszaru Obstuga Klienta,
natomiast od 2015 r. spotka ta ujmowana jest w ramach Segmentu Pozostate.

Grupa Kapitalowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla
kamiennego.

Ponizszy rysunek przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy Kapitalowej TAURON oraz obszar
dystrybucyjny, na ktéorym dziatalnos¢ prowadzi TAURON Dystrybucja, jako Operator Systemu

Dystrybucyjnego (OSD).

Rysunek nr 3. Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy Kapitalowej TAURON
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3.2 Realizacja programu inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej TAURON

Gléwne inwestycje strategiczne w realizacji

Ponizsza tabela przedstawia dziatania, jakie prowadzono w Grupie Kapitatowej TAURON do konca I
kwartatu 2015 r., w zwigzku z realizacjg gtdwnych inwestyciji strategicznych.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Tabela nr 4. Stan realizacji glownych inwestycji strategicznych

1. Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 449 MW, wraz ~ Ukonczono prace budowlano-montazowe maszynowni turbiny
z cztonem cieptowniczym o mocy 240 MW, w Stalowe;] gazowej i turbiny parowej oraz budynku kottowni. Prowadzone sg
Woli (inwestycja realizowana z udziatem partnera prace w zakresie instalacji elektrycznych, wentylacji, klimatyzacji
strategicznego — Polskie Gérnictwo Naftowe oraz systeméw nadrzednych sterownia i diagnostyki. Trwa
i Gazownictwo S.A.). przygotowywanie uktadéw bloku do rozpoczecia etapu préb i

. testow. Realizowany jest program szkolenia kadr dla potrzeb
Wykonawca: Abener Energia S.A. obstugi nowego bloku. Abener wszczat postgpowanie arbitrazowe.
Planowana data zakorczenia inwestycji: 2016 . Zdaniem Gtéwnego Wykonawcy ujawnity sie ryzyka placu budowy.
W ocenie spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., roszczenia
zgtoszone przez Abener w pozwie arbitrazowym s3g
nieuzasadnione. Dotyczy to zaréwno przedtuzenia terminu
realizacji inwestycji, jak i roszczen finansowych (podwyzszenie
Ceny Kontraktu, odszkodowanie za opo6znienia w zaptacie
naleznosci). Nie zakfada sie istotnego wptywu na wynik finansowy
Grupy TAURON, zaréwno z tytutu opdéznienia oddania Bloku do
eksploataciji, jak réwniez roszczen zgtoszonych przez Abener.

2. Budowa nowych mocy wytwérczych w kogeneracji na Rozpoczeto faze rozruchu uktadéw bloku przed planowanym
poziomie 50 MW, i 86 MW, w ZW Tychy (TAURON terminem. Prowadzony jest proces chemicznego oczyszczania
Ciepto). kotta oraz parowego oczyszczania rurociggow ukiadu pary

pomocniczej. Trwajg prace przygotowawcze turbozespotu w
Wykonawca: Elektrobudowa S.A. zakresie jego gléwnych uktadéw. Zakoriczono montaz elektrofiltra.
Planowana data zakorczenia inwestycji: 2016 . Trwa program szkolenia kadr dla potrzeb obstugi nowego bloku.

3. Budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW, Zakonczono etap posadowienia posredniego budynkéw gtéwnych
na parametry nadkrytyczne, na terenie Elektrowni bloku 910 MW. Rozpoczgto etap betonowania pod fundamenty
Jaworzno Il (TAURON Wytwarzanie). budynku Kkottowni i maszynowni. Realizowany jest $lizg $cian

. . zelbetowych pylonéw nr 1 i 2. Trwa zbrojenie fundamentu
Wykonawca: Konsorcjum RAFAKO S.A. i Mostostal pierscieniowego chlodni kominowej i kanatu doptywowego.
Warszawa S.A. Kontynuowano akcje ofertowe na zakup transformatorow do
Planowana data zakorczenia inwestycji: 2019 1. falownikéw, transformatoréw wysokiego napiecia, systemu
wytwarzania prézni kondensatora. Tworzone sg specyfikacje oraz
prowadzone s3g postgpowania na wykonanie cz. 2 uktadu
naweglania zewnetrznego, uktadu odpopielania zewnetrznego,
stacji uzdatniania wody i oczyszczalni $ciekéw, uktadu paliwa
pomocniczego, uktadu doprowadzenia wody oraz uktadu
sprezonego powietrza. Kontynuowane sg prace zwigzane z
projektem budowlanym przebudowy uktadu torowego.

4. Budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach Realizacja inwestycji ma na celu zmniejszenie emis%i tlenkéw azotu
Elektrowni Jaworzno Il oraz w 4 blokach Elektrowni blokow klasy 200 MW do poziomu 200 mg/Nm°®, ktéry bedzie
taziska (TAURON Wytwarzanie). obowigzywaé od 2018 r. W Elektrowni Jaworzno Il w latach 2015-

2016 zakonczy sie proces modernizacji pozostatych 2 z 6 blokow,
Wykonawca: Jaworzno Il — Fortum Power and Heat Oy piokéw nr 1 i 5. W przypadku Elektrowni taziska moderizacja
I ZRE K-ce, taziska — Strabag Sp. z 0.0. i Strabag AG zostata zakoriczona w | pdtroczu 2015 r., uzyskujac zaktadany efekt
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2016 r. ekologiczny.

5. Budowa bloku gazowo-parowego o mocy 413 MW, W postepowaniu na wybor generalnego wykonawcy, w sierpniu
w wraz z cztonem cieptowniczym o mocy 266 MW, na 2015 r. do wybranych 5 potencjalnych wykonawcéw bloku,
terenie Elektrowni tagisza (TAURON Wytwarzanie). skierowano zaproszenie do zlozenia ofert wstgpnych (do

. 30.11.2015 r.). Aktualnie komisja przetargowa otrzymuje pytania
Wykonawca: w trakcie wyboru do wstepnej SIWZ od Wykonawcow. Trwa udzielanie odpowiedzi.
Planowana data zakoficzenia inwestycji: 2019 r. Trwajg przygotowania formalne do zawarcia umowy na petnienie
funkcji Inzyniera Kontraktu przez firmg OTS-IP. Prowadzone sg
uzgodnienia z GAZ-System w zakresie trybu i sposobu

przytaczenia nowego bloku do sieci gazowe;.

6. Budowa szybu ,Grzegorz” (TAURON Wydobycie) wraz Dokumentacja wykonawcza szybu zostata odebrana. Zakonczono
z infrastrukturg (powierzchniows i dotowg) oraz realizacje czesci budowlanej rozdzielni elektrycznej oraz roboty
wyrobiskami towarzyszacymi. ziemne w zakresie linii kablowych 2x20kV zasilajgcych

projektowany szyb. Trwajg przygotowania do rozpoczecia
Wykonawca: przetarg planowany w 2015 r. postepowania na wybor generalnego wykonawcy.
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2022 r.
7. Budowa poziomu 800 m wraz z uruchomieniem 4 sciany ~ Zakonczono | etap drazenia szybu, tj. osiagnigto potgczenie
w ZG Janina w Libigzu (TAURON Wydobycie). wentylacyjne  wyrobisk  korytarzowych i drgzonego szybu.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Rozpoczeto drazenie wyrobisk gérniczych kamiennych (Il etap)
wyrobisk udostepniajgcych. Realizowane sg dostawy i montaze
urzadzen infrastruktury dotowej. Trwa modernizacja Zaktadu
Planowana data zakonczenia inwestycji: 2019 r. Przerébki Mechanicznej Wegla — roboty wykonczeniowe w zakresie
zbiornika kamienia i obiektow odstawy.

Wykonawca: Konsorcjum KOPEX i Przedsigbiorstwa
Budowy Szybow S.A. (zadanie gtéwne — drgzenie szybu)

8. Budowa Farmy Wiatrowej 18 MW Marszewo, stanowigca Zakonczono instalacie mechaniczng i odbiory techniczne
Il etap budowy farmy wiatrowej o mocy tgcznej 100 MW wszystkich turbin (9 szt.). Zakonczono testy techniczne oraz
w miejscowosci Marszewo. uzyskano pozwolenie na uzytkowanie farmy. Przekazanie do

ksploataciji (odbiér kon jest pl IV kwartat 2015 r.
Wykonawca : Konsorcjum Iberdrola Engineering and eksploatacji (odbior koncowy) jest planowane na warta '

Construction Poland sp. z o. o. i Iberdrola Ingenieria y
Construccion S.A.U.

Planowana data zakonczenia inwestycji: 2015 r.

Projekt zwigzany z budowa elektrowni jadrowej

W nawigzaniu do wczesniejszych dziatan i uzgodnien dotyczacych wspdlnej realizacji projektu energetyki
jadrowej w Polsce, w dniu 15 kwietnia 2015 r. TAURON, KGHM i ENEA, jako Partnerzy Biznesowi, oraz
PGE zawarty umowe nabycia udziatbw w PGE EJ 1 — spéice celowej, ktéra odpowiedzialna jest za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej o mocy ok. 3 000 MW, (Projekt). Partnerzy Biznesowi nabyli od PGE po 10% udziatéw kazdy
(tacznie 30% udziatdw) w spotce PGE EJ 1. TAURON zaptacit za nabyte udziaty 16 044 000 zt. Tym
samym wykonane zostato jedno ze zobowigzan wynikajgcych z Umowy Wspdlnikow zawartej pomiedzy
Partnerami Biznesowymi i PGE w dniu 3 wrzes$nia 2014 r.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikow, strony wspdlnie sg zobowigzane, w proporcji do posiadanych udziatéw,
sfinansowac¢ dziatania przypadajgce w ramach fazy wstepnej projektu, ktéra ma na celu okreslenie takich
elementoéw jak potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC
(Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jgdrowego oraz pozyskanie finansowania dla
projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do roli przyszlego operatora
elektrowni jgdrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng iefektywng eksploatacje (postepowanie
zintegrowane). Strony Umowy Wspdlnikow przewidujg, ze kolejne decyzje dotyczace projektu, w tym
decyzja dotyczgca deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegoélnych stron (w tym TAURON) w kolejnym
etapie projektu, zostang podjete po zakonczeniu fazy wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem
postepowania zintegrowanego.

W wykonaniu wyzej wymienionej Umowy Wspélnikow w dniu 29 lipca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spotki PGE EJ 1 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 205 860 000
zt do kwoty 275 859 450 z, tj. o kwote 69 999 450 zt poprzez utworzenie 496 450 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 69 999 450 zt. W zwigzku z powyzszym
TAURON objat 49 645 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej
6 999 945 zt, ktdére pokryt wktadem pienieznym w wysokos$ci 6 999 945 zi.

O podpisaniu umowy nabycia udziatow w PGE EJ 1, Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2015 z
dnia 15 kwietnia 2015 r.

Projekt budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia

W portfelu projektow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej TAURON znajduje sie réowniez projekt budowy
nowego bloku gazowo-parowego o mocy rzedu 850 MW na terenie Elektrowni Blachownia. Na podstawie
porozumienia zawartego w dniu 30 grudnia 2013 r. pomiedzy KGHM, TAURON oraz TAURON
Wytwarzanie, na mocy ktérego postanowiono o czasowym zawieszeniu realizacji projektu budowy bloku
gazowo-parowego w spotce Elektrownia Blachownia Nowa (udziat KGHM: 50%, udziat TAURON
Wytwarzanie: 50%), wyrazajac wole kontynuowania projektu strony zobowigzaty sie do zapewnienia
dalszego funkcjonowania spotki Elektrownia Blachownia Nowa, zabezpieczenia dotychczasowych
rezultatéw projektu, w szczegdlnosci zapewnienia aktualnosci posiadanej dokumentacji, oraz dodatkowo
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

zobowigzaty sie do ciggtego monitorowania rynku energii i otoczenia regulacyjnego, pod katem mozliwie
szybkiego wznowienia realizacji projektu. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowy
projekt pozostaje w zawieszeniu.

Naktady inwestycyjne
W trzech kwartatach 2015 r. naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej TAURON wyniosty 2 772 min zt i byty
wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o ok. 38% (w trzech kwartatach 2014 r.
wyniosty 2 010 min zi. Wynika to przede wszystkim ze wzrostu naktadéw w Obszarze Wytwarzania oraz
Wydobycia. Jednoczesnie nieznacznie spadly naktady w Obszarze Dystrybucji oraz w grupie pozostate
naktady.
Wyzej wymienione nakfady inwestycyjne zostaty poniesione gtdéwnie na realizacje nastepujgcych zadan:
Obszar Wydobycia:
— Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych TAURON Wydobycie S.A. poprzez budowe poziomu 800 m -
(52 min z),
— Zakup dodatkowego kompletu obudowy i wyposazenia do $Scian w poktadzie 207 dla Zaktadu
Gorniczego Janina — (71 min zt).
Obszar Wytwarzania:

— Budowa nowych mocy w El Jaworzno Il (910 MW) - (440 min z),

— Budowa instalacji do obnizenia emisji NO, - (184 min zt),

— Budowa Il etapu farmy wiatrowej Marszewo (57 min zt),

— Modernizacja elektrowni wodnych (35 min zt),

— Odbudowa mocy w Zakfadzie Wytwarzania Tychy — w tym budowa bloku BC-50 - (310 min zt),

— Inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem sieci cieptowniczych (43 min z),

— Woykonanie zasilania Magistrali Wschodniej oraz Potudniowej ze zrédta tagisza — (52 min z),

— Woykonanie zasilania Magistrali Zachodniej oraz Potudniowej ze zrédta ELCHO (20 min z}).
Obszar Dystrybuciji:

— Budowa nowych przytgczy - (372 min zt),

— Modernizacja i odtworzenie majgtku sieciowego - (611 min z}).

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitalowej TAURON

4.1 Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitatlowej
TAURON

Tabela nr 5. Wybrane dane finansowe TAURON Polska Energia oraz Grupy Kapitalowej TAURON
w tys. zt w tys. EUR

2015 2014 PAOKES 2014

WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2015 do 01.01.2014 do 01.01.2015 do 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 13634 241 13 717 681 3278 644 3281 506
Zysk operacyjny 1532 260 1546 941 368 465 370 055
Zysk brutto 1313679 1312 496 315 902 313972
Zysk netto 1079 155 1 053 058 259 506 251910

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

- : A 1076 641 1048 701 258 901 250 868
jednostki dominujgcej
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Zysk netto przypadajacy udziatom

: : 2514 4 357 605 1042
niekontrolujgcym
Pozostate catkowite dochody 57 241 (17 390) 13765 (4 160)
tgczne catkowite dochody 1136 396 1 035 668 273271 247 750
tgczne catkowite dochody przypadajgce 1133 869 1031 283 272 663 246 701
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
tgczne catkowite dochody przypadajgce 2527 4385 608 1 049
udziatom niekontrolujgcym
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) 061 0.60 0.15 0.14

(podstawowy i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752549 394

1752549 394

1752549 394

1752549 394

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci

A 2783092 1940 801 669 254 464 273
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (2 791 346) (2 440 852) (671 239) (583 894)
inwestycyjnej
Er:zizgvv\\gjplemezne netto z dziatalno$ci (319 453) 247 784 (76 819) 59 274
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu (327 707) (252 267) (78 804) (60 347)

Ssrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 29 165 948 28 162 749 6 881 033 6 607 407
Aktywa obrotowe 5783 980 6 396 444 1364 597 1500 702
Aktywa razem 34949 928 34 559 193 8 245 630 8108 109
Kapitat podstawowy 8762 747 8 762 747 2 067 368 2 055 873
J.’;Z"r’]'gtz‘i"gz”m{npurjéyc‘;?dajqcy akcjonariuszom 18 837 494 17 966 448 4444 272 4215 200
ﬁiﬁ’(‘cﬁi"tmifggeprzypadajqcy na udziaty 29 207 30116 6 891 7 066
Kapitat wtasny razem 18 866 701 17 996 564 4451 163 4 222 266
Zobowigzania dlugoterminowe 11 935 863 11 744 092 2 815992 2755 341
Zobowigzania krétkoterminowe 4147 364 4818 537 978 475 1130 502
Zobowigzania razem 16 083 227 16 562 629 3794 467 3885843

Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

w tys. z}

2015
okres od
01.01.2015 do
30.09.2015

2014
okres od
01.01.2014 do
30.09.2014

w tys. EUR

2015
okres od
01.01.2015 do
30.09.2015

2014
okres od
01.01.2014 do
30.09.2014

Przychody ze sprzedazy 6 735918 6 272 805 1619 795 1500 563
Zysk operacyjny 36 194 15 360 8 704 3674
Zysk brutto 1618 165 1113986 389 122 266 485
Zysk netto 1608 637 1102 690 386 831 263 782
Pozostate catkowite dochody 50 279 (31 224) 12 091 (7 469)
taczne catkowite dochody 1658 916 1071 466 398 922 256 313
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) 0,92 0,63 022 0.15

(podstawowy i rozwodniony)

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)
(podstawowa i rozwodniona)

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

1752 549 394

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

70 205 812 52 806 49 492 12 632
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (48 078) (395 702) (11 561) (94 659)
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

inwestycyjnej

Erzepiywy_plenlezne netto z dziatalnosci (334 689) 338 491 (80 483) 80 973
inansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu (176 955) (4 405) (42 552) (1 054)

Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 28 333 818 26 617 011 6 684 711 6 244 753
Aktywa obrotowe 3 327 546 3723519 785 058 873 594
Aktywa razem 31661 364 30 340 530 7 469 769 7 118 347
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2 067 368 2 055873
Kapitat wtasny 21 635 601 20 239 567 5104 421 4 748 508
Zobowigzania dtugoterminowe 7 701 995 7 511 096 1817 108 1762 217
Zobowigzania krotkoterminowe 2323768 2 589 867 548 240 607 622
Zobowigzania razem 10 025 763 10 100 963 2 365 348 2369 839

Powyzsze dane finansowe narastajgco za Il kwartat 2015 i 2014 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2015 r. - 4,2386 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2014 r. - 4,2623 PLN/EUR)

- poszczegdblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzieh kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. - 4,1585
PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. - 4,1803 PLN/EUR).

4.2 Kluczowe dane operacyjne Grupy Kapitatlowej TAURON

W okresie trzech kwartatow 2015 r. Grupa Kapitalowa TAURON osiggneta nastepujgce kluczowe
parametry operacyjne:

Tabela nr 6. Kluczowe parametry operacyjne Grupy Kapitatowej TAURON
I-111 I-111

Dynamika Il kwartat Ill kwartat Dynamika

j kwartat kwartat
Kluczowe parametry operacyjne e ¥ Y 201502014 2015r.  2014r.  2015/2014
2015r. 2014 r.
Produkcja wegla handlowego min Mg 3,45 3,99 86,5% 1,44 1,44 100,0%
Wytwarzanie energii elektrycznej TWh 12,38 11,27 109,8% 454 398  114,1%
(produkcja netto)
WWWaganie energii elektrycznej ze zrodet TWh 117 1,33 88,0% 0,22 042 52.4%
odnawialnych
Produkcja z biomasy TWh 0,61 0,76 80,3% 0,10 0,22 45,5%
Produkcja elektrowni wodnych TWh 0,57 057  100,0% 0,12 019  632%
i wiatrowych
Wytwarzanie ciepta PJ 7,59 8,78 86,4% 0,75 0,95 78,9%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 36,69 35,74 102,7% 12,10 11,86 102,0%
Sprzedaz detaliczna energii elektryczn_ej TWh 26.46 2678 98.8% 8.44 858 98.4%
(przez Obszary Sprzedaz i Wytwarzanie)
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5404 5369 100,7% 5404 5369 100,7%
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4.3 Struktura sprzedazy wedtug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na
poszczegodlne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres I-11l kwartaty 2015 r. i 2014 r. oraz za Ill kwartat
2015 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 r.

Tabela nr 7. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegélne Obszary dziatalnosci
-1 -1

Dynamika Il kwartat Ill kwartat Dynamika

Wyszczegodlnienie .m. kwartaty  kwartaty

2015 1. 2014 r. 2015/2014  2015r. 2014 r.  2015/2014
Sprzedai_ wegla przez Obszar min Mg 3,66 3,53 103,7% 1,37 1,34 102,2%
Wydobycie
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta TWh 15,89 12,04 132,0% 5,29 4,23 125,1%
przez Obszar Wytwarzanie PJ 9,65 10,11 95,5% 0,65 0,91 71,4%
Sprzedaz usiug dystrybucji energii TWh 36,69 3574 102,7% 12,10 11,86 102,0%
elektrycznej przez Obszar Dystrybucja ’ ' ' ’ ' ’
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 26.45 2651 99 8% 843 8.50 99.2%

przez Obszar Sprzedaz

Obszar Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitaltowg TAURON w ramach Obszaru Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez TAURON Wydobycie Grupa
Kapitalowa TAURON posrednio posiada i prowadzi ZG Sobieski oraz ZG Janina.

Wolumen sprzedazy wegla w okresie trzech kwartatéw 2015 r. wyniést 3,66 min Mg, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2014 r. oznacza wzrost o ok. 3,7%. Gitéwng przyczyng wzrostu wolumenu
sprzedazy jest wieksza sprzedaz sortymentéw srednich oraz miatéw weglowych, na rzecz elektrowni i
elektrocieptowni zaréwno do Spoétek z Grupy Kapitatowej TAURON, jak i kontrahentow zewnetrznych.

W samym |l kwartale 2015 r. miat miejsce wzrost wolumenu sprzedazy o ok. 2,2% (gtéwnie sortymenty
Srednie i miaty) i wynikat gléwnie z wyzszego zapotrzebowania na wegiel ze Spotek Grupy.

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. ok. 43% obecnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej TAURON na
wegiel do produkcji energii elektrycznej i ciepta zostalo zaspokojone weglem kamiennym z wiasnych
zakfadow gérniczych. Pozostata czes¢ zapotrzebowania zostata pokryta ze Zrédet zewnetrznych.

Produkcja wegla handlowego w Il kwartale br. zostata zrealizowana na poréwnywalnym poziomie do
uzyskanego w analogicznym okresie biegtego roku.

Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w:

1) elektrowniach i elektrocieptowniach opalanych weglem kamiennym oraz biomasg,
2) elektrowniach wodnych,
3) farmach wiatrowych.

taczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzanie wyniosta na koniec wrzesnia 2015 r.
5,1 GW, mocy elektrycznej i 2,5 GW, mocy cieplnej.

W okresie trzech kwartatow 2015 r. Obszar Wytwarzanie wyprodukowat ok. 12,4 TWh energii elektrycznej
netto (wtym z OZE 1,17 TWh), tj. o ok. 9,8% wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2014 r.,
w ktorym produkcja energii elektrycznej netto wyniosta ok. 11,3 TWh (w tym z OZE 1,33 TWh). Sprzedaz
energii elektrycznej z wiasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu wyniosta w okresie trzech
kwartatéw 2015 r. ok. 15,9 TWh, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. o ok.
32%. Jest to przede wszystkim pochodna wyzszej, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego,
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odsprzedazy energii zakupionej (3,4 TWh w okresie trzech kwartatéw 2015 r.; 0,7 TWh w okresie trzech
kwartatow 2014 r.).

Wyzsza produkcja energii elektrycznej to przede wszystkim pochodna przyjetej strategii handlowej oraz
korzystnych trenddw na rynku energii elektrycznej oraz sprzyjajacych warunkéw wietrznych. W stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego miat miejsce wzrost krajowego zuzycia energii o 1,97%, przy
rownoczesnym wzroécie produkcji energii elektrycznej ogétem o 3,48%.

Sprzedaz ciepta Obszaru Wytwarzanie w okresie trzech kwartatéw 2015 r. wyniosta ok. 9,7 PJ i byta o ok.
4,5% nizsza w stosunku do analogicznego okresu 2014 r., co wynika z uwzglednienia w 2014 r. sprzedazy
ciepta przez jednostki wydzielone do TAMEH POLSKA sp. z 0.0. (TAMEH POLSKA) (przy doprowadzeniu
do poréwnywalnosci miat miejsce wzrost sprzedazy ciepta o ok. 6%, co wynikato z nizszych temperatur r/r).

Obszar Dystrybucja

Grupa Kapitalowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zaréwno pod
wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej.
Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu, zlokalizowane w potudniowej
czesci Polski.

W okresie trzech kwartatdbw 2015 r. Obszar Dystrybucja dostarczyt tgcznie ok. 36,7 TWh energii
elektrycznej, w tym 35,0 TWh odbiorcom koAcowym. W okresie tym Obszar Dystrybucja swiadczyt ustugi
dystrybucyjne na rzecz ok. 5,4 min odbiorcéow. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucja
dostarczyt tgcznie ok. 35,7 TWh energii elektrycznej do ok. 5,37 min odbiorcow, w tym ok. 34,1 TWh do
odbiorcow koncowych. Zwiekszenie r/r wolumenu dostawy odbiorcom koncowym skorelowane jest z PKB i
zalezy od wzrostu zuzycia energii w korelacji do wzrostu produkcji sprzedanej, gtéwnie w przemysle
hutniczym i wydobywczym.

Obszar Sprzedaz

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz handlu hurtowego
energig elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego. Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy
obejmuje sprzedaz energii elektrycznej do klientow koncowych, w tym réwniez do klientéw kluczowych.
Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtéwnie handel hurtowy energig elektryczna,
obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO,, prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz paliwami.

W okresie I-lll kwartatdbw 2015 r. spdtki Obszaru Sprzedaz sprzedaty tacznie ok. 26,5 TWh energii
elektrycznej do ok. 5,3 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych, jak i przedsigbiorcéw, czyli na
podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego.

4.4 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po trzecim kwartale 2015 .

4.4.1 Wyniki finansowe wedlug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON w podziale na poszczegdline
Obszary (Segmenty) dziatalnosci za okres trzech kwartatéw i Ill kwartatu 2015 r. w poréwnaniu do
analogicznych okresow 2014 r. Dane dla poszczegdlnych Obszarow nie obejmujg wytgczen
konsolidacyjnych.

Tabela nr 8. EBITDA Grupy Kapitalowej TAURON wedtug Obszarow dziatalnosci
1=l 111l

EBITDA Dynamika Il kwartat 11l kwartat Dynamika
kwartaty kwartaty
(tys. zt) 2015 1. 2014 1. 2015/2014 2015r. 2014r. 2015/2014
Wydobycie (23 232) 83 553 - 134 670 55 252 243,7%
Wytwarzanie 564 039 534 316 105,6% 97 637 135 550 72,0%
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EBITDA kwartaty kwartaty Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
(tys. zh) 2015 1. 2014 r. 2015/2014 2015r. 2014 . 2015/2014
Dystrybucja 1839 293 1777 892 103,5% 596 633 608 152 98,1%
Sprzedaz 451935 501 464 90,1% 116 782 109 830 106,3%
Pozostate 98 183 109 539 89,6% 37 188 42 296 87,9%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia (89 142) (81 388) 109,5% (49 706) (30 319) 163,9%
EBITDA razem 2841076 2 925 376 97,1% 933 204 920 761 101,4%

Ponizszy rysunek przedstawia strukture EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2014 r.
i 2015r.

Rysunek nr 4. Struktura EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON

min zt
3300 2925 —— 29% —> 2841
4% 3%
2 800
2300
= Nieprzypisane
1800 Pozostate
m Sprzedaz
1300 m Dystrybucja
mWytwarzanie
800
m\Wydobycie
300
-200

I-11l kwartaty 2014 r. I-Il kwartaty 2015 r.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy Kapitatowej TAURON ma Obszar Dystrybucja oraz Obszar
Wytwarzanie iObszar Sprzedaz. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. wzrost udziatu
w strukturze EBITDA nastapit w Obszarze Dystrybucja oraz Wytwarzanie z uwagi na lepsze wyniki
uzyskane w okresie I-Ill kwartatéw 2015 r.

Obszar Wydobycie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wydobycie.

Tabela nr 9. Wyniki Obszaru Wydobycie

essen sy ety DTS Ml et pyane

Wydobycie

Przychody ze sprzedazy 874 814 870 843 100,5% 332 863 341 431 97,5%
wegiel - sortymenty grube i $rednie 246 177 268 550 91,7% 111 245 115271 96,5%
wegiel energetyczny 611 903 577 945 105,9% 215758 217 612 99,1%

usmgi"zos’a’e produkty, - materiaty i 16 734 24 348 68.7% 5 860 8548 68,6%

Zysk operacyjny (107 579) 5347 - 106 686 29132 366,2%
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Wyszczegolnienie Dynamika Il kwartat 11l kwartat Dynamika
(tys. z4) k;"(’ﬁrstar'y k;"(’)al'zar*y 2015/2014 2015 1. 2014r. 2015/2014
Amortyzacja i odpisy 84 347 78 206 107,9% 27 984 26 120 107,1%
EBITDA (23 232) 83 553 § 134 670 55 252 243,7%

Wyniki operacyjne EBIT oraz EBITDA Segmentu Wydobycie uksztattowaty sie w okresie I-1ll kwartatow
2015 r. na poziomie nizszym niz w 2014 r., na co wptyw miaty nastepujgce czynniki:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

wzrost wolumenu sprzedanego wegla o ok. 3,7%, co jest efektem wyzszej sprzedazy miatéw (o ok.
6,9%) oraz sortymentéw Srednich (o 9,6%), przy jednoczesnym spadku sprzedazy sortymentow
grubych (o ok. 12,0%),

nizsze ceny sprzedanego wegla srednio o ok. 2,3%, gtéwnie w wyniku spadku cen sortymentow
grubych (o ok. 1,8%), srednich (o ok. 4,5%) oraz zwiekszenie w strukturze sprzedazy udziatu tanszych
miatéw,

wzrost kosztu wiasnego sprzedanego wegla gtéwnie w wyniku niekorzystnej relacji produkciji
i sprzedazy wegla oraz rozliczenia robét przygotowawczych. Powyzsze czynniki zostaty czesciowo
ostabione poprzez oszczednosci wypracowane przez spétke Obszaru Wydobycie w zakresie kosztow
zuzycia materiatdw, energii, ustug obcych i pracy oraz rozwigzania rezerwy aktuarialnej ujetej
pierwotnie w kosztach operacyjnych,

wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych w wyniku rozwigzania rezerwy aktuarialnej,

wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych, co zwigzane jest z dokonaniem korekty iloSci zapasow
wegla handlowego i potproduktdéw po przeprowadzeniu inwentaryzacji drogg spisu z natury oraz
weryfikacjg realnej wartosci czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu prac zwigzanych
z drgzeniem wyrobisk chodnikowych produkcyjnych i zbrojeniem $cian.

Wynik operacyjnych EBIT oraz EBITDA Segmentu Wydobycie w Il kwartale 2015 r. ksztattowat sie na
poziomie wyzszym anizeli w Il kwartale 2014 roku, na co miato wptyw rozwigzanie w danym kwartale
rezerwy aktuarialnej oraz rozliczenie kosztu odstawienia sciany w ZG Sobieski. Nadmieni¢ nalezy, ze
Spotka odnotowata wzrost wolumenu sprzedazy wegla srednio o ok. 1,9%, przy spadku ceny $rednio
ook. 3,6% co przyczynito sie do nieznacznego spadku przychodéw o ok. 1,8%. W raportowanym
kwartale Spotka kontynuowata proces ograniczania kosztéw statych, ktére przyczynity sie do spadku
kosztu wlasnego sprzedazy o ok. 4,7%.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wydobycie za trzy kwartaty 2015 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2014 r.

Rysunek nr 5. Dane finansowe Obszaru Wydobycie za trzy kwartaty 2014 r. i 2015 .
min zt
1000 1 871 875

800 -
600 -
400 -

200 A 84

° ' N
-23

-200 - -108

I-1Il kwartaty 2014 I-1Il kwartaty 2015

m Przychody ze sprzedazy EBITDA ®mEBIT
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Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Wydobycie wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane r/r.
Rysunek nr 6. Wynik EBIT Obszaru Wydobycie

mln zt

30

-

104
-101 -108
-9

-117

EBIT Wolumen  Cena sprzedazy Koszt witasny Korekta stanu  Rozwigzanie Pozostate EBIT
I-11l kw. 2014 sprzedazy wegla sprzedanego zapasow, rezerw czynniki I-11I kw. 2015
wegla wegla czynnych RMK, aktuarialnych
odstawienie
Sciany
HeEBIT Ewzrost [ Spadek

Obszar Wytwarzanie
Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Wytwarzanie.

Tabela nr 10. Wyniki Obszaru Wytwarzanie

Wyszczegolnienie Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika

(tys. zt) 2015/2014 2015r. 2014r.* 2015/2014

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 3911 459 3583 878 109,1% 1164 371 1184 469 98,3%
energia elektryczna 2 960 352 2 360 038 125,4% 993 811 850 657 116,8%
ciepto (fgcznie z przesytem ciepfa) 557 568 563 426 99,0% 106 588 115 808 92,0%
prawa majatkowe ze Swiadectw 357 745 438 341 81,6% 51235 140357 36,5%
pochodzenia energii elektrycznej
dmuch wielkopiecowy 0 127 506 0,0% 0 44 366 0,0%
powietrze sprezone 44 55743 0,1% 16 20 236 0,1%
pozostate 35 750 38 824 92,1% 12721 13 045 97,5%

Zysk operacyjny 130 489 (755) - (51 447) (39 176) -

Amortyzacja i odpisy 433 550 535 071 81,0% 149 084 174 726 85,3%

EBITDA 564 039 534 316 105,6% 97 637 135 550 72,0%

* Dane za |-/l kwartaty oraz Ill kwartat 2014 r., w celu zachowania poréwnywalnosci, obejmujg prezentowane w ubieglym roku trzy
obszary: Wytwarzanie, OZE i Ciepto.

W okresie trzech kwartatow 2015 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie byly wyzsze o ok.
9% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, gtéwnie za sprawg wyzszych przychodéw ze
sprzedazy energii elektrycznej (wyzszy wolumen i cena sprzedazy). Spadek dotyczyt przychodow ze
sprzedazy praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej (nizszy wolumen produkgciji
i sprzedazy praw majgtkowych z OZE oraz nizsza cena sprzedazy).
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Przychody Segmentu Wytwarzanie w okresie trzech kwartatéw 2014 r. dodatkowo uwzgledniaty przychody
ze sprzedazy dmuchu wielkopiecowego i sprezonego powietrza, realizowane przez ZW Nowa, wniesiony
w grudniu 2014 r. aportem do spoétki TAMEH POLSKA (wspdlne przedsiewziecie ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Wytwarzanie w okresie trzech kwartatéw 2015 r. uksztaltowaty sie na
poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie 2014 r., na co ztozyly sie nastepujgce czynniki:

1) wyzsza marza na obrocie energig elektryczng — w wyniku zaréwno wyzszego wolumenu obrotu, jak
i wyzszej marzy jednostkowej; wiekszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej w ramach obrotu
w okresie trzech kwartatéw 2015 r. wynika z przyjetych strategii sprzedazowych,

2) wyzsza $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej r/r,

3) wyzszy wolumen sprzedazy energii elekirycznej z produkcji elektrowni i elektrocieptowni
konwencjonalnych,

4) nizsze przychody z ORM - pochodna nizszego poziomu cen tej ustugi oraz wyzszego wolumenu
sprzedazy kontraktowej w stosunku do 2014 r.,

5) wyzsze koszty rezerwy CO, — w 2014 r. liczba nieodptatnych uprawnien dla instalacji nalezgcych do
TAURON Wytwarzanie przekraczata emisje za ten rok — Grupa nie utworzyla rezerwy na zobowigzania
z tytutu emisji gazéow dla tych instalacji, jedynie dla TAURON Ciepto (gdzie wystgpit niedobdr
nieodptatnych uprawnien w stosunku do emisji). W okresie trzech kwartatow 2015 r. w przypadku
instalacji obydwu spétek emisja przekroczyta liczbe nieodptatnych uprawnien, stad koszty rezerwy CO,
byly wyzsze r/r,

6) nizsze koszty state (gtdwnie amortyzacja, koszty pracy i koszty remontow),

7) wydzielenie aktywow ZW Nowa i Elektrowni Blachownia do spo6tki TAMEH POLSKA (udziat w wyniku
EBIT w okresie trzech kwartatow 2014 r.: ok.76 min zt).

Powyzsze czynniki istotnie wptynety réwniez na osiggniety wynik za trzeci kwartat 2015 r. Dodatkowo,
w samym trzecim kwartale 2015 r., miat miejsce spadek rentownosci segmentu Wytwarzanie, ze wzgledu
na znacznie nizszy wolumen produkcji z OZE, spowodowany nizszg produkcja elektrowni wodnych (ze
wzgledu na susze) oraz nizszg produkcjg ze wspoispalania biomasy (ze wzgledu niski poziom cen praw
majgtkowych z OZE).

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za trzy kwartaty 2015 r.
w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2014 r.

Rysunek nr 7. Dane finansowe Obszaru Wytwarzanie za trzy kwartaty 2014 r.i 2015 r.
min zt
5000 A
3911
4000 - 3584
3000 -
2000 -

1000 - 534 564
130

0

-1

-1 000 -
I-IIl kwartaty 2014 I-Ill kwartaty 2015

m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Wytwarzanie wraz z istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na zmiane r/r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Rysunek nr 8. Wynik EBIT Obszaru Wytwarzanie

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Dystrybucja.

Tabela nr 11. Wyniki Obszaru Dystrybucja
I-111

min zt

200 1
102
150 A
100 1 118
66
50 A
-120
78
0
-1
50 - -75
-100 - -76
EBIT TAMEH Wolumen Cena sprzedazy Marza na obrocie  Operacyjna Koszty Koszty
I-1ll kw. 2014 (ZW Nowa i energii el. energii energig el. rezerwa mocy cOo2 state
El. Blachownia) - elektrownie
i
elektrocieptownie
HEBIT Bwzrost I Spadek
Obszar Dystrybucja

40

Pozostate
czynniki

130

EBIT
111l kw. 2015

(o e wartaly kowartaly 7 wartal - TS

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 4792 875 4528 811 105,8% 1564 518 1479 860 105,7%
ustugi dystrybucyjne 4 489 699 4219 230 106,4% 1459 756 1378 865 105,9%
opftaty przytaczeniowe 94 034 94 074 100,0% 31744 27 360 116,0%
konserwacja os$wietlenia ulicznego 86 239 82748 104,2% 29 147 39 052 74,6%
pozostate ustugi 122 903 132759 92,6% 43 871 34 583 126,9%

Zysk operacyjny 1106 723 1070 837 103,4% 348 307 370 825 93,9%

Amortyzacja i odpisy 732 570 707 055 103,6% 248 326 237 327 104,6%

EBITDA 1839 293 1777 892 103,5% 596 633 608 152 98,1%

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. Segment Dystrybucja, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.,
zanotowat wzrost przychodoéw o ok. 5,8% oraz wzrost wynikow na poziomie operacyjnym EBIT i EBITDA
0 ok. 3,5%. O wzroscie wynikéw zadecydowaty ponizsze przyczyny.

Przychody:

e wzrost Sredniej stawki sprzedazy ustugi dystrybucyjnej do odbiorcow koncowych o 4,1%,
e wzrost dostaw w kazdej grupie taryfowej, w szczegdlnosci wsréd odbiorcow przemystowych z grup B

i A,

e wzrost przychodoéw i dostaw w wyniku ksiegowego doszacowania sprzedazy w grupie G w zwigzku
z zakonczong migracjg uméw kompleksowych do Centralnego Systemu Bilingowego (w Il kwartale

20151,

e spadek przychodéw z ponadnormatywnego poboru energii bierne;.

Koszty zmienne:

e wyzsza stawka optaty przejsciowej i jakosciowej OSP,

A
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

e nizszy poziom roéznicy bilansowej w relacji do wolumenu dostaw, w tym w wyniku ksiegowego
doszacowania (zmniejszenia) wolumenu zakupu w 2zwigzku z zakonczong migracjg umoéw
kompleksowych do Centralnego Systemu Bilingowego,

e znacznie wyzsza cena bilansowania strat energii, jako wypadkowa cen zakupu i odsprzedazy
w Grupie.

Koszty state:
e wzrost kosztéw amortyzaciji i podatku od majgtku sieciowego jako efekt realizowanych inwestycji,
e wzrost stawek podatku od nieruchomosci gmin,
o wyzsze koszty ustug obcych zwigzanych z dziatalno$cig pomiarowg, wyzsze koszty odpiséw od
naleznosci, rezerwa PDO.

Pozostate czynniki:
e nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (ujemne saldo rozwigzania/zawigzania rezerw,
wyzszy wynik na sprzedazy aktywéw trwatych),
e wyzszy wynik na ustugach w ramach pozostatej dziatalnosci podstawowej, w tym m.in. na oswietleniu
ulicznym.

Wsrdd czynnikdw majgcych wptyw na osiggniety wynik w Il kwartale 2015 r., najwazniejsze to:

e wzrost zapotrzebowania na energie wsréd odbiorcow przemystowych, ograniczenie dostaw w sierpniu
w zwigzku z czasowym ogtoszeniem przez PSE 20-tego stopnia zasilania,

e poprawa wskaznika réznicy bilansowej,

e wzrost ceny zakupu energii na pokrycie roznic bilansowych,

e znaczny wzrost optaty przejsciowej OSP (przeniesiony w taryfie),

e wzrost kosztow wynagrodzen w zwigzku z zawigzaniem rezerwy na PDO,

e wzrost amortyzacji i podatku od majatku sieciowego.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Dystrybucja za trzy kwartaty 2015 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2014 r.

Rysunek nr 9. Dane finansowe Obszaru Dystrybucja za trzy kwartaty 2014 r. i 2015 .
min zt

6 000 -

5000 - 4529 4793

4000 A

3000 -
1778 1839
1071 1107

0 T

|-l kwartaty 2014 I-11l kwartaty 2015

2000 A

m Przychody ze sprzedazy EBITDA ®mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Dystrybucja wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane r/r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Rysunek nr 10. Wynik EBIT Obszaru Dystrybucja

min zt
1400 - 167 74
1200 26

- -102 24

1000 -16 -26 11

800 -

600 -

400 -

200 +

0 B
EBIT I-111 kw. Cena Wolumen Koszt strat  Zakup ustug Rezerwa PDO Podatek od Amortyzacja Pozostate  EBIT I-llI kw.
2014 sieciowych - OSD/OSP i wzrost k. majatku czynniki 2015
cena ustug sieciowego
pomiarowych
HEBIT Bwzrost  spadek

Obszar Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Sprzedaz.

Tabela nr 12. Wyniki Obszaru Sprzedaz

Wyszczegolnienie Dynamika Dynamika
(tys. z}) kwartaty kwartaty 2015/2014 kwartat kwartat 2015/2014
2015r. 2014r. 2015 . 2014r.
Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy 11 813 153 11 266 992 104,8% 3719173 3691 883 100,7%
energia elektryczna, w tym: 7672074 7205118 106,5% 2390 328 2313275 103,3%
pray ‘;’ﬁogl}e’ kfgciﬁgedazy detaliczne] 5991091 5864295  102,2% ~ 1901394 1879765  101,2%
uprawnienia do emisji gazow 153 862 73661 208,9% 26 654 0 -
cieplarnianych
paliwa 1315415 1402 335 93,8% 388 065 552 285 70,3%
ustuga dystrybucyjna (przeniesiona) 2522151 2 498 967 100,9% 803 315 801 236 100,3%
pozostate ustugi, w tym ustugi handlowe 149 650 86 911 172,2% 110811 25087 441,7%
Zysk operacyjny 443 797 478 799 114 042 105 291 108,3%
Amortyzacja i odpisy 8138 22 665 2740 4539 60,4%
EBITDA 451 935 501 464 116 782 109 830 106,3%

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Sprzedaz byly wyzsze o ok.
4,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, gtéwnie za sprawg wyzszych przychoddéw ze
sprzedazy energii elektrycznej (wyzszy wolumen sprzedazy ogotem), w tym rowniez wyzszych przychodéw
ze sprzedazy energii detalicznej (wyzsza cena sprzedazy o ok. 2,39%) oraz przychoddéw ze sprzedazy
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych (wyzszy wolumen sprzedazy o 108,9% jako efekt dziatan
tradingowych) oraz paliw (wyzszy wolumen sprzedazy wegla o 7%).

Wyniki EBITDA oraz EBIT Segmentu Sprzedaz w okresie trzech kwartatéw 2015 r. uksztattowaty sie na
poziomie nizszym niz w analogicznym okresie 2014 r., na co wptyw miaty nastepujgce czynniki:
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

1)

2)

3)

4)

5)

ceny energii - ujemny wptyw na wynik spowodowany jest nizszymi cenami w zwigzku z lojalizacjg
klientéw (biznesowych, MSP oraz indywidualnych) z taryfy na produkt, zmiang struktury klientéw
(wyzszy udziat klientow przemystowych), co przektada sie na obnizenie ceny sprzedazy ze wzgledu na
zmiane struktury sktadnikéw ceny (poprzez ujmowanie tylko kosztu ,biatych” certyfikatéw oraz
zmniejszenie udziatu kosztow akcyzy) i wysokim udziatem sprzedazy produktow gietdowych, w ktérych
cena sprzedazy uzalezniona jest od poziomu notowan energii konwencjonalnej na TGE,

ceny praw majgtkowych - dodatni wptyw na wynik poprzez wykorzystanie sprzyjajgcej sytuacji
rynkowej, gtdwnie w zakresie certyfikatéw ,zielonych” (realizacja zakupu PMOZE po nizszych cenach),

obowigzek umorzenia praw majagtkowych - ujemny wpltyw na wynik jako skutek wzrostu poziomu
obowigzku dla certyfikatow ,zielonych” z 13% do 14%, dla certyfikatow ,fioletowych” z 1,1% do 1,3%
oraz przywrocenie obowigzku umarzania certyfikatéw z kogeneracji (dla certyfikatow ,czerwonych” do
23,2% oraz dla certyfikatow ,zottych” do 4,9%),

wzrost poziomu przychodoéw z optat handlowych - w wyniku podejmowanych dziatan sprzedazowych
majgcych na celu obnizenie skfadnika zmiennego ceny sprzedazy (co wymuszone jest przez rynek)
i przeniesienie tego przychodu do skfadnika statego,

pozostate przychody/koszty - dodatni wplyw na wynik zwigzany z wyzszymi przychodami z pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, nizszym odpisem aktualizujgcym naleznosci oraz wyzszymi marzami
osigganymi na produktach powigzanych z energig elektryczng (prawach majatkowych, uprawnieniach
do emisji CO, oraz gazie - jako efekt przyspieszonej kontraktacji oraz wykorzystania korzystnych
trendoéw na rynku gazu).

W Obszarze Sprzedaz na osiggniety wynik w Il kwartale 2015 r. wplyw miaty gtéwnie: nizszy wolumen
sprzedazy detalicznej energii elektrycznej, ujemny wptyw cen energii elektrycznej (z powodu lojalizacji
klientéw z taryfy na produkt, zmiany struktury klientéw oraz ceny sprzedazy opartej na produktach
gietdowych), wzrost poziomu obowigzku umorzenia certyfikatow oraz nizsze ceny zakupu PMOZE i wyzsze
optaty handlowe.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Sprzedaz za trzy kwartaty 2015 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2014 r.

Rysunek nr 11. Dane finansowe Obszaru Sprzedaz za trzy kwartaty 2014 r. i 2015 r.

min zt

14 000 -

11813
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10 000 -
8 000 -
6 000 -
4000 -

2000 A

501 479 452 444

0

I-1Il kwartaty 2014 I-1ll kwartaty 2015
m Przychody ze sprzedazy EBITDA ®mEBIT

Ponizszy rysunek przedstawia wynik EBIT Obszaru Sprzedaz wraz z istotnymi czynnikami wptywajgcymi
na zmiane r/r.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Rysunek nr 12. Wynik EBIT Obszaru Sprzedaz

min zt
600 A
105
500 A
26
20 —_—
400 A |
-79 -108
300 -+
200 A
100 -~
0 - T T T T T T
EBIT Ceny energii Ceny PM Obowigzek PM  Optfaty handlowe Pozostate EBIT
I-11l kw. 2014 elektrycznej przychody/koszty  I-Ill kw. 2015
HeEBIT Ewzrost [ Spadek

Obszar Pozostale

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Obszaru Pozostate.

Tabela nr 13. Wyniki Obszaru Pozostate

osh wartaly kwartaly 0008 201512014

Pozostate

Przychody ze sprzedazy 702 794 659 223 106,6% 199 648 233 889 85,4%
ushugi obstugi klienta, 442 270 453129 97,6% 147 848 154 235 95,9%

rachunkowos$ci i IT

energia elektryczna i prawa

gjé'zg‘;z";i;eef"’;agzec“’” 69 333 138 257 50,1% 3155 53 367 5,9%

elektrycznej

biomasa 115929 - - 21387 - -

kruszywa 67 997 65 567 103,7% 23 605 25 383 93,0%

pozostate przychody 7 265 2270 320,0% 3653 904 404,1%
Zysk operacyjny 47 972 74101 64,7% 20 076 28734 69,9%
Amortyzacja i odpisy 50 211 35438 141,7% 17 112 13 562 126,2%
Odpis aktualizujacy 140 (10) - 1 (15) -
EBITDA 98 183 109 539 89,6% 37 188 42 296 87,9%

* Dane za |-l kwartaty 2014 r., w celu zachowania poréwnywalno$ci, obejmujg prezentowane w ubiegtym roku dwa obszary: Obstuga
Klienta i Pozostate.
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Przychody ze sprzedazy Obszaru Pozostate w okresie trzech kwartatéw 2015 r. wzrosty o ok. 6,6%
w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, czego gtéwnych przyczyn nalezy upatrywacé
w ujeciu od 1 stycznia 2015 r. danych finansowych spotki Biomasa GT, wskutek wzrostu jej obrotéw
i poziomu istotnosci w Grupie Kapitatowej TAURON.

Nizsze wyniki Obszaru Pozostate r/r sg efektem zrealizowania nizszego wolumenu sprzedazy praw
majgtkowych oraz energii elektrycznej, a takze uzyskania nizszej marzy na powyzszych produktach.
Wzrost kosztéw prowadzonej dziatalnosci Obszaru wynika z ujecia kosztéw zwigzanych z handlem
biomasg, co nie miato miejsca w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik operacyjny EBIT oraz EBITDA Segmentu Pozostate w Il kwartale 2015 r. ksztaltowat sie na
poziomie nizszym anizeli w Il kwartale 2014 r., na co miato wptyw zrealizowanie nizszej marzy i wolumenu
sprzedazy praw majgtkowych i energii elektrycznej oraz sprzedaz mniejszego wolumenu kruszyw.

Ponizszy rysunek przedstawia dane finansowe Obszaru Pozostate za trzy kwartaty 2015 r. w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2014 r.

Rysunek nr 13. Dane finansowe Obszaru Pozostale za trzy kwartalty 2014 r.i 2015 r.

min zt
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4.4.2 Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej TAURON za trzy
kwartaty 2015 r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r.

Tabela nr 14. Struktura srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien

z sytuacji finansowej 30 czerwca 2015 . 31 grudnia 2014 r.

AKTYWA

Aktywa trwate 83% 81%

Aktywa obrotowe 17% 19%

SUMA AKTYWOW 100% 100%

PASYWA

;(api'ta’f yv%agny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 54% 529

ominujacej

Udziaty niekontrolujgce 0,1% 0,1%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie Stan na dzien Stan na dzien
z sytuacji finansowej 30 czerwca 2015r. 31 grudnia 2014 .
Kapitat wiasny ogotem 54% 52%
Zobowigzania dtugoterminowe 34% 34%
Zobowigzania krétkoterminowe 12% 14%
Zobowiagzania razem 46% 48%
SUMA PASYWOW 100% 100%
Zobowigzania finansowe 8 263 093 8 113 766
Zobowigzania finansowe netto 7 148 333 6 692 857
Wskaznik diug netto/EBITDA 1,97 1,85
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,06 1,05

W strukturze aktywow, wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 r., aktywa trwate stanowig ok. 83% sumy
aktywoéw, co oznacza zmiane w stosunku do stanu z konca 2014 r. o prawie 2%.

Udziat aktywoéw obrotowych na dziern 30 wrzesnia 2015 r. ulegt zmniejszeniu do poziomu 17% sumy
aktywow.

W strukturze pasywéw na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zobowigzania stanowig ok. 46% sumy pasywow, z
czego zobowigzania dtugoterminowe stanowig ok. 34%, zobowigzania krétkoterminowe ok. 12% sumy
bilansowej, co oznacza niewielkg zmiane struktury dlugu w stosunku do kohca 2014 r., kiedy to udziaty
wynosity odpowiednio: 34% i 14%.

W stosunku do 2014 r., w okresie trzech kwartatdw 2015 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych netto o
ok. 6,8%, co przetozyto sie na wzrost wskaznika ditug netto/EBITDA - do poziomu 1,97x (wskaznik
wyrazony w relacji do EBITDA za ub.r.).

Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrést do poziomu 1,06. Plynnos¢ Spoiki nie jest zagrozona, wskazniki
utrzymujg sie na wysokim, bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. oraz dane
porownywalne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. Pozycje te zostaly przytoczone
zgodnie ze $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
TAURON, zgodnym 2z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela nr 15. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodow | =l kwartaty 2015 r. |-l kwartaty 2014 r.

Dynamika
% tacznych % tacznych  2015/2014

tys. zt przychodow tys. zt przychodow
ze sprzedazy ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 13 634 241 100,0% 13 717 681 100,0% 99,4%
Koszt wlasny sprzedazy (11 247 977) 82,5% (11 328 544) 82,6% 99,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 386 264 17,5% 2389 137 17,4% 99,9%
Pozostate przychody operacyjne 141 119 1,0% 139 002 1,0% 101,5%
Koszty sprzedazy (359 945) 2,6% (401 487) 2,9% 89,7%
Koszty ogélnego zarzadu (466 493) 3,4% (491 627) 3,6% 94,9%
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw | =l kwartaty 2015 r. |-l kwartaty 2014 r.

Dynamika
% tacznych % tacznych  2015/2014
tys. zt przychodow tys. zt przychodow
ze sprzedazy ze sprzedazy
Pozostate koszty operacyjne (168 685) 1,2% (88 084) 0,6% 191,5%
Zysk (strata) operacyjny 1532 260 11,2% 1546 941 11,3% 99,1%
Marza zysku operacyjnego (%) 1,2% 11,3% 99,7%
Przychody finansowe 59 706 0,4% 41 558 0,3% 143,7%
Koszty finansowe (278 597) 2,0% (274 827) 2,0% 101,4%
Udzia&wzysku_(stracie)jednostki 310 0.0% (1 176) 0.0%
stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto 1313 679 9,6% 1312 496 9,6% 100,1%
Marza zysku brutto (%) 9,6% 9,6% 100,7%
Podatek dochodowy (234 524) 1,7% (259 438) 1,9% 90,4%
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1079 155 7,9% 1 053 058 7,7% 102,5%
Marza zysku netto (%) 7,9% 7,7% 103,1%
Pozostate catkowite dochody za rok 57 241 0.4% (17 390) 0.3% )
obrotowy, po uwzglednieniu podatku
Catkowite dochody za rok obrotowy 1136 396 8,3% 1035 668 7,5% 109,7%
Zysk przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1076 641 7,9% 1048 701 7,6% 102,7%
Udziatom niekontrolujgcym 2514 0,0% 4 357 0,0% 57,7%
Catkowity dochéd przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1133 869 8,3% 1031283 7,5% 109,9%
Udziatom niekontrolujgcym 2 527 0,0% 4 385 0,0% 57,6%
EBIT i EBITDA
EBIT 1 532 260 11,2% 1546 941 11,3% 99,1%
EBITDA 2 841076 20,8% 2925 376 21,3% 97,1%

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2015 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.

Rysunek nr 14. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2014 r. i 2015 .

min zt min zt
16 000 A - 3500
14 000 A L 3000
12 000 L 5500
10 000 A
F 2000
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33

P
o 4
# TAURON

POLSKA ENERGIA
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

W okresie trzech kwartatow 2015 r. Grupa Kapitatowa TAURON wypracowata przychody na poziomie
nieznacznie nizszym w stosunku do raportowanych za okres trzech kwartatéw 2014 r. Utrata przychodoéw
z tytutu sprzedazy energii elektrycznej, dmuchu wielkopiecowego oraz powietrza sprezonego, w efekcie
wydzielenia ze struktur Grupy Kapitalowej TAURON ZW Nowa oraz Elektrowni Blachownia do TAMEH
POLSKA, zostala zrekompensowana wzrostem przychodéw z ustugi dystrybucyjnej oraz sprzedazy
uprawnien do emisji CO,. Pomimo trudnej sytuacji na rynku wegla, Grupa TAURON zanotowata spadek
przychodoéw ze sprzedazy wegla r/r o ok. 7,4%. Wzrost przychodow ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych
jest konsekwencjg wiekszego zuzycia energii elektrycznej przez odbiorcéw przytgczonych do sieci WN i SN
w efekcie wzrostu produkcji i nowych kontraktéw w przemysle hutniczym, a takze oddania w Il kwartale
2015 r. kolejnych linii kolejowych po modernizacji. Wzrost przychodoéw ze sprzedazy uprawnien do emisji
CO, wynika ze wzrostu wolumenu oraz uzyskania wyzszej niz w analogicznym okresie 2014 r. ceny.

W odniesieniu do przychodoéw spoza Grupy Kapitatowej TAURON, najwiekszg dynamike wzrostu,
w porownaniu do analogicznego okresu 2014 r. (o 16,0%), osiggnat Segment Dystrybucja wskutek
sprzedazy wyzszego wolumenu ustug dystrybucyjnych, przy jednoczesnym wzroscie stawki dla odbiorcéw
kohAcowych.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za trzy kwartaty 2015 r.
w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2014 r.

Rysunek nr 15. Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej TAURON za okres I-1ll kwartatow 2014 r. i 2015 r.

min zt
16 000 A 13718 13 634
14 000 A
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10 000 - 4327 4603 Prawa majgtkowe i uprawn. do emisji
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uWegiel
6 000 - 0
Ciepto
4000 A
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2 000 -
m Energia elektryczna
0 - T

I-1ll kwartaty 2014 I-Ill kwartaty 2015

W okresie trzech kwartatéw 2015 r. koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON ksztaltowaty sie na
poziomie nizszym o ok. 1,2%, anizeli w analogicznym okresie 2014 r. Spadek r/r kosztow rodzajowych
zostat w duzym stopniu zneutralizowany ujeciem w kosztach zapaséw sprzedanego wegla handlowego
i rozliczen miedzyokresowych zwigzanych z wyrobiskami goérniczymi w TAURON Wydobycie, co ma
zwigzek ze sprzedazg wolumenu wegla przewyzszajgcg wielko$¢ produkciji.

Marza EBITDA i EBIT za trzy kwartaty 2015 r. uksztaltowata sie na poziomie nieznacznie nizszym
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego iwynosita odpowiednio 20,8% i 11,2%
(odpowiednio 21,3% i 11,3% w analogicznym okresie 2014 r.). Wyzsza o ok. 0,2 p.p. byta marza zysku
netto (7,9% vs 7,7% r/r).

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, tgczne catkowite
dochody Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony o zmiane
wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych, réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz
pozostate dochody po uwzglednieniu podatku, w okresie sprawozdawczym wyniosty 1 136,4 min zt
w poréwnaniu do 1 035,7 min zt w okresie poréwnywalnym.
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Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost odpowiednio ok. 1 133,9
min zt, w stosunku do 1 031,3 min zI osiggnietych w analogicznym okresie 2014 r., a zysk przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej osiggnat poziom o ok. 2,7% wyzszy niz przed rokiem.

Ponizszy rysunek przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz
w okresie trzech kwartatéw 2015 r. w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2014 r.

Rysunek nr 16. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i poziom realizowanych marz

min zt
3500 - - 25%
_ 21,3%
3000 8% L 20%
2500 -
2000 - - 15%
o 11.3%
1500 - F 10%
1 000 -
- 0,
500 - 5%
0 - 0%
1111 1111
kwartaty kwartaty
2014 2015
mmmm EBITDA EBIT m 7ysk netto
—a— Marza EBITDA —o— Marza EBIT —O— Marza zysku netto

4.4.3 Sytuacja majatkowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2015 r., w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 r.

Tabela nr 16. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (dane w tys. zt)

Stan na

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrze;'nia 2015 31 grudniasztg:rre_l (2%)1272”8'1%
r. (niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate 29 165 948 28 162 749 103,6%
Rzeczowe aktywa trwate 26 239 783 24 850 942 105,6%
Warto$¢ firmy 195 155 195 155 100,0%
Aktywa niematerialne 1295 459 1604 634 80,7%
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach 411 881 414 584 99,3%
Pozostate aktywa finansowe 410 692 377 383 108,8%
Pozostate aktywa niefinansowe 559 551 657 943 85,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 53 427 62 108 86,0%

Aktywa obrotowe 5783 980 6 396 444 90,4%
Aktywa niematerialne 737 632 733 048 100,6%
Zapasy 361 351 527 596 68,5%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1281 26 489 4,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1811 345 1969 169 92,0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 7518 27 539 27,3%
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 352 176 353 989 99,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1114 760 1420 909 78,5%

Aktywa trwate i aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane 1397917 1337 705 104,5%

jako przeznaczone do sprzedazy
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

ST S Stan na Dynamika

31 grudnia 2014 . (2015/2014)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2015
r. (niebadane)

SUMA AKTYWOW 34 949 928 34 559 193 101,1%

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON wykazuje
wyzszg sume bilansowg o 1,1% w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 r.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu aktywow i aktywow obrotowych wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2015 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 .

Rysunek nr 17. Zmiana stanu aktywow i aktywow obrotowych

Zmiana stanu aktywéw [min z{] Zmiana stanu aktywéw obrotowych [min zi]
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m Aktywa obrotowe (bez przezn. do sprzedazy) ® Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci

H Zapasy

m Aktywa trwate u Aktywa niematerialne

Najwiekszg pozycje aktywow na dzieh 30 wrzesnia 2015 r. stanowig aktywa trwate, ktérych udziat wynosi
85% wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do 31.12.2014 r. warto$¢ aktywow trwatych jest wyzsza
ook. 1003,2 min zt (3,6%). Zmiana jest skutkiem, miedzy innymi, realizowanych w okresie
sprawozdawczym 2015r. inwestycji w majgtku rzeczowym segmentéw dziatalnosci, w szczegdélnosci
w majatku Obszarow: Dystrybucja i Wytwarzanie.

Zmiany pozycji analitycznych aktywéw trwatych wynikaty z nastepujgcych czynnikow:

1) rzeczowe aktywa trwate — wzrost o 5,6% w wyniku prowadzonych inwestycji realizowanych w spétkach
Grupy Kapitatowej TAURON,

2) aktywa niematerialne — spadek o 19,3% wynikajacy z reklasyfikacji swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej do aktywow obrotowych, w zwigzku ze spetnieniem ustawowego obowigzku ich umorzenia
za 2014 r.,

3) wartos¢ udziatéw i akcji we wspolnych przedsiewzigciach — spadek o 0,7% wynikajacy z udziatu Grupy
Kapitatowej TAURON w zysku wypracowanym przez TAMEH HOLDING w okresie 3 kwartatow 2015 .,

4) pozostate diugoterminowe aktywa finansowe — wzrost o 8,8% wynikajgcy z nabycia udziatéw w spdice
PGE EJ 1,

5) pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe — spadek o 15% wynikajacy z aktywowania kosztéw
czesci robot przygotowawczych wyrobisk chodnikowych.

Na spadek wartosci aktywow obrotowych o 9,6% miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1) nizszy stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (o 21,5%) — przyczyny zmiany zostaty opisane
w punkcie 4.4.3. niniejszego sprawozdania, dotyczgcym rachunku przeptywow pienieznych,

2) obnizenie stanu zapaséw (o 31,5%) wskutek czesciowego uptynnienia zapaséw wegla z uwagi na
zwiekszone zapotrzebowanie ze strony kontrahentéw Grupy Kapitatowej TAURON, mniejszg produkcije
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

wegla przez TAURON Wydobycie oraz zwiekszone zuzycie przez spotki Segmentu Wytwarzanie,
w zwigzku ze wzrostem produkcji energii elektryczne;.

3) spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 8,0%.

Wartos¢ aktywéw trwatych i aktywow Grupy do zbycia, zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, gtownie aktywéw Farm Wiatrowych wydzielonych ze struktur TAURON Ekoenergia, ulegta
niewielkiej zmianie (wzrost 0 4,5%).

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

Tabela nr 17. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej — pasywa (dane w tys. zi)

Stan na SiEm e
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r
(niebadane) 9 :
PASYWA
Kapl'tal .wia.sny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 18 837 494 17 966 448 104,8%
dominujacej
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 100,0%
Kapitat zapasowy 11 277 247 10 393 686 108,5%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw o
zabezpieczajacych (92 755) (143 019) 64,9%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1 099) (1 386) 79,3%
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (1 108 646) (1 045 580) 106,0%
Udziaty niekontrolujace 29 207 30 116 97,0%
Kapitat wtasny ogotem 18 866 701 17 996 564 104,8%
Zobowiazania dtugoterminowe 11 935 863 11 744 092 101,6%
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 7 648 162 7422 332 103,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37 430 46 443 80,6%
Zobovyiazaqia z tytutu dostaw i ustug i pozostate 82 828 48 986 169.1%
zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne 54 838 93 501 58,6%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1837619 1948 323 94,3%
Pozostate rezerwy 167 772 165 278 101,5%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 634 492 662 072 95,8%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1472722 1357 157 108,5%
Zobowiazania kréotkoterminowe 4 147 364 4 818 537 86,1%
Biezaca czes$¢ kredytdw, pozyczek i diuznych papierow o
wartosciowych 564 548 631 530 89,4%
Biezgca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 12 953 13 461 96,2%
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1370925 1 866 865 73.4%
zobowigzania
Instrumenty pochodne 99 559 102 615 97,0%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 147 881 158 954 93,0%
Pozostate rezerwy 879 583 1081415 81,3%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 324 934 245 520 132,3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 41 021 13518 303,5%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 578 900 619 689 93,4%
Zobowigzania grupy do zb_ycia zaklasyfikowanej jako 127 060 84 970 149,5%
przeznaczona do sprzedazy
37

/
\ '@ N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Stan na

. o . o Stan na Dynamika

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2015r. 31 grudnia 2014 . (2015/2014)
(niebadane)

Zobowiagzania razem 16 083 227 16 562 629 97,1%

SUMA PASYWOW 34 949 928 34 559 193 101,1%

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu pasywow i kapitalu wlasnego wedtug stanu na dzien

30 wrzesnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r.

Rysunek nr 18. Zmiana stanu pasywow i kapitatu wlasnego
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Podobnie jak miato to miejsce w latach ubiegtych, w dalszym ciggu dominujgcym zrédtem finansowania
majatku jest kapitat wiasny, ktérego udziat w ogdinej sumie bilansowej wzrdst do poziomu 54,0%.

Ponizszy rysunek przedstawia zmiane stanu zobowigzan wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2015 r.

i 31 grudnia 2014 r.

Rysunek nr 19. Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych
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Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON na dzien 30 wrzesnia 2015 r. nie
ulegta znaczacej zmianie, a wartosci pozycji analitycznych uksztattowaty sie na poziomie zblizonym
z 31 grudnia 2014 r. Odnotowac¢ jedynie nalezy nieznaczny wzrost zobowigzan finansowych o 2,9%.
Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych Grupy Kapitatowej TAURON ulegta zmniejszeniu o 13,9%, na co
ztozyly sie nastepujgce czynniki:

1) zmniejszenie o ok. 18,7% stanu pozostatych rezerw, co jest wynikiem wypadkowej wykorzystania
rezerwy (utworzonej w 2014 r.) oraz utworzenia za okres I-lll kwartatow 2015 r. rezerwy na poczet
spefnienia obowigzku przedtozenia Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej do umorzenia
wynikajgcego z przepisébw Prawa energetycznego, a takze utworzeniem rezerwy na umorzenie
uprawnien do emisji CO, co nie miato miejsca w roku 2014,

2) zmniejszenie o 21,6% zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan,
3) zmniejszenie o 10,5% zobowigzan finansowych wynikajgce z biezacej ich sptaty,

4) wzrost 0 32,3% rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzgdowych, co wynika z wzrostu rezerwy z tytutu
niewykorzystanych urlopéw, premii oraz optat z tytutu ochrony srodowiska,

5) wzrost 0 49,5% zobowigzan Grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

4.4.4 Przepltywy pienigezne

W ponizszej tabeli zaprezentowano $rédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres 9 miesiecy 2015 r. w odniesieniu do analogicznego okresu 2014 r.

Tabela nr 18. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (dane w tys. zi)
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

30 wrzesnia 2015 . 30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1313 679 1312 496
Korekty 1469 413 628 305
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2783 092 1940 801

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych 22 511 38 138
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (2 825 828) (2473 020)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 21732 0
Sprzedaz aktywdw finansowych 2 497 1852
Nabycie aktywéw finansowych (29 000) (6 279)
Dywidendy otrzymane 4 684 3766
Odsetki otrzymane 5708 541
Sptata udzielonych pozyczek 14 500 5850
Udzielenie pozyczek (8 150) (11 700)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 791 346) (2 440 852)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (10 296) (13 677)
Woptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek/kredytow 295 000 0
Sptata pozyczek/kredytéw (67 126) (91 078)
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Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

Sprawozaane  prasphyuow pleigénych SEESD
(niebadane) (niebadane)

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 1200 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (150 000) (300 000)
Dywidendy wptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej (262 882) (324 182)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (2 669) (1252)
Odsetki zaptacone (126 101) (136 469)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (588) (125 328)
Otrzymane dotacje 14 963 48 770
Zapfacone prowizje (9 754) (9 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (319 453) 247 784

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkow pienieznych

i ich ekwiwalentéw Sy i)
Réznice kursowe netto 574 186
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1408 071 541 148
Srodki pienigzne na koniec okresu 1 080 364 288 881

Suma wszystkich strumieni pienieznych przeptywdw netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej oraz finansowej w okresie I-11l kwartatow 2015 r. byta wartoscig ujemng i wyniosta ok. (327,7)
min zt.

Ponizszy rysunek przedstawia przeptywy pieniezne w okresie I-Ill kwartatow 2015 r. i 2014 r.

Rysunek nr 20. Przeptywy pieniezne w okresie I-lll kwartatéw 2015 r. i 2014 r.

min zt
4000 ~
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2000 -
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-1 000 - -319
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-4 000 -

I-1ll kwartaty 2015 . I-1ll kwartaty 2014 r.

m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
= Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

Zrealizowana wartos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym byta
wyzsza o ok. 43,4% od strumienia srodkéw pienieznych pozyskanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Najwiekszy wptyw na zmiane tej pozycji rachunku przeptywow pienieznych miaty nastepujgce
czynniki:
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2015 r.

1) poniesienie w okresie 9 miesiecy mniejszych o ok. 230 min z wydatkéw na nabycie Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej, co ma miedzy innymi zwigzek z opdznieniami w 2013 r. w wydawaniu
Swiadectw pochodzenia przez Prezesa URE oraz kumulacjg realizacji dostaw w | kwartale 2014 r.,

2) wniesienie w Il kwartale 2015 r. optaty zastepczej z tytutu spetnienia obowigzku za 2014 r. w kwocie
wyzszej 0 62 min zt niz w analogicznym okresie 2014 r.,

3) zakup w | potowie 2014 r. uprawnien do emisji CO, za kwote 98 min z, co nie mialo miejsca
w analogicznym okresie roku biezgcego,

4) mniejszy o ok. 157 min zt wydatek na podatek dochodowy, co wynikato z powstania na dzien 31 marca
2014 r. nadpfaty z tytutu rozliczenia PGK oraz zobowigzania z powyzszego tytutu na dzien bilansowy
2015,

5) uplynnienie oraz zuzycie przez spotki Obszaréow: Wydobycie i Wytwarzanie czesci zapaséw wegla, co
skutkuje dodatnig zmiang stanu zapaséw o ok. 206 min zi,

6) dodatnia zmiana salda naleznosci i zobowigzan skutkujgca dodatnim strumieniem srodkéw pienieznych
w kwocie netto 151 min zt.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie strumienia srodkéw pienieznych o charakterze inwestycyjnym majg
wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych, ktére w okresie sprawozdawczym byty wyzsze
0 14,3% od poniesionych w analogicznym okresie 2014 r. W biezgcym okresie najwieksze wydatki zostaty
poniesione przez Segmenty: Wytwarzanie i Dystrybucja.

Ujemna warto$¢ s$rodkow pienieznych o charakterze finansowym wynika z dokonanych w okresie
sprawozdawczym sptat zobowigzan finansowych zrealizowanych poprzez wykup dtuznych papierow
wartosciowych oraz sptatg zaciggnietych kredytéw. Dodatkowo Grupa Kapitatowa wyptacita w Il kwartale
2015 roku dywidende w wysokosci 263 min zi. Dodatkowo w III kwartale 2015 roku pozyskano dodatkowe
finansowanie zewnetrzne w kwocie 295 min zi.

Pomimo ujemnej wartosci przeptywoéw pienieznych mozna stwierdzi¢, ze Grupa Kapitatowa TAURON
kontynuuje proces rozwoju inadal wzmacnia swojg pozycje rynkowg. Zauwazy¢ nalezy, ze wartosc
przeptywdw operacyjnych wykazuje dodatnie saldo, a wiec pozwala Grupie Kapitalowej TAURON
samodzielnie finansowac¢ dziatalno$¢ biezgcg. W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa TAURON nie
zaciggata zewnetrznych $rodkéw finansowych. Wskaznik ptynnoéci biezacej oraz wskaznik zadtuzenia
netto do EBITDA utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizszy rysunek przedstawia wskaznik ptynnosci i zadtuzenia w okresie I-lll kwartatéw 2015 r. i 2014 r.

Rysunek nr 21. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia
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I-IIl kwartaty 2015 . I-1ll kwartaty 2014 r.

u Wskaznik ptynnosci biezgcej B Zadtuzenie fin. netto/EBITDA
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015 r.

Grupa Kapitaltowa TAURON skutecznie zarzadza ptynnoscig finansowg, wykorzystujgc wdrozony centralny
model finansowania oraz centralng polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym. W celu zminimalizowania
mozliwosci wystgpienia zakidcen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci, Grupa
Kapitalowa TAURON stosuje mechanizm cash poolingu. Obecnie Grupa Kapitaltowa TAURON korzysta
z roznych zrodet finansowania, takich jak np. kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki
z funduszy srodowiskowych, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja
zakupu.

4.5 Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W trzecim kwartale 2015 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mieé¢ wplyw na osiaggniete przez
niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wptywacé przede wszystkim, podobnie jak to miato
miejsce w przesztosci, nastepujgce czynniki zewnetrzne:

— sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak réwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na
ktérym Grupa Kapitaltowa TAURON prowadzi dziatalno$¢, oraz na poziomie Unii Europejskiej (UE)
i gospodarki globalnej, w tym zmiany stép procentowych, kurséw walutowych itp., majace wptyw na
wycene aktywdéw i zobowigzan wykazywanych przez Spétke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

— otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie UE, w tym stanowiska i decyzje instytucji
i urzedow administracji panstwowej, np.: Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIK),
Urzedu Regulacji Energetyki (URE) oraz Komisji Europejskiej,

— zmiany regulacji dotyczacych sektora energetycznego, a takze zmiany w otoczeniu prawnym, w tym:
prawa podatkowego, handlowego, ochrony srodowiska, w szczegolnosci: zapowiadane uwolnienie
cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, zapowiedz Prezesa URE o stosowaniu
w taryfach dla grupy G cen maksymalnych (zamiast cen statych), celem ochrony konsumentéw przed
gwattownymi zmianami cen w momencie petnej liberalizacji,

— wznowienie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneraciji,
skutkujgce, zjednej strony, wzrostem kosztéw umorzenia ,czerwonych” i ,zéttych” certyfikatow
u sprzedawcéw energii elektrycznej odbiorcom kohcowym, z drugiej strony wzrostem przychodéw ze
sprzedazy ,czerwonych” i ,z6ttych” certyfikatéw u wytwércédw energii z kogeneracii,

— sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym aktywno$¢ i dziatania konkurencji na rynku
energetycznym,

— liczba uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodpfatnie, a takze ceny nabywanych uprawnien —
w sytuacji niedoboru darmowych uprawnien,

— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

— ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajgce na
wysokos¢ przychodéw,

— ceny swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogenerac;ji,

— ceny surowcow energetycznych,

— warunki geologiczno-gérnicze wydobycia,

— wymagania w zakresie ochrony srodowiska,

— postep naukowo-techniczny,

— potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON,
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015 r.

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego, w tym zmiany
wynikajgce z sezonowosci i warunkow pogodowych.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON cechuje sie sezonowoscig, ktéra dotyczy w szczegdlnosci
produkcji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych. Sprzedaz ciepta
zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie
jesienno-zimowym. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od diugosci
dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie
wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéow indywidualnych
jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowo$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy
Kapitatowej TAURON jest niewielka.

Zmiany wyzej wymienionych czynnikéw zewnetrznych moga stanowié przestanki obligujace Grupe zgodnie
Z MSR 36 do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywéw. Wyniki tych testow mogg mie¢ wptyw
na wyniki finansowe Grupy w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych.

Uwzgledniajgc przestanki dotyczace utrzymywania sie wartosci rynkowej aktywéw netto Spétki na
poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz ogoélng sytuacje na rynku energetycznym, na dzien 30 wrzesnia
2015 roku zostata wykonana analiza, ktéra wykazata, iz w trzecim kwartale zmienno$¢ otoczenia Spétki
byta niewielka wzgledem daty 30 czerwca 2015 roku, na ktérg wykonano ostatnie testy na utrate wartosci.
Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci aktywéw niematerialnych, w tym
wartosci firmy, oraz $srodkow trwatych przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2015 roku sg aktualne Przy
utrzymaniu sie wartosci rynkowej aktywdw netto Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej, badz
zaistnieniu innych przestanek, testy zostang wykonane na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wsréd czynnikow wewnetrznych, majgcych wplyw na wynik dziatalnosci Grupy Kapitalowej TAURON,
najistotniejsze to:
— realizacja Programu poprawy efektywnosci w Grupie Kapitatowej TAURON na lata 2013-2015 oraz

przygotowanie nowego Programu na lata 2016-2018, wtym projektdw konsolidacyjnych i
restrukturyzacyjnych, programéw dobrowolnych odejs¢ pracownikow,

— realizacja kluczowych projektéw inwestycyjnych, zwilaszcza w zakresie budowy nowych oraz
modernizacji istniejagcych mocy wytworczych, budowy nowych przytaczy oraz modernizaciji istniejgcych
sieci dystrybucyjnych, sieci cieptowniczych, budowy podziemnych wyrobisk,

— dziatania marketingowe w zakresie pozyskiwania nowych klientow oraz dziatania lojalnoSciowe
w zakresie utrzymania obecnych klientow,

— scentralizowanie obszaru zarzgdzania finansami w Grupie Kapitalowej TAURON, wspomagane takimi
narzedziami, jak: centralny model finansowania, polityka zarzgdzania ptynnoscig finansowg z cash
poolingiem, polityka zarzgdzania ryzykiem w obszarze finansowym, polityka ubezpieczeniowa,

— dziatalnos¢ PGK majgca na celu przede wszystkim optymalizacje realizacji obowigzkéw zwigzanych z
rozliczaniem podatku dochodowego od oséb prawnych przez kluczowe spotki Grupy Kapitatowej
TAURON,

— zarzadzanie przez TAURON zakupami, w szczegolnosci zakupami paliw na potrzeby podmiotéw
wytworczych wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON.

Whptyw powyzszych czynnikdéw na osiggniety w IIl kwartale 2015 r. wynik finansowy zostat opisany w pkt 4
niniejszego sprawozdania. Efekty tego wptywu widoczne sg zaréwno w krotkiej, jak idtuzszej
perspektywie.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015 r.

4.7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa TAURON nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2015 r. Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej TAURON jest stabilna i nie wystgpity zadne negatywne zdarzenia powodujgce
zagrozenie kontynuacji jej dziatalnos$ci, ani tez istotne pogorszenie sytuacji finansowe;j.

Szczegotowy opis dotyczacy sytuacji finansowej, rozumianej jako zapewnienie srodkéw finansowych na
dziatalno$é zaréwno operacyjna, jak i inwestycyjng, zostat zawarty w niniejszym punkcie 4.

5. Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapilty w trzecim kwartale
2015,

5.1 Istotne zdarzenia, ktore wystapity w trzecim kwartale 2015 .

Zawarcie umowy inwestycyjnej dotyczacej realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w
Elektrowni Lagisza

W zwigzku z realizacjg projektu ,Budowa Bloku Gazowo-Parowego klasy 413 MW, w TAURON
Wytwarzanie Spétka Akcyjna Oddziat Elektrownia tagisza w Bedzinie" (,Projekt"), spotka zalezna od
Emitenta — TAURON Wytwarzanie S.A. (,TAURON Wytwarzanie") w dniu 13 lipca 2015 r. zawarta z
Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi S.A. (,PIR") Umowe Inwestycyjng (,Umowa"). Celem Umowy jest
uzgodnienie zasad wspolnej realizacji Projektu przez TAURON Wytwarzanie i PIR. W szczegolnosci zapisy
Umowy zawierajg zobowigzanie stron do inwestycji poprzez zawigzanie spoétki Lagisza Grupa TAURON sp.
z 0.0. (,Spotka Celowa"), ktérej zadaniem bedzie realizacja procesu inwestycyjnego oraz w dalszej
kolejnosci eksploatacja bloku gazowo-parowego klasy 413 MW, (,Blok"). TAURON Wytwarzanie
zobowigzuje sie, na warunkach okreslonych w Umowie, zapewni¢ osiggniecie przez Spoétke Celowg celu
Projektu, polegajgcego na rozpoczeciu w terminie ustalonym przez strony normalnej komercyjnej
eksploatacji Bloku po pomysinym zakonczeniu rozruchu technologicznego i spetnieniu przewidzianych
wymagan. PIR zamierza zainwestowa¢ w Projekt kwote nie wiekszg niz 750 min zi, obejmujgc w Spodice
Celowej udziaty w wysokosci 50% bez jednego udziatu. Catkowita wartos¢ Projektu szacowana jest na ok.
1,5 mid zt.

Zobowigzanie PIR do przystgpienia do Spdétki Celowej uzaleznione jest (poza utworzeniem przez TAURON
Wytwarzanie Spotki Celowej i wniesieniem do niej majagtku poczgtkowego) m.in. od zawarcia dalszych
stosownych uméw umozliwiajgcych realizacje Projektu (w tym umowy wspdélnikéw pomiedzy stronami,
Emitentem oraz Spétkg Celowg, umowy przytgczeniowej Bloku do sieci elektroenergetycznej) oraz
uzgodnienia wszelkich kwestii zwigzanych z realizacjg Projektu (m.in. dotyczacych zarzadu oraz spraw
organizacyjno-technicznych), uzyskania zgody na koncentracje oraz wszelkich innych niezbednych
pozwolen. Istotnym naruszeniem umowy po stronie TAURON Wytwarzanie bedzie zaprzestanie lub brak
wytwarzania energii elektrycznej w Bloku, jak rowniez zaprzestanie lub brak dostaw gazu do Bloku przez
okres diluzszy niz 6 miesiecy. Pozostate postanowienia Umowy (w tym dotyczace mozliwosci jej
wypowiedzenia przez strony) wynikajg ze specyfiki Projektu i nie roznig sie istotnie od standardowych
zapisow dla tego typu uméw. Umowa zostata zawarta na okres 30 (trzydziestu) lat od daty jej podpisania z
mozliwoscig przedtuzenia.

Projekt wpisuje sie w Strategie korporacyjng Grupy TAURON zaprezentowang w raportach biezacych nr
25/2011 i 28/2014, ktéra zaktada budowe zrownowazonego portfela wytworczego sktadajgcego sie z
jednostek w technologii weglowej, gazowej oraz odnawialnych zroédet energii. Inwestycja w budowe
nowego bloku gazowo-parowego w Elektrowni tagisza przyczyni sie rowniez do zabezpieczenia pozyciji
Grupy TAURON jako drugiego najwiekszego wytworcy energii elektrycznej na rynku krajowym.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 17/2015.
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015 r.

Podtrzymanie ratingéw agencji Fitch dla TAURON Polska Energia S.A.

16 lipca 2015 r. agencja ratingowa Fitch (,Fitch") potwierdzita nastepujgce ratingi Spétki:
- miedzynarodowy dtugoterminowy rating w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB” z
perspektywa stabilng,

- miedzynarodowy krétkoterminowy rating w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,F3”,
- krajowy rating dlugoterminowy na poziomie ,A (pol)” z perspektywg stabilng,
- krajowy rating niezabezpieczonego i niepodporzgdkowanego zadluzenia na poziomie ,A (pol)”.
Potwierdzenie ratingdw odzwierciedla wysoki udziat regulowanego segmentu dystrybucji w wyniku EBITDA
Grupy TAURON (okoto 60%), co przektada sie na wiekszg przewidywalnos¢ przeptywow pienieznych i
stabilizuje je w okresie niekorzystnym dla segmentu wytwarzania. Wedtug Fitch ratingi uwzgledniajg bilans
ryzyk miedzy stabilnym segmentem dystrybucji a dziatajgcym w trudnym otoczeniu segmentem
wytwarzania.

O powyzszym zdarzeniu Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 18/2015.

Nabycie czesci aktywéw KWK Brzeszcze

16 stycznia 2015 r., w odpowiedzi na zapytanie Kompanii Weglowej S.A. (Kompania Weglowa) i Spofki
Restrukturyzacji Kopaln S.A. (SRK) o potencjalne nabycie od SRK catosci lub czesci aktywéw gérniczych
nalezgcych wéwczas do Kompanii Weglowej, Zarzad TAURON wyrazit wstepne zainteresowanie nabyciem
catosci lub czesci aktywow KWK Brzeszcze. Zaznaczono, ze ostateczna decyzja w sprawie nabycia catosci
lub czesci aktywow KWK Brzeszcze bedzie poprzedzona szczegdtowg analizg, w tym: ekonomiczng i
techniczng, potwierdzajgcg mozliwosé efektywnego ekonomicznie wydobycia wegla.

W marcu 2015 r. zespdt doradcow technicznych i ekonomicznych powotanych do analizy aktywow KWK
Brzeszcze, na podstawie przeprowadzonego | etapu analiz, zarekomendowat Sciezke nabycia tych
aktywdéw zgodnie z wariantem zaktadajgcym przejecie ich od SRK.

Do potowy maja kontynuowane byty prace Il etapu w zakresie kompleksowej analizy aspektéw
technicznych, geologicznych, prawnych oraz ekonomiczno-biznesowych. W ramach prac zespotu
analizowane byly roéwniez mozliwosci potencjalnej wspotpracy z partnerem finansowym lub
infrastrukturalnym, w tym warunki takiej wspotpracy poparte przeprowadzonym badaniem rynku. Ponadto
badaniu podlegata struktura transakcji w oparciu o spotke celowag (SPV), zaktadajgcg brak konsolidacii
zakupionych aktywéw i tym samym eliminacje ryzyka zwigzanego z potencjalnym pogorszeniem
wskaznikéw finansowych Grupy Kapitatowej TAURON, a w szczegdlnosci wskaznika dtug netto/EBITDA.

15 maja 2015 r. TAURON oraz SRK podpisaty List Intencyjny dotyczgcy zamiaru podjecia przez Strony
wspétpracy w zakresie ewentualnego nabycia aktywéw KWK Brzeszcze.

Zgodnie z trescig Listu Intencyjnego Strony wyrazity wole podjecia prac zmierzajgcych do okredlenia
aktywéw KWK Brzeszcze, ktérych potencjalnym nabyciem bytby zainteresowany TAURON, a nastepnie do
ewentualnego dokonania czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych celem byloby przygotowanie i
przeprowadzenie transakcji Ich nabycia. Nalezy podkreslic, ze TAURON zainteresowany byt nabyciem
tylko tych aktywéw, na bazie ktérych mozliwe bytoby zbudowanie nowego zaktadu gorniczego zdolnego do
prowadzenia rentownej i efektywnej dziatalnosci gospodarczej w zakresie wydobywania wegla kamiennego
i metanu ze zl6z. Strony zadeklarowaty roéwniez podjecie okreslonej wspotpracy w kwestiach
funkcjonowania operacyjnego KWK Brzeszcze w okresie przejecia, tj. po przekazaniu kopalni do SRK, a
przed ewentualnym nabyciem przez TAURON aktywéw KWK Brzeszcze.

Warunkiem koniecznym dla nabycia przez TAURON aktywéw KWK Brzeszcze byto zrestrukturyzowanie
kopalni w ramach SRK.

List Intencyjny zostat zawarty na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2015 r. z mozliwoscig przedtuzenia.

4 sierpnia 2015 r. Zarzad TAURON, w oparciu o wyniki przeprowadzonych analiz i rekomendacje
doradcow Spofki, wyrazit zgode na ztozenie oferty nabycia czesci Aktywow KWK Brzeszcze nalezacych do
SRK w trybie przetargu publicznego, na nastepujgcych warunkach brzegowych:

1. Z uwagi na ryzyko zwrotu niedozwolonej pomocy publicznej oferta zostanie ztozona tylko i wytgcznie w
przypadku sprzedazy aktywéw przez SRK w trybie przetargu publicznego,
2. Oferta bedzie opiewata na ,symboliczng ztotéwke”,

45

e
L 'O, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA



Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.
Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2015 r.

3. Z uwagi na koniecznie ujecia przez Spotke transakcji nabycia aktywow pozabilansowo, oferta zakupu
aktywoéw zostanie zlozona przez spoétke celowag (SPV), do ktérej przystgpig Partnerzy, w tym
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.,

4. Oferta bedzie ztozona pod warunkiem podpisania, przed jej ztozeniem, przez Partneréw Porozumienia
w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych wspodlnej inwestycji, a nastepnie, przed
dniem zawarcia przez SPV ostatecznej umowy nabycia aktywow, podpisania umowy tgczacej
wspolnikéw SPV regulujgcej w szczegdlnosci kwestie wzajemnych zobowigzan wspdlnikow,

5. Z uwagi na wystepujgce ryzyko biznesowe funkcjonowania aktywdéw i koniecznie zapewnienia
optacalnosci tej inwestycji, SRK powinna zrealizowaé przed dniem zawarcia przez SPV ostatecznej
umowy nabycia program restrukturyzacji aktywow obejmujgcy w szczegélnosci:

1) obnizenie poziomu zatrudnienia statego do 828 etatow,

2) zatrudnienie do 715 os6b w formie outsourcingu,

3) zmiane obecnego systemu wynagrodzer na motywacyjny (ok. 5 tys. zt czesci statej wynagrodzenia
plus cze$¢ zmienna zalezna od osigganych wynikéw finansowych),

4) poniesienie wczesniej zaplanowanych, w zwigzku z wydzieleniem aktywdéw, niezbednych
wydatkoéw na system wentylacyjny.

Podstawg zlozenia oferty nabycia Aktywdw byly opinie i ekspertyzy doradcéw Spoftki okreslajgce powyzsze
podstawowe zatozenia optacalnosci projektu, jak réwniez okreslajgce poziom nakfadéw inwestycyjnych na
lata 2016-2018 w wysokosci 253 min zt oraz zaktadajgce docelowy roczny poziom wydobycia wynoszacy
ok. 1,5 min ton od 2017 roku.

O wstepnym zainteresowaniu zakupem aktywow kopalni Brzeszcze Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 2/2015 z 16 stycznia 2015 r. O podpisaniu listu intencyjnego ze Spoétkg
Restrukturyzacji Kopaln Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 16/2015 z 15 maja 2015 roku, za$ o
okresleniu warunkoéw brzegowych Spétka poinformowata w raporcie nr 19/2015 z 4 sierpnia 2015.

W zwigzku z ogtoszeniem przez SRK postgpowania na sprzedaz Aktywdéw i zawarciem porozumienia z
Matopolska Agencjg Rozwoju Regionalnego S.A. (,MARR") oraz z Zespotem Elektrowni Wodnych Niedzica
S.A. (,ZEW Niedzica") o ustaleniu podstawowych warunkéw brzegowych wspdinej inwestycji w dniu 10
wrzesnia 2015 r. ztozona zostata oferta nabycia Aktywéw w postepowaniu ogtoszonym przez SRK

Oferte nabycia Aktywow ziozyta spotka celowa RSG Sp. z o0.0., ktérej w tym czasie jedynym wspodlnikiem
byt TAURON. Zgodnie z podpisanym porozumieniem MARR i ZEW Niedzica zobowigzaty sie do objecia
udziatébw w RSG, tak aby struktura udziatowcéw RSG byta nastepujgca: TAURON - 40%, ZEW Niedzica -
40% i MARR - 20%, a kapitat zaktadowy RSG wyniost do 150 min zt.

O ztozeniu oferty Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 24/2015 z 10 wrzesnia 2015 roku.

W nawigzaniu do porozumienia podpisanego przez TAURON, MARR i ZEW Niedzica zawarto dodatkowo
aneks w ktérym strony postanowity, ze do spotki RSG moze przystgpi¢ kolejny wspdlnik - FTF Columbus
S.A. (,FTF Columbus"). Nastepstwem byto zawarcie nowego porozumienia (term sheet) pomiedzy
TAURON, MARR, ZEW Niedzica i FTF Columbus w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw nabycia
czesci aktywow KWK Brzeszcze od SRK oraz wspdélnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
spotke celowg. Zgodnie z podpisanym Porozumieniem strony zobowigzaty sie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego RSG do tacznej wysokosci 210 min zt oraz objecia udziatbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym RSG, tak aby docelowa struktura udzialowcéw RSG byta nastepujgca: TAURON - udziaty o
tacznej wartosci nominalnej 60 min zt, ZEW Niedzica - udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 60 min zt, FTF
Columbus - udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 60 min zt i MARR - udziaty o tgcznej wartosci nominalnej
30 min zt.

O powyzszym Spétka informowata w raportach biezgcych nr 24/2015 z 24 wrze$nia 2015 roku oraz nr
25/2015 z 25 wrzesnia 2015 roku.

W ramach prowadzonego postepowania odbyty sie we wrzesniu z SRK spotkania negocjacyjne, ktérych
gtébwnym celem byto przedstawienie stanowisk Stron dotyczacych poszczegdlnych zagadnien bedgcych
przedmiotem postepowania i ustalenie tresci przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy. Wstepnie
zaplanowane na 21 wrzesnia 2015 r. rozstrzygniecie wyboru Oferenta zostato przez SRK przesuniete na
30 wrzesnia 2015 .
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Zgodnie z komunikatem SRK 30 wrzesnia 2015 r zawieszono bezterminowo rozmowy pomiedzy SRK a
RSG dotyczgce umowy na sprzedaz kopalni Brzeszcze w zwigzku z nieuzgodnieniem tresci przedwstepnej
umowy warunkowej pomiedzy SRK a RSG, dotyczgcej sprzedazy oznaczonej czesci zaktadu gérniczego w
Brzeszczach.

Wazniejsze zdarzenia biznesowe po 30.09.2015r.

2 pazdziernika 2015 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A., uwzgledniajgc stan zaawansowania prac
zwigzanych z realizowanym projektem majgcym na celu nabycie oznaczonej czesci zaktadu gérniczego w
Brzeszczach od SRK zadeklarowat wole prowadzenia dalszych negocjacji w celu nabycia wyzej
wymienionych aktywow.

Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezgcym nr 28/2015 z 2 pazdziernika 2015 r.

8 pazdziernika 2015 r. zawarte zostaty porozumienia o rozwigzaniu porozumienia pomiedzy TAURON,
MARR, ZEW Niedzica oraz FTF Columbus w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw nabycia czesci
aktywéw KWK Brzeszcze od SRK oraz wspdlnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spoétke
celowg. Strony podjety decyzje o rezygnacji z dalszego wspdlnego realizowania projektu nabycia wyzej
wymienionych aktywow. Strony zgodnie uznaty, ze rozwigzanie porozumien nie rodzi i nie bedzie rodzi¢ w
przysztosci zadnych roszczen ktérejkolwiek ze stron wobec pozostatych stron.

O rozwigzaniu porozumieh Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 31/2015 z 8 pazdziernika 2015
roku.

W wyniku wznowionych negocjacji prowadzonych w ramach postepowania na sprzedaz oznaczonej czesci
zakfadu goérniczego w Brzeszczach ogtoszonego przez SRK, 15 pazdziernika uzgodniona zostata tres¢
przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy Aktywow. Stronami przedwstepnej warunkowej umowy
sprzedazy sg SRK jako Sprzedajagcy i RSG Sp. z 0.0. jako Kupujgcy. Przedmiotem przedwstepnej
warunkowej umowy sprzedazy sg zobowigzania Stron do zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy
oznaczonej czesci zakladu goérniczego w Brzeszczach jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Cena
nabycia Przedmiotu Sprzedazy wynosita 1 zt.

Uzgodniony przez Strony projekt przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy zawiera nastepujgce

warunki zawieszajgce zawarcia Umowy Przyrzeczonej, ktére muszg zisci¢ sie fgcznie w terminie do dnia

24 grudnia 2015 r.:

1. Przedtozenie do Umowy Przyrzeczonej przez SRK zgody walnego zgromadzenia SRK, na ktérym
prawa gtosu ze wszystkich akcji wykonywane sg przez Ministra Skarbu Panstwa,

2. Przedtozenie do Umowy Przyrzeczonej przez RSG:

a) zgdd odpowiednich organéw RSG wynikajacych z przepiséw Kodeksu spdtek handlowych i umowy
spotki RSG oraz zgdd odpowiednich organéw Emitenta,

b) zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji
polegajgcej na nabyciu przez RSG Przedmiotu Sprzedazy,

c) decyzji Ministra Srodowiska o przeniesieniu na rzecz RSG, z dniem nabycia Przedmiotu
Sprzedazy, koncesji na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej ze
ztoza "Brzeszcze" oraz innych decyzji z tym zwigzanych.

Strony postanowity takze, Zze niezaleznie od warunkéw wskazanych powyzej, zawarcie Umowy
Przyrzeczonej nastgpi pod warunkiem zawieszajgcym w postaci zmniejszenia przez Kompanie Weglowa
S.A. ilosci nalezgcego do niej wegla kamiennego (ok. 600 tysiecy ton), zesktadowanego na zwatach
("Zwat") na nieruchomosci wchodzgcej w sktad oznaczonej czesci zaktadu gérniczego w Brzeszczach, o co
najmniej 100 tysiecy ton w terminie do dnia poprzedzajgcego dzien zawarcia Umowy Przyrzeczonej,
jednak nie pdzniej niz w terminie 45 dni od dnia zawarcia przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy (w
zalezno$ci od tego, co nastagpi szybciej) i doreczenia RSG przez Kompanie Weglowg S.A. harmonogramu
catkowitego usuniecia w ciggu 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej, wegla kamiennego ze
Zwatu. Warunki zawieszajgce zostaty zastrzezone na korzy$¢ Kupujgcego.

Strony uzgodnity, ze Umowa Przyrzeczona zostanie zawarta do dnia 31 grudnia 2015 .

TAURON poinformowat takze, ze odstgpiono od czesci warunkéw brzegowych (okreslonych w raporcie
biezgcym nr 19/2015). Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy nie okresla wielkosci zatrudnienia ani
wysokosci wynagrodzenia pracownikOw nabywanej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Przejscie
pracownikéw do nowego pracodawcy nastgpi w trybie art. 23 (1) Kodeksu pracy.
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Strony ustality, ze ze wzgledu na koniecznos¢ prawidtowego i bezkolizyjnego prowadzenia przez Strony
dziatalnosci, okreslg nie p6zniej niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej, w odrebnej umowie, zasady
wspotpracy Stron po nabyciu przez RSG Przedmiotu Sprzedazy, w szczegdlnosci zasady swiadczenia
ustug wzajemnych w zakresie wentylacji zaktadu gérniczego w Brzeszczach. Umowa bedzie obowigzywata
do 31 grudnia 2018 r.

O uzgodnieniu tresci przedwstepnej umowy Spdtka informowata w raporcie biezagcym nr 37/2015 z 15
pazdziernika 2015 r..

19 pazdziernika 2015 r. pomiedzy RSG (spotkg w 100% zalezng od TAURON) ("Kupujgcy") oraz SRK
zostata zawarta przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy oznaczonej czesci zaktadu gorniczego w
Brzeszczach.

Przedmiotem Umowy sg zobowigzania stron do zawarcia umowy sprzedazy oznaczonej czesci zaktadu
gorniczego w Brzeszczach jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w sktad ktérej wchodzg sktadniki
materialne i niematerialne wykorzystywane do wydobycia, produkcji i zbywania wegla oraz metanu, a jej
wazniejsze warunki zostaty przedstawione w raporcie nr 37/2015.

Ponadto 19 pazdziernika 2015 r. zawarte zostato porozumienie pomiedzy Kupujgcym a organizacjami
zwigzkowymi dziatajgcymi w KWK Brzeszcze, zgodnie z ktérym Kupujacy zobowigzat sie do
kontynuowania dotychczas prowadzonej w ramach kopalni dziatalnosci gospodarczej, przy zachowaniu
rachunku ekonomicznego. Przejscie czesci zatogi KWK Brzeszcze, tj. ok. 1500 pracownikéw do nowego
pracodawcy nastgpi w trybie art. 23 (1) Kodeksu pracy. Strony Porozumienia zobowigzaty sie do zawarcia
nowego Zakfadowego Uktadu Zbiorowego Pracy wprowadzajgcego motywacyjny system wynagradzania
pracownikow uzalezniony od osigganych wynikéw spotki i poziomu realizacji zadan.

Ponadto w Il kwartale 2015 r. miaty miejsce zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej opisane w pkt
2.1.

5.2 Inne zdarzenia, ktére wystgpity w trzecim kwartale 2015 r.

Ustawa o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych

W czerwcu 2015 r. zostata uchwalona Ustawa o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych, ktéra weszta w zycie w dniu 9 wrzesnia 2015 r. Uchwalona ustawa dopetnia wdrozenie do
polskiego prawa dyrektywy 2009/29/WE, ktdra stuzy usprawnieniu i rozszerzeniu wspoélnotowego systemu
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych oraz wprowadza regulacje niezbedne do petnego
funkcjonowania systemu w naszym kraju. Dyrektywa zasadniczo zmienita ten system w trzecim okresie
rozliczeniowym, tj. w latach 2013-2020, miedzy innymi, wprowadzajgc nowy, aukcyjny sposéb dystrybucji
uprawnien do emisji przez panstwa czionkowskie. Dzieki tej Ustawie bedzie mozliwe, w drodze
postepowania przetargowego, wylonienie krajowej platformy aukcyjnej, prowadzonej przez spotki
dziatajgce na rynku regulowanym, pod warunkiem uzyskania zezwolenia KNF.

Ustawa wprowadza dwa wyjatki od systemu aukcyjnego: derogacje dla energetyki oraz krajowe srodki
wykonawcze. W ramach derogacji dla energetyki instalacje wytwarzajgce energie elektryczng uzyskaty
mozliwosé otrzymania okreslonej liczby bezptatnych uprawnien do emisji w zamian za poczynione
inwestycje. Ustawa reguluje takze sposob pozyskiwania uprawnien do emisji dla instalacji z ogélnounijnej
rezerwy w przypadku uruchomienia nowych instalacji lub modernizacji istniejgcych.

Uzyskanie nieodptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla

Zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 r.
ustanawiajgcg system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie oraz zmieniajgca
dyrektywe Rady 96/61/WE, Grupa Kapitatowa TAURON uprawniona jest do uzyskania nieodptatnych
uprawnien do emisji w trybie art. 10c powyzszej Dyrektywy (,uprawnienia derogacyjne"). W kwietniu 2015 r.
rachunki instalacji zostaty zasilone darmowymi przydziatami na produkcje ciepta na 2015 r. oraz
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uprawnieniami w ramach derogaciji z tytutu wytwarzania energii elektrycznej za 2014 r. W celu uzyskania
darmowych uprawnien w ramach derogacji z tytutu wytwarzania energii elektrycznej za 2015 rok. 29
wrzesnia 2015r. Grupa Kapitaltowa TAURON ziozyla do KOBIZE sprawozdania rzeczowo-finansowe
z realizacji zadan inwestycyjnych ujetych w KPI za okres sprawozdawczy od 1.07.2014-30.06.2015 r.
Rozliczanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych na poszczegdlne zadania inwestycyjne ujete w KP1 jest
podstawg wnioskowania o darmowe uprawnienia do emisji CO,. W zwigzku z wejSciem w zycie nowej
Ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych z dnia 12 czerwca 2015 r. Spokki
GK TAURON, jako podmioty realizujgce zadania inwestycyjne ujete w KPI i wnioskujgce o przydziaty
darmowych uprawnien do emisji CO,, zobowigzane zostaly do przedtozenia wnioskéw o zatwierdzenie
wskaznikdw zgodnosci, tj. parametrow stuzacych wykazaniu, ze dane zadanie inwestycyjne jest
realizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Komunikacie Komisji nr 2011/C 99/03. Wnioski o
zatwierdzenie wskaznikéw zgodnosci dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Grupe Kapitatowg
TAURON zostaty przekazane do Ministerstwa Srodowiska w dniu 09.10.2015 r. Proces sktadania wnioskdw
o zatwierdzenie wskaznikow zgodnosci jest czescig procesu pozyskiwania darmowych uprawnien do emisji
- tzw. derogacji dla energetyki.

List intencyjny w sprawie wspélnego rozwijania mocy odnawialnych

2 lipca 2015 r. TAURON i ENEA podpisaly list intencyjny, dotyczacy wspdinej realizacji strategii
zapewniajgcej optymalny sposoéb zwiekszania mocy odnawialnych i finansowania transakcji nabycia
aktywow wiatrowych. List zaktada powofanie zespotéw roboczych w celu opracowania zatozen
dotyczacych wspdtpracy, w tym w szczegdlnosci harmonogramu dziatah oraz modelu finansowego
korzystnego dla obu stron. Jakiekolwiek decyzje biznesowe zostang podjete dopiero na podstawie wynikow
pracy zespotdéw roboczych. Strategia obu spotek zaktada rozwoj OZE, w szczegdlnosci farm wiatrowych.
TAURON podjat decyzje o rezygnacji z kontynuowania rozméw z inwestorami w sprawie sprzedazy praw
do czesci aktywéw wiatrowych nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON. Przyczyng tej decyzji jest
bardzo istotna zmiana warunkéw rynkowych transakcji, a w szczegdlnosci niski biezgcy poziom cen tzw.
»zielonych” certyfikatow i energii elektrycznej oraz przewidywania co do wysokosci tych cen w przysztosci.

Podwyzszenie wartosci programu emisji obligacji

10 lipca 2015 r. TAURON podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy programowej
dotyczacy organizacji programu emisji obligacji. Celem emisji obligacji jest finansowanie wydatkow
inwestycyjnych, przede wszystkim w Obszarach: Dystrybucja i Wytwarzanie, zgodnie ze strategig rozwoju
Grupy Kapitatowej TAURON. Udziat Banku Gospodarstwa Krajowego w tym przedsiewzigciu realizowany
jest w ramach programu ,Inwestycje Polskie”.

Wysokos$¢ programu emisji obligacji o maksymalnie 15-letnim okresie zapadalnosci z szeSciomiesiecznymi
okresami pfatnosci odsetek wynosi na mocy zawartego aneksu 1,7 mld z. W ramach kwoty, o ktérg
zwiekszony zostat program emisji obligacji (700 min zt), na dzieh zawarcia aneksu gwarancjg emisji objeta
zostata kwota 300 min zt. Struktura finansowa przewiduje emisje obligacji w seriach w latach 2015 - 2016,
z terminami wykupu przypadajgcymi od 2020 do 2029 r. Bank Gospodarstwa Krajowego petni w tym
przedsiewzieciu role organizatora, gwaranta programu i depozytariusza.

Informacja o postepowaniach, ktérych strong jest Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. w likwidacji

W nawigzaniu do wskazanej w raporcie pétrocznym informacji o wypowiedzeniu przez spoétke zalezng od
Emitenta - Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w likwidacji (PE-PKH) uméw na
zakup przez PE-PKH energii elektrycznej i praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia
energii z odnawialnych Zrédet Emitent wskazuje, iz PE-PKH jest strong pozwang w postepowaniach
wytoczonych o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia wymienionych uméw. W opinii Emitenta
roszczenia sg bezzasadne, a rozstrzygniecia sgaddéw apelacyjnych w sprawie oddalenia wnioskow
powoddw o zabezpieczenie roszczen niepienieznych wynikajgcych z wymienionych uméw potwierdzajg
trafnos¢ tego stanowiska.
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Ponadto w IIl kwartale miaty miejsce rozwigzanie i likwidacja spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie GZE
Sp. z 0.0. opisane w pkt 1.3.

5.3 Sytuacjarynkowa

Sytuacja na rynku energii

W Il kwartale 2015 r. zuzycie energii elektrycznej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym wyniosto
39 278 GWh i bylo wyzsze o 2,3% w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wysokie
temperatury odnotowane w sierpniu spowodowaty, ze srednia w catym kwartale byta o 1,4°C wyzsza niz
rok wczesniej i wyniosta 19,51°C. W sierpniu 2015 r. $rednia temperatura byla jedng z najwyzszych w
historii pomiaréw i wyniosta 22,63°C, co spowodowato, ze wzrost zapotrzebowania w sierpniu liczony rok
do roku wyniést 4,1%. Poréwnujgc zuzycie energii w ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2015 r.
zanotowano wzrost o 2,0% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Moc zainstalowana
elektrowni wiatrowych na koniec wrzesnia wyniosta 4 231 MW, czyli rok do roku wzrosta o 621 MW (w
samym Il kwartale o0 222 MW). Przyczynito sie to do zwigkszonej produkcji energii z wiatru, ktéra wzrosta o
45,3% rok do roku. Niestabilno$¢ regulacyjna i nadal niskie ceny praw majgtkowych OZE znacznie
zmniejszyly dynamike przyrostu nowych mocy w zrédtach odnawialnych. W okresie I-1ll kwartat 2015 r. z
wiatru wygenerowano 6 573 GWh, czyli o 27,9% wiecej rok do roku.

Catkowita produkcja energii elektrycznej w Polsce w Ill kwartale 2015 r. wyniosta 39 537 GWh i byta
wyzsza 0 4,6% w stosunku do 2014 r. Najwiecej, tj. 20 863 GWh energii wyprodukowaty elektrownie
zawodowe na weglu kamiennym (wzrost produkcji 0 10,1%. w stosunku do Il kwartatu 2014 r.), co byto
spowodowane niskimi cenami wegla kamiennego. Elektrownie na wegiel brunatny w analizowanym okresie
wyprodukowaty 13 648 GWh (spadek o 4,7% rok do roku). Utrzymujgca sie susza spowodowata, ze
elektrownie wodne wyprodukowaty tylko 378 GWh, tj. mniej o 37,7%. Nieznacznie spadifa réwniez
produkcja energii w elektrowniach gazowych, ktére w okresie lipiec-wrzesien 2015 r. wyprodukowaty 626
GWh (spadek o 0,6% rok do roku). W analizowanym kwartale Polska byla eksporterem energii netto, a
nadwyzka eksportu nad importem wyniosta 258 GWh. Jest to odwrotna sytuacja w poréwnaniu z ubiegtym
rokiem — w Il kwartale 2014 r. bilans byt importowy i wyniést 596 GWh. Lacznie w ciggu pierwszych trzech
kwartatéw biezgcego roku Polska byla importerem netto energii na poziomie 126 GWh, a wiec o 93,1%
mniej niz rok wczesniej (1 828 GWh). Najwiecej energii importowaliSmy ze Szwecji (SwePol Link), a
nastepnie z Niemiec, Czech i Stowac;ji.

Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym

Dla cen energii na hurtowym rynku SPOT Il kwartat 2015 r. byt zdecydowanie wzrostowym okresem,
gtéwnie dzieki utrzymujacej sie w sierpniu fali upatdw oraz duzej ilo$¢ ubytkdw mocy zwigzanych z
remontami blokéw. Srednia cena na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) TGE S.A. wyniosta w catym Il
kwartale 172,05 zZt/MWh i byta az 0 17,97 zZ/MWh nizsza niz w Il kwartale 2014 r. Jednak w biezgcym roku
byt to najdrozszy kwartat, gdyz ceny na RDN w pierwszym poétroczu wyniosty $rednio tylko 150,20 zZ/MWh.
Wysokim cenom energii nie sprzyjaty czynniki makroekonomiczne oraz ceny surowcow energetycznych.
Znizkujgce ceny wegla energetycznego oraz ropy naftowej nie zapobiegly obawom o bilans mocy w KSE i
o ile lipiec byt relatywnie tanim miesigcem ze srednig 162,32 z/MWh, to ceny w sierpniu i wrzesniu
osiggnety odpowiednio: 176,87 i 177,13 zt/MWh. W sierpniu na ceny zdecydowanie wptyneta mozliwos¢
wystgpienia blackoutu, co spowodowato, ze energia w godzinach szczytowych kosztowata nawet powyzej
1 400 z/MWh. Wprowadzenie ograniczen w poborze dla odbiorcow przemystowych szybko
znormalizowato poziom dostepnej mocy. Mimo tego, Srednia cena Peak w sierpniu wyniosta 222,80
zZt/MWh, podczas gdy w lipcu osiggneta 187,13 zt/MWh.

Na rynkach sgsiadujgcych z Polska, pomimo podobnych warunkéw atmosferycznych, ceny na rynku spot
nie byty znaczgco wyzsze niz w poprzednich kwartatach. Na niemieckim EPEX spot w Il kwartale 2015 r.
srednia cena wyniosta 32,84 EUR/MWh i byta 0 1,34 EUR wyzsza niz rok wczesniej. Za stosunkowo
niewielkie wzrosty cen podczas ekstremalnych temperatur odpowiada przede wszystkim branza PV
(fotowoltaika) i duza generacja energii z tych zrédet podczas upatéw. Ze wzgledu na warunki sieciowe
import tej energii do Polski byt mocno ograniczony. W Republice Czeskiej ceny w Il kwartale 2015 r. ze
wzgledu na remont bloku w elektrowni Temelin byty nieco wyzsze od tych w Niemczech i wyniosty $rednio
34,27 EUR/MWh. Najtariszym w Europie rynkiem byt skandynawski NordPool, gdzie korzystna sytuacja
hydrologiczna spowodowata, ze $rednia cena spot w Il kwartale byta niska i osiggneta 13,31 EUR/MWh.
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W 1l kwartale 2015 r. kontrakty terminowe wskutek niskich cen wegla i ropy pozostawaty w trendzie
spadkowym. Kontrakt Base Y-16 stracit w Il kwartale 7,90 zt, zeby 28 wrzes$nia osiggng¢ historyczne
minimum, tj. 154,00 zt/MWh. Kontrakty Peak Y-16 w tym samym dniu zanotowaty historyczne minima na
poziomach 197,25 zZt/MWh, czyli o 8,20 zt mniej niz na poczatku Il kwartatu. Trend spadkowy zanotowano
réwniez na cenach kontraktéw na kolejne lata — w ciggu Il kwartatu Base Y-17 stracit prawie 13 zt
osiggajgc cene 152,80 zi/MWh, a Base Y-18 13,50 zt (spadek do 157,00 z/MWh). Po raz pierwszy od
wielu lat kontrakty na rok 2017 byty tansze niz te z dostawg w roku 2016. Taki trend na rynkach
osciennych wystepuije juz od ponad roku, gdzie przewidywany dynamiczny rozwéj segmentu odnawialnych
zrédet energii sugeruje obnizki hurtowych cen energii w kolejnych latach. Na gietdzie EEX ceny
niemieckich kontraktéw rocznych Base na koniec wrzesnia wynosity odpowiednio 29,08 EUR/MWh dla
roku 2016; 28,38 EUR/MWh dla roku 2017 i 28,37 EUR/MWh dla roku 2018. Réznica (spread) pomiedzy
wyceng kontraktéw niemieckich i polskich to ponad 30 zt/MWh.

Ceny praw majatkowych

W trzecim kwartale 2015 r. rynek praw majgtkowych podlegat dynamicznym zmianom. Miaty one miejsce
gtéwnie w obszarze wyceny praw majgtkowych PM OZE_A, ktérych cena w | potowie 2015 r. spadta o
30% do poziomu 106,51 zZ/MWh. Gtéwng przyczyng spadkéw cen PM OZE_A jest wysoka nadpodaz tych
praw na rynku. Wartos¢ nadwyzki osiggneta na koniec IIl kwartatu 2015 r. 21,2 TWh. Po uwzglednieniu
ilosci swiadectw zablokowanych do umorzenia na poziomie 2,4 TWh na rynku wystepuje nadpodaz w
wysokosci 18,8 TWh (wzrost o 28,3 % w poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2015 r.). Pomimo
rosngcej nadpodazy na rynku zielonych certyfikatow ceny nie wykazywaty tendencji do dalszych spadkoéw,
jakie obserwowaliSmy w pierwszym potroczu tego roku. Po osiggnieciu miniméw na poziomie 101,00
zZt/MWh juz pod koniec lipca wartos¢ indeksu OZEX_A zaczeta rosng¢ osiggajac na koniec kwartatu
121,25 zZ/MWh. Poziom optaty zastepczej ustalonej na 2015 r. wynosi 300,03 zZ/MWh, a obowigzek
przedstawienia do umorzenia certyfikatow PMOZE_A wynosi 14,0%.

Ceny praw majgtkowych potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawne;j
kogeneracji weglowej (PMEC-2015) charakteryzowaly sie duzg stabilnoscig, a wartos¢ indeksu KECX
ksztattowata sie w przedziale od 10,57 do 10,69 z/MWh. Srednia warto$é indeksu KECX w trzecim
kwartale 2015 r. wyniosta 10,64 z{/MWh. Brak mozliwosci bankowania praw spowodowat, Zze
zbilansowanie systemu jest na odpowiednim poziomie i wartosci indeksu KECX oscylujg wokot optaty
zastepczej wynoszacej w 2015 r. 11,00 zZ/MWh.

Podobna sytuacja miata miejsce na rynku praw majgtkowych potwierdzajgcych wytworzenie w 2015 r.
energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji gazowej (PMGM-2015) oraz z odmetanowania kopaln
(PMMET-2015). Wartos¢ indeksu KGMX ksztattowata sie na poziomie 116,42-117,68 zt/MWh, przy optacie
zastepczej wynoszgcej 121,61 zt/MWh, natomiast w przypadku indeksu KMETX zmienno$¢ kwartalna
zawierala sie w przedziale 61,06-62,00 zZ{/MWh podczas, gdy optata zastepcza na 2015 r. wynosi 63,26
zZt/MWh. Analogiczna sytuacja panowata na rynku tzw. biatych certyfikatow — niewielka zmiennos¢ na
rynku przetozyta sie na sredniowazong cene 959,94 zl/toe, ktéra w odniesieniu do sredniej ceny z |
potrocza 2015 r. byta nizsza o ok. 0,8%.

Ceny uprawnien do emisji CO,

Ceny uprawnien do emisji CO, w Il kwartale 2015 r. znajdowaty sie w wyraznym trendzie wzrostowym. Na
poczatku lipca produkt EUA DEC-15 notowany byt na poziomie 7,40 EUR/MgCO,, a pod koniec wrze$nia
za jedno uprawnienie na londynskiej gietdzie ICE ptacono juz 8,15 EUR/MgCO,. W omawianym okresie
Srednia cena uprawnien do emisji CO, na rynku spot uksztattowata sie na poziomie 7,97 EUR/MgCO, i
byta wyzsza 0 0,63 EUR/MgCO, (wzrost 0 8,57%) od sredniej ceny w Il kwartale 2015 r.

Na rynku kontraktéw terminowych $rednie ceny dla produktéw EUA DEC-15 i EUA DEC-16 uksztaittowaty
sie odpowiednio na poziomie 8,00 EUR/MgCO, i 8,08 EUR/MgCO,. Powodem wzrostu cen byty
wydarzenia zwigzane z fundamentalng reformg systemu EU ETS. 8 lipca w Parlamencie Europejskim
stosunkiem gtosow 495 ,za”, 158 ,przeciw” i 49 glosdéw wstrzymujgcych sie przyjeta zostata propozycja
wczesniejszego utworzenia mechanizmu tzw. Rezerwy Stabilizacyjnej (MSR). Pozytywne przegtosowanie
propozycji oznacza wejscie w zycie mechanizmu juz od 1 stycznia 2019 r. Oznacza to, ze juz w 2019 r. z
rynku EU ETS wycofana zostanie cze$¢ uprawnieh odpowiadajgca 12% nadwyzki z 2017 roku. Kolejnym
istotnym wydarzeniem z punktu widzenia przysziosci systemu handlu uprawnieniami do emisji byto
ogtoszenie nowej propozycji celdéw redukcji emisji w latach 2021-2030. Ogdlny poziom redukcji emisji ma
wynie$¢ 40% w stosunku do 1990 r. i aby osigagng¢ ten cel redukcja w systemie ETS musi osiggnac
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poziom 43%. 18 wrzesnia 2015 r., mimo sprzeciwu ze strony Polski, ministrowie srodowiska krajéw
cztonkowskich Unii Europejskiej zaakceptowali przegtosowang w lipcu propozycje wczesniejszego
uruchomienia mechanizmu MSR. Decyzja ta zakonczyta dtugi proces negocjacji i finalnie przypieczetowata
start dziatania Rezerwy Stabilizacyjnej od 1 stycznia 2019 .

6. Informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

6.1 Istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i rozszerzenia skltadu Rady Nadzorczej

W dniu 13 pazdziernika 2015 r. Zarzad TAURON, dziatajgc na podstawie art. 398, art. 399 § 1 oraz art.
402" Kodeksu spotek handlowych oraz § 30 ust. 1 Statutu Spéiki, zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki na dzien 9 listopada 2015 r. 0 godz.11:00 w Hotelu Angelo w Katowicach przy ul.
Sokolskiej 24.

Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmuje podjecie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji niemych imiennych uprzywilejowanych
serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C oraz zmiany
Statutu Spdiki.

Zgodnie z trescig projektu uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisiji
akcji niemych imiennych uprzywilejowanych serii C [...] kapitat zaktadowy Spétki ma zosta¢ podwyzszony o
kwote 400 min zt poprzez emisje 80 min nowych akcji serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda, ktére bedg
akcjami imiennymi niemymi (z wytaczonym prawem gtosu) uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy.
Emisja Akcji Serii C nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH poprzez:
(i) ztozenie przez Spdtke akcjonariuszowi Skarbowi Panstwa oferty objecia Akcji Serii C oraz (ii) przyjecie
przez akcjonariusza Skarb Panstwa oferty objecia Akcji Serii C. Wktady na poczet podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki zostang wniesione do Spétki przez akcjonariusza Skarb Panstwa w formie aportu w
postaci akcji spotki bedgcej przedmiotem publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dokumentacji na Walne Zgromadzenie przedstawiono umotywowanie zamierzonej transakcji i
uzasadnienie podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Wskazano w nich, iz Spoétka przyjeta w 2014 roku
dokument aktualizujacy jej strategie na kolejne lata — ,Strategia Korporacyjna dla Grupy TAURON na lata
2014-2017 z perspektywag do roku 2023”. Dokument ten okresla strategiczny charakter Spoétki i jej grupy
kapitatowej dla bezpieczenstwa energetycznego kraju. Uwzgledniajgc powyzszy charakter Spéiki, a takze
jej misje, wizje oraz nadrzedny cel, Spétka okreslita plan inwestycyjny na lata 2014-2023 wyceniony na
okoto 37 mld zlotych. Plan obejmuje miedzy innym ponizsze kluczowe inwestycje:

» budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno lIl,

» budowa bloku gazowo - parowego klasy 413 MW, w Elektrowni tagisza,

* inwestycje w rozwoj sieci dystrybucyjnej umozliwiajacy przytgczanie zrodet (w tym rozproszonych) a takze
sprostanie wyzwaniom wprowadzonej regulacji jakosciowej,

* inwestycje w zrodta kogeneracyjne oraz modernizacje i rozwdj sieci cieptowniczej,

* inwestycje w gornictwo w celu zabezpieczenia dostaw paliwa dla istniejgcych i planowanych jednostek
wytworczych.

Mimo strategicznego znaczenia powyzszych inwestycji dla bezpieczenstwa energetycznego kraju, jak i
Spotki oraz jej grupy kapitatowej, istnieje powazne ryzyko niezrealizowania wszystkich powyzszych
inwestycji w zamierzonym ksztatcie. Wbrew racjonalnym oczekiwaniom ekspertow oraz stusznym
zatozeniom Spotki, ceny energii pozostajg nadal na niskim poziomie, a przewidywany wzrost
zapotrzebowania na moc i energie nie nastepuje. W efekcie nalezy uznaé, ze obecne i przewidywane w
nadchodzacych latach warunki rynkowe mogg spowodowac, ze generowane przez grupe kapitatowg
TAURON Polska Energia S.A. przeptywy finansowe z dziatalnoSci operacyjnej moga by¢ na poziomie
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niewystarczajgcym do realizacji catego programu inwestycyjnego. Spotka musi zatem rozwazy¢ dalszy
sposoéb dziatania.

Rezygnacja z inwestycji jest zasadniczo sprzeczna z interesem Spoiki oraz stanowi zagrozenie dla
bezpieczenstwa energetycznego kraju. Od kilku lat eksperci przewidujg okresowe problemy z pokryciem
zapotrzebowania na moc w systemie w wyniku zmieniajgcej sie struktury zréodet wytwarzania, co dobitnie
zostato potwierdzone w sierpniu 2015 r., kiedy to operator systemu przesylowego zmuszony byt do
wprowadzenia ograniczenn w poborze energii elektrycznej dla ochrony integralnosci systemu
elektroenergetycznego oraz bezpieczenstwa jego pracy. Problem ten moze byé w najblizszych latach
jeszcze powazniejszy, w szczegoélnosci gdy zostanie zachowana dynamika wzrostu w systemie zrodet
odnawialnych a spadek inwestycji w moce konwencjonalne spowoduje brak przytgczeh stabilnych mocy
wytwdrczych do systemu.

Dodatkowo powyzszy problem potegujg plany grupy kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w zakresie
odstawienia ponad 1 485 MW mocy produkcyjnych w perspektywie do 2019 r., ktére wynikajg m.in. ze
zmian w regulacjach. Przy braku realizacji inwestycji, poza negatywnym wptywem na bezpieczenstwo
energetyczne kraju, oznaczatoby to spadek zdolnosci produkcyjnych grupy kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A., ktére odbitby sie negatywnie na wynikach finansowych. Konieczne jest zatem kontynuowanie
realizacji planu inwestycyjnego w zamierzonym ksztaicie, co jest uzasadnione z perspektywy grupy
kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. Wymaga to jednak pozyskania dodatkowego finansowania.

Oczywistym, niezaleznym rozwigzaniem jest pozyskiwanie przez Spétke finansowania na rynku dtuznym.
Jednak obecnie mozliwosci bankéw i innych inwestoréw sg coraz bardziej ograniczone. Ponadto sama
grupa kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. jest zwigzana zobowigzaniami i ograniczeniami zawartymi
w obowigzujgcych umowach finansowych, ktére narzucajg warunek utrzymania wskaznika zadtuzenia netto
do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0. Ewentualne przekroczenie tego progu stanowitoby podstawe
do postawienia catego zadtuzenia grupy kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

Wobec powyzszego proponowane jest pozyskanie finansowania przez zwiekszenie kapitatu zaktadowego,
ktére nie stanowi finansowania dtuznego i nie bedzie miato negatywnego wplywu na wskaznik zadtuzenia
netto do EBITDA. Dodatkowo takie dziatanie powinno by¢ pozytywnie odebrane przez instytucje finansowe
oraz wptynaé na podwyzszenie oceny zdolnosci kredytowych Spotki poprzez polepszenie relacji kapitatow
wiasnych do zadtuzenia zewnetrznego. Nie bez znaczenia jest réwniez fakt, ze w przypadku niektérych
zrodet dalszego finansowania podwyzszenie kapitatu wiasnego pozwolitoby na zwiekszenie puli
dostepnych Srodkéw (np. w przypadku Europejskiego Banku Inwestycyjnego dostepny limit
preferencyjnego finansowania stanowi okre$lony procent kapitatéw wiasnych).

Nalezy rowniez zaktadaé, ze takie dziatanie powinno zosta¢ pozytywnie ocenione przez agencje ratingowe,
jako wsparcie wiodgcego akcjonariusza. Ewentualna poprawa oceny ratingowej mogtaby mie¢ szczegdlnie
istotne znacznie w przypadku podjecia w przysztosci przez Zarzad decyzji o wyjsciu na rynek euroobligacji
w celu pozyskania finansowania.

Uwzgledniajgc powyzsze, oraz w $wietle decyzji Zarzadu z grudnia 2012 r. dotyczacej przyjecia ,Koncepc;ji
finansowania programu inwestycyjnego Grupy TAURON w latach 2012-2015” dopuszczajgcej
podwyzszenie kapitatu wtasnego, jako uzupetniajgcego zrodta finansowania w sytuacji wysokiego poziomu
wskaznika dtug netto do EBITDA, nalezy uznaé, ze ten sposéb finansowania realizacji inwestycji przez
Spotke oraz jej grupe kapitatowg wydaje sie uzasadniong i racjonalng opcja.

Ponadto w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przewidziano podjecie uchwaty w sprawie ustalenia
liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki oraz wybory uzupetniajace do sktadu Rady Nadzorczej Spétki o
nowego cztonka.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2015. Tres$¢ projektdw uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 35/2015.
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W dniu 22 pazdziernika 2015 r. Zarzad TAURON Polska Energia S.A. otrzymat pismo z Ministerstwa
Skarbu Panstwa z informacja, iz Rada Ministréw w dniu 20 pazdziernika 2015 r. przyjeta wniosek Ministra
Skarbu Panstwa o wyrazenie zgody przez Rade Ministrow na zbycie w trybie innym niz okreslony w art. 33
ust. 1 ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, poprzez wniesienie do TAURON Polska Energa S.A. czesci
nalezgcych do Skarbu Panstwa akcji spétki Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
stanowigcych do 1,01% kapitatu zaktadowego, w zamian za objecie akcji w podwyzszonym kapitale
zakladowym TAURON Polska Energia S.A.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 40/2015.

Zamiar dokonania zmian w Statucie TAURON Polska Energia S.A.

13 pazdziernika 2015 r. Zarzad przekazat do wiadomosci publicznej informacje o zamiarze dokonania
zmian w Statucie Spoétki w zwigzku z objeciem porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki, zwotanego na dzien 9 listopada 2015 r., punktu dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji niemych imiennych uprzywilejowanych serii C, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C oraz zmiany Statutu Spoétki. Proponowane zmiany
Statutu dotyczg podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 8 762 746 970 zt do kwoty 9 162 746 970 z,
tj. o kwote 400 000 000 zt, w drodze emisji 80 000 000 akcji imiennych serii C, niemych, uprzywilejowanych
w zakresie dywidendy, ktére obejmie akcjonariusz Skarb Panstwa w zamian za wkiad niepieniezny w
postaci akcji spotki lub spotek bedgcych przedmiotem publicznego obrotu.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 36/2015.

Podtrzymanie ratingéw agencji Fitch dla TAURON Polska Energia S.A. i zmiana perspektywy
diugoterminowej ze stabilnej na negatywna

27 pazdziernika 2015 r. agencja ratingowa Fitch potwierdzita ponizsze dlugoterminowe ratingi spotki
TAURON Polska Energia S.A. na poziomie ,BBB” oraz zmienita perspektywe tychze ratingéw ze stabilnej
na negatywna:

- Dlugoterminowe ratingi w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB”; perspektywa zmieniona ze
stabilnej na negatywng

- Krétkoterminowe ratingi w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,,F3”

- Krajowy rating diugoterminowy na poziomie ,A(pol)”’; perspektywa zmieniona ze stabilnej na negatywng
- Krajowy rating niezabezpieczonego i niepodporzgdkowanego zadtuzenia na poziomie ,A(pol)”.

Wedtug agenciji Fitch zmiana perspektywy ratingéw odzwierciedla przewidywany nizszy przychdd Grupy
TAURON z dziatalnosci dystrybucyjnej od 2016 r. (spadek EBITDA o 240 min zt w 2016 r. w wyniku
obnizenia przez regulatora WACC) oraz planowang akwizycje czesci aktywoéw KWK Brzeszcze. Negatywny
wptyw powyzszych czynnikéw jest czesciowo kompensowany podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spofki
proponowanym przez Skarb Panstwa. Agencja podkresla réwniez, ze istnieje ryzyko niedotrzymania przez
Spotke kowenantéw kredytowych zawartych w obowigzujgcych umowach dotyczacych finansowania
(przekroczenie wskaznika diug netto/EBITDA na poziomie 3,0 w perspektywie lat 2016-2019).

Agencja informuje, ze perspektywa ratingu Spétki moze by¢ ponownie zrewidowana do stabilnej, w
przypadku ograniczenia przez Spotke swoich planéw inwestycyjnych i dostosowania ich do
przewidywanych przeptywow finansowych w nastepnych kilku latach. Zmiana perspektywy ratingu Spétki
uzalezniona jest réwniez od poprawienia srednioterminowej pozycji ptynnosciowej Spotki oraz redukcji
ryzyka przekroczenia wskaznika dtug netto/ EBITDA na poziomie 3,0.

O powyzszym zdarzeniu Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 41/2015.

Zarzadzenie przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia
S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 9 listopada 2015 r. rozpatrzytlo punkty od 1 do 6
porzadku obrad. Po rozpatrzeniu punktu 6 porzadku obrad zostata zarzgdzona przerwa w obradach do
dnia 23 listopada 2015 r. do godziny 11:30. Wznowienie obrad nastgpi w hotelu Novotel Katowice Centrum
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w Katowicach przy al. Rozdzieriskiego 16 (sala konferencyjna - parter). Podczas Walnego Zgromadzenia
zaden z akcjonariuszy nie wniost sprzeciwu do protokotu obrad Walnego Zgromadzenia.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raportach biezgcych nr 43/2015 i 44/2015.

Ponadto w Ill kwartale miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej opisane w pkt 2.1.

6.2 Inne zdarzenia po dniu bilansowym

Podsumowanie i uszczegoétowienie informacji dotyczacych nabycia czesci aktywoéw KWK Brzeszcze

W dniu 30 pazdziernika 2015 r., w odpowiedzi na pytania zadane przez akcjonariusza Spotki poza walnym
zgromadzeniem, w trybie art. 428 § 6 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych,
Zarzad TAURON Polska Energia S.A. przedstawit podsumowanie i uszczegdtowienie informacji
dotyczacych nabycia czesci aktywéw KWK Brzeszcze.

W ocenie Zarzgdu nabycie czesci aktywow KWK Brzeszcze (,KWK Brzeszcze”, ,Kopalnia”, ,Aktywa”)
przez Nowe Brzeszcze Grupa TAURON sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (,Nowe Brzeszcze”) nie
powoduje koniecznosci zmiany plandéw inwestycyjnych w zakresie kluczowych projektow inwestycyjnych
okreslonych w Strategii Korporacyjnej. W ocenie Spéitki opartej na aktualnych danych rynkowych przeptywy
finansowe spotki Nowe Brzeszcze nie bedg mialy istotnego wptywu na wyniki finansowe i sytuacje
majatkowg Grupy. Zarzad Spétki podejmujgc decyzje o nabyciu Aktywow kierowat sie wytgcznie wzgledami
biznesowymi.

Zgodnie z raportem biezgcym 19/2015 z dnia 4 sierpnia 2015 r. podstawg ztozenia oferty nabycia Aktywow
byty opinie i ekspertyzy doradcow Spotki okreslajgce m.in. poziom nakfadéw inwestycyjnych na lata 2016-
2018 w wysokosci 253 min zi. Szczegdtowy rodzaj i poziom naktadéw inwestycyjnych na Aktywa zostanie
ustalony i zaproponowany przez Nowe Brzeszcze po zawarciu przyrzeczonej umowy sprzedazy Aktywow.

Po sfinalizowaniu transakcji nabycia Aktywéw rozpoczety zostanie proces restrukturyzacji KWK Brzeszcze.
Po restrukturyzacji Kopalni planowane jest podjecie dziatan, ktére doprowadzg do potgczenia spotki Nowe
Brzeszcze ze spdtkg TAURON Wydobycie S.A. (,TAURON Wydobycie”). Na bazie tych zatozen Nowe
Brzeszcze sporzgdzita biznesplan dla planowanego projektu przejecia Aktywéw. Wartos¢ biezgca projektu
dotyczacego nabycia Aktywow oszacowana zostata na poziomie kilkudziesieciu min z w oparciu o
ponizsze wstepne kluczowe zatozenia:

1) planowane wydobycie — okoto 1,3 min ton w 2016 roku i okoto 1,8-1,9 min ton/rok w latach nastepnych;
2) nabycie Aktywoéw z wytgczeniem Ruchu Jawiszowice i Partii Wschodniej KWK ,Brzeszcze”
przeznaczonych do likwidacji przez Spotke Restrukturyzacji Kopalh S.A. (,SRK”) oraz pokrycie kosztow tej
likwidacji przez SRK;

3) nabycie Aktywéw za 1 PLN;

4) w momencie nabycia Aktywéw poziom i warunki zatrudnienia odpowiadajgce aktualnemu stanowi w
KWK Brzeszcze (okoto 1500 pracownikéw);

5) prognoza cen wegla zgodnie z zatozeniami Grupy dla wszystkich projektéw gérniczych;

6) uwzgledniono ryzyko zwrotu dotacji budzetowej udzielonej SRK, zwigzanej z nabywanymi Aktywami.
Podejmowane bedg dziatania zmierzajgce do uzyskania jak najkrotszego okresu zwrotu z inwestycji.

Warunki brzegowe transakcji nabycia Aktywéw okreslone w raporcie biezgcym nr 19/2015 stanowity czes¢
oferty i byty punktem wyjscia do negocjacji z SRK. Efektem negocjacji sg warunki nabycia okreslone w
raportach nr 37/2015 i 38/2015. Przy podejmowaniu decyzji w zakresie warunkdéw nabycia Aktywéw Spotka
uwzglednita ekspertyzy, ktére wskazywaty na optacalnos¢ projektu pomimo odstgpienia od pierwotnych
warunkow brzegowych.

W ocenie Zarzadu Spoétki, w obecnych warunkach na rynku surowcowym, pozyskanie aktywéw gérniczych
stanowi okazje inwestycyjng, ktéra pozwoli Grupie rozwijaé dziatalnos¢ opartg na petnym fancuchu
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wartosci — od wydobycia, przez wytwarzanie, dystrybucje, po sprzedaz energii elektrycznej i ciepta do
klientéw, a co za tym idzie wzmocni¢ pozycje Grupy jako silnego holdingu paliwowo-energetycznego,
jednoczesnie budujac wartos¢ Spotki dla jej akcjonariuszy. Zarzad Spotki zaktada, ze dzieki nabyciu KWK
Brzeszcze zaklady wydobywcze Grupy w 50-60% bedg pokrywaé zapotrzebowanie na paliwo jednostek
wytwoérczych skupionych w Grupie. Obecnie wskaznik ten wynosi ok. 45% (za 2014 r.). Nabycie Kopalni
pozwoli Grupie w wiekszym stopniu uniezalezni¢ sie od zewnetrznych dostaw surowca i kontrolowaé
koszty jego pozyskania.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. zawarte zostalo porozumienie pomiedzy spotkg Nowe Brzeszcze a
organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w KWK Brzeszcze, zgodnie z ktérym spdétka Nowe Brzeszcze
zobowigzata sie do kontynuowania dotychczas prowadzonej w ramach Kopalni dziatalnosci gospodarcze;j,
przy zachowaniu rachunku ekonomicznego. PrzejScie czesci zatogi KWK Brzeszcze, tj. ok. 1500
pracownikow do nowego pracodawcy nastgpi w trybie art. 23 (1) Kodeksu pracy. Zgodnie z
przedmiotowym porozumieniem, strony zobowigzaty sie do zawarcia nowego Zakladowego Uktadu
Zbiorowego Pracy do dnia 31 pazdziernika 2016 r. Zostang w nim uzgodnione nowe warunki
wynagradzania, premiowania i nagradzania obejmujgce system motywacyjny, w ktérym zostang ustalone
nowe zasady wynagradzania w zakresie czesci statej oraz system motywacyjny, w ramach ktérego srodki
bedg ptatne w zaleznosci od osigganych przez Kopalnie pozytywnych wynikéw finansowych oraz
uzaleznione od poziomu realizacji zadan.

Wolg stron zawartego w dniu 19 pazdziernika 2015 r. porozumienia pomiedzy spétkg Nowe Brzeszcze a
organizacjami zwigzkowymi dziatajagcymi w KWK Brzeszcze jest uzgodnienie nowego Zaktadowego Ukfadu
Zbiorowego Pracy, tak by dziatalnos¢ Kopalni kontynuowana byta przy zachowaniu rachunku
ekonomicznego. Obecnie nie ma powodow, aby zakfada¢ brak porozumienia ze strong spoteczng, ktéra
jest zywo zainteresowana, aby spétka Nowe Brzeszcze osiggata dobre wyniki finansowe i realizowata
inwestycje niezbedne dla rozwoju Kopalni w dtuzszej perspektywie.

Po sfinalizowaniu transakcji kontynuowany bedzie proces restrukturyzacji Aktywow polegajgcy m.in. na
optymalizacji organizacji pracy i uzyskaniu wyzszej efektywnosci. Zgodnie z wczesniejszym komunikatem
Spoiki, zamiarem jest potgczenie spotki Nowe Brzeszcze ze spétkg TAURON Wydobycie.

W ocenie Zarzgdu Kopalnia moze w przyszitosci osigga¢ dodatnie wyniki finansowe. Podejmowane bedg
dziatania zmierzajgce do tego, aby spdtka Nowe Brzeszcze osiggneta rentownosé w mozliwie najkrotszym
czasie. Osiggniecie rentownos$ci bedzie zalezato m.in. od wolumenu wydobycia, efektéw planowanej
restrukturyzacji oraz innych czynnikéw zewnetrznych, w tym zwtaszcza sytuacji na rynku wegla.

Jak wskazano w raporcie biezgcym nr 38/2015 z dnia 19 pazdziernika 2015 r. w dniu 19 pazdziernika 2015
r. zawarte zostato porozumienie, zgodnie z ktérym po przeprowadzeniu transakcji nabycia Aktywéw przez
Grupe dziatalno$¢ gospodarcza dotychczas prowadzona w ramach Kopalni ma by¢ kontynuowana, przy
zachowaniu rachunku ekonomicznego. Przejscie czesci zatogi KWK Brzeszcze, tj. ok. 1500 pracownikéw,
do nowego pracodawcy ma nastgpi¢ w trybie art. 23 (1) Kodeksu pracy. Obecnie zatrudnienie wiasne
Kopalni zaktadane jest na poziomie okoto 1500 oséb. Zgodnie z zawartym ze zwigzkami zawodowymi
porozumieniem, do wykonywania specjalistycznych robdt gérniczych beda zatrudniane w niezbednym
wymiarze rowniez firmy zewnetrzne. Nalezy zwrdcié uwage, ze w okresie funkcjonowania kopalni w
strukturach SRK zatoga zostata znaczgco zrestrukturyzowana. W ramach procesu restrukturyzaciji
zatrudnienie zostato obnizone o okoto 500 osob.

Ponadto, w odpowiedzi na pytanie akcjonariusza Spotka przedstawita liste firm doradczych, z ktérymi
wspotpracowata w ramach realizacji projektu nabycia czesci aktywéw KWK Brzeszcze.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 42/2015.

Ponadto po dniu bilansowym miato miejsce zakohczenie postepowania upadiosciowego spotki zaleznej
Osrodek Szkoleniowo-Wypoczynkowy ,JAGA” sp. z 0.0. w upadtoséci likwidacyjnej opisane w punkcie 1.3.
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7. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W trzecim kwartale 2015 r. w Grupie Kapitatowej TAURON nie toczyty sie postepowania (w odniesieniu do

Emitenta lub jednostek zaleznych) dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w notach 18 i 36
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2015 .

9. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub
pozyczek

W 1l kwartale 2015 r. TAURON Polska Energia, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielity poreczen

kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu, o fgcznej wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych
TAURON Polska Energia.

10. Inneinformacje, ktére w ocenie Emitenta mogtyby by¢ istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Poza zaraportowanymi zdarzeniami wskazanymi powyzej w niniejszym dokumencie, od 1 lipca 2015 r. do
dnia przekazania niniejszego raportu, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg TAURON Polska Energia.

Zarzgd TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie
informacje w sposob wyczerpujacy opisujg jego sytuacje kadrowg, majgtkowg i finansowg i Zze nie nastgpity
zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.

57

e
L O
# TAURON

POLSKA ENERGIA



