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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Nota

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku
(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku
(niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw,

produktéw i materiatéw bez wytgczenia 2028 294 6248 979 1667 102 5 068 957

akcyzy

Podatek akcyzowy (4 360) (12 704) - -

Przychody ze sprzedazy towarow, 2023934 6 236 275 1667 102 5068 957

produktéw i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug 8063 21 696 2194 7 067

Pozostate przychody - - - 13
Przychody ze sprzedazy 2031997 6257 971 1669 296 5076 037

Koszt wiasny sprzedazy (1 989 350) (6 121 835) (1 635 432) (4970 961)
Zysk brutto ze sprzedazy 42 647 136 136 33864 105 076

Pozostate przychody operacyjne 2415 2 487 494 618

Koszty sprzedazy (6 995) (16 216) (2477) (7 607)

Koszty ogolnego zarzadu (19 034) (57 069) (20 204) (73 861)

Pozostate koszty operacyjne (432) (892) (294) (638)
Zysk operacyjny 18 601 64 446 11 383 23588

Przychody z tytutu dywidend - 1009 580 - 181 948

Pozostate przychody finansowe 31480 81 369 4 946 7 830

Koszty finansowe (21 355) (65 337) (2193) (2 759)
Zysk brutto 28 726 1090 058 14 136 210 607

Podatek dochodowy (4 667) (17 126) (2 895) (10 296)
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 24 059 1072932 11241 200 311
Zysk netto za okres 24 059 1072932 11241 200 311
Pozostate catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody za okres 24 059 1072932 11 241 200 311
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

— podstawowy z zysku za okres 0,01 061 0,01 013

sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci

kontynuowanej za okres 0,01 0,61 0,01 0,13

sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku za okres 0,01 061 0,01 013

sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres 0,01 0,61 0,01 0,13

sprawozdawczy

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011
ROKU

Stan na Stan na
Nota 30 wrzesnia 2011 roku 31 grudnia 2010
(niebadane) roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 606 5425
Wartosci niematerialne 12 37713 17 095
Udziaty i akcje 13 16 396 609 16 353 470
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe 19 1176 500 848 200
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 19, 25 120 000 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 1359 1686
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 28 007 8514
17 767 794 17 234 390
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 2873 9238
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 2822
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15,19 575516 634 531
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 19 2691 383
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 257
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 2 369 36 553
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 759 654 527 011
1343103 1210795
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 19 110 897 18 445 185

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011
ROKU - cigg dalszy

Stan na Stan na
Nota 30 wrzesnia 2011 roku 31 grudnia 2010
(niebadane) roku
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 16 8 762 747 15 772 945
Kapitat zapasowy 16 7 412 882 475 088
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 16 1158 102 275 648
Kapitat wiasny ogoétem 17 333 731 16 523 681
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto$ciowe 18, 19 846 021 845 650
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 19 389 136
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 3397 2 606
849 807 848 392
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 19 162 956 540 702
Biezgca czes¢ kredytow, pozyczek i diuznych papieréw wartosciowych 18, 19 513 418 461 627
ZB;izuapcl;Ja czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg 19 534 906
Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 25 89 074 26 094
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 7 360 6719
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 25924 -
Rezerwy krétkoterminowe i $wiadczenia pracownicze 17 128 093 37 064
927 359 1073112
Zobowiazania razem 1777 166 1921 504
SUMA PASYWOW 19 110 897 18 445 185

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Nota Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
podstawowy zapasowy Niepokryte straty wilasny
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 15 772 945 475 088 275 648 16 523 681
Wynik okresu - - 1072932 1072932
Inne catkowite dochody - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - 1072932 1072932
Dywidenda 11 - (72 404) (190 478) (262 882)
o oy 6 Goww 7o - -
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane) 8 762 747 7 412 882 1158 102 17 333731

SRODROCZNE SKR()CONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2010 ROKU

Nota Kapitat Kapitat Zy_ski zatrzymane/ Razem kapitat
podstawowy zapasowy Niepokryte straty wilasny

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 13 986 284 64 050 176 159 14 226 493
Wynik okresu - - 200 311 200 311
Inne catkowite dochody - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - 200 311 200 311
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 176 159 (176 159) -
Emisja akcji 318 665 - - 318 665
Woptata z zysku - - 32 32
Rozliczenie potgczenia z jednostkami zaleznymi - - 85138 85138
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku (niebadane) 14 304 949 240 209 285 481 14 830 639

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku 30 wrzesnia 2010 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 1 090 058 210 607
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3642 2317
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (192) 24
Odsetki i dywidendy, netto (1016 799) (181 804)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1555 -
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 162 392 (158 494)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 6 365 (558)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (314 008) (109 532)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych 18 624 (733)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i dotacji rzadowych oraz rozliczen

) ) X 641 (959)
migdzyokresowych biernych kosztéw
Zmiana stanu rezerw 91 820 26 754
Podatek dochodowy zaptacony (7 873) (4 337)
Pozostate - 33
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 225 (216 682)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 55 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (9 102) (5 223)
Nabycie udziatéw i akcji (969) -
Nabycie obligacji, bonéw skarbowych i innych dtuznych papieréw warto$ciowych (328 300) -
Dywidendy otrzymane 967 410 181 948
Udzielenie pozyczek (168 000) -
Sptata udzielonych pozyczek 168 000 -
Odsetki otrzymane 38 341 -
Pozostate 25 (120 000) 3546
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 547 435 180 271
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych - (245)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (715) (594)
Dywidendy wyptacone (262 882) -
Odsetki zaptacone (21 419) (144)
Pozostate (2 600) (400)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (287 616) (1383)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 296 044 (37 794)
Roéznice kursowe netto 192 (24)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 85574 213 402
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10 381618 175 608
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 87 902 42 752

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogodine

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez TAURON Polska
Energia Spotka Akcyjna (,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. Lwowskiej 23, ktorej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakohczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku.

Zamieszczone W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym dane za okres
zakohczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku nie byly przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2010 roku byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka
Potudnie S.A. Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562.
Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

. Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych — PKD 70.10 Z,

. Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energia S.A.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 7 czerwca 2010 roku podjeto
uchwate, na podstawie ktérej Spdtka sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej poczgwszy od sprawozdanh
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2010 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 (,MSR 34”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku zostato zatwierdzone do publikacji dnia 8 listopada 2011 roku.

Spotka sporzgdzita réwniez $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikac;ji
przez Zarzad dnia 8 listopada 2011 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego,
w skiad ktérego wchodzi rowniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2011 roku:

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spofki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by one dotyczyty.

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmieniony MSR 24 Spoétka stosuje retrospektywnie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku.

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych Swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia,
ktérych by one dotyczyty.

. KIMSF 19 Regulowanie zobowigzar finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
finansowe Spoiki.

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki finansowe Spofki.

o Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie
miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki finansowe Spofki.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie:
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. Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zakohczenie tego projektu oczekiwane jest
w potowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i
wycene aktywow finansowych Spotki. Spotka dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywoéw
finansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostafych
catkowitych dochoddéw - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku lub pdzZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Do daty zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad
Spofki nie ukonczyt analizy pozwalajgcej okreslié, czy i w jakim stopniu wprowadzenie powyzszych
standardéw oraz interpretacji moze wptyngé na stosowane przez Spétke zasady (polityke)
rachunkowosci.

Zmiana szacunkéw
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére

miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione w dalszej czesci
niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje w nastepujgcych istotnych spoétkach

zaleznych:

Lp.

10

Nazwa spotki

TAURON Wytwarzanie S.A."
(dawniej: Potudniowy
Koncern Energetyczny S.A.)
TAURON Dystrybucja S.A.*
(dawniej: EnergiaPro S.A.)
TAURON Sprzedaz
Sp. z o.0.

TAURON Obstuga Klienta
Sp. z o.0.

TAURON Ekoenergia
Sp. z o.0.

Elektrocieptownia Tychy S.A.

Kopalnia Wapienia
Czatkowice
Sp.zo0.0.”

Potudniowy Koncern
Weglowy S.A2

Polska Energia Pierwsza
Kompania Handlowa
Sp. z 0.0.
TAURON Ciepto S.A."
(dawniej: Przedsiebiorstwo
Energetyki Cieplnej
Katowice S.A.)

Adres

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

30-390 Krakow;
ul. Zawita 65 L

30-417 Krakéw;
ul. Lagiewnicka 60

53-128 Wroctaw;
ul. Sudecka 95-97

58-500 Jelenia Goéra;
ul. Obroncéw Pokoju 2B

43-100 Tychy;
ul. Przemystowa 47

32-063 Krzeszowice 3;
os. Czatkowice 248

43-600 Jaworzno;
ul. Grunwaldzka 37

40-389 Katowice;
ul. Lwowska 23

40-126 Katowice;
ul. Grazynskiego 49

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Wytwarzanie, przesyfanie i
dystrybucja energii elektrycznej
i ciepta

Dystrybucja energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej

Dziatalno$¢ ustugowa (obstuga
klienta)

Wytwarzanie energii
elektrycznej, handel energig
elektryczng
Wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja i
dystrybucja ciepta
Wydobywanie, kruszenie i
rozdrabnianie skat wapiennych
oraz wydobywanie kamienia dla
potrzeb budownictwa

Wydobywanie wegla
kamiennego

Obrot energig elektryczng

Produkcja i dystrybucja ciepta

Udziat
TAURON
w
kapitale
spotki

99,49%

99,38%

100,00%

100,00%

100,00%

95,47%

99,49%

52,21%

100,00%

90,06%

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na 30 wrzesnia
2011 roku

TAURON Polska Energia S.A.
—99,49%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,38%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—95,47%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—52,48%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—90,06%

Udziat
TAURON w
organie
stanowigcym
spotki

99,49%

99,38%

100,00%

100,00%

100,00%

95,47%

99,49%

67,66%

100,00%

90,06%

Jednostka posiadajaca
udzialy/akcje na 30 wrzes$nia
2011 roku

TAURON Polska Energia S.A.
—99,49%

TAURON Polska Energia S.A.
—99,38%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—95,47%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—100,00%

TAURON Wytwarzanie S.A.
—68,01%
TAURON Polska Energia S.A.
—100,00%

TAURON Polska Energia S.A.
—90,06%
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Udziat Udziat
) TAURON Jednostka posiadajaca TAURON w Jednostka posiadajaca
_ Podstawowy przedmiot . . - . . . L.
Lp. Nazwa spotki Adres . L . w udziaty/akcje na 30 wrzesnia organie udzialy/akcje na 30 wrzesnia
dziatalnosci ) .
kapitale 2011 roku stanowigcym 2011 roku
spotki spotki
. ) - Wytwarzanie energii . .
Elektrocieptownia 41-308 Dgbrowa Gornicza; ) L. ) TAURON Polska Energia S.A. TAURON Polska Energia S.A.
11 lekt k I 84,00% 84,00%
EC Nowa Sp. z o.0. al. J. Pitsudskiego 92 el I’yCZI:\Ej, prodl'J claciepial 0 — 84,00%; 0 — 84,00%,;
gazéw technicznych
720 00 Ostrawa;
TAURON hE . ' . TAURON Polska E ia S.A. TAURON Polska E ia S.A.
12 URON Czech Energy Na Rovince 879/C Obroét energia elektryczng 100,00% URON Polska Energia S 100,00% URON Polska Energia S
S.r.0. ) —100,00% —100,00%
Republika Czeska
13 BELS INVESTMENT 58-509 J?Ienla GF)ra; Wytwarzanie en.ergn 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0. ul. Obroncéw Pokoju 2B. elektrycznej —100,00% —100,00%
MEGAWAT MARSZEWO 58-500 Jelenia Goéra; Wytwarzanie energii TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
14 . . . 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. ul. Obroncéw Pokoju 2B. elektrycznej —100,00% —100,00%
15 Lipniki Sp. z 0.0. 52-420 Wroctaw; Wytwarzanie energii 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. 100,00% TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

ul. Tadeusza Mikulskiego 5

elektrycznej

—100,00%

—100,00%

LW trzecim kwartale 2011 roku miaty miejsce potgczenia wybranych spétek zaleznych, co zostato szerzej opisane ponizej. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. przejeta Elektrownie Stalowa Wola S.A.
i zmienita nazwe na TAURON Wytwarzanie S.A., EnergiaPro S.A. przejeta spétke ENION S.A. i zmienita nazwe na TAURON Dystrybucja S.A., Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A.

przejeta Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Dgbrowie Gdérniczej S.A. i zmienita nazwe na TAURON Ciepto S.A.

> TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow/akcji bedgcych wiasnoscig TAURON Wytwarzanie S.A. W nastepstwie podpisania uméw uzytkowania udziatéw TAURON Polska Energia
S.A. dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spotki Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz 52,48% udziatem w kapitale zakladowym, dajacym 68,01% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spotki Potudniowy Koncern Weglowy S.A.
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Potaczenie spoétek zaleznych

W zwigzku z przeprowadzang reorganizacjg struktury Grupy w trzecim kwartale 2011 roku miaty
miejsce istotne potgczenia spdtek zaleznych.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (spdtka przejmujgca) oraz spodtki Elektrownia
Stalowa Wola S.A. (spdtka przejmowana). Dnia 1 wrzeénia 2011 roku nastgpita zmiana firmy
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. na TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 1 wrzes$nia 2011 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki EnergiaPro S.A. (spdtka przejmujgca) oraz spdtki ENION S.A. (spotka przejmowana).
Réwnoczesnie nastgpita zmiana firmy EnergiaPro S.A na TAURON Dystrybucja S.A.

W dniu 1 wrzes$nia 2011 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie
spotki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. (spétka przejmujgca) oraz
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Dabrowie Gorniczej S.A. (spotka przejmowana).
Roéwnoczesnie nastgpita zmiana firmy Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. na
TAURON Ciepto S.A.

Potgczenia spotek nastgpity w trybie tgczenia sie przez przejecie, tj. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu Spotek Handlowych, przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke
przejmujgca w zamian za akcje spofki przejmujacej, ktére zostaty wydane akcjonariuszom spotki
przejmowanej. W wyniku potagczen, spoétki przejmowane zostaty rozwigzane bez przeprowadzenia
likwidaciji.

Zwiekszenie udzialu w spétce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

W marcu 2011 roku Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. podpisata umowy
nabycia 200 udziatdbw wiasnych o tgcznej warto$ci nominalnej 1 200 tysiecy ztotych od
udziatowcéw Katowicki Holding Weglowy S.A. oraz KWK Kazimierz Juliusz Sp. z 0.0.

Nabycie udziatdbw w celu ich umorzenia z czystego zysku nastgpito na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. z dnia 30 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie zostato wyptacone obu dotychczasowym
udzialowcom do konca marca 2011 roku. W dniu 21 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy w
Katowicach zarejestrowat umorzenie udziatéw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0.

W konsekwencji tej transakcji udziat bezposredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale
zaktadowym spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. wzrést z 10% do
12,50% (w organie stanowigcym — z 27,78% do 31,25% gtosow), a udziat bezposredni
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. — z 70% do 87,50% (w organie stanowigcym — z
61,11% do 68,75% gtosoéw).

W dniu 26 lipca 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym
S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.) a TAURON Polska Energia S.A. umowa zbycia
udziatéw spotki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. jako swiadczenie w
miejsce wypetnienia czesci zobowigzania Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. do
wyptaty dywidendy naleznej TAURON Polska Energia S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. zbyta wszystkie posiadane udziaty w spoéice
Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0., tj. 700 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 4 200 tysiecy ztotych za tgczng kwote 42 170 tysiecy ztotych. Wartos¢ nabytych
udziatéw zostata ustalona na podstawie wyceny z dnia 20 czerwca 2011 roku. W dniu 26 lipca
2011 roku nastgpito przeniesienie udziatébw na Spétke. W wyniku tej transakcji TAURON Polska
Energia S.A. zwigkszyta do 100% bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki.

Nabycie akcji spotek zaleznych

W zwigzku z zawartymi w sierpniu 2011 roku umowami zakupu akcji spétek Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.) oraz ENION S.A. (obecnie TAURON
Dystrybucja S.A.) posiadanych przez udzialowcéw mniejszo$ciowych Spotka zakupita 9 447 akcji
Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda,
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stanowigcych 0,0061% kapitatu podstawowego spotki za cene 235 tysiecy ztotych, oraz 6 149 541
akcji ENION S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zlotych kazda, za cene 676 tysiecy ziotych,
stanowigcych 0,0245% kapitatu podstawowego spotki. Wynagrodzenie za nabyte akcje zostato
zaptacone w sierpniu 2011 roku.

Nabycie spétki celowej Lipniki Sp. z 0.0.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku spotka TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. nabyla od niemieckiego
koncernu energetycznego WSB Neue Energien GmbH 100% udziatéw spéiki Lipniki Sp. z o.0.,
wraz z farmg wiatrowg Lipniki. Lipniki Sp. z o0.0. jest spétkg celowg, ktéra zostata utworzona aby
wybudowaé oraz prowadzi¢ park wiatrowy Lipniki z 15 elektrowniami wiatrowymi o fgcznej mocy
30,75 MW, ktéry zostat uruchomiony w lipcu 2011 roku.

Przedwstepna umowa zakupu Gérnoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. oraz spotka Vattenfall AB podpisaty
przedwstepng umowe zakupu 1 249 693 akcji stanowigcych 99,98% kapitatu zaktadowego spotki
Gornoslgski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. (GZE S.A.). Zgodnie z umowg cena nabycia akc;ji
wyniesie 4 625 955 tysiecy ztotych, z zastrzezeniem ze kwota nie wieksza niz 3 625 955 tysiecy
ztotych zostanie zaptacona gotéwka, zas kwota nie mniejsza niz 1 000 000 tysiecy ztotych bedzie
stanowi¢ rownowartos¢ przejetego przez TAURON Polska Energia S.A. od Vattenfall AB w dniu
zamkniecia transakcji dlugu wobec GZE S.A. i jej spotek zaleznych. W przypadku nie zamkniecia
transakcji przed koncem biezgcego roku, od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia zamkniecia
transakcji cze$¢ ceny nabycia (bez ostatecznej wartosci dtugu) podlegac bedzie indeksacji wedtug
stopy procentowej 6% w stosunku rocznym.

Zgodnie z umowg TAURON Polska Energia S.A. dokonata dnia 26 sierpnia 2011 roku zaptaty na
rzecz Vattenfall AB depozytu w wysokosci 120 000 tysiecy ziotych. Powyzszy depozyt
powiekszony o naroste odsetki zostanie zaliczony w dniu zamkniecia transakcji na poczet ceny
sprzedazy.

W wyniku nabycia akcji GZE S.A., TAURON Polska Energia S.A. stanie sie posrednio wtascicielem
odpowiednio akcji lub udziatdbw nastepujgcych istotnych podmiotéw zaleznych od GZE, fj.
Vattenfall Distribution Poland S.A., Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0., Vattenfall Network Services
Poland Sp. z o.0., Vattenfall Wolin-North Sp. z 0.0., oraz Vattenfall Business Services Poland
Sp. z .0.0., ktéra zostanie nabyta przez GZE S.A. w dniu zamkniecia transakciji.

Zamkniecie transakcji zostato uzaleznione od uzyskania przez TAURON Polska Energia S.A.
zgody Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji. Maksymalny termin spetnienia sie¢ powyzszego
warunku strony wyznaczyty na 23 maja 2012 roku, przy czym w przypadku wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji warunkowej zezwalajgcej na dokonanie transakcji i odwotania sie przez TAURON
Polska Energia S.A. od takiej decyzji, powyzszy termin ulegnie przedtuzeniu i zamkniecie transakgc;ji
bedzie mogto zosta¢ dokonane do dnia 31 lipca 2013 roku. W dniu 20 wrzesnia 2011 roku Spoétka
wystgpita do UOKIK ze zgtoszeniem zamiaru koncentracji z GZE S.A.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem
w tym zakresie przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spétki mogg wykazywacé
dos¢ znaczne wahania w zwigzku z przychodami z tytutu dywidendy, ktére ujmowane sg w datach
podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa
do dywidendy. W 2011 roku uchwaty o podziale wyniku za 2010 rok w spodtkach zaleznych i
przeznaczeniu wynikéw wypracowanych w latach ubiegtych na wyptate dywidendy zostaty podjete
w drugim kwartale 2011 roku. W czerwcu 2011 roku Spétka otrzymata wptaty naleznych dywidend
w wysokosci 550 550 tysiecy ztotych oraz w lipcu 2011 roku w wysokosci 416 860 tysiecy ztotych.
Dodatkowo w dniu 26 lipca 2011 roku Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., obecnie TAURON
Wytwarzanie S.A., jako swiadczenie w miejsce wypetnienia czesci zobowigzania do wyptaty
dywidendy przeniést na TAURON Polska Energia S.A. wszystkie posiadane udziaty w spotce
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Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o wartosci 42 170 tysiecy zlotych tgcznie,
co zostato szerzej opisane w nocie 13 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

W 2010 roku uchwaty o podziale wyniku za 2009 rok w spétkach zaleznych i przeznaczeniu
zyskow na wyptate dywidendy zostaty podjete w drugim kwartale roku, wyptaty miaty miejsce w
czerwcu w wysokosci 13 289 tysiecy ztotych i w lipcu 2010 roku w kwocie 168 659 tysiecy ztotych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki jest wykazywana w dwoéch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz energii
elektrycznej i pozostatych produktéw rynku energetycznego” oraz w segmencie ,Dziatalno$é
holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmujg udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych, nabyte od jednostek zaleznych obligacje oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych
w ramach ustugi cash pool fgcznie z lokatg zwigzang z ustugg cash pool. Zobowigzania segmentu
obejmujg obligacje wyemitowane przez TAURON Polska Energia S.A. oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych pozyczek w ramach ustugi cash pool. Przychody i koszty finansowe obejmujg
przychody z tytutu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto uzyskiwane i ponoszone
przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka zdecydowata o zmianie sposobu analizowania kosztow
nieprzypisanych uwzgledniajgc w tej pozycji koszty ogélnego zarzgdu Spétki. Koszty ogdlnego
zarzgdu Spoétki ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowaé
do jednego segmentu operacyjnego.

Zmiana sposobu analizowania kosztow nieprzypisanych wptyneta na sposdb prezentacji noty
dotyczacej segmentéw operacyjnych. W poprzednich okresach koszty ogélnego zarzadu Spofki
byly prezentowane w segmencie ,Sprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktéw rynku
energetycznego”. Nota za okres poréwnywalny zostata przeksztatcona wedtug zmienionych zasad
prezentacji kosztow nieprzypisanych w wyniku zmiany sposobu analizowania segmentéw przez
Grupe.
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Okres 9 miesigcy zakonczony

Sprzedaz energii elektrycznej

dnia 30 wrzesnia 2011 roku R . Dziatalnos¢ Pozycje
lub na dzien 30 wrzesnia 2011 roku i pozostatych produktéw holdingowa nieprzypisane Razem
(niebadane) rynku energetycznego
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 1242 442 - - 1242 442
Sprzedaz w Grupie 5015 529 - - 5015 529
Przychody segmentu ogétem 6257 971 - - 6257 971
Zyskl(strata) segmentu 121515 - - 121 515
Koszty nieprzypisane - - (57 069) (57 069)
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 121 515 - (57 069) 64 446
finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto - 1021 434 4178 1025 612
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 121 515 1021434 (52 891) 1090 058
Podatek dochodowy - - (17 126) (17 126)
Zysk/(strata) netto za okres 121 515 1021 434 (70 017) 1072932
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 624 973 18 457 917 - 19 082 890
Aktywa nieprzypisane - - 28 007 28 007
Aktywa ogétem 624 973 18 457 917 28 007 19 110 897
Zobowigzania segmentu 387 869 1359 440 - 1747 309
Zobowigzania nieprzypisane - - 29 857 29 857
Zobowiazania ogotem 387 869 1359 440 29 857 1777 166
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 10 567 - - 10 567
Amortyzacja (3642) - - (3642)
Odpisy na aktywa niefinansowe 125 - - 125

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia $wiadectw

pochodzenia energii.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku osiggniete przychody ze
sprzedazy do gtdbwnego klienta stanowity 65% tgcznych przychodéw Spoétki w segmencie
~oprzedaz energii elektrycznej i pozostatych produktéw rynku energetycznego” i wynosity

4 068 558 tysiecy ztotych.
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dnia ;k\;lersz:ér:ileg‘f g rz:II((: r(‘r(\::::)r;{lane) Spir:itizzs;r:;gl::;lﬁzg?el Dzia?alno§é . Pozyc_je Razem
lub na dzien 31 grudnia 2010 roku rynku energetycznego holdingowa nieprzypisane
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 295 747 - - 295 747
Sprzedaz w Grupie 4780 290 - - 4780 290
Przychody segmentu ogétem 5076 037 - - 5076 037
Zysk/(strata) segmentu 97 449 - - 97 449
Koszty nieprzypisane - - (73 861) (73 861)
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami/(kosztami) 97 449 - (73 861) 23588
finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto - 182 279 4740 187 019
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 97 449 182 279 (69 121) 210 607
Podatek dochodowy - - (10 296) (10 296)
Zyskl/(strata) netto za okres 97 449 182 279 (79 417) 200 311
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1211720 17 221 872 - 18 433 592
Aktywa nieprzypisane - - 11 593 11 593
Aktywa ogétem 1211720 17 221 872 11 593 18 445 185
Zobowigzania segmentu 609 217 1307 303 - 1916 520
Zobowigzania nieprzypisane - - 4984 4984
Zobowiazania ogétem 609 217 1307 303 4984 1921 504
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 4 830 - - 4 830
Amortyzacja (2317) - - (2317)

Odpisy na aktywa niefinansowe

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia $wiadectw

pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony Sprzedaz energii elektrycznej . - .
K o R . Dziatalnos¢ Pozycje
dnia 30 wrzesnia 2011 roku i pozostatych produktéw . . A Razem
. holdingowa nieprzypisane
(niebadane) rynku energetycznego
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 423 339 - - 423 339
Sprzedaz w Grupie 1608 658 - - 1 608 658
Przychody segmentu ogétem 2031997 - - 2031997
Zysk/ (strata) segmentu 37635 - - 37635
Koszty nieprzypisane - - (19 034) (19 034)
Zysk/(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem 37635 - (19 034) 18 601
i przychodami (kosztami) finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto - 10 664 (539) 10 125
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 37635 10 664 (19 573) 28 726
Podatek dochodowy - - (4 667) (4 667)
Zysk/(strata) netto za okres 37635 10 664 (24 240) 24 059
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Okrt_es 3 mnesn¢'c¥ zakonczony Sp.rzedaz energii elektryc':znej Dziatalnosé Pozycje
dnia 30 wrzesnia 2010 roku i pozostatych produktéw . . A Razem
. holdingowa nieprzypisane
(niebadane) rynku energetycznego

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 78 968 - - 78 968
Sprzedaz w Grupie 1590 328 - - 1590 328
Przychody segmentu ogétem 1669 296 - - 1 669 296
Zysk/ (strata) segmentu 31587 - - 31587
Koszty nieprzypisane - - (20 204) (20 204)

Zyskl(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem 31587 - (20 204) 11 383
i przychodami (kosztami) finansowymi

Przychody (koszty) finansowe netto - 311 2442 2753
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 31587 311 (17 762) 14 136
Podatek dochodowy - - (2 895) (2 895)
Zysk/(strata) netto za okres 31587 311 (20 657) 11 241

Podatek dochodowy
9.1. Obciazenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg
sie nastepujgco:

Za okres Za okres
9 miesigcy zakonczony 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2011 roku 30 wrzesnia 2010 roku
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (36 619) (15 088)
Odroczony podatek dochodowy 19 493 4792
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z (17 126) (10 296)

catkowitych dochodéw

9.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Stan na
30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig srodkéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych 1056 691
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig

S 710 174
aktywodw finansowych
- pozostate 111 99
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1877 964
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10.

11.

Stan na
30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od rezerw bilansowych 26 094 8 860
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych 108 27
- od réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig 3009 )
zobowigzan finansowych

-od réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartoscig zapaséw 15 39
- pozostate naliczone koszty 658 299
- pozostate - 253
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 884 9478

Po skompensowaniu sald podatek odroczony w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowany jest jako 28 007 8514
aktywo z tytutu podatku odroczonego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na
30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 118 756 321942
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 640 898 205 069
Razem saldo s_rodkow pltinl_eznych i '?h ekwiwalentéw wykazane 750 654 527 011
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 87 902 154 589
Cash pool (377 859) (441 451)
Réznice kursowe i pozostate réznice (177) 14
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 381 618 85 574

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gtdéwnie zarzgdzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie
stanowig przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte Srodkéw
pienieznych.

Znaczny wzrost salda lokat krétkoterminowych do 3 miesiecy wynika ze wzrostu salda lokaty
zwigzanej z ustugg cash pool z poziomu 200 074 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2010 roku do
638 920 tysiecy ztotych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku.

Stan srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig saldo Srodkow
pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowe;j
Gietdzie Energii S.A w kwocie 85 722 tysiecy ztotych oraz srodki pieniezne na rachunku celowym
do obstugi obrotu energig elektryczng na gietdzie energii POEE w kwocie 2 180 tysiecy ztotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 18 niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty
W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o

przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spdétki kwoty 262 882 tysigce ztotych, co
daje 0,15 zt na jedng akcje, na co skiada sie wypracowany przez Spotke w 2010 roku zysk netto w
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kwocie 190 478 tysiecy ztotych oraz uzycie kapitatu zapasowego Spdétki w kwocie 72 404 tysiecy
ztotych stanowigcej czes¢ srodkéw przekazanych na ten kapitat z zysku netto Spoétki za rok
obrotowy 2009. Dzien wyptaty dywidendy przypadat na dzien 20 lipca 2011 roku.

Wartosci niematerialne

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane)

Wartosci

. .. ] . Wartosci
. Prawa majatkowe Inne wartosci  niematerialne . X
Oprogramowanie : . - - . niematerialne
pochodzenia energii  niematerialne nie oddane do
. X razem
uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 8 044 9773 617 505 18 939
Zakup bezposredni 23525 - 6 245 29770
Rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania 3877 46 (3923)

Likwidacja (41) - (41)
Umorzenie praw majgtkowych pochodzenia energii (7 638) - (7 638)

Bilans zamknigcia 11 880 25 660 663 2827 41 030

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (1583) (261) (1 844)
Amortyzacja za okres (1391) (114) (1 505)
Likwidacja 32 - 32

Bilans zamknigcia (2942) (375) (3317)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 6 461 9773 356 505 17 095

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 8938 25 660 288 2827 37713

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (niebadane)

. - . Wartospl Wartosci
. Prawa majatkowe Inne wartosci  niematerialne . X
Oprogramowanie : . . ) . niematerialne
pochodzenia energii  niematerialne nie oddane do
. X razem
uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 3727 376 657 4760
Zakup bezposredni 6 683 - 3587 10 270
Rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania 1489 210 (1699)

Likwidacja -
Umorzenie praw majgtkowych pochodzenia energii -
Potaczenie z Energomix Servis Sp. z 0.0. i ENION
i . 16 - 16
Zarzagdzanie Aktywami Sp. z 0.0.

Bilans zamknigcia 5232 6 683 586 2545 15 046

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (690) (131) (821)
Amortyzacja za okres (620) (92) (712)
Likwidacja -

Potaczenie z Energomix Servis Sp. z 0.0. i ENION as) R )
Zarzagdzanie Aktywami Sp. z 0.0.

Bilans zamknigcia (1325) (223) (1 548)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 3037 245 657 3939

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 3907 6683 363 2545 13 498
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Udzialy i akcje

Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

Lp. Spotka Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia
1 TAURON Wytwarzanie S.A. 7 562 250 555 932 - 8118 182
2 ENION S.A. 3356 415 - (3 356 415) -
3 TAURON Dystrybucja S.A. 2557 110 3357 091 - 5914 201
4 Elektrownia Stalowa Wola S.A. 555 697 - (555 697) -
5 Elektrocieptownia Tychy S.A. 40 862 - - 40 862
6 TAURON Ciepfo S.A. 345 285 162 595 - 507 880
7 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 345015 - (318 707) 26 308
8 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 897 069 - 897 069
9 Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. 6 959 - - 6 959

10 Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 217 413 - - 217 413
11 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 294 798 318 707 - 613 505
12 Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. 6 886 42 170 - 49 056
13 Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw Sp. z o.0. 931 - - 931
14 Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Dgbrowie Gérniczej S.A. 162 557 - (162 557) -
15 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - - 4223
16 Energopower Sp. z 0.0. - 5 5
17 Enpower service Sp. z 0.0. 5 5
18 Enpower Sp. z 0.0. 5 5
19 Poen Sp. z o.0. - 5 - 5

Razem 16 353 470 4 436 515 (4 393 376) 16 396 609

Zmniejszenia inwestycji TAURON Polska Energia S.A. w spétki ENION S.A. — 0 3 356 415 tysiecy
ztotych, Elektrownia Stalowa Wola — o 555 697 tysiecy ztotych oraz Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej w Dagbrowie Gorniczej S.A. — 0 162 557 tysiecy ztotych wynikajg z potgczen spotek
zaleznych, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym, opisanych szerzej w nocie 6
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Odpowiednio zwiekszytly sie o
powyzsze wartosci inwestycje w spotki: TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Wytwarzanie S.A
oraz TAURON Ciepto S.A.

W zwigzku 2z potgczeniem Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej Katowice S.A. z
Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej w Dabrowie Gorniczej S.A., TAURON Polska Energia S.A.
whniosta doptaty do kapitatu zaktadowego TAURON Ciepto S.A. w wysoko$ci 38 tysiecy ztotych.

Dodatkowo inwestycja Spotki w TAURON Wytwarzanie S.A. wzrosta o 235 tysiecy ztotych, a w
TAURON Dystrybucja S.A. o 676 tysiecy ztotych w zwigzku z nabyciem w sierpniu 2011 roku przez
TAURON Polska Energia S.A. akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych, co zostato opisane szerzej
W nocie 6 niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym miat miejsce podziat spétki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. w
drodze przejecia przez TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. czesci majatku spotki TAURON Obstuga
Klienta Sp. z o0.0. stanowigcego zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, skfadajgcg sie ze
skfadnikéw materialnych i niematerialnych oraz zobowigzan zwigzanych ze sprzedazg energii
elektrycznej. Podziat nastgpit w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH.

Dnia 3 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Krakowie dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spd6tki TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. zwigzanego z przejeciem czesci majgtku spofki
TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym faktem Spoétka dokonata relokacii
wartosci udziatéw pomiedzy TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. a TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.,
dzielgc wartos¢ udziatbw w TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. w proporcji, w jakiej wartos¢
majgtku wydzielanego do TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. ustalona dla celdw podziatu pozostawata
w stosunku do wartosci catego majatku TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. ustalonej dla celow
podziatu.

Wazrost inwestycji w spotke Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 0 42 170
tysiecy ztotych wynika z otrzymania przez Spdtke od Potudniowego Koncernu Energetycznego
S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A., udziatdw jako $wiadczenie w miejsce wypetnienia
czesci zobowigzania do wypfaty naleznej TAURON Polska Energia S.A. dywidendy (patrz nota 6.)

Inwestycje dlugoterminowe obejmujg takze udziaty w czterech nowoutworzonych spdtkach:
Energopower Sp. z o0.0., Enpower service Sp. z 0.0., Enpower Sp. z 0.0. oraz Poen Sp. z o.0.,
kazda o kapitale zaktadowym w wysokosci 5 tysiecy ztotych.
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Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010

roku (niebadane)

Lp. Spoétka Bilans otwarcia Zwigkszenia Zmniejszenia Bilans zamknigcia
1 Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. 6 697 999 - 6 697 999
2 ENION S.A. 2948 630 - 2948 630
3 EnergiaPro S.A. 2206 153 - 2206 153
4 Elektrownia Stalowa Wola S.A. 475 106 - 475 106
5 Elektrocieptownia Tychy S.A. 40 862 - 40 862
6 Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. 345 285 - 345 285
7 Energomix Servis Sp. z 0.0. 586 092 (586 092) -
8 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. - 345015 - 345015
9 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. - 419 315 - 419 315

10  Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z o.0. - 6 959 - 6 959
11 Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 125 327 92 086 - 217 413
12 ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z o.0. 578 017 (578 017) -
13  TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. - 692 550 - 692 550
14  Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. - 6 886 - 6 886
15  Zespdt Elektrowni Wodnych Roznéw Sp. z o.0. - 931 - 931
16 Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Dabrowie Gérniczej S.A. 162 557 - 162 557
17 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - - 4223

Razem 14 170 251 1563 742 (1164 109) 14 569 884

Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych Spétki w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2010
roku wynikajg z potgczenia spdtki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. ze spotkami
zaleznymi Energomix Servis Sp. z 0.0. i ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0.

Zapasy

Stan na

30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Koszt historyczny

Prawa majatkowe pochodzenia energii 107 4779

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla 2791 4 664

Materiaty 55 -
Razem 2953 9 443
Odpisy aktualizujace wartos¢

Prawa majatkowe pochodzenia energii - -

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (80) (205)

Materiaty - -
Razem (80) (205)
Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 107 4779

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla 2711 4 459

Materiaty 55 -
Razem 2873 9238

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci. Sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom, co powoduje ze, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug wraz z ich wiekowaniem oraz odpisami aktualizujgcymi

przedstawiajg ponizsze tabele.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane)

Przeterminowane

Nieprzeterminowane Suma
<30 dni 30-90 dni >90 dni
Waljtosc pozleJ|‘przed uwzglednieniem 440 780 2877 103 37 443 797
odpisu aktualizujgcego
Odpis aktualizujgcy - - - - -
Wartosc pozycji netto (wartosé 440 780 2877 103 37 443 797

bilansowa)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Przeterminowane

Nieprzeterminowane Suma
<30 dni 30-90 dni >90 dni
Wal.'tosc pozleJ|‘przed uwzglednieniem 605 407 18 5 } 605 430
odpisu aktualizujgcego
Odpis aktualizujgcy - - (5) - (5)
Wartos¢ pozycji netto (wartosé 605 407 18 ) ) 605 425

bilansowa)

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty
przedstawione w nocie 24 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Kapitat wlasny

16.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane)

iz Wartos¢
Seria/ Rodzaj Wartose serii/lemisji wg Sposob pokrycia
. Rodzaj akcji I . Liczba akcji nominalna akcji (w o X
emisja uprzywilejowania wartosci kapitatu
zlotych) ; .
nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 5 7947 194 gotowka/aport
BB imienne - 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747
Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
iz Wartos¢
Seria/ Rodzaj Wartos¢ serii/emisji w Sposoéb pokrycia
L Rodzaj akcji I I ) Liczba akcji nominalna akcji (w ,] . 9 P .p ry
emisja uprzywilejowania wartosci kapitatu
ztotych) . .
nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 9 14 304 949 gotéwka/aport
BB imienne - 163 110 632 9 1467 996 aport
Razem 1752 549 394 15772 945

W dniu 25 marca 2011 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat obnizenie kapitatu
zaktadowego Spotki dokonane w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji. Kapitat zaktadowy
ulegt obnizeniu z kwoty 15 772 945 tysiecy ztotych do kwoty 8 762 747 tysiecy ztotych, poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 9 ztotych do kwoty 5 ztotych. Powstata w
wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego kwota 7 010 198 tysiecy ztotych zasilita kapitat zapasowy.
Obnizenia kapitatu zaktadowego dokonano w celu restrukturyzacji kapitatow wtasnych Spoiki.
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16.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spoftki)

. . Wartosé Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtosow
Akcjonariusz

nominalna akcji zakladowym (%) (%)
Skarb Panstwa
0, 0,
(zawiadomienie z dnia 29.03.2011 r.) 2634419 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 0 .
(zawiadomienie z dnia 23.03.2011 r.) 910553 10,39% 10.39%
Pozostali akcjonariusze 5217775 59,55% 59,55%
Razem 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spoftki)

AkCionariusz Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtosow
! nominalna akcji zakladowym (%) (%)
Skarb Panstwa
0, 0,
(zawiadomienie z dnia 28.02.2011 r.) 6618 257 41,96% 41,96%
KGHM Polska Miedz S.A. 736 402 4,67% 4,67%
Pozostali akcjonariusze 8 418 286 53,37% 53,37%
Razem 15 772 945 100,00% 100,00%
16.3. Kapitat zapasowy, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych oraz ograniczenia

w wyptacie dywidendy

W biezgcym okresie miaty miejsce nastepujgce zmiany kapitatu zapasowego:

. Zgodnie z uchwatg z dnia 6 maja 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisang szerzej w nocie 11 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, czesé¢ kapitatu zapasowego Spotki w
kwocie 72 404 tysigce ztotych, pochodzgca z zysku netto Spédtki za rok obrotowy 2009,
zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki;

. W wyniku zarejestrowania w dniu 25 marca 2011 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji,
opisanej szerzej w nocie 16.1. niniejszego s$rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, kapitat zapasowy Spdtki zostat zasilony kwotg 7 010 198 tysiecy ziotych.
Powyzsza kwota nie podlega podziatowi.

W biezgcym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane obejmowaty:

. Wypracowany w biezgcym okresie zysk netto w kwocie 1 072 932 tysigce ztotych;

. Zgodnie z uchwalg z dnia 6 maja 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisang szerzej w nocie 11 niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, kwota 190 478 tysiecy ziotych z
zysku wypracowanego przez Spoétke w 2010 roku zostata przeznaczona na wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy Spoiki.

W ramach pozycji zyski zatrzymane nie podlega podziatowi kwota 85 138 tysiecy zlotych bedaca

efektem rozliczenia potgczenia Spétki z jednostkami zaleznymi w poprzednim roku obrotowym.

Rezerwy

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcow finalnych Spétka ma obowigzek
umorzenia okreslonej ilosci certyfikatdbw pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych,
gazowych i z kogeneraciji.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku rezerwa krétkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wynosita 127 745 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwa z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej wynosita 36 795 tysiecy zilotych. Rezerwa w peinej wysokosci zostata
wykorzystana w marcu 2011 roku. Spoétka dokonata umorzenia swiadectw pochodzenia o warto$ci
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7 638 tysiecy ztotych oraz uiscita optate zastepczg w wysokosci 30 687 tysiecy ztotych. Koszty
spetnienia obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia za 2010 rok w wysokosci 1 528
tysiecy ztotych, ktére przekraczaty wysokosé utworzonej na ten cel rezerwy obcigzyly wynik 2011
roku.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

Zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji na dzieri 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku
dotyczyly pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych w ramach ,Umowy o swiadczenie
ustugi cash pool” oraz obligacji wyemitowanych dnia 29 grudnia 2010 roku.

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawiajg tabele
ponizej.

Stan na
30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2010 roku

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 122 808 19 700
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek 388 119
udzielonych w ramach ustugi cash pool

Razem 123 196 19 819

Stan na Stan na
30 wrzgsnla 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
(niebadane)

Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 498 778 460 051
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek 2977 1219
otrzymanych w ramach ustugi cash pool

Razem 501 055 461 270
Saldo cash pool 377 859 441 451

Nadwyzka $rodkéw pozyskanych przez Spotke w ramach umowy cash pool jest lokowana na
rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spdétka ma mozliwos¢ finansowania zewnetrznego na kwote 100 000
tysiecy ztotych. Aneksem do umowy cash pool mozliwos¢ finansowania zostata przedtuzona
z 28 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Salda zobowigzania Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na
dzieh 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg tabele ponize;.

Obligacje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane)

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie

Stopa Wartos¢ kapitatu

oprocentowania Waluta Naroste wedtug ponizej3 od3dol12 odlroku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowanego  miesigcy miesigcy do2lat do3lat do5lat 5 lat
kosztu
zZmienna PLN 12 363 846 021 846 021
Razem obligacje 12 363 846 021 846 021
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Obligacje wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty przypadajacym w terminie
Stopa Wartos¢ kapitatu
oprocentowania Waluta Naroste wedtug ponizej3 od3do12 odlroku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowanego miesigcy miesigcy do2lat do3lat do5lat 5 lat
kosztu
zZmienna PLN 357 845 650 - - - - 845 650 -
Razem obligacje 357 845 650 - - - - 845 650 -
Instrumenty finansowe
19.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spotka posiadata na dzien 30 wrzesnia 2011
roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdélne okresy z nastepujgcych powodéw:

. w odniesieniu do instrumentéow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny;
. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowg i wartos¢ godziwg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien
30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku prezentujg ponizsze tabele.

Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy aktywow finansowych Stan na Stan na

30 wrzgsnla 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
(niebadane)

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 257
Instrumenty pochodne - 257
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7910 7 890
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 7910 7 890
3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
4 Pozyczki i naleznosci 1754 707 1483114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 443 797 605 425
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery warto$ciowe 1179191 848 583
Pozyczki udzielone 123 196 19 819
Inne naleznosci finansowe 8523 9 287
5 Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 16 508 699 16 345 580
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 16 388 699 16 345 580
Depozyt 120 000 -
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 759 654 527 011
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Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych Stan na Stan na

30 wrzgsnla 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
(niebadane)

1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

) 972
finansowy
Instrumenty pochodne 972
2 Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
1521 423 1847 979
kosztu
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 501 055 461 270
Wyemitowane obligacje 858 384 846 007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 156 051 533 969
Pozostate zobowigzania finansowe 2 040 3969
Zgbomaganla z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz wartosci 1673 803
niematerialnych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2220 1961
z . . " . .
3 Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytagczone z zakresu 023 1042
MSR 39
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 923 1042
19.2. Opis istotnych pozycji w ramach kategorii instrumentéw finansowych

Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe w kategorii pozyczek i naleznosci
w wysokosci 1 179 191 tysiecy ztotych oraz wyemitowane obligacje w wysokosci 858 384 tysigce
ztotych dotyczg programu emisji obligacji zewnetrznych oraz wewnagtrzgrupowych, ktéry zostat
wprowadzony w grudniu 2010 roku.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku Spotka objeta emisje obligaciji
wyemitowanych przez kolejne spoétki zalezne: Elektrownie Stalowa Wola S.A. (obechie TAURON
Wytwarzanie S.A.), Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0., Elektrocieptownia
Tychy S.A. oraz TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

W ramach pozyczek udzielonych Spétka posiadata pozyczki udzielone wynikajgce z ustugi cash
pool w wysokosci 123 196 tysiecy ztotych. Kredyty i pozyczki udzielone Spétce na warunkach
rynkowych w wysokosci 501 055 tysiecy ztotych dotyczg transakcji wewnagtrzgrupowych w ramach
ustugi cash pool. Salda wynikajgce z transakcji w ramach ustugi cash pool oraz emisji obligacji
zostaty opisane w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego.

W ramach aktywow finansowych wylgczonych z zakresu MSR 39 Spétka wykazuje depozyt
zaptacony na rzecz Vattenfall AB w wysokosci 120 000 tysiecy ziotych w zwigzku z zawartg
umowg przedwstepng zakupu Gérnoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A., co zostato
szerzej opisane w nocie 6 niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Wzrost Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wynika gtéwnie ze wzrostu salda lokaty zwigzanej
z ustugg cash pool z poziomu 200 074 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2010 roku do 638 920
tysiecy ztotych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wysokos$ci 7 910 tysiecy ztotych obejmujg udziaty w
spétkach Zespdt Elektrowni Wodnych Rozndéw Sp. z o0.0. oraz Energetyka Cieplna w Kamiennej
Gorze Sp. z 0.0, nabyte w wyniku pofgczenia Spofki z jej spétkami zaleznymi Energomix Servis
Sp. z 0.0. oraz ENION Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. w 2010 roku oraz cztery nowoutworzone
spotki: Energopower Sp. z 0.0., Enpower service Sp. z 0.0., Enpower Sp. z 0.0., Poen Sp. z o.0.
(nota 13.).

Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem finansowym
W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate wprowadzajacg polityke zarzgdzania
ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym w Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia

S.A., ktéra okresla strategie zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, czyli
ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej. Polityka réwnoczesnie wprowadza zasady
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rachunkowosci zabezpieczen, ktore okreslajg zasady i rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczen oraz
ujecie ksiegowe instrumentéw zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF. Polityka zarzgdzania ryzykiem specyficznym w
obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen odnoszg sie do ryzyka
przeptywow pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem ryzyka wartosci godziwej ze wzgledu
na niskg jego istotnos¢ dla Grupy. Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym zostata szerzej opisana w nocie 24 Dodatkowych Not Objasniajacych Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka nie zawarta transakcji zabezpieczajgcych objetych polityka
zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, a tym samym nie zaistniata
konieczno$¢ zastosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zarzadzanie kapitatem odbywa si¢ na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. i
zostalo szerzej opisane w nocie 25 Dodatkowych Not Objasniajgcych Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia
2011 roku.

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku gwarancje udzielone przez Spoétke wynosity 7 993 tysigce ztotych
i obejmowaty:

. gwarancje w wysokosci 1 000 tysiecy EUR (4 411 tysiecy ztotych), udzielong w zwigzku
z zawartg umowg ramowg dla umow sprzedazy energii elektrycznej EFET na rzecz
TAURON Czech Energy s.r.o., dla ktérej beneficjentem jest CEZ a.s. Gwarancja obowigzuje
od 1 kwietnia 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku;

. gwarancje bankowg dla OTE a.s. w wysokosci 20 000 tysiecy CZK (3 582 tysigce ztotych),
udzielong na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o. dla ktérej beneficjentem jest UniCredit
Bank Czech Republik a.s. Gwarancja obowigzuje od 9 czerwca 2011 roku do 8 czerwca
2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe w wysokosci 5 940
tysiecy ztotych, ktére obejmowaty:

. gwarancje w wysokoéci 1 000 tysiecy EUR (3 960 tysiecy ztotych), udzielong w zwigzku
z zawartg umowg ramowg dla umow sprzedazy energii elektrycznej EFET na rzecz
TAURON Czech Energy s.r.o., dla ktorej beneficjentem jest CEZ a.s., ktdéra obowigzuje
rowniez na dzien 30 czerwca 2011 roku;

. gwarancje bankowg dla OTE w wysokosci 500 tysiecy EUR (1 980 tysiecy ziotych),
udzielong na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o. dla ktérej beneficjentem jest UniCredit
Bank Czech Republik a.s. Gwarancja obowigzywata od 9 czerwca 2010 roku do 8 czerwca
2011 roku.

W grudniu 2010 roku Spoétka wystawita dwa weksle in blanco, z datg koncowg 15 grudnia 2022
roku, na tgczng kwote 40 000 tysigcy ztotych na rzecz Wojewodzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach celem zabezpieczenia pozyczki udzielonej spoétce
zaleznej Potudniowy Koncern Energetyczny S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A. W styczniu
2011 roku TAURON Polska Energia S.A. poreczyta weksel in blanco wystawiony przez spétke
zalezng Elektrownia Stalowa Wola S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A., ktérego
beneficjentem sg Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A., na kwote 4 000 tysiecy ztotych.

W dniu 25 lutego 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. zadeklarowata udzielenie finansowania
w wysokosci 87 040 tysiecy ziotych spéice zaleznej Elektrocieptownia Tychy S.A. z
przeznaczeniem na pokrycie kosztow realizacji projektu pod nazwg ,Budowa instalacji zasilania
biomasg oraz modernizacja kotta fluidalnego OF-135 w Elektrocieptowni Tychy S.A.” Koszty
realizacji inwestycji w wysokosci 30 000 tysiecy zitotych zostang sfinansowane z pozyczki
udzielonej przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

W zwigzku z ubieganiem sig przez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. o dofinansowanie w
ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Priorytet IX ,Infrastruktura
energetyczna przyjazna srodowisku i efektywnos¢ energetyczna”, Dziatanie 9.4. ,Wytwarzanie
energii ze zrodet odnawialnych”, projektu inwestycyjnego pn. ,Budowa kotta na biomase w PKE
S.A. Elektrownia Jaworzno Ill — Elektrownia II” oraz w celu zabezpieczenia pokrycia pozostatych
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kosztow realizacji tego projektu, TAURON Polska Energia S.A. zobowigzata sie do ztozenia
odwiadczenia zapewnienia finansowania projektu w wysokosci 200 000 tysiecy ztotych do dnia 31
grudnia 2012 roku. Wniosek kierowany jest do Ministerstwa Gospodarki.

We wrzesniu 2011 roku Spotka wystawita weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na tgczng
kwote 30 000 tysiecy ztotych na rzecz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach celem zabezpieczenia realizacji umowy pozyczki zawartej
pomiedzy Funduszem a spoétkg zalezng Elektrocieptownia Tychy S.A. Zabezpieczenie trwa do
czasu wykonania przez spotke Elektrocieptownia Tychy S.A. wszystkich zobowigzan z umowy
pozyczki wzgledem Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.

Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Spotka w ramach programu emisji obligacji ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do
kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych.

W celu zabezpieczenia umowy 0 udzielenie gwarancji bankowych z PKO Bank Polski S.A.
TAURON Polska Energia S.A. zlozyla oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 48 000
tysiecy ztotych oraz udzielita petnomocnictwa do rachunkéw bankowych do kwoty 40 000 tysiecy
ztotych.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spétke transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
na rynkach energii elektrycznej i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia ptynnosci rozliczania
transakcji, zostata ztozona blokada uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE stanowigcych
wlasnos¢ TAURON Wytwarzanie S.A. Ponadto TAURON Wytwarzanie S.A. udzielita Spétce
poreczenia na rzecz lzby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z tytutu rozliczenia przysztych
transakcji do wysokosci 145 000 tysiecy ztotych. Z tytutu ustanowienia zabezpieczenia w postaci
poreczenia zostato okreslone wynagrodzenie ptatne przez Spoétke na rzecz TAURON Wytwarzanie
S.A.

Do zobowigzan zabezpieczonych na majgtku TAURON Polska Energia S.A. nalezg umowy
leasingowe, ktére sg zabezpieczone na samochodach bedgcych przedmiotem leasingu. Wartos¢
bilansowa samochodéw bedacych przedmiotem leasingu wynosita na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku
1 787 tysiecy ztotych oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku 1 576 tysiecy ztotych.

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wynikaty z podpisanej umowy
dotyczacej wdrozenia zintegrowanego systemu SAP i wynosity 421 tysiecy ztotych. Na dzien 31
grudnia 2010 roku zobowigzania inwestycyjne Spofki réwniez wynikaty z podpisanej umowy
dotyczacej wdrozenia zintegrowanego systemu SAP i wynosity 1 126 tysiecy ztotych.

Informacja o podmiotach powigzanych
24.1. Transakcje z udziatem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spoétkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 6 niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym
akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtownie
dziatalno$ci operacyjnej Spétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Przedstawione wartosci obrotéw odnoszg sie do transakcji z udziatem spdtek Skarbu Panstwa
wedtug klasyfikacji spétek Skarbu Panstwa o znaczacym udziale w przychodach i kosztach w 2010
roku dokonanej na dzierh 31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze dla przychoddéw i kosztéw
przedstawiajg transakcje z udziatem spdtek Skarbu Panstwa wedtug klasyfikacji na dzieh
30 wrzesnia 2010 roku, czyli przed dokonaniem aktualizacji listy spotek Skarbu Panstwa.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty
przedstawione w tabelach ponizej.

29



] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku
(niebadane)

Przychody od spotek powiazanych, w tym : 6 069 097 4961 940
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 5015 529 4780 290
Przychody z tytutu dywidend 1008 705 181 126
Inne przychody finansowe 44 850 507
Pozostate przychody 13 17

Przychody od spoétek Skarbu Panstwa 729 215 219 457

gg::g::;r:ﬁ,swrsn\:v zwigzku z transakcjami ze spotkami (486 136) (2 780 644)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (457 079) (2 778 666)
Koszty finansowe (29 057) (1 978)

Koszty poniesione w zawigzku z transakcjami ze spétkami (145 628) (57 744)

Skarbu Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na 30 wrzesnia 2011
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2010

Pozyczki udzielone sp6tkom powigzanym oraz naleznosci

od spétek powigzanych, w tym : 1579801 1412083
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 277 414 543 651
Obligacje 1179191 848 583
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 123 196 19 819

Naleznosci od spoétek Skarbu Panstwa 115 893 53 563

Zobowiazania wobec spoétek powigzanych, w tym: 536 881 811 964
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 826 350 694
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 501 055 461 270

Zobowiazania wobec spoétek Skarbu Panstwa 18 440 45 605

Sposrdéd spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A.
w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku w zakresie przychodéw
ze sprzedazy byty Kompania Weglowa S.A., KGHM Polska Miedz S.A, od ktérych przychody
stanowity 85% przychoddw osiggnietych w wyniku transakcji ze spétkami Skarbu Panstwa.

Najwieksze koszty poniesiono w wyniku transakcji z Zespotem Elektrowni Pgtnéw Adaméw Konin
S.A. oraz PSE Operator S.A., ktére stanowity 94% ogotu kosztéw poniesionych w transakcjach
zakupu ze spétkami Skarbu Panstwa.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, Spotka nie traktuje dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy
jako transakcji z podmiotem powigzanym. Dane poréwnywalne za 2010 rok zostaty przeksztatcone.

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2010 roku sposrod spotek Skarbu
Panstwa najwiekszymi kontrahentami Spétki byty PSE Operator S.A. oraz Kompania Weglowa S.A.

24.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku Czlonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysokoSci

wynagrodzen podlegali przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu osob
kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi (spétki z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa).
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Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych
cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej Spotki w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2011 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(niebadane) roku
Zarzad Jednostki 7 519 5967
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 6 780 5200
Inne 739 767
Rada Nadzorcza Jednostki 578 329
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 578 329
Razem 8 097 6 296
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 4713 5745
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 4023 5079
Inne 690 666

W Spétce nie wystepuja transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych cztonkom Zarzadu,
cztonkom Rady Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

Omoéwienie pozostatych istotnych zmian jakie mialy miejsce w okresie sprawozdawczym

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku
wynosity 1 090 949 tysiecy zlotych i byly o 901 171 tysiecy ziotych wyzsze w poréwnaniu do
wartosci przychodéw finansowych osiggnietych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2010 roku. Wzrost przychodéw finansowych wynika gtéwnie z wyzszych przychodéw z
tytutu dywidendy od spotek zaleznych za 2010 rok w poréwnaniu do wysokosci przychodow z tytutu
dywidendy za 2009 rok. Przychody z tytutu dywidendy w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym
dnia 30 wrzednia 2011 roku wynosity 1 009 580 tysiecy ztotych, natomiast w okresie dziewieciu
miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2010 roku wynosity 181 948 tysiecy ztotych.

Ponadto wzrost przychodéw finansowych zwigzany jest z rozpoczeciem w drugim kwartale 2010
roku $Swiadczenia ustugi cash pool oraz z wdrozeniem programu emisji obligacji w celu
refinansowania diugu w Grupie, ktére rozpoczeto sie w grudniu 2010 roku. Wprowadzenie ustugi
cash pool oraz programu emisji obligacji spowodowato takze wzrost kosztéw finansowych w
stosunku do okresu poréwnawczego.

Przychody ze sprzedazy

W zwigzku z rozpoczeciem przez Spoétke sprzedazy do odbiorcow koncowych, od dnia 1 stycznia
2011 roku wystepuje obowigzek podatkowy w podatku akcyzowym. Od poczatku roku kazda ilo$¢
energii elektrycznej dostarczona odbiorcom nie posiadajgcym koncesji na wytwarzanie, przesytanie
dystrybucje lub obrét energig elektryczng jest opodatkowana podatkiem akcyzowym. Wartos¢
podatku akcyzowego, ktéra obcigzyta koszty w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku wyniosta
12 704 tysigce ztotych.

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe oraz pozostale przeplywy sSrodkéw
pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Pozostate przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku w kwocie 120 000 tysiecy ztotych stanowi zaptata
depozytu na rzecz Vattenfall AB zgodnie z przedwstepng umowg zakupu Goérnoslgskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A. opisang szerzej w nocie 6 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
depozyt ten stanowi saldo pozostatych dtugoterminowych aktywéw finansowych.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

Wzrost pozostatych zobowigzan niefinansowych krétkoterminowych w kwocie 62 980 tysiecy
ztotych wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu zobowigzan z tytutu nadwyzki podatku VAT naleznego
nad podatkiem VAT naliczonym w kwocie 44 883 tysigce ztotych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podpisanie umowy zwiekszajgcej wartos¢ programu emisji obligacji

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.,
ING Bankiem Slagskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB zostata
podpisana umowa, na podstawie ktérej podwyzszono warto$¢é programu emisji obligacji TAURON
Polska Energia S.A. o transze C o wartosci 3 000 000 tysiecy zitotych, tj. do tgcznej kwoty
4 300 000 tysiecy ztotych. Srodki, ktére majg zostaé pozyskane z emisji obligacji w ramach transzy
C beda przeznaczone na finansowanie nabycia Goérnoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego
S.A. od Vattenfall AB lub na realizacje innych inwestycji prowadzonych przez Grupe TAURON
(w przypadku nie dojscia do skutku nabycia Gornoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A.).

Pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

TAURON Polska Energia S.A. pozyskata w Europejskim Banku Inwestycyjnym dwie preferencyjne
pozyczki o fgcznej wartosci 510 000 tysiecy ziotych. Umowy zostaty podpisane w dniu 24
pazdziernika 2011 roku. Pozyskane srodki postuzg do realizacji dwoch projektéw inwestycyjnych w
obszarze wytwarzania.

Spotka uzyskata dwie pozyczki:

. 300 000 tysiecy ztotych na sfinansowanie przebudowy i oddanie do uzytkowania
wysokowydajnego bloku weglowego w kogeneracji z towarzyszacg infrastrukturg w Zespole
Elektrocieptowni w Bielsku-Biatej. Dzieki pozyskanym srodkom Grupa TAURON wymieni
obecng jednostke na blok o wyzszej wydajnosci wynoszgcej 50 MWe i 182 MWt. Budowa
bloku rozpoczeta sie w sierpniu 2010 roku. Realizacja projektu potrwa do potowy 2013 roku;

. 210 000 tysiecy zlotych na dofinansowanie budowy i uruchomienie nowego opalanego
biomasg kotta 50 MWe i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno lll, ktérego oddanie do uzytkowania
zaplanowano na rok 2012, oraz remont turbiny parowe,.

32



] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A.
sporzgdzone za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 34 obejmuje 33 strony.

Katowice, dnia 8 listopada 2011 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzgdu e
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