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1. Organizacja Grupy Kapitalowej TAURON

1.1 Podstawowe informacje o Grupie

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (Grupa
TAURON) skfadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska Energia S.A. (Spoétka), 39 spétek
zaleznych, 17 spétek stowarzyszonych oraz 39 pozostatych spétek.

Do gtéwnych spétek podlegajgcych konsolidacji nalezaty: Potudniowy Koncern Weglowy
S.A. zajmujgcy sie wydobyciem wegla kamiennego, Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.
i Elektrownia Stalowa Wola S.A. zajmujace sie wytwarzaniem energii ze zrédet konwencjonalnych
i ze wspoétspalania biomasy, TAURON EKOENERGIA Sp. z 0.0. zajmujgca sie wytwarzaniem
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, ENION S.A. i EnergiaPro S.A. zajmujgce sie
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, Enion Energia Sp. z o0.0. i EnergiaPro
Gigawat Sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej do klientéw detalicznych.

Ponadto, w sktad Grupy TAURON wchodzito 7 innych spétek zaleznych objetych konsolidacja,
zajmujgcych sie wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, obrotem energig elektryczng
i cieptem, dystrybucjg ciepta, wydobyciem i rozdrabnianiem skat wapiennych oraz wydobyciem
kamienia dla potrzeb budownictwa, jak rowniez dziatalnoscig holdingéw finansowych.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidaciji

Grupa TAURON obejmuje Spétke oraz pietnascie spotek zaleznych, ktérych sprawozdania
finansowe sg objete konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2010 r. ze sprawozdaniem finansowym
Spoikki poprzez zastosowanie metody konsolidaciji petnej, w tym:

1) Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. z siedzibg w Katowicach (zwany dalej: PKE),

2) Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli (zwana dalej: ESW),

3) Potudniowy Koncern Weglowy S.A. z siedzibg w Jaworznie (zwany dalej: PKW),

4) ENION S.A. z siedzibg w Krakowie (zwany dalej: Enion),

5) EnergiaPro S.A. z siedzibg we Wroctawiu (zwana dalej: EnergiaPro),

6) Enion Energia Sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie (zwana dalej: Enion Energia),

7) EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (zwana dalej: EnergiaPro Gigawat),

8) TAURON EKOENERGIA Sp. z o0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze (zwana dalej: Tauron
Ekoenergia),

9) Polska Energia — Polska Kompania Handlowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (zwana dalej:
PEPKH),

10) Elektrocieptownia Tychy S.A. z siedzibg w Tychach (zwana dalej: Elektrocieptownia Tychy),

11) Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach (zwana dalej: Kopalnia
Wapienia Czatkowice),

12) Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach (zwane dalej:
PEC Katowice),

13) Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o0.0. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej (zwana dalej:
Elektrocieptownia EC Nowa),

14) Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dgbrowie Goérniczej S.A. z siedzibg w Dabrowie

Gorniczej (zwane dalej: PEC Dgbrowa Goérnicza),
15) TAURON Czech Energy s.r.o. (zwana dalej: TAURON Czech Energy).

1.3 Struktura Grupy

Ponizszy schemat przedstawia strukture korporacyjng Grupy TAURON na dzien
30 wrzesnia 2010 r. i obejmuje Spotke oraz spotki zalezne podlegajgce konsolidacii.
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Uwagi:

% udziat w kapitale / % udziat w organie stanowigcym

Niebieskie liczby oznaczajg bezpo$redni udziat Spotki

Liczby pogrubione c jg udziat bezposredni i posredni Spétki
Liczby kursywg oznaczajg udziaf bezposredni PKE S.A.

1 Spétka posiada 10% bezposredni udziat w kapitale PEPKH i 27,78% bezposredni udziat w organie stanowigcym, PKE posiada 70% udziat w kapitale PEPKH i 61,11% udziat

w organie stanowigcym.

W okresie objetym niniejszym raportem okresowym doszio do przeniesienia wtasnosci akcji
bedacych w posiadaniu Skarbu Panstwa w czterech spoétkach zaleznych od TAURON Polska Energia
S.A. Na mocy zawartych umow Skarb Panstwa przeniost na Spétke wlasno$c:
a) 22 528 790 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w Potudniowym Koncernie Energetycznym
S.A. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda;

b) 3387 636 akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w Elektrowni Stalowa Wola S.A. z siedzibg
w Stalowej Woli o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda;

c) 3706 725 306 akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa w ENION S.A. z siedzibg w Krakowie
o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda;

d) 1131797 798 akcji nalezagcych do Skarbu Panstwa w EnergiaPro S.A. z siedzibg we
Wroctawiu o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda;

W efekcie powyzszej transakcji, opisanej w raporcie biezgcym nr 47/2010 z 26 pazdziernika 2010
r., zmienita sie struktura akcjonariatu wyzej wymienionych spoétek zaleznych, zgodnie z ktérg TAURON
Polska Energia S.A. posiada na dzieh wniesienia akcji:

a) w PKE S.A. — 155 063 498 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, co stanowi 99,45%
w kapitale zakladowym oraz 99,45% w organie stanowigcym;

b) w Elektrownia Stalowa Wola S.A. — 22 937 636 akgji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, co
stanowi 99,73% w kapitale zaktadowym oraz 99,73% w organie stanowigcym;

c) wENION S.A. — 25 215 832 578 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, co stanowi 99,65%
w kapitale zakladowym oraz 99,65% w organie stanowigcym;

d) w EnergiaPro S.A. — 8 125 794 602 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, co stanowi
98,75% w kapitale zakladowym oraz 98,75% w organie stanowigcym.

W zamian za wniesienie aportem akcji w wyzej wymienionych spotkach zaleznych, Skarb
Panstwa objat 163 110 632 akcje zwykte imienne Spdiki serii ,BB” o wartosci nominalnej wynoszacej
9,00 zt kazda. Cena emisyjna akg;ji serii ,BB” wynosita 10,44 zt za kazdg akcje.

Powyzsza transakcja stanowita jeden z elementéw procesu porzgdkowania struktury Grupy
TAURON, a w jej wyniku nastgpito zwiekszenie udzialu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale
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zaktadowym czterech spétek zaleznych (PKE, ESW, Enion, EnergiaPro). Proces zostat zakohczony
z momentem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego TAURON Polska Energia S.A. co
miato miejsce w dniu 2 listopada 2010 r. (raport biezgcy nr 50 z 2 listopada 2010 r.)

Ponizszy schemat przedstawia strukture korporacyjng Grupy TAURON na dzien przekazania
niniejszego raportu uwzgledniajgcg zmiany opisane powyze;.

TAURON
Polska Energia S.A.

95,47%/95,47% 99,65% /99,65% 98,75% / 98,75% 95,66% / 95,66% 84%/84% 100% / 100%

Elektrocieptownia
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10,00%/27,78%

99,73%/99,73% 99,45% /99,45% 100%/100%  100%/100% 85% / 85% 100% / 100% 79,62% / 88,55%

TAURON Czech

Elektrocieptownia PEC Katowice

Tychy EnergiaPro

Energy

PEC
Dabrowa Gérnicza

EnergiaPro

Gigawat ©

Tauron Ekoenergia

70,00%/61,11%

99,45% /99,45% 52,19%/67,64%
100% / 100% 52,48% /68,01%

Uwagi:

% udziat w kapitale / % udziat w organie stanowigcym

Niebieskie liczby oznaczajg bezposredni udziat Sp6tki

Liczby pogrubione oznaczaja udziat bezposredni i posredni Spotki

Liczby kursywa oznaczajq udziat bezposredni PKE S.A.

1 Spétka posiada 10% bezposredniudziatw kapitale PEPKH i 27,78% bezpos$redni udziat w organie stanowigcym, PKE posiada 70% udziat w kapitale PEPKH i 61,11% udziat
w organie stanowigcym.

2. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W trzecim kwartale 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

W pierwszym potroczu 2010 r. nastgpity zmiany restrukturyzacyjne w Grupie TAURON. Dnia
10 czerwca 2010 r. nastgpito potgczenie spdtki dominujacej TAURON Polska Energia S.A. z jgj
spotkami zaleznymi: ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0. oraz Energomix Servis Sp. z 0.0. W
wyniku potgczenia, podwyzszeniu ulegt kapitat zaktadowy TAURON Polska Energia S.A. o 318 665
300 zt, a spotki zalezne, o ktdérych mowa powyzej, zostaty wykreslone z rejestru przedsiebiorcow.
Akcje nowej emisji zostaly objete przez udziatowcéw spotek przejmowanych, ktérzy zostali
zobligowani do wniesienia doptat w gotéwce w tgcznej wysokosci 547,1 tys. zt.
Giéwny majatek przejety przez TAURON Polska Energia S.A. stanowity udzialy
w spotkach, bedace dotychczas w posiadaniu Energomix Servis Sp. z 0.0. i ENION Zarzadzanie
Aktywami Sp. z o.0.

W wyniku potgczenia, TAURON Polska Energia S.A. objat udzialy w ponizszych spoétkach:
e Tauron Ekoenergia o wartosci 419 315 tys. zi,
e EnergiaPro Gigawat o wartosci 345 015 tys. zi,
e ENION Energia o wartosci 692 550 tys. zi,
o PEPKH o wartosci 6 886 tys. zi,
o Elektrocieptownia EC Nowa o wartosci 92 087 tys. zl,
o Zespot Elektrowni Wodnych Roznow Sp. z 0.0. o wartosci 931 tys. zt,
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Energetyka Cieplna w Kamiennej Gérze Sp. z 0.0. o wartosci 6 959 tys. zi.

Udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale przejetych spotek zaleznych oraz

w ich organach stanowigcych przed potgczeniem oraz na dzien 30 wrzeénia 2010 r. przedstawia
ponizsza tabela.

Lp.

Udziat TAURON w kapitale e pi i tilel] Udziat ey
ey o w organie stanowigcym TAURON
spotki przed potaczeniem g 4 TAURON )
7 ENION Zarzadzanie spotki przed potaczeniem w kapitale w organie
Nazwa spotki . z ENION Zarzadzanie . stanowigcym
Aktywami Sp. z 0.0. . spotki na L
- : . Aktywami Sp. z 0.0. o spotki na
i Energomix Servis ; - : 30 wrzesnia "
S0, 2 06 i Energomix Servis 2010 roku 30 wrzesnia
p.z0.0. Sp.zo.0. 2010 roku
EN'S%NZE;irg'a 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%
E”ergé":‘jprzooec')ga""at 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%
TAU Rgr')\‘ =Koenergla 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%
Polska Energia
Pierwsza fompania 68,00% 75,55% 69,50% 79,72%
Sp. z 0.0.
Elektrocieplownia 77,72% 77,72% 84,00% 84,00%

EC Nowa Sp. z 0.0.

W $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym potgczenie stanowi

wykup udziatdw niekontrolujgcych, a jego skutki zgodnie z MSR 27 zostaly ujete w kapitatach
wiasnych.

3.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON

Podstawowe obszary dziatalnosci

Grupa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym, ktére zajmuje

wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej w Polsce.
Nalezy ona do najwiekszych dystrybutoréw i sprzedawcéw energii elektrycznej zaréwno w Polsce, jak
i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa TAURON jest réwniez drugim co do wielkosci
przedsiebiorstwem energetycznym w Polsce pod wzgledem zainstalowanych mocy wytworczych
i wielkosci produkgji energii netto.

Grupa TAURON prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach (segmentach):

Obszar Wydobycie, obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego
w Polsce, ktora to dziatalnos¢ prowadzona jest przez PKW.

Obszar Wytwarzanie, obejmujgcy gtdwnie wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet
konwencjonalnych, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy wspodtspalaniu
biomasy, ktéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez PKE, Elektrocieptownie Tychy, ESW oraz
Elektrocieptownie EC Nowa.

Obszar OZE, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych
(z wylaczeniem wytwarzania energii elektrycznej przy wspotspalaniu biomasy przypisanej do
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Obszaru Wytwarzanie), ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez Tauron Ekoenergia oraz
Enion Energia.

— Obszar Dystrybucji, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci
dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce, ktéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez
EnergiaPro i Enion.

— Obszar Obrotu, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientow koncowych oraz handel
hurtowy energig elektryczng, jak réwniez obrét i zarzadzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz
prawami majgtkowymi ze swiadectw pochodzenia. Dziatalnos¢ w tym obszarze prowadzona jest
przez Spotki: Enion Energia i EnergiaPro Gigawat, PEPKH oraz TAURON Polska Energia S.A.

— Obszar Pozostate obejmuje gtéwnie dystrybucje i sprzedaz ciepta, jak réwniez inng dziatalnosc.
Dziatalnos¢ w tym obszarze prowadzona jest przez Spétki: PEC Katowice, PEC w Dagbrowie
Gorniczej oraz Kopalnie Wapienia Czatkowice.

Grupa TAURON prowadzi dziatalnosé¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy wegla
kamiennego oraz wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i ciepfa.

Obszar Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe TAURON w ramach Obszaru Wydobycie
jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego w Polsce. Poprzez PKW Grupa TAURON
posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gérniczy Sobieski oraz Zaktad Gorniczy Janina. Wedtug Polskiej
Klasyfikacji Zt6z zaktady te miaty na dzien 31 grudnia 2009 r. 2 480 mIn ton bilansowych zasobdw
wegla kamiennego, co stanowito okoto 20% krajowych bilansowych zasobéw wegla kamiennego.

W okresie I-IX 2010 r. PKW wyprodukowata tgcznie 3,4 min ton wegla handlowego,
ti. ook. 3,8% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2009 r., w ktorym produkcja wegla
handlowego wyniosta 3,5 min ton.

Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w 11 elektrowniach i elektrocieptowniach (instalacjach
wytwarzajgcych jednoczesnie energie elektryczng i ciepto uzytkowe) opalanych weglem kamiennym
oraz wdrodze wspoispalania biomasy. taczna moc osiggalna jednostek wytwoérczych Obszaru
Wytwarzanie wyniosta na koniec wrzesnia 2010 r. 5 448 MW energii elektrycznej (czyli pozostata na
niezmienionym poziomie w stosunku do 2009 r. oraz stanowita 15,3% krajowego potencjatu
wytworczego) i 3 200 MW ciepta.

W okresie I-IX 2010 r. spotki Obszaru Wytwarzanie wygenerowaty tgcznie okoto 15,2 TWh
energii elektrycznej netto, tj. o ok. 16,3% wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.,
w ktérym produkcja energii elektrycznej netto wyniosta 13,0 TWh. Produkcja ciepta w okresie I-IX
2010 r. wyniosta 11,8 PJ i w stosunku do produkcji w tym samym okresie 2009 r., wynoszacej 10,6 PJ,
byta wyzsza o 11,2%.

Obszar OZE

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w elektrowniach wodnych, a takze
zarzgdzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii z innych odnawialnych zrédet
energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy osiggalnej 131,2 MW, co
stanowi 2,4% tacznych mocy osiggalnych Grupy TAURON.

W okresie |-IX 2010r. obszar OZE wytworzyt 0,38 TWh w stosunku do 0,33 TWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost produkcji o ok. 13,6% w stosunku do
poziomu uzyskanego w okresie I-1X 2009 r.



TAURON Polska Energia S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego za 3 kwartat 2010 r.

Obszar Dystrybucji

Grupa TAURON nalezy do najwiekszych dystrybutoréw energii elektrycznej w Polsce,
zarowno pod wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw
z dziatalnosci dystrybucyjnej. Obszar Dystrybucji eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu,
Zlokalizowane w potudniowej czesci Polski.

Dziatalnos¢ w ramach Obszaru Dystrybucji Grupy TAURON prowadzona jest przez dwie
spotki: Enion i EnergiaPro. Zaréwno Enion, jak i EnergiaPro prowadzg dziatalnos¢ w oparciu o pieé
oddziatéw, przy czym Enion prowadzi dziatalno$¢ poprzez oddzialty w Bielsku-Biatej, Bedzinie,
Czestochowie, Krakowie i Tarnowie, a EnergiaPro poprzez oddziaty w Jeleniej Goérze, Wroctawiu,
Legnicy, Opolu i Watbrzychu. W dniu 31 grudnia 2008 r., Prezes URE wyznaczyt Enion i EnergiePro
operatorami systemu dystrybucyjnego na obszarze koncesji udzielonej tym podmiotom na okres do 31
grudnia 2025 r.

W okresie I-1X 2010 r., Obszar Dystrybucji Grupy TAURON dostarczyt tacznie 27,9 TWh
energii elektrycznej, w tym odbiorcom kohcowym 24,4 TWh, z czego 13,5 TWh dostarczyt Enion
a 10,9 TWh EnergiaPro. W okresie tym Obszar Dystrybucji $wiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz
4,1 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucji dostarczyt tgcznie
26,8 TWh energii elektrycznej do ok. 4 min odbiorcow, w tym 22,8 TWh do odbiorcéw koncowych,
z tego Enion dostarczyt 12,6 TWh, a EnergiaPro 10,2 TWh.

Obszar Obrotu

Obszar Obrotu obejmuje dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy oraz dziatalnosé
w zakresie handlu hurtowego. Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii
elektrycznej do klientéw koncowych, w tym rowniez do klientdw kluczowych. Natomiast, dziatalno$é
w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtdwnie handel hurtowy energig elektryczng oraz obrot
i zarzgdzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze swiadectw
pochodzenia.

W okresie I-IX 2010 r. spdtki Obszaru Obroét sprzedaty tgcznie okoto 25,4 TWh energii
elektrycznej do ok. 4,1 min klientéw koncowych, zaréwno gospodarstw domowych, jak
i przedsiebiorcow, co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r., w ktérym sprzedaz wyniosta
okoto 22,2 TWh, oznacza wzrost o 14,2%.

Obszar Pozostate

Obszar Pozostate obejmuje gtéwnie dziatalnos¢ polegajaca na dystrybuciji i sprzedazy ciepta,
jak réwniez inng dziatalnos¢. Spoétkami Grupy TAURON prowadzgcymi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji i sprzedazy ciepta sg przede wszystkim PEC Katowice i PEC w Dabrowie Goérniczej, ktére
zajmujg sie rowniez wytwarzaniem ciepta we witasnych cieptowniach. Wedtug stanu na dzien 30
wrzesnia 2010 r., tgczna moc osiggalna aktywow wytworczych PEC Katowice wynosita 21 MWH, a
PEC Dagbrowa Gérnicza 174 MWt i stanowita okoto 5,7% mocy osiggalnej ciepta Grupy TAURON. W
okresie I-1X 2010 r., PEC Katowice i PEC w Dagbrowie Gorniczej wytworzyly, odpowiednio, 0,11 PJ i
0,55 PJ, w stosunku do 0,09 PJ i 0,48 PJ w okresie I-1X 2009 r.

4. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Grupy Kapitatowej TAURON w okresie,
ktérego dotyczy raport

4.1Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W analizowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
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4.2 Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy TAURON
w podziale na poszczegdlne obszary (segmenty) dziatalnosci za okres [-IX 2010r.
i 2009 r. oraz za Ill kwartat 2010 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2009 r.

] [l
Wyszczegolnienie [OJm.] | I-1X2010 | I-IX 2009 | kwartat | kwartat
2010 2009

Wydobycie wegla (sprzedaz wegla) min Mg 3,4 3,5 1,2 1,0
Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepinej ze | \h 15.8 14.4 53 45
z_rodei konwencjonalnych (sprzedaz en.el. i P 111 10.0 12 09
cieptfa)
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych (sprzedaz en.el. - Obszar TWh 0,38 0,33 0,14 0,09
OZE)
Sprzedaz energii i pozostatych produktow TWh 25 4 29 2 85 68
rynku energetycznego (sprzedaz detaliczna) ’ ' ' '
Dystrybucja energii elektrycznej (sprzedaz TWh 279 26.8 992 88
ustug dystr. en.el.) ’ ' ' '
Pozostate (sprzedaz ciepta z obrotu) PJ 6,4 5,6 0,5 0,3

Wydobycie wegla

Wolumen sprzedazy wegla w okresie [|-IX 2010 r. wyniést 3,4 min ton, co
w porownaniu z analogicznym okresem 2009 r. oznacza spadek o 3,8%. Gtownym powodem
zmniejszenia wolumenu sprzedazy sg ograniczenia produkcji zwigzane z przejsciowymi utrudnieniami
w pracach podziemnych spowodowane mniej korzystnymi od przewidywanych warunkami gérniczo-
geologicznymi. W samym trzecim kwartale wolumen sprzedazy wegla wynidst 1,2 min ton, w stosunku
do 1 mIn ton w trzecim kwartale 2009 r.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych

Wolumen energii elektrycznej sprzedanej przez Obszar Wytwarzanie Grupy TAURON wzrést
0 1,4 TWh, czyli 0 9,3%, z 14,4 TWh w w okresie I-1X 2009 r. do 15,8 TWh w okresie I-1X 2010 ., co
byto zwigzane przede wszystkim ze zwiekszeniem poziomu zakontraktowania sprzedazy energii
elektrycznej przez spotki Obszaru Sprzedazy. Sprzedaz w trzecim kwartale 2010 r. wyniosta 5,3 MWh
w stosunku do 4,5 MWh w tym samym okresie 2009 r.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodef odnawialnych

Wolumen energii elektrycznej wytworzonej i sprzedanej przez spotki Obszaru OZE Grupy
TAURON w okresie [|-IX 2010 r. pozostat na poziomie zblizonym do poziomu uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego (wzrost wolumenu produkc;ji i sprzedazy wyniost 0,05 TWh).

Dystrybucja energii elektrycznej

Wolumen energii elektrycznej przestanej do odbiorcow przez spotki Obszaru Dystrybucii
Grupy TAURON wzrost o 1,1 TWh, czyli o 4,3%, z 26,8 TWh w okresie I-1X 2009 r. do 27,9 TWh
w okresie I-IX 2010 r., co bylo zwigzane z poprawg kondycji gospodarki, dajgcg sie zaobserwowaé
w 2010 r., wzgledem spowolnienia gospodarczego, jakie miato miejsce w 2009 r. Ozywienie
gospodarcze przejawiato sie wzrostem produkcji przemystowej w duzych zaktadach pracy oraz
w sektorze $redniej i matej przedsiebiorczodci, co z kolei przetozyto sie na zwiekszone
zapotrzebowanie na dostawe energii elektryczne;.
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Sprzedaz energii i pozostafych produktéw rynku energetycznego

Wolumen energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom spoétki Obszaru Sprzedaz Grupy
TAURON wzrést o 3,2 TWh, czyli 0 14,2%, z 22,2 TWh w okresie I-IX 2009 r. do 25,4 TWh w okresie
I-IX 2010 r. Przyczyny wzrostu sprzedazy sg analogiczne jak dla Obszaru Dystrybucja energii
elektrycznej i wynikajg z ozywienia gospodarczego przektadajgcego sie na zwiekszone
zapotrzebowanie na energie elektryczng. W samym trzecim kwartale 2010 r. w stosunku do
analogicznego okresu ub.r. nastgpit wzrost sprzedazy o 1,7 TWh.

Przychody z pozostatej dziatalnoSci

Wolumen ciepta pochodzacego z zakupdw, sprzedanego przez Grupe TAURON wzrést o 0,8
PJ, czyli 0 14,3% z 5,6 PJ w okresie I-IX 2009 r. do 6,4 PJ w okresie I-IX 2010 r. Sprzedaz ciepta
pochodzacego z wytworzenia wzrosta o 0,09 PJ, czyli o 15,8% z 0,57 PJ w okresie I-1X 2009 r. do
0,66 PJ w okresie I-IX 2010 r. Korzystna dynamika wigze sie ze sprzyjajgcymi warunkami
atmosferycznymi, ktére w 2010 r. wplynety na wieksze niz w analogicznym okresie 2009 r.
zapotrzebowanie na ciepto. Srednie temperatury byly nizsze niz w 2009 r. oraz utrzymywaty sie
dtuzej, co wptyneto na pdzniejsze zakonczenie sezonu grzewczego, z kolei wczesniej niz w roku
ubiegtym rozpoczat sie nowy sezon grzewczy.

4.3 Sytuacja finansowa Grupy po trzech kwartatach 2010 r.

A. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw Grupy TAURON za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. oraz
dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 r. Pozycje te zostaty
przytoczone zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zgodnym z MSSF za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 r., w ktérym zamieszczona jest
prezentacja sprawozdan za trzeci kwartat 2010 r. w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2009 r.

|-l kwartaty 2010 I-1ll kwartaty 2009

Wyszczegolnienie tys. zt ;/l?z?gl'zlzzzrllv tys. zt ;fz?:;zzza
ze sprzedazy ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana
| materalow bos wylacsenia skeyry | 7864450|  Tigw | 721isss|  725%
Podatek akcyzowy 313 477 2,9% 295 754 2,9%
r’r’rf;’t‘j:f’a‘fg’;e sprzedazy towarow, produktow 7550 973 69,0% | 6976102 69,5%
Przychody ze sprzedazy ustug 3379 668 30,9% 3036 584 30,3%
Pozostate przychody 20 234 0,2% 18 363 0,2%
Przychody ze sprzedazy 10 950 875 100,0% | 10 031 049 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 9 137 766 83,4% 8 381 959 83,6%
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 1813109 16,6% 1 649 090 16,4%
Pozostate przychody operacyjne 72 385 0,7% 88 232 0,9%
Koszty sprzedazy 165 523 1,5% 136 547 1,4%
Koszty ogolnego zarzadu 490 283 4,5% 451 350 4,5%
Pozostate koszty operacyjne 101 760 0,9% 82 846 0,8%
Zysk operacyjny/(strata operacyjna) 1127928 10,3% 1 066 579 10,6%
Przychody finansowe 65 133 0,6% 90 194 0,9%
Koszty finansowe 147 481 1,3% 148 430 1,5%
Zysk/(strata) brutto 1 045 580 9,5% 1 008 343 10,1%
Podatek dochodowy 220 516 2,0% 230 940 2,3%
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 825 064 7,5% 777 403 7,7%
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W okresie I-1X 2010 r. Grupa TAURON wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie 10 950,9
min zt, w poréwnaniu do 10 031,0 min zt w okresie I-1X 2009 r., co oznacza wzrost o okoto 9,2%.
Przychody ze sprzedazy obejmujg rowniez przychody z tytutu rekompensat dotyczgcych rozwigzanych
KDT, ktére w okresie I-1X 2010 r. wyniosty 349,4 min zt i byly wyzsze o 10,2 min zt (3%) od
przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie 2009 r.

Najwiekszy przyrost przychoddéw nastgpit w przychodach ze sprzedazy towardw i materiatéw,
ktére wzrosty o 574,9 min zt, czyli o 8,2%, oraz w przychodach ze sprzedazy ustug, ktére wzrosty
0 343,1 min zt, czyli 0 11,3%. Gtéwne powody wzrostu to:

- wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych,

- wzrost przychoddw z tytutu dystrybucji energii elektrycznej,

- wzrost przychoddéw ze sprzedazy ciepta.

Koszt wtasny sprzedazy w okresie |-1X 2010 r. wyniést 9 137,8 miIn zt, co oznacza wzrost o okoto
9,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r. Wzrost kosztu wlasnego sprzedazy byt
spowodowany:

- wyzszymi o 158,3 min zt kosztami $wiadczeh pracowniczych na skutek wzrostu wynagrodzen

oraz $wiadczeh na rzecz pracownikow,

- wyzszymi kosztami zuzycia materiatow i energii 0 111,9 min z, oraz
- wyzszg o 37,5 min zt amortyzacja.

Wplyw na zmiany kosztu wlasnego sprzedazy miat réwniez spadek podatkéow i optat
09,2 min zt.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie I-IX 2010 r. wyniost 1 813,1 min zt w poréwnaniu do
1 649,1 min zt w okresie I-1X 2009 roku, co oznacza wzrost o okoto 9,9%.

W okresie I-IX 2010 r. tgczne koszty sprzedazy Grupy TAURON wyniosty 165,5 min zt, co
stanowito wzrost o okoto 21,2% w poréwnaniu z okresem |-1X 2009 r. Wzrost kosztow sprzedazy byt
gtébwnie zwigzany z poniesieniem przez spotki Obszaru Sprzedazy wyzszych kosztéw umorzenia praw
majgtkowych.

W okresie I-IX 2010 r. koszty ogodlnego zarzadu, obejmujgce koszty (pozaprodukcyjne)
amortyzacji majgtku, koszty zuzycia materiatéw i energii, koszty ustug obcych, a takze wynagrodzen
i Swiadczen na rzecz pracownikdéw, w zakresie w jakim sg wykorzystywane do realizacji funkciji
zarzadczych i administracyjnych, wyniosty 490,3 min 2z, co oznacza wzrost o okoto 8,6%
w poréwnaniu do okresu I-IX 2009 r.

Pozostate przychody operacyjne Grupy TAURON w okresie |-1X 2010 roku wyniosty 72,4 min zt,
co oznacza spadek o okoto 18,0% w stosunku do kwoty 88,2 min 2zt osiggnietej
w okresie I-1X 2009 r. Zmniejszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych jest zwigzane przede
wszystkim z nizszym poziomem rozwigzanych rezerw bilansowych oraz odpiséw aktualizujgcych.

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 18,9 min zt w okresie [-IX 2010r.
w poréwnaniu z okresem [-IX 2009 r. wigze sie z ujeciem kosztdw usuwania szkod wywotanych
niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi (w wysokosci 33,5 min zt).

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w okresie 1-IX 2010 r. wyniést 1 127,9 min zt w poréwnaniu do
wyniku w wysokosci 1 066,6 min zt w okresie I-1X 2009 r., co oznacza wzrost o ok. 5,8%.

Przychody finansowe Grupy TAURON w okresie I-IX 2010 r. wyniosty 65,1 min zt, co oznacza
spadek o okoto 27,8% w stosunku do kwoty 90,2 min zt osiggnietej w okresie I-1X 2009 r. Spadek
przychodoéw finansowych jest zwigzany przede wszystkim z aktualizacjg wartosci inwestycji oraz
zmniejszeniem poziomu zysku z tytutu zbycia inwestycji. Spadek czesciowo zostat zrekompensowany
osiggnieciem wyzszych o 10,3 min zt przychodéw z tytutu odsetek.

Poziom kosztow finansowych poniesionych w okresie [-1X 2010 r. jest nieznacznie nizszy (o ok.
0,6%) w porownaniu z okresem I-1X 2009 r., co wynika z nizszych kosztéw zwigzanych z obstuga
zadtuzenia.

Zysk brutto Grupy TAURON w okresie I-IX 2010 r. wyniost 1 045,6 min zt w poréwnaniu do
1 008,3 miIn zt w okresie I-1X 2009 r., co oznacza wzrost o okoto 3,7%.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw zysk netto w okresie 1-1X 2010 r. wyniost 825,1 min zt
w porownaniu do 777,4 min zt w okresie I-I1X 2009 r., czyli nastgpit wzrost o okoto 6,1%.
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Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw, tgczne
catkowite dochody Grupy TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub pomniejszony
o0 zmiane wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych oraz pozostate dochody po uwzglednieniu
podatku, w okresie I-1X 2010 r. wyniosty 815,0 min zt w poréwnaniu do 793,5 min zt w okresie I-IX
2009 r., co oznacza wzrost o okoto 21,5 min zt (2,7%).

Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy TAURON w podziale na poszczegdlne obszary
(segmenty) dziatalnosci za okres I-1X 2010 i 2009 r.

Dane dla poszczegdlnych obszaréw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Wyszczegdlnienie (tys. zf) I-1ll kwartaty 2010 I-1ll kwartaty 2009
Wydobycie wegla
Przychody ze sprzedazy 808 644 852 472
Zysk operacyjny 7 805 141 648
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 80 542 81 024
EBITDA 88 347 222 672

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
ze zrédel konwencjonalnych

Przychody ze sprzedazy 4 074 097 3819 657
Zysk operacyjny 526 900 501 979
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 409 882 367 944
EBITDA 936 782 869 923

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych

Przychody ze sprzedazy 120 464 95 290
Zysk operacyjny 65 566 45 783
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 17 302 15 537
EBITDA 82 868 61 320
Dystrybucja energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy 3324811 3050 385
Zysk operacyjny 365 761 92 920
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 481 151 484 073
EBITDA 846 912 576 993

Sprzedaz energii i pozostatych produktow
rynku energetycznego

Przychody ze sprzedazy 8 693 224 8582 217
Zysk operacyjny 131 702 306 773
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 5477 3750
EBITDA 137 179 310 523
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 405 417 344 075
Zysk operacyjny 14 825 -7 300
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 37 210 41 023
EBITDA 52 035 33723
Pozycje nieprzypisane i wylaczenia
Przychody ze sprzedazy -6475782 - 6713047
Zysk operacyjny 15 369 -15 224
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 0 0
EBITDA 15 369 - 15224
EBITDA razem 2 159 492 2 059 930
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Wydobycie wegla

W okresie I-1X 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Wydobycie wyniosty
808,6 min zi, co oznacza spadek o okoto 5,1% w poréwnaniu z okresem [-1X 2009 r.

EBIT segmentu w okresie I-IX 2010 r. wyni6ést 7,8 min zi, a EBITDA 88,3 min z.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniost 141,6 min zt, natomiast EBITDA 222,7 min
zt. Spadek EBIT i EBITDA jest konsekwencjg niezrealizowania planu wydobycia wegla z powodu
wystgpienia przejsciowych niekorzystnych warunkéw gorniczo-geologicznych. Nastepstwem braku
realizacji planu wydobycia jest nizsza produkcja i sprzedaz wegla. Dodatkowo obnizeniu ulegta
Srednia cena sprzedawanego wegla (0 2,3%).

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych

W okresie I-IX 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Wytwarzanie wyniosty
4 074,1 min zt, co oznacza wzrost o okoto 6,7% w poréwnaniu z okresem I-1X 2009 r.

EBIT segmentu w okresie I-IX 2010 r. wyniost 526,9 min zt, a EBITDA 936,8 min zi.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniost 502,0 min zt, natomiast EBITDA 869,9 min
zt. Wyzsze wyniki sg pochodng wzrostu sprzedazy energii elekirycznej, ciepta oraz dmuchu
wielkopiecowego.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédef odnawialnych

W okresie I-IX 2010 r. przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie OZE wyniosty 120,5 min
zt, co oznacza wzrost 0 okoto 26,4% w poréwnaniu z okresem I-1X 2009 r.

EBIT segmentu w okresie I-IX 2010 r. wyniést 65,6 min zt, a EBITDA 82,9 min zi.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wynidst 45,8 min zt, natomiast EBITDA 61,3 min z.
Wzrost EBIT i EBITDA w segmencie OZE (o 21 min z, 0 35%) jest konsekwencjg realizacji wiekszej
sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych (wyzsza produkcja jest pochodng korzystnych
warunkéw meteorologicznych), jak rowniez sprzedazy powyzszych produktéw po wyzszej cenie.

Dystrybucja energii elektrycznej

W okresie I-IX 2010 r. przychody ze sprzedazy w segmencie Dystrybucja wyniosty 3 324,8
min zt, co oznacza wzrost o okoto 9,0% w poréwnaniu z okresem [-1X 2009 r.

EBIT segmentu w okresie I-1X 2010 r. wyniost 365,8 min zt, w stosunku do 92,9 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego. EBITDA uzyskata poziom 846,9 min zt co jest wartoscig
o ok. polowe wyzszg od osiggnietej w okresie I-1X 2009 r. W decydujgcym i jednoczesnie podobnym
stopniu wptyw na korzystny wynik miaty zmiany w wolumenie sprzedazy ustug dystrybucyjnych oraz
zmiany w $redniej cenie sprzedazy ustugi dystrybucyjnej. Za poprawe w zakresie wolumenu dostaw
odpowiada poprawa koniunktury i wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng zgtaszanego przez
przedsiebiorstwa (odbiorcow energii), w zwigzku ze wzrostem ich produkgji i sprzedazy, jak rowniez
pozyskanie nowych odbiorcow. W roku 2009 ograniczenie produkcji w sektorze przedsiebiorstw,
spowodowane niekorzystng sytuacjg gospodarczg, istotnie przektadato sie na sprzedaz spétek OSD,
czynnik ten stracit na znaczeniu w biezgcym roku.

Sprzedaz energii i pozostafych produktéw rynku energetycznego

W okresie I-IX 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdétem w segmencie Obrot (sprzedaz)
wyniosty 8 693,2 min zt, co oznacza wzrost o okoto 1,3% w poréwnaniu z okresem I-1X 2009 r.

EBIT segmentu w okresie I-IX 2010 r. wyniost 131,7 min zt, a EBITDA 137,2 min zh.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wynidst 306,8 min zt, natomiast EBITDA 310,5 min
zt. Spadek EBIT o okoto 42,9% w poréwnaniu do okresu I-IX 2009 r. spowodowany jest gtéwnie
zwiekszonymi kosztami wynikajgcymi z obowigzku umorzenia praw majgtkowych (Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej) przy spadku s$rednich cen sprzedazy energii do odbiorcow
koncowych (o ok. 6,7%). Spadek EBITDA (o 173,3 min zt, o0 55,8%) wigze sie tez ze znacznym
zmniejszeniem poziomu marzy uzyskiwanej na sprzedazy energii elektrycznej, co wynika ze
zwiekszenia konkurencji na rynku oraz obnizania marz jako elementu strategii realizowanej w celu
pozyskiwania nowych klientéw. Ponadto wyzsze byly koszty wtasne obrotu (w trakcie 2009 roku
stopniowo nastepowato przejecie procesu handlowej obstugi klienta od OSD, rok 2010 jest pierwszym
rokiem obrazujgcym petne, wtasciwe koszty przejetego procesu).
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Przychody z pozostatej dziatalnosci

W okresie I-IX 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Pozostate wyniosty 405,4
min z}, co oznacza wzrost o okoto 17,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.

EBIT segmentu w okresie I-IX 2010 r. wyniést 14,8 min z, w analogicznym okresie roku
poprzedniego: -7,3 min zt. Dodatni wynik operacyjny w biezgcym roku oznacza znaczng poprawe
kondycji spétek zaliczanych do Obszaru Pozostate (gtéwnie zajmujgcych sie przesytem i dystrybucjg
ciepta). Wskaznik EBITDA za okres trzech kwartatéw 2010 r. wyniést 52,0 min zt, co jest wartoscig o
ok. potowe wyzszg od osiggnietej w analogicznym okresie 2009 r. Na lepsze wyniki zasadniczy wptyw
miaty zwiekszone wolumeny produkcji, obrotu i przesytu ciepta spowodowane wydtuzonym sezonem
grzewczym 2009/2010 i wczesnie rozpoczetym sezonem grzewczym 2010/2011, czyli dluzszym
okresem dostarczania ciepta i wiekszym zapotrzebowaniem na ciepto niz w analogicznym okresie
2009 r. W ramach podstawowej dziatalnosci spotek segmentu Pozostate, korzystnie na EBITDA
przektadajg sie  wyniki na  dziatalnosci  zwigzanej z wytwarzaniem i  przesytem
i to one gtéwnie wptynety na poprawe EBITDA w biezagcym roku w stosunku do tego samego okresu

roku ubiegtego.

B. Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na dzien Stan na dzien
(w tys. zt) 30.09.2010 r. 31.12.2009 r.
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 17 113 632 17 260 573
Warto$ci niematerialne 790551 824 751
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 207 431 179 746
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 123672 58 547
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 147 199 152 221
Razem aktywa trwate 18 382 485 18 475 838
Aktywa obrotowe
Zapasy 439 203 536 201
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 48 665 52 926
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2039 137 1874 996
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 57 343 18 753
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 157 067 158 725
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1387071 1032 103
Razem aktywa obrotowe 4128 486 3673704
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4 205 5951
SUMA AKTYWOW 22515176 22 155 493
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 14 304 949 13 986 284
Kapitat zapasowy 240209 64 050
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -9 153 -766
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j -213 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -1812 843 -2 191 002
Udziatly niekontrolujace 2 321695 2375100
Kapitat wtasny ogotem 15 044 644 14 233 666
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 917 202 1179 406
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 71115 88 291
Rezerwy dtugoterminowe i Swiadczenia pracownicze 1008 639 978 807
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 606 469 624 567
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania 10 689 5683
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TAURON Polska Energia S.A.

diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1203 448 1150 695
Razem zobowigzania dtugoterminowe 3817 562 4 027 449
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1198 537 1490 726

Biezgca czes¢ kredytow, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych 502 486 596 315

ZBissgzazzzkiépéuzobowiazah z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy 27 281 35377

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 642 473 556 669

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 268 126 210 267

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 91 009 67 034

Rezerwy krétkoterminowe i $wiadczenia pracownicze 923 058 937 990
Razem zobowigzania krétkoterminowe 3652970 3894 378
Zobowigzania razem 7470532 7921 827
SUMA PASYWOW 22515176 22 155 493

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2009 r., aktywa trwate
Grupy TAURON wynosity odpowiednio 18 382,5 min zt oraz 18 475,8 min zt i stanowity odpowiednio
po okoto 82-83% aktywow ogotem.

Aktywa obrotowe Grupy TAURON wedtug stanu na dziehn 30 wrzesnia 2010 r. wyniosty
4 128,5 min zt i byty o ok. 12,4% wyzsze od stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. wynoszgcego 3 673,7
min zt.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 r. oraz na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat wiasny
ogotem Grupy TAURON wyniést odpowiednio 15044,6 min zt oraz 14 233,7 min zt, co stanowi
odpowiednio 66,8% oraz 64,2% kapitatbw i zobowigzan ogdtem. Kapitat akcjonariuszy
mniejszosciowych (udziaty niekontrolujgce) wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 r. oraz na dzien 31
grudnia 2009 r. wyniést odpowiednio 2 321,7 min zt oraz 2 375,1 min zt. Wzrost kapitatu wtasnego
ogotem byt spowodowany gtéwnie wypracowanym w okresie trzech kwartatéw 2010 r. zyskiem netto
w wysokosci 825,1 min zt.

Zmiana stanu zobowigzahn i rezerw dlugoterminowych w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r. wynika gtdéwnie z nizszego o 262,2 min zt poziomu zadiuzenia
z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe zmniejszyty sie z sie z 3 894,4 min zt wediug stanu
na dzien 31 grudnia 2009 r. do 3 653,0 min zt na dziehn 30 wrzesnia 2010 r., przede wszystkim
w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz rezerw. Saldo krétkoterminowych
kredytéw bankowych, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
wyniosto 502,5 min zt, przy czym spadek o 93,8 min zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009
r. uwzglednia reklasyfikacje zobowigzan z czesci diugoterminowe;.

Na koniec wrzesnia 2010 r. poziom zadtuzenia finansowego netto Grupy wyniést 131,0 min zt
w stosunku do 867,3 min zt na koniec grudnia 2009 r. Obnizenie poziomu zadtuzenia netto o ponad
736,3 min zt jest wynikiem sptaty zadluzenia finansowego, jaka nastgpita w okresie trzech kwartatow
br. oraz wyzszego o 338 min zt stanu srodkéw pienieznych.

Zauwazalne sg rowniez efekty wprowadzenia w Grupie cash-poolingu, ktérego celem jest
mozliwie najbardziej efektywne zarzadzanie posiadanymi $rodkami pienieznymi, efektywne
finansowanie biezgcych potrzeb spotek Grupy w zakresie kapitatu obrotowego, poprawa ptynnosci
finansowej oraz optymalizacja przychoddw i kosztéw finansowych poszczegolnych spotek Grupy
bedacych uczestnikami umowy oraz catej Grupy TAURON.

C. Przeptywy pienigezne
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy TAURON za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.
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Wyszczegolnienie (tys. zt) I-1l kwartaty 2010 | I-1ll kwartaty 2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 1 045 580 | 1 008 343
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1029 388 992 046
Zysk / strata z tytutu réznic kursowych 201 3238
Odsetki i dywidendy, netto 81507 57 423
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 13136 -53 107
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -143 727 -263 155
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapaséw 96 023 -116 495
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -79 726 57572
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych -8 661 -150 539
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i dotacji rzgdowych
oraz rozliczen miedzyokresowych biernych kosztéw AT 69732
Zmiana stanu rezerw 8 236 -23 404
Podatek dochodowy zaptacony -132 341 -69 541
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 2764
Pozostate 34 -201
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1924 904 1514 676
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 8 340 8232
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1038 194 -1106 421
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 34 925 73980
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych -96 675 -47 290
Dywidendy otrzymane 3772 4273
Odsetki otrzymane 408 525
Sptata udzielonych pozyczek 45 1000
Udzielenie pozyczek -9 000 0
Pozostate 6773 6784
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 089 606 -1 058 917
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -26 115 -18 093
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytow 60 469 200 226
Sptata pozyczek/kredytow -334 760 -280 276
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0 44 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -41 308 -125 000
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 -51 167
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym -5 569 -6 832
Inne wydatki na rzecz wtascicieli 0 -8 376
Odsetki zaptacone -69 194 -60 417
Pozostate -4 394 -604
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -420 871 -306 539
iwhlzllis‘;\zsvrzliﬁxmejszeme) netto stanu srodkoéw pienieznych i 414 427 149 220
Réznice kursowe netto -30 -605
Srodki pieniezne na poczatek okresu 972 655 906 944
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1387 082 1056 164
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 52 978 16 703

Catkowite przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za okres I-1X zakonczony 30
wrzesnia 2010 r. wyniosty 1 387,1 min zt w poréwnaniu do 1 056,2 min zt w okresie I-IX zakornczonym

30 wrzesnia 2009 r.

W okresie I-IX 2010 r. nastgpit wzrost $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - do
poziomu ponad 1 924,9 min zt, w stosunku do 1 514,7 min zt w analogicznym okresie ub.r. Pozwala to

na finansowanie inwestycji w duzej mierze ze srodkéw wiasnych.
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Wzrost wartosci przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej za okres 1-IX 2010 r. w poréwnaniu do
okresu I-1X 2009 r. jest spowodowany przede wszystkim wyzszymi wynikami oraz wyzszg amortyzacja.
Ponadto, w okresie I-1X 2010 r. wplyw na poziom srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
miaty: wzrost stanu naleznosci (o 119,4 min zl), zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow
i pozyczek (o 137,3 min zt), zmiana stanu rozliczehh miedzyokresowych (spadek o 54,5 min zt) oraz
podatek dochodowy zaptacony (zmniejszenie srodkéw pienieznych o 62,8 min zi).

Ujemne przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za okres dziewieciu miesiecy
2010 r. zakohczony 30 wrzesnia 2010 r. wyniosty 1089,6 min z. W poréwnaniu do okresu
zakonhczonego 30 wrzesnia 2009 r., poniesione wydatki inwestycyjne byty wyzsze o okoto 2,9%.

Na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej ztozyty sie przede wszystkim
wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 1 038,2 min zt.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za okres dziewieciu miesiecy
2010 r. zakonczony 30 wrze$nia 2010 r. wyniosty 420,9 mIn zt w poréwnaniu do 306,5 min zt za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku. Wzrost wydatkéw netto z tytutu dziatalnosci finansowej
spowodowany byt przede wszystkim wyzszym ujemnym saldem wplywow / sptat z tytutu pozyczek
i kredytow w wysokosci 274,3 min zt w okresie |-IX 2010 r., w poréwnaniu do ujemnego salda
wplywow / sptat w wysokosci 80,0 min zt w okresie I-IX 2009 r. Jednoczesnie Grupa TAURON
poniosta wyzsze o 8,8 min zt koszty odsetek w okresie I-1X 2010 r., w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2009 r.

4.4 Pozostate istotne informacje i zdarzenia

Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie I-IX 2010 r. postepowaty prace zwigzane z realizacjg programu inwestycyjnego.
W fazie uruchomienia lub realizacji jest wiele projektéw. Nakilady inwestycyjne Grupy TAURON
wyniosty w tym okresie ok. 865 min zt. Rok wczesniej byto to 1 001 min zl, jednak okres I-IX 2009 r. to
stosunkowo wysoka baza ze wzgledu na ujecie koncowego etapu inwestycji 460MW w El. tagisza.
Nizsze inwestycje to rowniez efekt aktualizacji harmonogramoéw realizacji i przesuniecia czesci
planowanych naktadéw na IV kwartat 2010 r., m.in. z powodu trudnych warunkéw atmosferycznych, {j.
diugiej i mroznej zimy czy powodzi.

Gtowne inwestycje w okresie dziewieciu miesiecy br. to naktady na budowe nowych mocy
wytworczych (70 min zt, w tym w okresie Il kwartatu br. 19 min z), budowe nowych przytaczy w
segmencie Dystrybucji (211 min zt, w tym w okresie Ill kwartatu br. 78 min zt) i budowe podziemnej
infrastruktury technicznej w segmencie Wydobycie (50 min zt, w tym w okresie Il kwartatu 17 min z#).

Uzyskanie zgody UOKIiK na dokonanie koncentracji

W dniu 11 pazdziernika 2010 r. UOKIiK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na
utworzeniu przez TAURON Polska Energia S.A. oraz PGNIG S.A. wspoélnego przedsigbiorcy pod firma
Elektrocieptownia Stalowa Wola SA. z siedzibg w Stalowej Woli.

5. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent uwaza, ze na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej bedg wptywac przede wszystkim, tak
jak to miato miejsce w przesztosci, nastepujgce czynniki:

— zmiany w regulacji sektora energetycznego, dziatalnos¢ / decyzje Prezesa URE,

— sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak rowniez sytuacja ekonomiczna obszaru,
na ktérym Grupa TAURON prowadzi dziatalnos¢, Unii Europejskiej oraz gospodarki globalnej,

— otoczenie polityczne, szczegolnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej,

— nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne i innych ustaw dotyczacych obowigzku publicznej
sprzedazy energii elektrycznej przez wytworcow,
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— wprowadzenie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej
kogeneracji w jednostkach opalanych metanem,

— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,

— ceny sprzedazy energii elekirycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajace
na wysokos¢ przychodow,

— ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych i z kogeneracji,

— ceny uprawnien do emisji CO,

— ceny surowcow energetycznych,

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto,

— sezonowo$c¢ i warunki pogodowe,

— wysoko$¢ rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych zwigzanych z rozwigzaniem KDT,
w tym wyniki rozstrzygniecia sporu pomiedzy Prezesem URE a wytwércami z Grupy TAURON
(PKE) uprawnionymi do otrzymywania rekompensat w ramach Ustawy o KDT dotyczacego
korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2008 rok (URE ztozyto apelacje od wyroku SOKIK),

— wyniki rozstrzygniecia postepowania URE wobec ENION i ENION Energia (trwajg postepowania
URE po zimowych awariach sieci na terenie dziatania naszego OSD),

— potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy TAURON.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2010.

7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przed podmioty zalezne
co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z otrzymanymi przez Spdtke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki na dzien 30 sierpnia 2010 r. (dzieh publikacji raportu pétrocznego),
przedstawiata sie nastepujgco:

. Procentowy . Procentowy
Liczba : Liczba .
. . : udzial w . udziat w
Akcjonariusze posiadanych . posiadanych s pE
" kapitale . ogolnej liczbie
akcji glosow .
zaktadowym gtosow
Skarb Panstwa
(zawiadomienie o o
7 dnia 9.08.2010 1.) 574 917 160 36,17% 574 917 160 36,17%
KGHM
Polska Miedz S.A. 81 822 499 5,15% 81 822 499 5,15%
(zawiadomienie
z dnia 2.07.2010 r.)

W zwigzku z zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa otrzymanym w dniu 5 listopada 2010 r.,
struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdétki na dziehn publikacji niniejszego
raportu przedstawiata sie nastepujgco:
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e [ PRV | Liewa [ Plociol
Akcjonariusze posiadanych Kapitale posiadanych oasinei liczbie
akcji P gltoséw gonej A
zakladowym gltosoéw
Skarb Panstwa
(zawiadomienie o o
7 dnia 5.11.2010 1) 735 451 278 41,96% 735 451 278 41,96%
KGHM
Polska Miedz S.A. 81 822 499 5,15% 81 822 499 5,15%
(zawiadomienie
z dnia 2.07.2010r.)

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnienia do tych akcji bedace

w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych Emitenta wraz ze wskazaniem
Zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien 30 sierpnia 2010 r. tj. dzieh publikacji raportu potrocznego, jak rowniez na dzien przekazania
niniejszej informacji, stan posiadania akcji Spétki TAURON Polska Energia S.A. lub uprawnieh do nich

przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétke przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzagdzajace:

Liczba akcji na dzien

Liczba akcji na dzien

Imie i nazwisko 30.'08'.2010 r- Zr_niana liczby . przekazania niniejszej
(publikacja raportu posiadanych akcji : .
. informacji
potrocznego)
Dariusz Lubera 6 576 b.z. 6 576
Dariusz Stolarczyk 935 + 17 248 18 183
Krzysztof Zamasz 935 b.z. 935
Krzysztof Zawadzki 13 318 + 8136 21 454
Stanistaw Tokarski* 16 485 - -

*W dniu 27 sierpnia 2010 r. Wiceprezes Zarzgdu Spotki Pan Stanistaw Tokarski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka
Zarzgdu Spotki z dniem 31 sierpnia 2010 r.

Pani Joanna Schmid nie posiada akcji Spotki.

Osoby nadzorujace:

Liczba akcji na dzien

Zmiana liczby

Liczba akcji na dzien

s . 30.08.2010 r. ; . S e S
Imie i nazwisko (publikacja raportu posiadanych akcji przekazania niniejszej
pélrocznego) informacji
Witodzimierz Luty 935 b.z. 935
Michat Michalewski 32 500 + 2 000 34 500
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Jacek Kucinski* - - 935

Witold Kurowski** 934 - -

* Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Kucinski powotany do sktadu Rady Nadzorczej w dniu 14.09.2010 r.
** Pan Witold Kurowski z dniem 13 wrze$nia 2010 r. zostat odwotany z Rady Nadzorczej Spotki

Pozostate osoby nadzorujgce Spdtke: Antoni Tajdus, Agnieszka Trzaskalska, Leszek Koziorowski,
Jacek Szyke i Marek Scigzko nie posiadajg akcji Spotki.

W dniu 22 wrzesnia 2010 r. Spétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o
obrocie od czionka Zarzadu Spétki. Zawiadomienie dotyczyto nabycia 17.248 akcji Spotki po
cenie 5,94 zt za akcje. Transakcja miata miejsce w dniu 22 wrzesnia 2010 r. na rynku
regulowanym w trybie sesji zwyktej (raport biezgcy nr 35/2010 z 22 wrzesnia 2010 r.).

W dniu 28 wrzesnia 2010 r. Spoétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o
obrocie od czionka Rady Nadzorczej Spdtki. Zawiadomienie dotyczyto transakcji nabycia
2.000 akcji Spotki, w tym: - 640 akcji Spotki po cenie 5,86 ztotych za akcje, - 1.360 akcji Spofki
po cenie 5,83 ztotych za akcje. Transakcje miaty miejsce w dniu 23 wrzesnia 2010 r. na rynku
regulowanym podczas sesji zwyktej (raport biezgcy nr 36/2010 z 28 wrzesnia 2010 r..

W dniu 8 pazdziernika 2010 r. Spétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o
obrocie od czionka Zarzadu Spétki. Zawiadomienie dotyczyto nabycia przez czionka Zarzadu
Spotki 8.136 akcji Spdtki po cenie 6,10 zt za akcje. Transakcja miata miejsce w dniu 7
pazdziernika 2010 r. na rynku regulowanym w trybie sesji zwyktej (raport biezgcy nr 39/2010 z
11 pazdziernika 2010 r.).

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. Spétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy
o obrocie od czionka Rady Nadzorczej Spotki. Zawiadomienie dotyczy nabycia przez osobe
blisko zwigzang z czionkiem Rady Nadzorczej Spofki tacznie 12 588 akcji Spoétki. Transakcje
miaty miejsce w dniach 7,8,11 i 12 pazdziernika 2010 r. na rynku regulowanym w trybie ses;ji
zwyklej. Szczegdtowe informacje dotyczgce zawartych transakcji: 7.10.2010 r. — nabycie 1
066 akcji po cenie 6,02 zt, 7.10.2010 r. — nabycie 2 000 akcji po cenie 5,99 zt, 8.10.2010 r. —
nabycie 250 akcji po cenie 6,06 zt, 11.10.2010 r. — nabycie 4 500 akcji po cenie 6,08 z,
11.10.2010 r. — nabycie 3 000 akcji po cenie 6,06 zt, 11.10.2010 r. — nabycie 400 akcji po
cenie 6,07 zt, 12.10.2010 r. — nabycie 1 372 akcji po cenie 6,06 zt (raport biezacy nr 40/2010 z
14 pazdziernika 2010 r.).

W dniu 21 pazdziernika 2010 r. Spoétka otrzymata dwa zawiadomienia w trybie art. 160 ustawy
o obrocie od czionka Rady Nadzorczej Spotki. Pierwsze zawiadomienie dotyczyto nabycia
oraz zbycia akcji Spotki przez cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Transakcje miaty miejsce w
dniach 18, 20 oraz 21 pazdziernika 2010 r. na rynku regulowanym w trybie sesji zwykle;.
Szczegoétowe informacje dotyczgce zawartych transakcji: 18.10.2010 r. — sprzedaz 2 500 akg;ji
po cenie 6,11 zi, 20.10.2010 r. — sprzedaz 15 900 akcji po sredniej cenie 6,0926 zi,
20.10.2010 r. — nabycie 8 900 akcji po sredniej cenie 6,0695 zt, 21.10.2010 r. — nabycie 9 500
akcji po sredniej cenie 6,0894 zt.

Drugie zawiadomienie dotyczylo nabycia akcji Spotki przez osobe blisko zwigzang
z cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki. Transakcje miaty miejsce w dniach 15, 18 i 19
pazdziernika 2010 r. na rynku regulowanym w trybie sesji zwyktej.

Szczegoétowe informacje dotyczgce zawartych transakcji: 15.10.2010 r. — nabycie 1 478 akcji
po cenie 6,10 zt, 15.10.2010 r. — nabycie 2 500 akcji po cenie 6,08 zt, 18.10.2010 r. — nabycie
2 400 akcji po cenie 6,05 zt, 19.10.2010 r. — nabycie 500 akcji po cenie 6,10 zi, 19.10.2010 r.
— nabycie 1 100 akgji po cenie 6,06 zt (raport biezacy nr 46/2010 z 21 pazdziernika 2010 r.).

W dniu 29 pazdziernika 2010 r. Spotka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy
o obrocie od cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Zawiadomienie dotyczy informacji o nabyciu
9 175 161 akcji Spotki po cenie 6,08 PLN za akcje przez podmiot blisko zwigzany z czionkiem
Rady Nadzorczej Spotki dokonujgcym zawiadomienia. Nabycie akcji miato miejsce w dniu 22
pazdziernika 2010 r. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., na rynku
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regulowanym w trybie transakcji pakietowej pozasesyjnej (raport biezgcy nr 49/2010 z 29
pazdziernika 2010 r.).

9. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym w Grupie TAURON nie toczyly sie postepowania dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnoéci, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia S.A.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke zalezng istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi (zawartych na warunkach innych niz rynkowe)

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Szczegotowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w
nocie 28 s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

11. Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

W okresie sprawozdawczym TAURON Polska Energia S.A., jak rowniez jednostki zalezne nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej wartosci stanowigcej réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych TAURON Polska Energia S.A.

12. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa
Emitenta

Sytuacja makroekonomiczna

Grupa TAURON prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na terenie Polski, dlatego tez istotne sg trendy
makroekonomiczne w Polsce. Mozna zaobserwowaé, ze istnieje dodatnia korelacja pomiedzy
wzrostem zapotrzebowania na energie elektryczng, a wzrostem gospodarczym, dlatego sytuacja
makroekonomiczna kraju ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
TAURON.

W szczegolnosci w okresie I-IIl 2010 r. obserwowane ozywienie gospodarcze oraz mrozna i
diuga zima, jak réwniez nizsze temperatury we wrzesniu br. przyczynity sie do wzrostu popytu na
energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym w tym okresie o okoto 4%
w porownaniu do analogicznego okresu 2009 roku.

Rozwigzanie kontraktow diugoterminowych

W zwigzku z rozwigzaniem kontraktow dtugoterminowych (KDT) zgodnie z ,Ustawg o
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej” (Ustawa KDT), wytwodrcy bedacy
wczesdniej stronami tych uméw uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw.
kosztow osieroconych (wydatki wytwdrcy wynikajgce z nakladow poniesionych przez tego wytwoérce
do dnia 1 maja 2004 r. na majgtek zwigzany z wytwarzaniem energii elekirycznej niepokryte
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przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug
systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej).
Ustawa KDT ogranicza catkowitg kwote srodkéw, ktére mogg by¢ wyptacone wszystkim wytworcom
na pokrycie kosztéw osieroconych, zdyskontowanych na dzieh 1 stycznia 2007 r., do kwoty 11,6 mld
zt.

Podstawowe dane dotyczgce wytworcow Grupy TAURON objetych Ustawg KDT

Wptyw rekompensat z tytutu rozwigzania KDT na wyniki osiggniete przez Grupe TAURON
zostat opisany w Nocie nr 26 Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku.

Pozycja na rynku

Grupa TAURON jest jedng z dwéch najwiekszych firm energetycznych w kraju. Jest liderem
pod wzgledem dystrybucji oraz drugim co do wielkosci producentem energii elektrycznej w Polsce.
Poza wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, podstawowa dziatalnos¢ Grupy TAURON
obejmuje obrét energig elektryczng, wydobycie wegla, wytwarzanie ciepta oraz dystrybucje i sprzedaz
ciepta.

Potencjat

Grupa TAURON jest kluczowym podmiotem w branzy energetycznej i waznym ogniwem
w systemie bezpieczenstwa energetycznego Polski. Holding dziata na obszarze rownym niemal jednej
pigtej powierzchni kraju. Strategia korporacyjna Grupy TAURON zaktada systematyczny rozwdj firmy
w Polsce i za granica.

W catym tancuchu wartosci Grupa TAURON posiada aktywa, ktére w znacznym stopniu
pokrywajg potrzeby zwigzane z jej dziatalnoscia.

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawniern Emisyjnych na lata 2008-2012 (KPRU II)

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, (KPRU), w odniesieniu do wspolnotowego

systemu handlu uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym, iz
Komisja Europejska przy okazji obu dotychczasowych okreséw rozliczeniowych ograniczyta ilos¢
przyznanych Polsce uprawnien do emisji CO, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane
limity stanowig istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.
Na okres rozliczeniowy, obejmujgcy lata 2008-2012, Polska starata sie o przyznanie limitu
w wysokosci 284 min ton CO,. Decyzjg Komisji Europejskiej przyznano Polsce srednioroczny limit
w wysokosci 208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie zawodowe przypada jedynie
110,8 min ton CO,, podczas gdy jego emisja w normalnych warunkach szacowana jest na okoto 120
min ton.

Pozostate istotne informacje:

e W dniu 23 lipca 2010 r. zakohczyt sie okres stabilizacji kursu notowan akcji TAURON Polska
Energia S.A. notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A na
zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym Spoiki zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 27 maja 2010 r. W dniu 29 lipca 2010 r. Spotka otrzymata od Menedzera
Stabilizujgcego — UniCredit Bank AG Oddziat w Londynie, zawiadomienie dotyczgce
informacji o transakcjach stabilizacyjnych na akcjach Spotki w zwigzku z przeprowadzong
ofertg publiczng w Polsce. Dziatania stabilizacyjne rozpoczety sie w dniu 30 czerwca 2010 r.
a ostatnim dniem dziatan stabilizacyjnych byt 23 lipca 2010 r. Szczegdtowe informacije
dotyczace transakciji stabilizacyjnych przedstawiono ponizej:

30 czerwca 2010 r.: cena minimalna 5,03 zt, cena maksymalna 5,13 zt,

1 lipca 2010 r.: cena minimalna 5,00 zt, cena maksymalna 5,00 zt

2 lipca 2010 r.: cena minimalna 5,06 zt, cena maksymalna 5,06 zt

5 lipca 2010 r.: cena minimalna 5,05 zt, cena maksymalna 5,05 zt.

(raporty biezgce nr 22/2010 z 26 lipca 2010 r. i 23/2010 z 30 lipca 2010 r.).
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W dniu 27 sierpnia 2010 r. Wiceprezes Zarzadu Spotki Pan Stanistaw Tokarski ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Czionka Zarzadu Spoétki z dniem 31 sierpnia 2010 r. (raport
biezacy nr 28/2010 z 27 sierpnia 2010 r.).

e Z dniem 13 wrzesnia 2010 r. Skarb Panstwa odwotat z Rady Nadzorczej Spétki Pana Witolda
Kurowskiego oraz Pana Tadeusza Skrzypka (raport biezgcy nr 29/2010 z 14 wrzesnia 2010

r.).

e W dniu 14 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o
powotaniu z dniem 14 wrzesnia 2010 roku cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w osobach Pana
Leszka Koziorowskiego, Pana Jacka Kucinskiego oraz Pana Jacka Szyke (raport biezacy nr
31/2010 z 14 wrzesnia 2010 r.)

o Rada Nadzorcza Spétki, uchwatg z dnia 28 wrzeénia 2010 r., powotata Panig Joanne Schmid
z dniem 1 pazdziernika 2010 do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spétki (raport biezgcy
37/2010 z 28 wrzesnia 2010 r.).

e W dniu 29 pazdziernika 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru firmy Ernst & Young
Audit sp. z 0.0., jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:
- badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych TAURON Polska
Energia S.A. za lata obrotowe 2010, 2011 i 2012,
- przegladdw okresowych péirocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okres konczacy sie 30 czerwca 2011 r. oraz 30 czerwca 2012 r.
(raport biezacy nr 48/2010 z 29 pazdziernika 2010 r.).

e W dniu 2 listopada 2010 r. Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o
zarejestrowaniu w dniu 2 listopada 2010 podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian w
Statucie TAURON Polska Energia S.A. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
TAURON Polska Energia S.A. wynosi on 15.772.944.546,00 zt i dzieli sie na 1.752.549.394
akcje wyemitowane w nastepujgcych seriach: 1) 1.589.438.762 akcje na okaziciela serii AA,
2) 163.110.632 akcje zwykte imienne serii BB uprawniajgce do 1.752.549.394 giloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki (raport biezacy nr 50/2010 z 2 listopada 2010 r.).

e tgczna wartos¢ transakcji zawartych przez TAURON Polska Energia S.A. w Il kwartale 2010
r. na Towarowej Gietdzie Energii wyniosta ok. 421,3 min z. tgczna wartos¢ transakcji
zawartych przez TAURON Polska Energia S.A. lll kwartale 2010 r. na platformach obrotu
osiggneta wartos¢ ok. 47,5 min zt (ELBIS Sp. z 0.0.).

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie
informacje w sposob wyczerpujgcy opisujg jego sytuacje kadrowa, majatkowa i finansowg i nie
nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére moglyby by¢ istotne dla oceny tej
sytuacji.
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