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Kluczowe dane za I-lll kwartat 2019. ‘;‘

TAURON

Wyniki finansowe Dane operacyjne

Q1-Q3 2019 Q1-Q3 2019
[min zt] vsQ1-Q3 2018 vsQ1-Q32018
Przychody ze sprzedazy 15 260 15% [[)Tﬁtr:}/bucja energil elektryczne] 38,74 (0,3)%
0 Produkcja energii elektrycznej o

EBITDA 3016 (1)% [TWh] 10,41 (13)%
Wynik netto* 854 0,2% Wytwarzanie ciepta [P)] 7,14 (4)%
CAPEX 2 741 129 Sprzedaz detaliczna energii 25 02 (1)%
° elektrycznej [TWh] ’ ’

wzrost Produkcja wegla handlowego o

Dtug netto/EBITDA 2,83x 00,29x (min ton] 2,94 (19)%

(vs31.12.2018)

* Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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Kluczowe dane za lll kwartat 2019r.

Wyniki finansowe

Dane operacyjne
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TAURON

Q32019 Q32019
[mIn zi] vs Q32018 vs Q32018
Przychody ze sprzedazy 4 862 9% [[)Tﬁtr:}/bucja energii elektryczne) 12,66 (1)%

EBITDA 808 29 Produkcja energii elektrycznej o
6 ] 3,26 (25)%
Wynik netto* 188 (34)% Wytwarzanie ciepta [P)] 0,73 4%
CAPEX 1099 24,9 Sprzedaz detaliczna energii 800 (2)%
° elektrycznej [TWh] ’ ’

wzrost Produkcja wegla handlowego

Dtug netto/EBITDA 2,83x 0 0,29x [min ton] 0,69 (37)%

(vs31.12.2018)

* Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

Potwierdzenie przez agencje Fitch Ratings dtugoterminowych ratingdw w walucie krajowej i

17 kwietnia zagranicznej na poziomie BBB z perspektywa stabilng oraz nadanie obligacjom hybrydowym
ratingu w walucie krajowej na poziomie BB+ oraz ratingu krajowego na poziomie BBB+

27 maja Przyjecie aktualizacji kierunkow strategicznych Grupy TAURON

3 wrzesnia Podpisanie dokumentacji transakcyjnej nabycia pieciu farm wiatrowych o mocy 180 MW

za 137,1 min euro

16 pazdziernika

Osiagniecia w tegorocznej edycji konkursu , The Best Annual Report” organizowanego przez
Instytut Rachunkowosci i Podatkow:

- nagroda ,The Best of the Best”

- nagroda specjalna za najlepszy raport zintegrowany

- wyroznienie za najlepsze oSwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
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Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa e

TAURON

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI Wzrost produkcji sprzedanej przemystu*
- . PMI L .. . .
;;KB dla przemystu (Srednia kwartalna)** o i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)***
6”/: % 10% 8,5%
%5,2% 4,9% 54 8% 73% 64, 7,0%

4, 7%, 1,9, % 58%
4%, 60% 5

. % o 53% 55% g s53955% &1 .
uh 38% o, 3 52 6% 3.9% 4,3% 4,2%3/3%
3% 50 4
2% 2% I
% 48 % <
A e - R 46 -2%
Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @3 Q4/Q1 Q2 Q3
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
N \\/zrost PKB  e===== PM|I dla przemystu I \\/zrost produkcji sprzedanej Zmiana krajowego zuzycia energii
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce*** [TWh]
Srednia cena
Wolumen [GWh
[PLN/MWh] [GWhI 180 1219 o&— -29% —> 1184
Y-13 191,60 108861
120 5,9% 2,9%
Y-14 160,40 142841 ) 63% @ El przemystowe
Y-15 168,11 146 932 8,2% 21,6% 10,2%
Y-1 1664 147 92 100 > 18,1% :
-16 66,47 7923 ' 7.2% @ Odnawialne zrodta energii
Y-17 160,27 76729 %
Y-18 165,98 65 227 & o e 268%
- . M El. cieplne gazowe
Y-19 237,44 133170 60
_ *
7220 267,54 112589 M El. cieplne na wegiel
Y-21* 268,68 12 860 40 -3,1% brunatn
* notowania do dnia 24 pazdziernika 2019 r. 49,6% 49,5% | . |V . |
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): 20 W EL ugp nenawegie
= 2014w 163,58 PLN/MWh kamienny
= 2015r.: 169,99 PLN/MWh 0
= 20167 169,70 PLN/MWh Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2019
= 2017r: 163,70 PLN/MWh
= 2018r. 194,30 PLN/MWh
= 2019r. 246,39 PLN/MWh (estymacja)

Zrédto: * GUS ** Bankier,pl ***PSE
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Dane finansowe za I-1ll kwartat 2019 . v

Przychody ze sprzedazy [min zt]

15 260
16 000 13302
2212
12 000
4626
8000
4000 8422
0
Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2019
3500
3000
3 057
2500 -230
2000
1500
1000
500
0
Q1-Q3 2018 Rozwigzanie rezerwy na
raportowana Swiadczenia pracownicze

w segmencie Wytwarzanie

Pozostate przychody

MW Ustugi dystrybucyjne i handlowe

M Energia elektryczna

EBITDA Q1-Q3 2019 vs Q1

13%

TAURON

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]

1000

800

600

400

200

Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2019

-Q3 2018 [mIn zt]

-151
Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2019 Wykorzystanie rezerwy na Q1-Q3 2019
porownywalna poréwnywalna umowy rodzace straty raportowana
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Dane finansowe za lll kwartat 2019 . ‘9‘

TAURON

Przychody ze sprzedazy [min z#] Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zt]
4862
4476 350
5000
472 300
4000 220 Pozostate przychody
1519 250
1420
3000 200
M Ustugi dystrybucyjne i handlowe 150
2000 188
2666 2870 100
1000 M Energia elektryczna 50
0 0
Q32018 Q32019 Q32018 Q32019
EBITDA Q3 2019 vs Q3 2018 [min z4]
900
800
0,7% §
700 -50
600
500
400
300
200
100
0
Q32018 Q32018 Q32019 Wykorzystanie rezerwy na umowy Q32019
raportowana porownywalna porownywalna rodzace obcigzenia raportowana
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Wyniki segmentow za I-Ill kwartat 2019,
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[min zt] Dystrybucja  Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie i V'T/if;cszt;:g*
Przychody 4 898 3635 11221 733 (5 228)
EBITDA 2 000 666 534 (262) 79
EBIT 1141 340 504 (676) 11
CAPEX 1331 972 21 369 49

4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

-500

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

Udziat segmentow w EBITDA [%]

(1% —> 3016

3 057

Y
Wykonanie Wykonanie
Q1-Q32018 Q1-Q3 2019
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Pozostate i wytaczenia
M Sprzedaz
B Dystrybucja
B Wytwarzanie

B Wydobycie




Wyniki segmentow za Il kwartat 2019 r. on

TAURON
[min zt] Dystrybucja ~ Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie izsfaisztj:‘;*
Przychody 1623 1089 3575 202 (1626)
EBITDA 663 126 110 (119) 27
EBIT 376 15 100 (165) 4
CAPEX 468 471 10 132 17

Udziat segmentow w EBITDA [%]

min z

1000 795

2% > 808

800 [0 Pozostate i wytgczenia

MW Sprzedaz
600

M Dystrybucja
400
W Wytwarzanie

200
W Wydobycie

________BH

Q32018 Q32019

-200

* Pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach
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EBITDA za I-Ill kwartat 2019 r. Yo
TAURON

[ (1) min zt, (1)% >

min zt

4000

84 17 42 -
3000 —
3057 -253
2500
2 000
1500
1000
500
0
EBITDA Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie Pozostate i wytgczenia EBITDA
Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2019

M EBITDA M Wzrost w segmencie Spadek w segmencie  [J Marza EBITDA

*Marza EBITDA segmentu Pozostata dziatalnos¢
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EBITDA za Ill kwartat 2019 r Yo
TAURON

min zt o 13 min zt, 2% >
1200
17,8% 40,8% 11,6% -58,9% 17,3%* 16,6%
1000
69
s —
I 7 -
800 I
-108
600
400
200
0
EBITDA Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz Wydobycie Pozostate i wytgczenia EBITDA
Q32018 Q32019

M EBITDA M Wzrost w segmencie Spadek w segmencie  [J Marza EBITDA

*Marza EBITDA segmentu Pozostata dziatalnos¢
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Segment Dystrybucja
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Segment Dystrybucja — I-lll kwartat 2019 r.

Dane finansowe [min zt]
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TAURON

Zmiana EBITDA [min z#]

198 1
vooo 1916 o 6 2000
6000 -79 -18 24
4898
5000 1600 858
#000 1200
3000
800
2000
1141
1000 400
0 0
Q1-Q3 2018 Cena Wolumen Zakup ustug Koszt Pozostate Pozostate Q1-Q3 2019
Q1-Q32018 Q1-Q32019 0SP/0SD strat ustugi
ieciowych dystr.
W Przychody ze sprzedazy W EBITDA M EBIT e CAPEX sleciome Ve
B EBIT M amortyzacjai odpisy aktualizujace
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]
Q1-Q3 = Wzrost Sredniej ceny ustugi dystrybucyjnej do odbiorcow ‘I
ors TR % 38,8 (oRcowyeh
= Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii do
Q1-Q3 dbiorcw koAcowych
2019 ’
= Wejscie w zycie nowej taryfy dystrybucyjnej na rok 2019
0 5 10 15 20 25 30 35 40 ) v ) FAryty CyStrybucyne)

m Grupa A m Grupa B m Grupa C2+C1+R+D m Grupa G m Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport
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Segment Dystrybucja — Ill kwartat 2019 r. e

Dane finansowe [min zt]

TAURON

Zmiana EBITDA [min zt]

1623
800
= —
9 -38 -17
1000 286
400
500
376
0 0
Q32018 Cena Wolumen Zakup ustug Koszt Pozostate Pozostate Q32019
Q32018 Q32019 0SP/0SD strat ustugi
sieciowych dystr.
[ ] PrZ\/ChOd\/ ze Sprzedaz\/ [ ] EBITDA [ ] EBIT L 2 CAPEX B EBIT ] amort\/zacja i OdeS\/ aktUa“ZquCe
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]
Q3 ““ 12.83 » Wyzsza cena sprzedazy ustugi dystrybucyjnej '\I
2018 !
Q3 ““ » Spadek wolumenu sprzedazy ustugi dystrybucyjnej -
2019
0 5 10 » Wyzszy koszt zakupu energii na pokrycie strat sieciowych -

m GrupaA m GrupaB m Grupa C2+C1+R+D m GrupaG m Pozostata*
* Sgsiedni OSD i eksport
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Segment Dystrybucja — kluczowe parametry ‘;‘

20

Wartosc Regulacyjna Aktywow [mid z4]

15 LX) 17,5
10

5

0

2017

160
165,15
120
80
77,70 24 60
40 56,96 °3:06
SN 555 15,56

miasta
duze

CZAS TRWANIA PRZERWY

CTP g — duze miasta

CTP ,p — miasta na prawach powiatu
CTP,, —miasta

CTP,, —wsie

2018

2019

Czas Trwania Przerwy [min/odbiorce]

miasta
na prawach
powiatu
H Q1-Q3 2018

miasta
pozostate

W Q1-Q3 2019

wsie

100%

80%

60%

40%

20%

0%
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TAURON

Czas Realizacji Przytaczenia [%]

99,11% 99,10%
93,70% 93,73%

CRPgr. IV RPgr.V

C
W LTM 2018 mLTM 2019

LTM — okres ostatnich 12 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r.

Czestosc Przerw [liczba przerw/odbiorce]

miasta miasta miasta wsie
duze na prawach pozostate
powiatu
W Q1-Q3 2018 W Q1-Q3 2019

CZESTOSC PRZERW
CP g — duze miasta
CP ., — miasta na prawach powiatu

CP ,, — miasta
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4 Segment Wytwarzanie
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4000

3000

2000

1000

14
12

10

Segment Wytwarzanie — I-lll kwartat 2019 . e

Dane finansowe [min zt]

Q1-Q3 2018

3635

Q1-Q3 2019

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA mEBIT

& CAPEX

Produkcja brutto energii elektrycznej [TWh] i ciepta [P]]

11,90

Q1-Q3
2018
m Energia el. (bez OZE)

10,41

Q1-Q3
2019
= Energiael. (OZE) + Ciepto

1,2
1,0
0,8
0,6
0.4
0,2

0,0

TAURON

Zmiana EBITDA [min z]

1000
106

800 o Il »
[ ] e

600
-230
400
200
0
Q1-Q3 2018 Marza na EE Marza na EE Marza na cieple Rezerwa na Pozostate Q1-Q3 2019
(konwencjonalne) (OZE) Swiadczenia
pracownicze
Produkcja z OZE i wysokosprawne;j
kogeneracji [TWh] = Wyzsze ceny energii elektrycznej '\I

0,97

w el. wodnych i farmach wiatrowych

» Wyzszy wolumen produkgji energii '\I
oraz blokach biomasowych

= Wozrost cen paliw oraz uprawnien do
emisji CO, i niepetne przeniesienie

tego wzrostu w taryfach =
0,77 cieptowniczych

Q1-Q3 Q1-Q3
2018 2019

m Kogeneracja wysokosprawna Wiatr = Woda m Biomasa
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Segment Wytwarzanie — lIl kwartat 2019 . e
TAURON

Dane finansowe [min z¢] Zmiana EBITDA [min z}]
140

1400 - 120 25 2

1200 1143 1089 100 -
26

1000 80

o I

800
600
40
400
200 20
0 0
Q32018 -50 Q32019 Q32018 Marza na EE Marza na EE Marza na cieple Pozostate Q32019
-200 - )
(konwencjonalne) (OZE)
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA MW EBIT & CAPEX
Produkcja brutto energii elektrycznej [TWh] i ciepta [P]] Produkcja z OZE i wysokosprawne;j
. kogeneracji [TWh]
45 4,35 04
4,0 03 0,29 = Wyzsze ceny energii elektrycznej '\I
35 3,26 '
03 ; . .
30 e » Wyzszy wolumen produkgji energii .\I
2,5 ) o2 0,18 ' w farmach wiatrowych
2,0 4,17 0,2 0.08
15 ' » Wozrost cen paliw oraz uprawnien -
10 01 do emisji CO2
0,1 0,10
0,5 0,08 ]
00 00 -
Q32018 Q32019 Q32018 032019
m Energia el. (bez OZE) Energia el. (OZE) Ciepto m Kogeneracja wysokosprawna Wiatr Woda m Biomasa
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Segment Sprzedaz
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Segment Sprzedaz — I-lll kwartat 2019 . \;\
TAURON

Dane finansowe [mIn zt] Zmiana EBITDA [min zt]
12000 11221 /00 534
9930 492 |03
500
10000 295 -
8000 300 -197
6000 100 -353
4000 ~100
2000 -300
492 468 534 504
o -500 -549
Q1-03 2018 Q1-Q3 2019 Q1-Q3 2018 Energia Korekty Réznica cenyi Aktualizacjai Prawa Prawa Pozostate  Q1-Q3 2019
elektryczna zmniejszajace rekompensata wykorzystanie majatkowe  majatkowe
) cenai przychody finansowa rezerwy na (cena) (obowigzek)
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT wolumen umouwy

rodzace straty

B EBIT W amortyzacjai odpisy aktualizujace

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

* Wzrost cen zakupu energii elektrycznej i PMOZE oraz -
Q1-03 rosngca w zwigzku z tym presja na obnizenie marz
I - e 2O

= Pozytywny efekt braku obowigzku umorzenia
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej '\I

o | BTN o B
2019 J U !

»  Efekt tzw. ustawy pradowej - neutralny

m GrupaA m Grupa B Grupa C2+C1+R+D m Grupa G m Pozostata
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Segment Sprzedaz — Il kwartat 2019 . e
TAURON

Dane finansowe [mIn zt] Zmiana EBITDA [min zt]

180
4000
_ 3448 3575 150 110
3500 120 12 72 3
173
3000 90 I
2500 60
30
2000 -64
! 124
1500 -30
1000 -60
-90
500
137 432 110 100 -120 o
0 Q32018 Energia Korekty Réznica ceny i Aktualizacjai Prawa Prawa Pozostate Q32019
Q32018 Q32019 elektryczna zmniejszajace rekompensata wykorzystanie majatkowe  majatkowe
cenai przychody finansowa rezerwy na (cena) (obowigzek)
W Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT wolumen umowy

rodzace straty

B EBIT M amortyzacja i odpisy aktualizujace

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

* Wozrost cen zakupu energii elektrycznej i PMOZE oraz -
Q32018 mm “ 8,16 rosngca w zwigzku z tym presja na obnizenie marz
= Pozytywny efekt braku obowigzku umorzenia
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

»  Efekt tzw. ustawy pradowej - neutralny

m Grupa A = Grupa B Grupa C2+C1+R+D m Grupa G m Pozostata
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<& Segment Wydobycie
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Segment Wydobycie — I-lll kwartat 2019 . on
TAURON

951 Dane finansowe [min z4] Poréwnywalna EBITDA Zmiana EBITDA [min zt]
1000 50 za Q1-Q3 2018 = -9 min z#
733
500 369 0
-50
0
-9 -100
-500
-150
-676
oo = o 184 4
Q1-Q32018 Q1-Q32019 i .
-250
-300 o
W Przychody ze sprzedazy m CBITDA mEBIT & CAPEX Q1-Q3 Amortyzacja Efekt wolumenu Efekt jedn. kosztu Pozostate Q1-Q3
2018 wyrobisk sprzedanego bezposredniego 2019
chodnikowych wegla zmiennego
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]
4,5
4,0
3,54
35
2,96 .
3,0 = Nizszy wolumen sprzedanego wegla -
2,5
2,0 = Wyzsze jednostkowe koszty zakupu ustug i energii
-
15 elektrycznej
10 = Wyzszy o 40 zt/Mg jednostkowy mining cash cost* -
05 (wzrost z 209 do 249 zt/Mg)
0.0

Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2019
M Produkcja wegla handlowego M Sprzedaz miatow W Sprzedaz pozostatych sortymentéw

* Suma wszystkich kosztow rodzajowych bez amortyzadji, odpisow aktualizujgcych, kosztow niezwigzanych bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztow niemajgcych trwatego wptywu na przeptywy spotki




Segment Wydobycie — Il kwartat 2019 . e
TAURON

Dane finansowe [min z#]

Zmiana EBITDA [min zt]

300 273 Porownywalna EBITDA
za Q3 2018 = -11 min z
202 e T T T T T T 1
200 S0 17
|
| b
100 -30 | .
- 1
0 -50
-70
-100
_90 -67
-200 -165
Q32018 Q32019 -110
M Przychody ze sprzedazy M EBITDA MW EBIT e CAPEX -130 -41
Q32018 Amortyzacja wyrobisk  Efekt wolumenu Pozostate Q32019
Wolumen produkcji wegla handlowego chodnikowych sprzedanego wegla
vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]
1,2
1,04
1,0
0,78 N
08 = Nizszy wolumen sprzedanego wegla -
0,6 . —
= Wyzszy o 117 zt/Mg jednostkowy mining cash cost* -
04 (wzrost z 224 do 341 zt/Mg)
0,2
0,0
Q32018 Q32019
M Produkcja wegla handlowego W Sprzedaz miatow W Sprzedaz pozostatych sortymentow

* Suma wszystkich kosztow rodzajowych bez amortyzacji, odpisow aktualizujgcych, kosztow niezwigzanych bezposrednio z produkcjq wegla oraz kosztow niemajgcych trwatego wptywu na przeptywy spotki




. . . p
Zadtuzenie i finansowanie v

TAURON

Zapadalnosc dtugu Grupy TAURON w ujeciu nominalnym na 30.09.2019 r. [min zt]

~
7
3000 Wskaznik dtug netto/EBITDA na 30.09.2019 r. = 2,83x 2000 1823
2574% 2472
2500 ligaci Kredvty i pozvczki 1500
S oool 1823 [l Obligacje M Kredyty i pozyczki
1500 1000
1 905 831
000 85I0 00 500
500 336 281 360 300 300 270 130
22 100 100 I 39 22 =19
2019 2020| 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 e o e e e
Struktura dtugu Grupy TAURON Kwoty dostepnego finansowania Struktura dtugu
w ujeciu nominalnym na 30.09.2019 r. Grupy TAURON na 30.09.2019 r. wedtug stopy oprocentowania
[min z¢] [min z] [min zt]
4073
3,3% Zabezpieczenie
' Kwota dtugu Oprocentowanie oprocentowanie
zmienne
12 229 Zmienne: 6 943 IRS: 3 100
13
0.1% State: 5 286 Brak: 3 843
3780 = Sredniowazona zapadalnosé dtugu na 30.09.2019 .
1004 wynosi 77 miesiecy (przy zatozeniu ciagnienia kredytu
’ bankowego do 2022 r.)
8143 = Dtug denominowany w EUR (emisja euroobligadji,
66.6% obligacji NSV i obligacji EBI) stanowi 31% dtugu ogdtem
M Obligacje W Kredyty W Pozyczki z NFOSIGW / WFOSIGW M Kredyt bankowy

* Z uwzglednieniem maksymalnego terminu zapadalnosci uruchomionych Srodkéw w ramach kredytu bankowego, tj. do 2022r.
** Grupa TAURON korzysta rowniez z kredytow w rachunku biezgcym o maksymalnych dostepnych limitach 300 min zt oraz 45 min euro




CAPEX — status prac przy kluczowych projektach e
TAURON

Inwestycja Moc (MW,) Moc (MW,) Zaawansowanie prac Planowany termin

(proc.) zakonczenia

Budowa bloku energetycznego w Jaworznie 910 - 96 ‘ 2020
Budowa bloku gazowo-parowego

w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 86 ‘ 2020
Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym Janina - - 73 ‘ 2021
Budowa szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym Sobieski = = 44 . 2023
Program inwestycyjny w Zaktadzie Gorniczym Brzeszcze - - 59 0 2025
Ucieptownienie w Elektrowni tagisza przez modernizacje

turbiny 460 MW, budowe stacji cieptowniczej oraz kottow - 150+144 65 . 2019
szczytowo-rezerwowych

Dostosowanie jednostek wytworczych TAURON ) ) 9 2021
Wytwarzanie do konkluzji BAT
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CAPEX — podziat na segmenty Yo

TAURON

Naktady inwestycyjne wg segmentow [mIin zt]
(bez inwestycji kapitatowych*)
Gtowne inwestycje realizowane w I-1ll kw. 2019 r.:

129% ——> 2741 Dystrybucja:

- Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego (754 min zt)

- Budowa nowych przytaczy (487 min zt)

- Naktady na IT, budynki i budowle oraz srodki transportu (72
min zt)

2 444

- ”/“"W”f:::::::
o8 Z:Z:ZI:;__,,,,,_,,,,

Wytwarzanie:

- Budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (513 min zi)

- Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty
remontowe (167 min zt)

- Ucieptownienie Elektrowni tagisza (74 min zt)

- Odtworzenie stacji przygotowania wody
zdemineralizowanej (12 min zt)

- Przytaczenia nowych obiektow (18 min zi)

- Utrzymanie i rozwgj sieci cieptowniczych (19 min zt)

Wydobycie:
- Program inwestycyjny ZG Brzeszcze (61 min zi)
- Budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (79 min z1)
- Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (51 min zi)
- Przygotowanie produkcji (143 min zt)

Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2019 Inwestycja kapitatowa:
- Nabycie farm wiatrowych o mocy 180 MW (601 min zt)

W Dystrybucja W Wytwarzanie Sprzedaz i pozostate W Wydobycie

*Naktady tqcznie z inwestycjami kapitatowymi, nie uwzgledniajgc kosztow finansowych wyniosty: 2 344 min zt w okresie Q1-Q3 2018r.i 3 192 min zt w okresie Q1-Q3 2019 .




Kontakt

Zespot Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 4832 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 77425 34

Mirostaw Szczygielski
miroslaw.szczygielski@tauron.pl
tel. + 48516 112 858

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. + 48 723 600 894

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 38
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/astrzezenie prawne
TAURON

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentagji
lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejsza prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialno5¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spoétki i potencjalnych wynikow
Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosSci, a w szczeg6lnosci stowa ,projektowany”, .planowany”,
.przewidywany” i podobne wyrazenia (facznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wiagza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi
czynnikami, ktérych skutkiem moze byc to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiagniecia Spotki albo wyniki branzy beda istotnie rdznic
sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiagnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.

30/36



Pokrycie analityczne TAURON
TAURON

Instytucja Analityk Instytucja Analityk

Dom Maklerski mBanku Kamil Kliszcz Raiffeisen Centrobank Teresa Schinwald
Societe Generale Barttomiej Kubicki WOOD & Company Ondrej Slama

Dom Maklerski Santander Pawet Puchalski Dom Maklerski BOS Jakub Viscardi

Dom Maklerski PKO BP Andrzej Rembelski Exane BNP Paribas Michael Harleaux

Dom Maklerski Banku Handlowego Piotr Dzieciotowski Pekao Investment Banking Maksymilian Piotrowski
Ipopema Robert Maj Beskidzki Dom Maklerski Krystian Brymora

Erste Group Tomasz Duda Trigon Dom Maklerski Michat Kozak
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Trendy cenowe na rynku energii elektryczne;

TAURON

Energia elektryczna
2019 r.
2018r. (notowania do 24 pazdziernika 2019 2019/2018
Platformy: TGE, TFS | estymacja)
Cena (PLN/MWh) Wolumen (GWh) Cena (PLN/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %

Forward BASE (Y+Q+M) 182,85 103 370 242,00 168 051 32,3% 62,6%
Forward PEAK (Y+Q+M) 228,27 11058 335,24 13728 46,9% 24,1%
Forward (Srednia wazona) 187,24 114 427 249,05 181778 33,0% 58,9%
SPOT (TGE) 224,73 27 645 233,64 25 000 4,0% -9,6%
Srednia wazona razem 194,53 142 073 247,19 206 778 27,1% 45,5%

§] ieniad isji CO> (EUR/t
Prawa majgtkowe (PLN/MWh) PRBTIETENED @il E0a )

Ankieta analitykéw rynku COy* Cena (EUR/Y)

(aktualizacja pazdziernik 2019r.)

Ceny rynkowe Optata zastepcza i obowigzek za: Srednia w 2019 r. 25,00 EUR/t
Rodzaj certyfikatu (Srednia za trzy

kwartaty 2019r.) Sredniaw 2020 . 33,40 EUR/t

Srednia w 2021 r. 34,10 EUR/t

OZE (PMOZE_A) 127,88 48,53 (17,5%) 129,78 (18,5%)

Prognozowana przez TAURON

OZE z biogazowni (PMOZE_BIO) 299,28 300,03 (0,5%) 300,03 (0,5%) Zrednia cena w 2020 r. 27-35 EUR/t

* Zrodta: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON




Notowania kontraktow BASE na 2019
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PLN/MWh GWh
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Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 237,44 133 170
na TGE 238,36 129 674
w tym
poza TGE 203,20 3 495

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2019 r.: 244,92 PLN/MWh, taczny wolumen BASE i PEAK na 2019 r.: 143 508 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2020r.

PLN/MWh GWh
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Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 267,54 112 549
na TGE 267,56 112 514
w tym
poza TGE 208,19 35

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2020 r.: 274,22 PLN/MWh, taczny wolumen BASE i PEAK na 2020 r.: 125 696 GWh

34/36




Notowania kontraktow BASE na 2021 r.
TAURON

PLN/MWh GWh
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Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 268,68 12 860
na TGE 268,68 12 860
w tym
poza TGE 0

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2021 r.: 275,37 PLN/MWAh, taczny wolumen BASE i PEAK na 2021 r.: 14 593 GWh
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Dziekujemy za uwage
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