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Kluczowe parametry za | ptrocze 2018 . N U

’ TOAURON
POLSKA ENERGIA
Wyniki Grupy TAURON za | potrocze 2018 .
[min zt] H:{fg;?;/s
Przychody ze sprzedazy 9202 5%
EBITDA 2 194 2%
Wynik netto* 567 (L4)%
CAPEX 1480 (1)%
t00,13
Dtug netto/EBITDA 2,30x warosto 0.9 s

Dane operacyjne za | potrocze 2018 .

H12018vs
H12017
Produkcja wegla handlowego [mIn ton] 2,53 (24)%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 7,55 (20)%
Wytwarzanie ciepta [PI] 6,73 (5)%
Dystrybucja energii el. [TWh] 26,01 1%

Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 17,20 -

* przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 2734



Kluczowe parametry za Il kwartat 2018 r.

Wyniki Grupy TAURON za Il kwartat 2018 .

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

in=) e
Przychody ze sprzedazy 4 377 5%

EBITDA 902 (3)%

Wynik netto* (69) -

CAPEX 912 6%

Dtug netto/EBITDA 2,30x wzrost 0 0,03 W?\TSCJBS’(;C o 261 3)

(vs31.12.2017)

Dane operacyjne za Il kwartat 2018 .

Q2 2018vs
Q22017
Produkcja wegla handlowego [mIn ton] 1,10 (39)%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 3,62 (21)%
Wytwarzanie ciepta [P]] 1,05 (41)%
Dystrybucja energii el. [TWh] 12,59 2%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 7,93 (2)%

* przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej

3z34



Podsumowanie kluczowych wydarzen \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

8 marca Pozyskanie nowego finansowania na dokonczenie budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli

9 marca Wydtuzenie okresu dostepnosci srodkdw finansowych w ramach Programu Emisji Obligacji do 2022 r.

Podpisanie umow dotyczacych warunkow zaangazowania Polskiego Funduszu Rozwoju w projekt budowy bloku o mocy 910 MW

28 marca w Elektrowni Jaworzno Ill. Wysoko5¢ zaangazowania: do 880 min zt

6 kwietnia Rozwigzanie rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych w TAURON Wytwarzanie - pozytywny wptyw na EBITDA | kwartatu 2018 r.: 230 min zt
23 kwietnia Blok 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il przechodzi udang prébe ciSnieniowa

13 czerwca TAURON wraz z PFR tworzy pierwszy w Polsce fundusz Corporate Venture Capital w celu rozwijania innowacji

Lz34



Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI Wzrost produkcji sprzedanej przemystu*
PKB dla przemystu (Srednia kwartalna)** PMI i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r);**
9% 58 9% 5%
8% 8% 7,3% 7.0%
7% 56 7% 6,0%
6% 4 6% 449 52% 4,9% 52% 51% 6% |53%
5% [3,8% i , 9 5% o 43%
4% 3% 34% 0 5o 54 iy 3,9%
3% 3%
2% 52 2%
1% 1%
A e e = 5 o ' H N N . N B B EEFE=E=
Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4{Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
N \\/Zrost PKB === PN dla przemystu I \\/zrost produkcji sprzedane] = Zmiana krajowego zuzycia energii
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce*** [T\Wh]
Srednia cena [zt/MWh]  Wolumen [GWh] 100
83,01 e— -21% —>» 81,27
Y-13 191,60 108861
1a 160,40 14280t 80 6.2% -2,6% 6,2% M El. przemystowe
Y-15 168,11 146932 9,8% -10,0% 9.0%
Y-16 166,47 147 923 38% +51,0% 5,9% L
60 B Odnawialne zrodta
Y-17 160,27 76 729 32.0% ;
' . energii
v-18 165,98 65227 B 2% mEl depine gazowe
.a ZOW
Y-19 197,40 65534 40 pPineg
Y-20 202,87 4 480 . .
; M El. cieplne na wegiel
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): 20 1524 -0,1% 49.7% brunatny
= 20141 163,58 zZt/MWh oh ' & EL. cieplne na wegiel
- 2015r: 169,99 zH/MWh kalmieplim <6
« 20161 169,70 /MWh 0 v
= 20171 163,70 z/ MWh H1 2017 H1 2018
= 2018r.: 184,94 zt/MWh (estymacja)

Zrodto: * GUS ** Bankier.pl ***PSE 5534



Podstawowe dane finansowe za | potrocze 2018 .

e N
’ TAURON

Przychody ze sprzedaz i j j i
y y p y W\/nlk. netto pr'zypad'ajq'cy a.kqonarluszom POLSKA ENERGIA
jednostki dominujgcej
10 000 8758 9202 1200
426
8000 334 1000
800
EPLE]
6000 1004
600
372
4000
400
2000 4373 200
0 0
H12017 H12018 H12017 H12018

M Energia elektryczna M Energia cieplna M Ustugi dystrybucyjnei handlowe B Wegiel

EBITDA H1 2018 vs H1 2017

2500

2000 2152
1500
1000
500
0

H12017
raportowana

Pozostate przychody

55

206 §

-203 -230

H12018
raportowana

H12018
poréwnywalna

H1 2017
poréwnywalna

Premia jednorazowa -
porozumienie ze strong
spoteczng

Rozwigzanie rezerwy na
ECSW

Rozwigzanie rezerwy na
Swiadczenia pracownicze
w Segmencie
Wytwarzanie

6z34



Podstawowe dane finansowe za Il kwartat 2018 r. \/\
# TAURON

; Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
Przychody ze sprzedazy ynik Przypadajacy akcj POLSKA ENERGIA
jednostki dominujgcej
5000 400
4167 48
220
200
4000
3000
200
2000
100
1000
0 0
Q2 2017 Q2 2018 “
-100
M Energia elektryczna M Energia cieplna M Ustugi dystrybucyjne i handlowe B Wegiel ™ Pozostate przychody Q22017 Q22018

EBITDA Q2 2018 vs Q2 2017

1200
55
1000
| ~7.29
13 72% §

800 902
600
400
200
0

Q2 2017 Premia jednorazowa - Rozwigzanie rezerwy na ECSW Q22017 Q22018 Q22018
raportowana porozumienie ze strong poréwnywalna porownywalna raportowana
spoteczna

7z 34



Wyniki kluczowych segmentow za | potrocze 2018r. \/\
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

: : . : Pozostate
[mIn zt] Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz | wytaczenia*
Przychody segmentu 679 2119 3 464 6615 (3675)
EBITDA (66) 592 1336 326 6
EBIT (866) 747 796 323 (39)
CAPEX 91 570 793 4 22
. Udziat segmentow w EBITDA [%]
3000
2500
0,3% O Pozostate i wytaczenia
2000
MW Sprzedaz
1500
M Dystrybucja
1000
W Wytwarzanie
500
W Wydobycie
0
-3%
-500

H12017 H12018

* Pozydje nie zawarte w przedstawionych segmentach 8z 34



Wvyniki kluczowych segmentow za Il kwartat 2018 .

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

[min z4] Wydobycie ~ Wytwarzanie  Dystrybuga  Sprzedaz Eif;i?rf.i
Przychody segmentu 294 947 1675 3161 (1 700)
EBITDA (76) 126 698 149 5
EBIT (843) 369 425 147 (19)
CAPEX 51 327 520 4L S

. Udziat segmentdw w EBITDA [%]

Toe—n—

600

400

200

-200

Q2 2017

Q2 2018

M Dystrybucja

W Wytwarzanie

W Wydobycie

* Pozycje nie zawarte w przedstawionych segmentach

9z 34



EBITDA za | potrocze 2018 .

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

min z+ [ 42 min zt, 2% >
3000
2 270 a6 e 2
2500 - 133
-~ ] -
-219 -
2 000 -61 38
1500
1000
500
0
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate i wytaczenia EBITDA
H12017 H12018
M EBIT ®WAmortyzacjaiodpisy B Wzrost w segmencie Spadek w segmencie 0O Marza EBITDA

*marza EBITDA segmentu Pozostate

10z 34



EBITDA za Il kwartat 2018 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt O (28) mIn zt, (3)% >
1200
22,3% -25,9% 13,3% 41,7% 4,7% 22,4%* 20,6%
1000
930 102 902
800 -
101 11
600
400
200
79
0
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate i wytgczenia EBITDA
Q2 2017 Q22018
M EBIT ®WAmortyzacjaiodpisy B Wzrost w segmencie Spadek w segmencie 0O Marza EBITDA

*marza EBITDA segmentu Pozostate 11z 34



Segment Wydobycie — | potrocze 2018 r.

Dane finansowe [mln zt]
1000

800 782

679
600
400
200 [ 91
0 0

[56
- I

-200 5 66 -66 -50 -
-400 -100
-150
-600 oo
-800 -250
-1.000 -866 -300 ~250
H1 H1 H12017 Sprzedaz
2017 2018 wegla
wolumen

M Przychody ze sprzedazy ~ MEBITDA  MEBIT e CAPEX

Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]

H12017 0,11 3,56
H12018 HowyEkV, 0,16 2,50
0,0 0,5 1,0 1.5 2,0 2,5 3,0 3,5
M Produkcja wegla handlowego W Sprzedaz sortymentow grubych B Sprzedaz sortymentow Srednich
B Sprzedaz miatéw w Grupie Sprzedaz miatéw poza Grupe Sprzedaz mutow

Zmiana EBITDA [mlin zt]

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

5. 66 |
133 10 I -8
Sprzedaz Koszt Zmiana stanu Pozostate H1 2018
wegla wytworzenia zapasow
cena wegla

= Wzrost ceny jednostkowej sprzedanego wegla

= Spadek produkcji wegla handlowego

» Wyzszy o0 37,6% jednostkowy mining cash cost*
(z 170 zt/Mg do 234 zt/Mg)

gae

* Suma wszystkich kosztéw rodzajowych bez amortyzacji, odpiséw aktualizujacych, kosztéw nie zwigzanych bezpoSrednio

z produkcja wegla oraz kosztoéw nie majgcych trwatego wptywu na przeptywy spotki

12z 34



Segment Wydobycie — Il kwartat 2018 r.

Dane finansowe [mlin zt]

398
400 294
40
200 51
25 27 / 20
0 ' 0
-6

-76 -20
-200 0
-400 -60
-80
-600 -100
-120
-800

843 -140
-1000 -160

Q2 Q2

2017 2018

B Przychody ze sprzedazy M EBITDA  BEBIT & CAPEX

Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]

Q22017

-161

Sprzedaz

wegla
wolumen

Q22017
022018  [JOREReNeL:! 1.07
0,0 0,2 0,4 0,6 08 1,0 1.2 1.4 1.6 1.8 2,0
M Produkcja wegla handlowego W Sprzedaz sortymentow grubych B Sprzedaz sortymentow Srednich
M Sprzedaz miatéw w Grupie Sprzedaz miatdéw poza Grupe Sprzedaz mutéw

\;\

TAURON

Zmiana EBITDA [min zt] POLSKA ENERGIA
14 0,1 -76
I "
Sprzedaz Koszt Zmiana stanu Pozostate Q2 2018
wegla wytworzenia zapasow
cena wegla

= Wzrost ceny jednostkowej sprzedanego wegla

= Spadek produkcji wegla handlowego

» Wyzszy o 78,5% jednostkowy mining cash cost*
(z 151 zt/Mg do 269 zt/Mg)

-] 1=

* Suma wszystkich kosztéw rodzajowych bez amortyzacji, odpiséw aktualizujacych, kosztéw nie zwigzanych bezpoSrednio

z produkcja wegla oraz kosztoéw nie majgcych trwatego wptywu na przeptywy spotki

13z 34



Segment Wytwarzanie — | potrocze 2018 .

2500

2000

1500

1000

500

N
o

O =~ N W &~ U1 ON 0V

Dane finansowe [mln zt]

2285
2119

/814

139

H1 2017

H1 2018

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA MEBIT o CAPEX

Produkcja brutto energii elektrycznej [T\Wh] i ciepta [P]]

9,46

8,80

7,09 6,73

H1 2017

H1 2018

W Energia el. (bez OZE) M Energia el. (OZE) [ Ciepto

700
600
500
400
300
200
100

09
08
0,7
06
0,5
0.4
0.3
0.2
0.1
0,0

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA [min zt]

16

365 - 16

H1 2017 Marza na EE

Produkcja z OZE i kogeneracji [TWh]

0,51

0,20

0,19

H1 2017 H1 2018
W Biomasa Woda Wiatr

Marza na cieple

B Kogeneracja

230 18
-21
Koszty CO2 Rezerwy na Pozostate
Swiadczenia

pracownicze

= Korzystny wptyw rozwigzania rezerw na
Swiadczenia pracownicze

= Wzrost cen energii elektrycznej

= Wzrost cen uprawnien do emisji CO,

= Wzrost cen wegla

592

H12018

gaEe e

14z 34



Segment Wytwarzanie - Il kwartat 2018 . \/\
# TAURON

1200

1000

800

600

400

200

Dane finansowe [mIn zt]

1064

Q22017

947

327 369

Q22018

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA MEBIT & CAPEX

Produkcja brutto energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ]

4,56

1,80

Q22017

W Energia el. (bez OZE)

3,62

Q22018

W Energia el. (OZE)

1,05

Ciepto

Zmiana EBITDA [mlin zt]

160
140 17
120 7
e I
100
-20
80
60
40
20
0
Q2 2017 Marza na EE Marza na cieple Koszty CO2 Pozostate
Produkcja z OZE i kogeneracji [T\Wh]
0.4 " .
0,33 = Wzrost cen energii elektrycznej
03 012 0,27 » Nizsze koszty podatku od nieruchomosci -
b farm wiatrowych
02 0,09
» Nizszy wolumen sprzedazy ciepta
0,08
0.1
m = Wzrost cen wegla
0,0 e ————
Q2 Q2
2017 2018
M biomasa woda wiatr M kogeneracja

POLSKA ENERGIA

126

Q2 2018

-] Pl

15z 34



Segment Dystrybucja — | potrocze 2018 .

Dane finansowe [mIn zt]

4000 1600
3368 3 464
1400 1203
3000 1200
1000
526
2000 800
1203 1336 ~ 793 600
605
1000 677 796 400 677
200
0 0
H12017 H12018 H12017
M Przychody ze sprzedazy ~MEBITDA  MEBIT e CAPEX
Dystrybucja energii elektrycznej [T\Wh]
0 5 10 15 20 25 30

m GrupaA = GrupaB = Grupa C2+C1+R+0 = Grupa G = Pozostata*

*sgsiedni OSD i eksport

TAURON

POLSKA ENERGIA

\;\

Zmiana EBITDA [mln z4]

1336
85 18 75
|
1 -13
-32 B
Cena Wolumen Zakup ustug  Koszt strat Pozostate Pozostate H12018

0SD/0SP sieciowych  ustugi dystr.
B EBIT  Mamortyzacjaiodpisy aktualizujace

= Spadek Sredniej stawki 0 1,2%, tj. 0 1,54 zt/MWh

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii 0 307 GWh,
gtownie w przemysle w korelacji do wzrostu PKB

=One-off rozwigzanie rezerwy z tytutu doszacowania (112 GWh)

= Spadek kosztow statych z tytutu nizszych kosztow pracy i kosztow
utrzymania majgtku

<J-J-]

16z 34



Segment Dystrybucja — Il kwartat 2018 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [mIn zt] Zmiana EBITDA [mlin zt]
2000 58
1635 1675 /00 596 21 .
600 —28 z
1500 17 - 273
500 B
265
1000 - 400
698
300
596 343
500 425 200 425
332 EEY)
100
0 0
Q22017 Q22018 Q22017 Cena Wolumen Zakup ustug Koszt Pozostate Pozostate Q22018
0SD/0SP strat ustugi
M Przychody ze sprzedazy ~MEBITDA MEBIT e CAPEX sieciowych dystr.

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Dystrybucja energii elektrycznej [T\Wh] » Spadek Sredniej stawki o 1,2%, tj. 0 1,54 zt/MWh

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii o 193 GWh

(1,6%) jako efekt korzystnej koniunktury gospodarczej

» Nizszy wskaznik rdznicy bilansowej o 1,24 pp.,
spadek wolumenu EE na réznice bilansowa o 168 GWh

- » Spadek kosztow statych
0,50

0 2 4 6 8 10 12 14

Q-]

m GrupaA = GrupaB = Grupa C2+C1+R+0 = Grupa G = Pozostata*
*sgsiedni OSD i eksport

17z 34



Segment Dystrybucja — kluczowe parametry \/\
# TAURON

Warto5¢ Regulacyjna Aktywow [mid zt] Czas przytaczenia odbiorcow [dni] POLSKA ENERGIA
18 200
16 16,9 180
14 15,6 160
140
12 150 150 143
120
10
100
8
80
6 60
4 40
2 20
0 0
2016 2017 2018 2016 2017 Q12018 H1 2018
SAIDI [min.] SAIFI [szt.]
300 | 4 |
250 : 3,50 :
| 3 i
200 | 3,00 |
150 i 2 i
100 B 110,0
| 1 i
50 ! !
0 ! 0 !
2016 2017 Q1 2018 H1 2018 12020 2016 2017 Q1 2018 H1 2018 12020
mSAIDI mSAIDI cel m SAIFI mSAIFI cel

18z 34



Segment Sprzedaz - | potrocze 2018 .

Dane finansowe [min zt]

7000 6677 6615 600 545
6 000 500 540
5000 400
4,000
300
3000
2000 200
545 100
1000 540 326 323
0 0
H12017 H12018 H12017

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA M EBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]

0 5 10 15 20

17,20

17,19

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

Zmiana EBITDA [mln zt]

80
Bl
-74
Energia Prawa Prawa
wolumen majatkowe majatkowe
icena cena obowigzek

W EBIT

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

2
- 203 -3
Wynik na Rezerwa na Pozostate
sprzedazy ECSW
pozostatych
produktow

M Amortyzacja i odpisy aktualizujace

» Wzrost cen zakupu energii elektrycznej

» Zmiana ustawowego obowigzku umorzenia praw majgtkowych

» Pozytywny efekt rozliczenia PM OZE

326

323

H12018

=]

*uwzglednia sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcow koricowych w ramach Grupy

19z 34



Segment Sprzedaz - Il kwartat 2018 .

Dane finansowe [mIn zt]

4000

250
3060 3161

3000 200
150

2 000
100

1000
50

165 163 149 147
0 0
Q22017 Q22018

M Przychody ze sprzedazy M EBITDA MEBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]

0,46
0,44
0 2 4 6 8 10
= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

165
-28
163
Q22017 Energia
wolumen

icena

= Wzrost cen zakupu energii elektrycznej

Zmiana EBITDA [min zt]

37

Hl .

Prawa Prawa
majatkowe majgtkowe
cena obowigzek
W EBIT

Pozostate
produkty
handlowe

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

-13 -6
Rezerwa Pozostate
na ECSW

M Amortyzacja i odpisy aktualizujace

» Zmiana ustawowego obowiazku umorzenia praw majgtkowych

» Pozytywny efekt rozliczenia PM OZE

149

1y

Q22018

00

*uwzglednia sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcow koricowych w ramach Grupy

20z 34



Zadtuzenie i finansowanie \/\
# TAURON

oz - POLSKA ENERGIA
Zapadalnos¢ dtugu Grupy TAURON wg stanu na dzief 30.06.2018 r. [mlin zt]

N
2500 = 2366 -
Wskaznik dtug netto/EBITDA = 2,30x 2500
2000 =2 1888" 1924
2000
1500 1500
1000 803 829 1000
500 340* 340 500
110 . . 281 261 199 199 170 0 37 73 37 22 37
o | H E = = - S
2018 2019 | 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2034 SUDTE QA0TSR 2018 S0 0Te A0 2010
W Obligacje  MKredyty i pozyczki WObligage M Kredyty i pozyczki

* Przy zatozeniu rolowania obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji (termin wykupu zgodnie

z warunkami emisji to 2020 r., rolowanie do konca terminu dostepnosci Srodkéw, tj. do 2022r.) «  Zadtuzenie finansowe (wartos¢ nominalna zadtuzenia z tytutu obligaji

Struktura zadtuzenia finansowego Kwoty dostepnego finansowania kredytow i pozyczek) na 30.06.2018 r. wynosi: 9 806 min zt
Grupy TAURON na 30.06.2018 r. Grupy TAURON na 30.06.2018 r. = Sredniowazona zapadalnos¢ dtugu wg stanu na 30.06.2018 r. wynosi
[min z4] [min 4] 81 miesiecy (przy zatozeniu rolowania obligacji do 2022 r.)
= Dtug denominowany w EUR (emisja euroobligacji, obligacji NSV i obligacji
33 300 EBI) stanowi 38% dtugu ogotem
981 0,3%
10,0% Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania [min z#]

kwota diugu oprocentowanie zabezpieczenie

zmienne

8792 5083

89,7%

state
4723

m Obligacje W Kredyty EBI W Pozyczki z NFOSIGW / WFOSIGW W Cash pool W Programy emisji obligacji

21z 34



CAPEX - status prac przy kluczowych projektach \/\
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

. Planowany
. Zaawansowanie prac .
Inwestycja termin
(proc.) . .
zakonczenia
Budowa bIoI_<u weglowego 910 i 7 2019
w Elektrowni Jaworzno IlI
Budowa bloku gazowo-parowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola <10 al =0 UL
Dostosowanie jednostek wytwérczych TAURON
Wytwarzanie do warunkéw pracy obowigzujgcych po roku - - 2 ‘ 2021
2021 (BAT)
Budowa poziomu 800 m w Zaktadzie Gérniczym Janina - = 60 ‘ 2021
Budowa szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym Sobieski - - 23 ‘ 2023
Program inwestycyjny w Zakfadzie Gérniczym Brzeszcze - - 32 ‘ 2025
Program Likwidacji Niskiej Emisji - 180 9 ‘ 2023
Ucieptownienie Elektrowni Lagisza przez modernizacje
turbiny 460 MW, budowe staciji cieptowniczej oraz kottow - 150+144 21 2020
szczytowo-rezerwowych
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CAPEX - podziat na segmenty e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Naktady inwestycyjne wg segmentow [min zt]

(bez inwestycji kapitatowych)

1600 1495 @&—— (1)% —>» 1480
Gtowne inwestycje realizowane w | potroczu 2018 r.:
1400
Wvydobycie:
1200 - Program inwestycyjny ZG Brzeszcze (33 min zi)
- Budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (31 min zt)
1000 - Budowa poziomu 800 m w ZG Janina (15 min z4)
Wytwarzanie:
800 - Budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (437 min zt)
- Naktady odtworzeniowo-modernizacyjne i komponenty
remontowe (34 min zt)
600 - Przytaczenia nowych obiektow (9 min zt)
- Utrzymanie i rozwgj sieci cieptowniczych (5 min zt)
400 Dystrybucja:
- Modernizacjai odtworzenie majatku sieciowego (436 min zt)
200 - Budowa nowych przytaczy (288 min zt)
0
H12017 H12018
B Wydobycie B Wytwarzanie B Dystrybucja Sprzedaz i pozostate

* w tym koszty finansowe H1 2017: 45 min, H1 2018: 80 min zt
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Efekty Programu Poprawy Efektywnosci od 2016 r. do | potrocza 2018 . \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

EBITDA: +831 min zt (wartosc skumulowana w okresie 2016-H1 2018) / +400 min zt rocznie (wartos¢ powtarzalna od 2018 r.)
CAPEX: 537 mln zt (oszczednosci na wydatkach inwestycyjnych w okresie 2016-H1 2018)

EBITDA: 831 min zt CAPEX: 537 min zt

266 min zt 375 min z¢ 191 min z¢ 215 min z¢ 236 min z¢ 87 min z¢
(2016r1.) (2017r1.) (H12018r) (20167T) (2017r) (H12018r.)

Wydobycie 150 min zt Wydobycie 62 min zt

|_tsominzt | ozminzt
Wytwarzanie Wytwarzanie
Dystrybucja Dystrybucja
Pozostate Pozostate
* Racjonalizacja kosztow zatrudnienia: 407 min z¢ » Efektywniejsze zarzadzanie majgtkiem: 362 min zt
* Optymalizacja majatku: 114 min z¢ » Optymalizacja zakupéw: 175 min zt

* Reorganizacja procesow: 310 min zt
v' Poprawa efektywnosci w zakresie dystrybucji
v' Obnizenie kosztow IT

v' Zmniejszenie kosztow obstugi klientow
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Efekty Inicjatyw Strategicznych od 2017 r. do | potrocza 2018 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

EBITDA: +736 mIn zt (wartosc skumulowana w okresie 2017-H1 2018) / +300 mlIn zt rocznie (wartos¢ powtarzalna od 2020 r.)
CAPEX: 1 021 min zt (oszczednosci na wydatkach inwestycyjnych w okresie 2017-H1 2018)

EBITDA: 736 min zt CAPEX: 1021 min zt

320 min z¢ 416 min z+* 617 min z¢ 405 min zt
(20171 (H12018r.) (2017r) (H12018r)

Wydobycie 30 min zt Wydobycie 27 min zt

Wytwarzanie 627 min zt Wytwarzanie 103 min z¢

Pozostate 79 min z+ Dystrybucja 159 min zt

Pozostate 732 min zt
* Racjonalizacja kosztow zatrudnienia obszarow wydobycia «  Wstrzymanie naktadow inwestycyjnych w Segmencie
i wytwarzania: 248 min zt Wytwarzanie: 735 min zt
- o i _ » Optymalizacja naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z odtworzeniem
* Optymalizacja i uelastycznienie kosztow operacyjnych oraz majatku dystrybucji i koncentracja na poprawie niezawodnosci sieci
poprawa efektywnosci procesow: 259 min zt i wdrozeniu nowoczesnych rozwigzan: 159 min zt

* Optymalizacja naktadéw inwestycyjnych zwiazanych z utrzymaniem

* Poprawa rentowno5ci obszarow poprzez dziatania majatku produkcyjnego elektrowni i elektrocieptowni: 102 min zt

ukierunkowane na wzrost przychodow: 229 min zt * Optymalizacja naktadéw zwigzanych z zarzadzaniem majgtkiem

w pozostatych obszarach: 25 min z+
I ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

*w tym 230 min zt z tytutu rozwigzania w Q1 2018 . rezerwy na Swiadczenia pracownicze w segmencie Wytwarzanie
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Dziekujemy - Q & A e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Zespot Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 4832 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.eaworzynski@tauron.pl
tel. + 483277425 34

Mirostaw Szczygielski
miroslaw.szczygielski@tauron.pl
tel. + 48516 112 858

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. + 48 723 600 894

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz(@tauron.pl
tel. + 483277425 38
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Zastrzezenie prawne N U
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac¢ jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spoétka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spoétki w przysziosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
~przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnos$cig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spéftki albo wyniki branzy bedag
istotnie roznic sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spoétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacii.
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

Analityk

Instytucja

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

Trigon

Krzysztof Kubiszewski

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

WOOD & Company

Bram Buring

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Exane BNP Paribas

Michael Harleaux

Ipopema

Robert Maj

Pekao Investment Banking

Maksymilian Piotrowski

Erste Group

Tomasz Duda
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2017 r 2018 r. (notowania do lipca 2018 + 2018/2017
Platformy: TGE, TFS, GFI, ' estymacja)
GPW-POEE
Cena (PLN/MWh) Wolumen (GWh) Cena (PLN/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 160,10 104 921 178,14 113 220 11,3% 7,9%
Forward PEAK (Y+Q+M) 208,87 11 417 224,20 13140 7,3% 15,1%
Forward ($rednia wazona) 164,88 116 338 182,64 126 360 10,8% 8,6%
SPOT (TGE) 158,14 25210 212,84** 27 000 34,6% 7,1%
Srednia wazona razem 163,68 141 548 187,96 153 360 14,8% 8,3%
Prawa majatkowe (PLN/MWh) Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t)
Ceny rynkowe : : ) Ankieta analitykow rynku CO2*
Rodzaj certyfikatu (8rednia za pierwsze Optata zastepcza i obowigzek za: (aktualizacja lipiec 2018 r.) Cena (EUR/Y)
boirocze 2018 1) T Srednia w 2017 . 5,84 EUR/t
,03 (sty-wrz
OZE (PMOZE_A) 68,89 92,()(iév:/122-)gru) 48,53 (17,5%) Srednia w 2018 T. 15.37 EURM
OZE z biogazowni (PMOZE_BIO) 316,59 300,03 (0,6%) 300,03 (0,5%) Srednia w 2019 r. 19.0 EURN
Kogeneracja weglowa
(PMEC-2017) 9,80 10,00 (23,2%) 9,00 (23,2%) Prognozowana przez TAURON /
i Srednia cena w 2018 r. 15,00-16,50 EUR/t
K°Q{;J;;gﬂ;;{;g;‘§;’wa 117,51 120,00 (7,0%) 115,00 (8,0%) (+aktualizacja lipiec 2018 r.)

Kogeneracja z metanu
(PMMET-2017)

55,39

56,00 (1,8%) 56,00 (2,3%)

* Zréd#a: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON
** Srednia cena notowan w okresie styczen - lipiec 2018 r. + estymacja analitykéw TPE
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Notowania kontraktow BASE na 2018 . \/ D
# TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
185 BASE Y-18 £ 000
mm Wolumen obrotu Notowania =—Srednia
- 900

180

- 800
175 M -

- 700

170 . 600
165,98

165 w 500
160 - 400
300
- L
| |
| | ‘
150 MMJ ! : 100
vas L LU bl b o et g b L L A0 Ll _ .

S > > > > 69» /\‘Qx %9» N ng S PP PSSP PSS S 09'\, N

O ©7 W07 07 07 07 07 0 O 07 o7 o7 A AT AT AT AT AT AT o T AT ot oo
S S A T A I A P S ST A P S S
O S S O S S S e S S S S I M I S L M
Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 165,98 65 227
na TGE 166,64 52 148
w tym
poza TGE 163,35 13 079

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 171,29 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 73 108 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2019 .

¢

DN
TAURON

POLSKA ENERGIA
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Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 197,16 64 973
na TGE 197,47 62 012
w tym
poza TGE 190,72 2961

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2019 r.: 200,16 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2019 r.: 68 177 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2020 . \/ D

# TAURON
POLSKA ENERGIA
21/MWh GWh
o BASE Y-20 oo
mm Wolumen obrotu Notowania =S$rednia
230
n - 250
YA
210 V 200
202,31
200
- 150
190
180 100
170
‘ - 50
160 |
o LU 1 R T | T 10 T A
7

o 5 A e o “ N © > N
0"’0 QO’Q > qu/ & '\9"\’ 'O'\’ 0’”0 0“‘0 0‘9% S
N« ) 00 ) QN/\ ’ Qo ) QN« ’ QO ’ QN« Qéb. QN%. Qéb. 0&'
> ) S ) ) ) ) S ) ) )
Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 202,31 4 392
na TGE 202,40 4 366
w tym
poza TGE 187,25 26

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2020 r.: 202,61 zZ/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2020 r.: 4 434 GWh
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Bilans mocy i potencjat Segmentu Wytwarzanie

2018 . - 4 972 MW,

® Farmy wiatrowe
m Elektrownie wodne

m Bloki biomasowe

» taczna moc zainstalowana: 4 972 MW, / 2 435 MW,

» 5 elektrowni i 3 elektrocieptownie

« 4 farmy wiatrowe (201 MW,)

» 34 elektrownie wodne (133 MW,)

+ 842 km sieci cieptowniczych

« 18,4 TWh produkcji brutto energii elektrycznej w 2017 r.

B Nowoczesna technologia weglowa

m Wytwarzanie konwencjonalne

‘;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

2020r. -4 922 MW,

Zmodernizowana flota
Wytgczenie 8 blokéw klasy 120 MW
Poréwnanie parametréw bloku 910 MW w EI. Jaworzno Il
z blokami klasy 120 MW:
v Nizsze zuzycie paliwa o 30% => oszczednosci
263 mln zt rocznie
v Redukcja emisji: SO, 0 87%, NO, 0 80% i CO, o
32% => oszczednosci 174 min zt rocznie

33z 34



e X
TAURON

POLSKA ENERGIA

Dziekujemy za uwage
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