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Kluczowe parametry za I-lll kwartat 2017 r.

Wyniki Grupy TAURON za I-Ill kwartat 2017 r.

[min zt] Q1-Q32017vs

\;\

Q1-Q3 2016
Przychody ze sprzedazy 12 871 3 (1)%
EBITDA 2877 1 17%
Wynik netto* 1192 T 334%
CAPEX 2217 (9)%
Dtug netto/EBITDA 2,11x spadek 00,21 sadek0 0,23

(vs31.12.2016)

Dane operacyjne Grupy I-lll kwartat 2017 r.

Q1-Q32017vs

Q1-Q3 2016
Produkcja wegla handlowego [min ton] 4,68 * 11%
Produkdja energii elektrycznej [TWh] 14,03 * 13%
Wytwarzanie ciepta [P]] 7,91 1t 13%
Dystrybucja energii el. [TWh] 38,31 1 4%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 25,56 1 ) 10%

* przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej

TAURON

POLSKA ENERGIA



Kluczowe parametry za lll kwartat 2017 r. \/\

[min zt] QS?,Z%Z(\S/S
Przychody ze sprzedazy 4116 3 (1)%
EBITDA 783 ¥ (2%
Wynik netto* 188 3 (31)%
CAPEX 722 (28)%
Dtug netto/EBITDA 2,11x spadeko021  sPde e e
Q32017 vs
Q32016
Produkcja wegla handlowego [min ton] 1,36 8 (21)%
Produkgja energii elektrycznej [TWh] 4,57 *  14%
Wytwarzanie ciepta [P]] 0,82 1t L44%
Dystrybucja energii el. [TWh] 12,61 1 5%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 8,35 : 3 10%

* przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 3



Podsumowanie kluczowych wydarzen \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

28 lutego Wypowiedzenie przez TAURON Sprzedaz dtugoterminowych uméw na zakup zielonych certyfikatow
1 marca Podpisanie aneksu z konsorcjum RAFAKO-MOSTOSTAL WARSZAWA do umowy na budowe bloku o0 mocy 910 MW w Elektrowni
Jaworzno Il — wydtuzenie terminu realizacji bloku o 8 miesiecy, wzrost wartosci umowy o 71 min zt
31 marca Wejscie w zycie porozumienia i anekséw dotyczgcych warunkéw dalszej realizacji projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w
Stalowej Woli”. Sptata zadluzenia wobec instytucji finansujgcych ECSW (EBI, EBOIR, Pekao S.A.)
o Podpisanie listu intencyjnego z Grupg Azoty okreslajgcego ogdlne zasady wspotpracy zwigzanej z realizacjg projektu zgazowania
20 kwietnia . . i
wegla. Szacowana wartos¢ projektu: 400 do 600 min EUR
1 czerwea Podpisanie z Polskim Funduszem Rozwoju porozumienia okreslajgcego wstepne warunki zaangazowania w projekt budowy bloku
o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno lll. PFR wyrazit wstepne zainteresowanie zainwestowaniem kwoty 880 min zt
5 linca Emisja euroobligacji o wartosci 500 min EUR z terminem wykupu 10 lat od dnia emisji. Kupon: 2,375 proc. w skali roku. Rynek
P notowan: Gietda Papierow Wartosciowych w Londynie. Ocena ratingowa emisji nadana przez Fitch Ratings: BBB
- Podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w sprawie ustanowienia programu emisji 12-letnich obligacji hybrydowych
6 wrzesnia .
o wartosci 400 min zt
Podpisanie przez Elektrocieptownie Stalowa Wola umowy EPCM (Engineering-Procurement-Construction-Management) z
e konsorcjum Zaktadéw Pomiarowo-Badawczych Energetyki Energopomiar sp. z 0.0. oraz Energoprojektu-Katowice S.A. dotyczacej
17 pazdziernika . S . . . .
prac projektowych, inzynieryjnych, doradczych oraz nadzoru nad pracami wymaganymi do zakonczenia bloku gazowo-parowego o
mocy 450 MWe/240 MWt




Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI
dla przemystu (Srednia kwartalna)**

Wzrost produkcji sprzedanej przemystu*
i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)***

5% s 56 8% 7.3%
55 6,0% 6,3%
5,0% 5,3% : 5,7% '
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coooCoCCQCOCQOCQCOC0C0OC0O0O0Q0OC0O0C0C0O0OC0 mmmmm \vzr0St produkciji sprzedanej zmiana krajowego zuzycia energii
m \\/zr0St PKB = PMI dla przemystu . prognoza wzrostu PKB

Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce*** [TWh]

% —> 122,6
Srednia cena [z/MWh] Wolumen [GWh] 1183 o— +3.6%
120 +1,9% 6,0%

713 191,60 108 861 0% 9 9,1% mel. przemystowe
Y-14 160,40 142 841 oo | 7% 20,3 * o - przemy
Y-15 168,11 146 932 3,6% +13;7% 3,9%
Y-16 166,47 147 923 u odnavy_ialne zrodia
Y-17 160,27 76 729 807 1) an +4,5% 32,5%  energi
Y-18 163,63 52 429 m el. cieplne gazowe
Y-19 166,18 5 940 60
Y-20 173,01 527 ) )
- . _ 3 _ 40 m el. cieplne na wegiel
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): brunatny
= 2012r.: 201,36 zZ/MWh 50,2% 48.5% : :
- 2013r.: 181,55 ztMWh 20 mel. cieplne na wegiel
. 20141 163,58 z{/MWh kamienny
= 2015r.: 169,99 z/MWh 0
= 20167 169,70 zZMWh Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017
= 2017 r.: 163,86 zZ/MWh* estymacja

Narastajgco od stycznia do wrzesnia 2017

Zrédio: * GUS ** Bankier.pl **PSE 5



Przychody ze sprzedaz j j i
y ' p v Zysk _netto prz_\/pada_quc_\/ ak.qonarluszom POLEKA ENERGIA
min zt jednostki dominujacej
12 992 12871
14000 A - 1400
. 168 135
Y —y:e—

12000 = - 1200
10000 - 4504 F 1000
8000 - - 800

429
6000 - - 600
4000 - 7082 - 400
2000 - n - 200
0 - -0
Q1-Q3 2016 Q1-Q32017 Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017
M Energia elektryczna M Energia cieplna
B Ustugi dystrybucyjne i handlowe H Wegiel
Gaz W Pozostate przychody

EBITDA Q1-Q3 2017 vs Q1-Q3 2016

3500 A
3000 - 55
+1Ol9%t ———
2500 - -203
2000 -
1500 -
1000 -
500 -
O .
Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017 Premia jednorazowa - Rozwiazanie rezerwy ECSW Q1-Q3 2017
raportowana poréwnywalna pordwnywalna porozumienie ze strong spoteczng raportowana
mEBITDA Wzrost m Spadek




Podstawowe dane finansowe za lll kwartat 2017 r. /
A '@ N
Przychody ze sprzedazy ’ TAU RON

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom POLSKA ENERGIA

min zt 4151 4116 jednostki dominujacej
4500 A r 300
4000 - — iy — 47 —icm 31
F 250
3500 4 120
3000 - 200
2500 4
2000 - 188 F 0
1500 - - 100
1000 -
- 50
500
0 -0
Q32016 Q32017 Q32076 Q3 2017
M Energia elektryczna M Energia cieplna
M Ustugi dystrybucyjne i handlowe W Wegiel
Gaz M Pozostate przychody

EBITDA Q3 2017 vs Q3 2016
W Q3 2017iQ3 2016 brak zdarzen jednorazowych

900 A
800 - 2)% @
700 - 797 783
600 -
500 -
400 -
300 A
200 -
100 A

o0 A

Q32016 Q32016 Q32017 Q32017
raportowana pordwnywalna poréwnywalna raportowana
mEBITDA Wzrost m Spadek




Wyniki kluczowych segmentow za I-1ll kwartat 2017 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

: : . . Pozostate
[mIn zt] Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz | wytaczenia*
Przychody segmentu 1118 3325 4 987 9 807 (6 366)
EBITDA (42) 386 1795 691 L7
EBIT (135) L 999 684 (12)
CAPEX 89 1123 973 0,6 33
min 24 Udziat segmentow w EBITDA [%]
3500
3000 2 461 17% —>» 2877
2500 Pozostale_i
wytgczenia
2 000 m Sprzedaz
1500 m Dystrybucja
1000 _
m\Wytwarzanie
500
m\Wydobycie

-500

Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017

* Pozycje nie zawarte w przedstawionych segmentach 8



Wvyniki kluczowych segmentow za lll kwartat 2017 . \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

[mIn zt] Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz im,rziszza:ii*
Przychody segmentu 337 1043 1619 3130 (2 013)
EBITDA (37) 80 591 146 3
EBIT (69) (36) 321 144 (17)
CAPEX 33 309 368 0,01 12
min 24 Udziat segmentow w EBITDA [%]
1200
1000 797 —— @% —> 783

Pozostate

800 . ;
i wylaczenia

600 m Sprzedaz

400 m Dystrybucja
200 m\Wytwarzanie

m\Wydobycie

-200

Q32016 Q32017

* Pozycje nie zawarte w przedstawionych segmentach 9



EBITDA za I-lll kwartat 2017 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

® 417 minzt, 17% >
min zt
3500 A
18,9% 11,6% 36.0% 19,24
3000 - 291 7 2877
2500 I o —
2000
1500
1000
500
0
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate i wytaczenia EBITDA
Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017
M EBIT W Amortyzacjaiodpisy M Wzrost w segmencie Spadek w segmencie 0O Marza EBITDA

*marza EBITDA segmentu Pozostata dziatalnosé 10



EBITDA za lll kwartat 2017 . \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt ® (14) min zt, (2)% >
1400 ~
1200 -+
o o o5 850 150
1000 -
800 - 29 35 S
— I
70 13
600
400
200 -+
O ,
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate i wytgczenia EBITDA
Q32016 Q32017
W EBITDA W Wzrost w segmencie Spadek w segmencie O Marza EBITDA

*marza EBITDA segmentu Pozostate 11



Segment Wydobycie - I-1ll kwartat 2017 r.

Mo N
’ TAURON

Dane finansowe [min z4] Zmiana EBITDA [min z4] POLSKA ENERGIA
120
227
1200 1118 80
1000
-40
800
600
7
200 -99
0
-200 -137 42 135 120
- -229
0 Q1-Q3 Q1-Q3 160
2016 2017 Q1-Q3 2016 Sprzedaz wegla  Koszt wytworzenia Zmiana stanu Pozostate Q1-Q3 2017
wegla zapasow
mPrzychody ze sprzedazy ®wEBITDA ®mEBIT & CAPEX
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]
» Wzrost wolumenu produkgji o 11,2%
Q1-Q3 2016 NeR:NRMoNLe) W1200,12 4,10
= Wzrost wolumenu sprzedazy o0 22,1%
1 0, Nt *
01-032017 TSI 018 5,01 = Nizszy o 3,0% mining cash cost* z 191 zt/Mg do v
186 zt/Mg
00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 = Nizsze zatrudnienie (przecietnie o 244 etaty)
m Produkcja wegla handlowego B Sprzedaz sortymentéw grubych  m Sprzedaz sortymentéw $rednich
B Sprzedaz miatow w Grupie Sprzedaz miatéw poza Grupe Sprzedaz mutow

* Suma wszystkich kosztéw bez amortyzacji, odpiséw aktualizujgcych, kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z produkcjg wegla oraz kosztéw nie majgcych trwatego wptywu na przeptywy Spotki

12



Segment W dob\/cie — Il kwartat 2017 r.
‘ TAURON

Zmiana EBITDA [min z4] POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [mln z4]

40
400 375
337
300 0 3
I
-37
200
100 33 0 2
[ ' -38
0
-37
-100 -69
Q3 Q3 -80
2016 2017 . . .
Q32016 Sprzedaz wegla  Koszt wytworzenia Zmiana stanu Pozostate Q32017
wegla zapasow
mPrzychody ze sprzedazy  ®mEBITDA  ®mEBIT CAPEX
Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]
= Spadek wolumenu produkgcji 0 21,1%
(oI 0,19 0,07 002 1,64
= Spadek wolumenu sprzedazy o 11,9%
0 Nt *
Pl 015 010 007 1,45 » Wzrost 0 56,8% mining cash cost* z 143 zt/Mg do
224 zt/Mg
0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8 2,0 = Nizsze zatrudnienie (przecietnie 0 213 etatow)
m Produkcja wegla handlowego B Sprzedaz sortymentéw grubych  m Sprzedaz sortymentéw $rednich
B Sprzedaz miatow w Grupie Sprzedaz miatéw poza Grupe Sprzedaz mutow

* Suma wszystkich kosztéw bez amortyzacji, odpiséw aktualizujgcych, kosztéw niezwigzanych bezposrednio 13
z produkcjg wegla oraz kosztéw nie majacych trwatego wptywu na przeptywy Spotki



Segment Wydobycie — dobowa produkcja wegla handlowego

g\

POLSKA ENERGIA
Dobowa produkcja wegla handlowego w 2017 r.
35 -
30 A
25 -
20
15
10 & 22
5 4
0 ; ; ; ;
[ I I v v Vi viI Vil IX X
tys. Mg
/dzien

14



Segment Wytwarzanie - I-Ill kwartat 2017 r.

4000
3500
3 000
2500
2000
1500
1000

500

-500
-1 000

16 -
14 -
12

o N b O
1

Dane finansowe [mIn zt]

Zmiana EBITDA [mIn z]

$ﬁ>

TAURON

POLSKA ENERGIA

8 500
] 3244 3325 450 .
400 ——
-37
350 -18 - 14
300
250
200
150
100
J -570 50
Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017
0
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA mEBIT o CAPEX Q1-Q3 2016 Marza na EE PM Marza na cieple Pozostate
Produkcja brutto energii elektrycznej [TWWh] i ciepta [P!] Produkcja z OZE i kogeneracji [T\Wh]
14,03 1,2 -
12,45 1,00 094 = Wzrost wolumenu sprzedazy energii i ciepta
1,0 !
0,29 = Spadek cen CO2
0.8 1 0,34 P
0,6 4 . . .
13.09 I Spadek cen energii elektrycznej
11,44 04 | 0,30 JeK:i]
7,91 ’ » Spadek cen PM OZE
= ' 0.2 0,45
“ ’ 0,29
! ‘ ! ‘ 0,0 ;
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
2016 2017 2016 2017
menergia elektr.  Wenergia elektr. - OZE ciepto % biomasa woda wiatr = kogeneracja

Q1-Q3 2017

og

15




Segment Wytwarzanie — Ill kwartat 2017 r. P
\ 'O N
# TAURON

Dane finansowe [mln zt] Zmiana EBITDA [min z4] POLSKA ENERGIA

1200 4 120
1043
1000 100 2 4
800 -2
80
600 -17
400 60
200 40
0
-12 -36 20
-200 -
Q3 2016 Q32017
0
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA mEBIT o CAPEX Q32016 Marza na EE PM Marza na cieple Pozostate Q32017
Produkcja brutto energii elektrycznej i ciepta Produkcja z OZE i kogeneracji
5
4,57 0,3 0,28
4,00 0.28 . I
= Wzrost wolumenu sprzedazy energii i ciepta
4 0 0,23
0,10
3 0,2 0,08 = Mniejsza ilos¢ nieodptatnych uprawnief CO2
2 4,29 Lt = Spadek cen energii elektrycznej
01 0,08
1 ' = Wyzsze koszty remontow jednostek wytworczych i
06 0,08 0,11 0,08 podatku od nieruchomosci farm wiatrowych
0 0,0
Q32016 Q32017 Q3 Q3
2016 2017
menergia elektr. energia elektr. - OZE ciepto % biomasa woda wiatr = kogeneracja

16



Segment Dystrybucja - I-lll kwartat 2017 r.

Dane finansowe [mIn zt]

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA
Zmiana EBITDA [mln zt]

2 500

©0007 249 - 1795
4987 2 000 [ 22
-309 -15 -15

1500
4 000 796
3000 1000
2 000
1000 500 999

0 0
Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016 Cena Wolumen Zakup ustug  Koszt strat Pozostate Pozostate Podatek od Q1-Q3 2017
OSD/OSP sieciowych  ustugi dystr. majatku
sieciowego

EmPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

01-03 2016 [ TL 12,46 l 36,82
Q1-Q3 2017 10,58 13,05 I 38,31
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata®

*sgsiedni OSD i eksport

W EBIT B amortyzacja i odpisy aktualizujgce

= Wzrost zatwierdzonej taryfy o 7,2 zt/MWh (6%)

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii o 1 486
GWh (4%), gtdwnie w przemysle w korelacji do wzrostu PKB

=\Wzrost o 69% optaty przejsciowej ujetej w koszcie zakupu ustug
przesytowych oraz optaty OZE (brak w | p6troczu 2016 r.)

= Wzrost przychoddw z optat przytaczeniowych w wyniku
wczesniejszej niz zaktadano realizacji czesSci inwestygji

17



Segment Dystrybucja - lll kwartat 2017 r.

2000 +

1000 -

o2 R N Y T

Dane finansowe [mIn z4]

1619

1532

Q32016 Q3 2017

mPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA ®=EBIT ¢ CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

800
700
600
500
400
300
200
100

562

Q32016

12,05

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

*sgsiedni OSD i eksport

15

Zmiana EBITDA [mln zt]

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

» Wzrost zatwierdzonej taryfy o 7,2 zt/MWh (6%)

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii o 560 GWh
{4,6%), gtownie w przemysle w korelacji do wzrostu PKB (siec sN)
oraz w wyniku ograniczenia generacji wtasnej (siec WN)

«\Wzrost o 68% optaty przejsciowej ujetej w koszcie zakupu ustug
przesytowych oraz optaty OZE (brak w Il kw. 2016 r.)

= Spadek kosztow ustug obcych oraz kosztow pracy

66
1
54 [ 4 . 59
I
-89 -2 -4
Cena Wolumen  Zakup ustug Koszt Pozostate Podatek Pozostate Q32017

OSD/OSP strat ustugi od majatku

sieciowych dystr. sieciowego

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

18



Segment Dystrybucja — kluczowe parametry

18
16
14
12
10

o N OB O ©

300

250

200

150

100

50

Wartos¢ Regulacyjna Aktywow [mld z4]

2015

2015~

* W 2015 r. zastosowano podejscie do wyznaczenia wskaznikdw inne niz w regulacji jakosciowej — uwzgledniane byly wéwczas przerwy zasilania w sieci

dystrybucyjnej nN

2016

2016

SAIDI [min]

m SAIDI

H1 2017

m SAIDI cel

Q32017

2017

2020

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

Czas przytaczenia odbiorcow [dni]

¢

”~

166

H1 2017

2015*

2015

2016

2016

SAIFI [szt.]

H1 2017

m SAIFI

u SAIFI cel

Q3 2017

o N

TAURON

POLSKA ENERGIA

Q32017

2020

19



Segment Sprzedaz - I-lll kwartat 2017 r. P
\ 'O N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [min z¢]
800
203 691
12 000 + 100 196 16
10 000 -
500
8000 400 - 60 -19
400
6000 - 300 “13
4000 200
2000 1o
400 39, 691 684 0
0 - Q1-Q3 2016 Energia - Prawa Prawa Wynik na Rezerwa na Pozostate Q1-Q3 2017
wolumen i cena Majatkowe -  Majatkowe - sprzedazy ECSW
Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017 cena obowigzek pozostatych

Kt6
®Przychody ze sprzedazy WEBITDA mEBIT produkiow

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]
= Wzrost wolumenu sprzedazy w segmencie biznesowym

Q1-Q3 2016 23,18 = Wzrost obowigzku umorzenia PM: dla PM OZE z 15% do 15,4% (H1)
oraz z 14,35% do 15,4% (Q3), dla PM OZE-BIO 0,65% (H1) oraz 0,65%

do 0,6 (Q3), PMGM z 6% do 7% oraz PMMET z 1,5% do 1,8%

= Spadek rynkowych cen zakupu praw majatkowych pod umorzenie
o | o | - e B

0 5 10 15 20 25 30 » Dodatni efekt w 2017 r. w zwigzku z rozwigzaniem rezerwy
dotyczacej projektu budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

*uwzglednia sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcow koricowych w ramach Grupy



Segment Sprzedaz - Il kwartat 2017 r. P
\ 'O N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [mIn zt] Zmiana EBITDA [min zt]
250
4000 - . 200
3130 76
3000 - 150 146
111 S = -
2000 - 100
-24
50
1000 -
0 Q32016 Energia - wolumen Prawa Majagtkowe Prawa Majgtkowe Wynik na Pozostate Q32017
i cena - cena - obowigzek sprzedazy
Q32016 Q32017 pozostatych
produktow
® Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT
W EBIT B amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]
= Wzrost wolumenu sprzedazy w segmencie biznesowym Vv

» Wzrost obowigzku umorzenia praw majatkowych: dla PM OZE z

S | o o] oo [NEE
14,35% do 15,4% , dla PM OZE-BIO z 0,65% do 0,6%, dla PMGM z 6%
do 7% oraz PMMET z 1,5% do 1,8%
| o || oo | M

= Spadek rynkowych cen zakupu PM OZE pod umorzenie oraz v

wypowiedzenie umow dtugoterminowych PMOZE
0 2 4 6 8 10

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata®

*uwzglednia sprzedaz na pokrycie réznicy bilansujgcej i do odbiorcow koricowych w ramach Grupy 21



Zadtuzenie i finansowanie /

\'® N
’ TAURON

Zapadalnos¢ dtugu Grupy TAURON wg stanu na dzief 30.09.2017 r. [min zt] POLSKA ENERGIA
>
3500 o 80 74 73
o Wskaznik dtug netto/EBITDA = 2,11x -
2500 2000 60
2000 45
1500 0 - 37
1000 794 819
500 340 288 281 261 199 199 170 l
74 193 0 20
0 | = H E EH = = = -
2017 2014 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2034 0
Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018
Hobligacje  Bkredyty, pozyczkiileasingi Mobligacje M kredyty, pozyczkiileasingi
= zadtuzenie finansowe (wartos¢ nominalna zadtuzenia z tytutu
Struktura zadtuzenia finansowego Kwoty dostepnego finansowania l;r(;ag\ét;x,lnp;zyczek, leasingu oraz obligadji) na 30.09.2017 r. wynosi:
Grupy TAURON na 30.09.2017 r. Grupy TAURON na 30.09.2017 r. = Sredniowazona zapadalnos¢ dtugu wg stanu na 30.09.2017 r. wynosi
[min zi] [min zt] 81 miesiace
25 37 = dtug denominowany w EUR (emisja euroobligacji, obligacji NSV i
0.2% |/ 0,3% 00 oaci 349 5
1108 ' y ) obligacji EBI) stanowi 34% dtugu ogdtem
10,2%

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania [min zt]

kwota diugu oprocentowanie zabezpieczenie

IRS

zmienne

9 697 6 062

89,2%

state

mobligace Mkredyty EBI M pozyczki z NFOSIGW / WFOSIGW @ leasingi mcashpool M programy emisji obligacji 4 805
(z uwzg. spetnienia warunkéw zawieszajacych hybrydy BGK)
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CAPEX - status prac przy kluczowych projektach \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

: Planowany
: Zaawansowanie prac ;
Inwestycja termin
(proc.) ; .
zakonczenia
Budowa blol_<u weglowego 910 i 45 ‘ 2019
w Elektrowni Jaworzno Il
Budowa bloku gazowo-parowego ‘
w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 86 2019
Bud_owa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym i i 53 ‘ 2020
Janina
Bud_owa_ szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym i i 20 ‘ 2023
Sobieski
Program inwestycyjny w Zakfadzie Gorniczym i i o5 ‘ 2025
Brzeszcze

23



CAPEX — podziat na segmenty \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA
Naktady inwestycyjne wg segmentow [min zt]
(bez inwestycji kapitatowych)

2450 @——— (9,5)% —>» 2217
36 S Gtowne inwestycje realizowane w Q1-Q3 2017 r.:

Wvydobycie:
- budowa poziomu 800 m w ZG Janina (24 min z4)
- budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (9 min z4)
- program inwestycyjny ZG Brzeszcze (14 min zi)

Wytwarzanie:
- budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (957 min zt)
- utrzymanie i rozwdj sieci cieptowniczych (12 min zt)
- przytaczenia nowych obiektoéw (10 min zt)

Dystrybucja:
- budowa nowych przytaczy (397 min zi)
- modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego (463 min zt)

Q1-Q3 2016 Q1-Q3 2017

B Wydobycie B Wytwarzanie M Dystrybucja Sprzedaz i pozostate

* w tym koszty finansowe Q1-Q3 2016: 68 min zt, Q1-Q3 2017: 70 min zt

24



Program Poprawy Efektywno5ci \/ ) N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Efekty finansowe
zrealizowane
w okresie:
2016-Q3 2017 .

Efekty finansowe
zaplanowane na lata Proc. realizacji Gtowne inicjatywy
2016-2018

Segment

= Restrukturyzacja zatrudnienia, obnizenie i zwiekszenie elastycznosci kosztow pracy,
dziatania organizacyjne

Wydobycie 133 min z¢ 255 min z¢ 52 _ " . . .
proc. * Wykorzystanie aukgji elektronicznych w procesie zakupow
= Optymalizacja planu inwestycyjnego

= Optymalizacja remontow i innych kosztow utrzymania majatku
* Restrukturyzacja zatrudnienia
Wytwar;anie S 267 min zt \ 95 | = Poprawa efektywnoéci zakupow
(w tym OZE i Ciepto) “ proc. * Optymalizacja ustug eksploatacyjnych uktadéw naweglania i odpopielania
* Ograniczenie kosztdw ustug serwisowych
= Optymalizacja planu inwestycyjnego

* Reorganizacdja i restrukturyzacja zatrudnienia
= QOgraniczenie kosztow utrzymania majatku
Dystrybucja 294 min z¢ 390 min zt 0 . Poprawa efektywnosci zakupow
proc. | = Reorganizacja ustug magazynowych

* Sprzedaz zbednych nieruchomo4ci
= Restrukturyzacja zatrudnienia
Pozostate 131 min zt 291 min zt ‘. 45 | = Ograniczenie zakresu ustug IT

proc. | " Ograniczenie kosztow obstugi klienta, kosztow administracyjnych
* Optymalizacja kosztoéw dziatan promocyjnych, sponsoringowych

Razem 906 minzt | 1303 min zt 70 proc.

= W okresie 2016-Q3 2017 r. z tytutu programow dobrowolnych odej$¢ zatrudnienie w Grupie TAURON w ramach Programu
Poprawy Efektywnosci zostato zmniejszone o 953 etaty. Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone 0
koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczegodlnych segmentach
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Dziekujemy - Q & A

Zespot Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 4832 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 774 25 34

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz(@tauron.pl
tel. + 4832 77425 38

Mirostaw Szczygielski
miroslaw. szczygielski{@tauron.pl
tel. + 48516 112 858

e
# TAURON

POLSKA ENERGIA
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Zastrzezenie prawne

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentaciji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
~przewidywany” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg
istotnie roznic¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztoSci.

Ani Spoétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacii.

27



Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2016r. 2017 r. (dane za okres sty-wrz 17) 2017/2016

Platformy: TGE, TFS, GFl,

GPW-POEE Cena (z/MWh) Wolumen (GWh) Cena (z/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 165,88 191 342 160,07 104 299 -3,5% -35,0%
Forward PEAK (Y+Q+M) 210,27 23414 208,79 11 273 -0,7% -17,7%
Forward ($rednia wazona) 170,72 214 756 164,82 115572 -3,5% -33,1%
SPOT (TGE) 160,64 27 590 161,21 28 000 -0,3% +1,5%
Srednia wazona razem 169,58 242 346 164,07 171615 -3,2% -29,2%

Prawa majatkowe (PLN/MWh)

Ceny rynkowe Opfata zastepcza i obowigzek za:

Rodzaj certyfikatu (érednia w 2017)

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t)

Ankieta analitykow rynku CO2*

(aktualizacja lipiec 2017 r.) Cena (EUR/t)
OZE (PMOZE_A) 36,34 300,03 (14,35%) 300,03 (15,4%) Srednia w 2017 r. 5 43 EUR/t
OZE z biogazowni (PMOZE_BIO) 339,55 300,03 (0,65%) 300,03 (0,6%) Srednia w 2018 . 7,00 EUR/t
Kogeneracja weglowa Srednia w 2019 . 8,17 EUR/

9,70 11,00 (23,2%) 10,00 (23,2%)

(PMEC-2016)
Kogeneracja gazowa
(PMGM-2016)
Kogeneracja z metanu
(PMMET-2016)

116,10 125,00 (6,0%)

120,00 (7,0%)

54,56 63,00 (1,5%) 56,00 (1,8%)

Prognozowana przez TAURON
Srednia cenaw 2017 r.
(**aktualizacja pazdziernik 2017 r.)

5,00 - 5,50 EUR/t

* Zréd’ra: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON 28
** Srednia cena notowan w okresie styczen - wrzesien 2017 r. + korekta analitykéw TPE



Notowania kontraktow BASE na 2017 r.

180

175

170

165

BASE Y-17

~
’\

160

155

150

Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]

160,27 76 729
159,77 51 535

w tym
poza TGE 161,29 25194

TAURON

POLSKA ENERGIA

GWh

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 164,83 zZ/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 84 473 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2018 .

180

175

170

165

160

155

150

BASE Y-18

~
’\

TAURON

POLSKA ENERGIA
GWh

..................................................................................................................................................................................................................................................................................................... - 1000

Srednia cena [z{/MWh]

Wolumen [GWh]

Razem 162,89 49 170
na TGE 163,18 37 493

w tym
poza TGE 161,96 11 677

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 167,56 z/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 54 469 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2019 .

A/Mwh BASE Y-19 Gwh
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Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 165,89 5773
na TGE 165,91 5282
w tym
poza TGE 165,59 491

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2019 r.: 169,36 zZ/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2019 r.: 6 183 GWh
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

Dom Maklerski mBanku

Analityk

Kamil Kliszcz

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Ipopema

Robert Maj

Erste Group

Tomasz Duda

Pekao Investment Banking

tukasz Jakubowski

Instytucja

Raiffeisen Centrobank

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

Teresa Schinwald

Trigon

Krzysztof
Kubiszewski

UBS Investment Research

Michal Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

WOOD & Company

Bram Buring

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi

Exane BNP Paribas

Michael Harleaux
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Dziekujemy za uwage

e X
TAURON

POLSKA ENERGIA
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