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Kluczowe parametry za 2016 . \/\

Wyniki Grupy TAURON za 2016 .
[min zt] 2(2)(1)(15%/5
Przychody ze sprzedazy 17 646 3 (3)%
EBITDA 3337 ¥ (5)%
Wynik netto* 367 * ‘;";’rgsntﬂd .
CAPEX 3817 (9)%
Dtug netto/EBITDA 2,32x 1 Wzrﬁtﬁg.’zl 125>)< 3 spadvesk3 0032
2016vs
2015
Produkgja wegla handlowego [min ton] 6,37 T 30%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 16,80 ¥ (9)%
Wytwarzanie ciepta [P)] 11,52 % 0,1%
Dystrybucja energii el. [TWh] 49,68 1%
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 32,04 3 (11)%

* przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 2



Kluczowe parametry za IV kwartat 2016 r. P

\"}AURON
Wyniki Grupy TAURON za IV kwartat 2016 r. POLSICA ENERGIA
[min zt] Q42016 vs Q4 2015
Przychody ze sprzedazy 4 523 3 (2)%
EBITDA 879 * 29%
Wynik netto* 93 L) ;"’;g’:ld B
CAPEX 1367 (2)%
Dtug netto/EBITDA 2,32x fwzrosto012x g spadeko0,32

Dane operacyjne za IV kwartat 2016 .

Q4 2016vs Q4 2015
Produkcja wegla handlowego [min ton] 2,16 * L;S:/éms%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 4,36 ¥ (8)%
Wytwarzanie ciepta [PJ] 4,53 * 16%
Dystrybucja energii el. [TWh] 12,86 1+ 39
Sprzedaz detaliczna energii el. [TWh] 8,85 ¥ (7)%

* przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3



Podsumowanie kluczowych wydarzen

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

EC Stalowa Wola odstepuje od umowy z Abener Energia — generalnym wykonawcg bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli.

2IE Al Przyczyny odstgpienia: naruszenie harmonogramu i istotnych warunkéw technicznych kontraktu
9 Przyjecie Programu poprawy efektywnosci na lata 2016-2018 o tacznej, planowanej wartosci 1,3 mld zi. Realizacja Programu
marca pozwoli na zwiekszenie EBITDA Grupy o okoto 400 min zt w 2018 r. (trwaty, powtarzalny efekt na tym poziomie w kolejnych latach)
Podpisanie porozumien z obligatariuszami, na mocy ktérych podwyzszono dopuszczalng wysokos¢ wskaznika (dtug netto/EBITDA)
22 marca
z 3,0x do 3,5x
25 kwietnia Przyjecie przez Zarzad nowego Modelu Biznesowego Grupy TAURON
26 lipca

14 lutego 2017 r.

Podjecie decyzji o utworzeniu odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw wiatrowych i konwencjonalnych na tgczng kwote netto ponad
735 min zt

28 lipca

Odstgpienie od realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia

2 wrzesnia

Przyjecie Strategii Grupy TAURON na lata 2016-2025
Wstrzymanie realizacji projektu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni tagisza

27 pazdziernika

Zawarcie porozumien w sprawie warunkow dalszej realizacji projektu ,Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli”

14 listopada

Potwierdzenie przez agencje ratingowg Fitch dtugoterminowego ratingu spotki w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB"
oraz zmiana perspektywy ratingu z negatywnej na stabilng

16 grudnia

Emisja obligacji hybrydowych o wartosci 190 min euro, objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny w ramach tzw. planu Junckera.
Dzieki emisji wskaznik dtugu netto/EBITDA ulegt obnizeniu z 2,6x (koniec wrzesnia 2016 r.) do 2,3x (na koniec grudnia 2016 r.)

28 lutego 2017 r.

Wypowiedzenie uméw dtugoterminowych na zakup zielonych certyfikatow przez TAURON Sprzedaz

1 marca 2017 r.

Podpisanie aneksu z konsorcjum RAFAKO-MOSTOSTAL WARSZAWA do umowy na budowe bloku o0 mocy 910 MW w Elektrowni
Jaworzno Il — wydtuzenie terminu realizacji bloku o 8 miesiecy, wzrost wartosci umowy o 71 min zt




Sytuacja makroekonomiczna i r\/nkowa /

POLSKA ENERGIA

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI Wzrost produkcji sprzedanej przemystu*
dla przemystu (srednia kwartalna)** i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)***
7%
5% 6,0% 579
gﬁjg 4,7% >0% 4,5% 4.9% 53%3 906 4,3% ’
3,7%

4%
3% 2% . 5%
2%

1%

4% -3,0%
N N [qV) N ™ ™ ™ ™ < < < < [Te] n o o © © © ©
R B B I = T T T T T R N N e e T T T
S SRIRIQRLERIKRRILIERILIRRRILRSL cocococooco0o00Cc0O00O00C0000C0O0OC0CC0C
8* 8 8 8 8 8 8 5 8 8 8 8 8 8 8 8‘ 8 8 8 8‘ 8 mmmmm \\/Zr0St produkcji sprzedanej zmiana krajowego zuzycia energii
m \\/zrost PKB — PMI dla przemystu = )rognoza wzrostu PKB
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce*** [TWh]
Srednia cena [zt/MWh] Wolumen [GWh] 0.5%
— O, —
Y-13 191,60 108 861 180 ) 161,8 0" 162,2 .
Y-14 160,40 142 841 160 | 80% *3.8% 6.2%  mel. przemystowe
Y-15 168,11 146 932 140 | 5% +14,5% 8,7%
0, 0,
Y-16 166,47 147 923 2,6% +37,8% 36%  modnawialne zrédta
Y17 160,27 76 729 120 energi
0, - 0,
Y-18 159,74 14 778 100 | 33.1% 4.4% 315% mel, cieplne gazowe
Y-19 164,73 1743 80
Y-20 170,22 97 60 mel. cieplne na wegiel
3 brunatny
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): 40 _ _
» 2012r: 201,36 Z/MWh ®el. ciepine na wegiel
: ' 20 kamienny
= 2013r.: 181,55 zZ/MWh
= 2014r.: 163,58 zZ/MWh 0
= 20157 169,99 Z/MWh 2015 2016
= 2016r.: 169,53 zZ/MWh* estymacja

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Zrédio: * GUS ** Bankier.pl **PSE 5



Podstawowe dane finansowe za 2016 .

20000 H~
18 000
16 000
14 000
12 000
10 000
8000
6000
4000
2000

18 264

2015

EBITDA 2016 vs 2015

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

0

Przychody ze sprzedazy

17 646

2016

- 231
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Podstawowe dane finansowe za IV kwartat 2016 r.

Przychody ze sprzedazy
5000 1 4630 4523
4 000 M pozostate przychody
3000 W ustugi dystrybucyjne
i handlowe
2 000 M ciepto
1000 M energia elektr.
0
Q4 2015 Q4 2016
EBITDA Q4 2016 vs Q4 2015
1200 ~
1000
183 13,8%
N t
600
-70
400
200
0
EBITDA Roznica w kosztach CO2 Rezerwa ECSW EBITDA
Q42015 (wieksza liczba darmowych Q42015
raportowana uprawnief w 2015r.) poréwnywalna

W EBITDA
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Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

93 r 500
0
- -500
F -1000
F -1500
 -2000
F -2500
F -3000
- -3500
Q4 2015 Q4 2016
199
-~ W
EBITDA EBITDA Rozwigzanie rezerwy Pozostate EBITDA
Q42016 ZG Brzeszcze aktuarialnej rezerwy Q42016
poréwnywalna Segment Dystrybucja raportowana

Wzrost

B Spadek



Wvyniki kluczowych segmentow za 2016 r.

Mo U
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

[min z4]1 414 Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz if/)vc:;gfi:\?a
Przychody segmentu 1311 4 356 6310 14 016 828%
EBITDA (82) 545 2 395 490 (11)
EBIT (205) (753) 1363 479 (83)
CAPEX 283 1661 1806 1 66

min zt
4000
3500
3000
2500
2 000
1500
1000

500

-500

* warto$¢ przychodéw Segmentu Pozostate bez wylgczen

3523

Wykona
2015

Udziat segmentow w EBITDA [%]

3337

nie Wykonanie
2016

Pozostate i wytaczenia
M Sprzedaz
B Dystrybucja
B Wytwarzanie

B Wydobycie



Wvyniki kluczowych segmentow za IV kwartat 2016 r.

Mo U
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

[min z4] Wydobycie ~ Wytwarzanie ~ Dystrybuga  Sprzeda? .fv‘ﬁgfztii.ea
Przychody segmentu L24 1112 1634 3729 211*
EBITDA 55 98 685 93 (51)
EBIT 24 (183) 417 91 (69)
CAPEX 151 551 635 0,3 30

min zt

1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

-100

* warto$¢ przychodéw Segmentu Pozostate bez wylgczen

Udziat segmentow w EBITDA [%]
879

682

-0,3% -6%
Wykonanie Wykonanie
Q4 2015 Q4 2016

Pozostate i wytaczenia
M Sprzedaz
B Dystrybucja
B Wytwarzanie

B Wydobycie



min zt

4500

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

EBITDA za 2016 r.

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

([ ( 5)% )
19,3% 12,5% 38,0% 13,8% [ ] 18,9%
5 110 14
91 3 I 32
-209

EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje nieprzypisane EBITDA

2015 2016

WEBIT W \Wzrost w segmencie Spadek w segmencie O Marza EBITDA

10



EBITDA za IV kwartat 2016 .
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POLSKA ENERGIA

min zt ® 29% )
1000 -~
164 10
-59
800
22
—
600 93
400 -+
200 -+
O i
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje nieprzypisane EBITDA
Q4 2015 Q4 2016
WEBIT W \Wzrost w segmencie Spadek w segmencie O Marza EBITDA

11



Segment Wydobycie — 2016 .
& veaoRy e N
Dane finansowe [min z4] Zmiana EBITDA [min z4] ’ TAURON

POLSKA ENERGIA

9
1400 1206 1311 0 . —
1200
1000
-40
800 .48 14
600 21 103 [
400 211 -80 17
200 [
o 9 138 120
-200 -104 -67
-400 -160
2015
-107
-200 -15
® Przychody ze sprzedazy WEBITDA TWD 2015 EBITDA Wolumen Cena Przych. ze Kosztwlasny Zdarzenia  Pozostate 2016
= EBITDA NBGT =EBIT TWD ZG Brzeszcze sprzedazy — sprzedazy sprzed.  sprzedanego jednorazowe
EBIT NBGT ¢ CAPEX miatéw miatéw pozost. wegla w roku 2015
sortymentow

Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]

PN 0,59 0,29
= Spadek cen miatow* 0 13,4%

6,37
PG 0,61 0,28 0,18 6,06 » Wzrost wolumenu produkcji* o 5,9%
0.0 1.0 20 3.0 4.0 50 6.0 7.0 » Nizsze zatrudnienie* (przecietnie o 522 etaty)
m Produkcja wegla handlowego TWD m Produkcja wegla handlowego NBGT
m Sprzedaz sortymentéw grubych m Sprzedaz sortymentow Srednich
m Sprzedaz miatéw TWD Sprzedaz miatébw NBGT

Sprzedaz mutow

*bez uwzglednienia ZG Brzeszcze (NBGT) 12



Segment Wydobycie - IV kwartat 2016 .

Dane finansowe [mIn zt]

Zmiana EBITDA [min zt]

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

500 80
424 a1
400 70
331
60
300
50 8 -17
200 / 151 40 6 I
I 5
30
.
20 -21
Q4 2015 Q4 2016 10
B Przychody ze sprzedazy mEBITDA TWD 0
= EBITDA NBGT EEBIT TWD Q4 2015 EBITDA Wolumen Cena Pozostate Koszt wiasny Pozostate
EBIT NBGT * CAPEX ZG Brzeszcze sprzedazy sprzedazy sortymenty sprzedanego
miatow miatow wegla

Wolumen produkcji wegla handlowego
vs sprzedaz wg sortymentow [min Mg]

Q4 2015 [gemkeNor/

2,16
1,96

Q42016 [MoKEcHoNoL*) 0,06

0,0 0,5 1,0 15 2,0 2,5

¥ Produkcja wegla handlowego NBGT
B Sprzedaz sortymentoéw srednich
Sprzedaz miatéw NBGT

m Produkcja wegla handlowego TWD
m Sprzedaz sortymentéw grubych
u Sprzedaz miatow TWD

Sprzedaz mutéw

» Spadek cen miatow* 0 9,8%

» Wzrost wolumenu produkgji* 0 18,2%

» Nizsze zatrudnienie* (przecietnie o 429 etaty)

Q4 2016

*bez uwzglednienia ZG Brzeszcze (NBGT)

13



Segment Wydobycie - IV kwartat 2016 r. P

\'® N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Dobowa produkcja wegla handlowego w latach 2015-2016

40 A
34,8
35 A
30 -
23,5
25 - [235]
15 4
5 |
Q1 2015 Q2 2015 Q32015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q32016 Q4 2016
%zlithg m Dobowe wydobycie (Obszar) Dobowe wydobycie (NBGT)
. Wolumen produkcji wegla handlowego
Dane finansowe [mln zt] p )l \Weg B g
vs sprzedaz wg sortymentéw [min Mg]
424
450 375 1,06 1,27
350 Q22016 NENOKe: 0,86 0,041,24
TWD: 49
250 258 TWD: 23 NBGT: 6
NBGT: 10 1 73
) TWD: 23 )
150 TWD: -4 NBGT: 1
\NBGT; 6 Q32016 [MeNKNoNoN/ 0,02 1,64
- 33 5
50 105 127 2 24
1,72 0,44 2,16
-50 27 . 31 151 Q42016 [eMEcINoNoL] 1,16 0,06 1,96
-150
Q2 Q3 Q4 r T T T T
2016 2016 2016 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0
m Przychody ze sprzedazy mEBITDA TWD ® Produkcja wegla handlowego TWD m Produkcja wegla handlowego NBGT
B EBITDA NBGT EEBIT TWD m Sprzedaz sortymentéw grubych m Sprzedaz sortymentow Srednich
EBIT NBGT & CAPEX m Sprzedaz miatéw TWD Sprzedaz miatébw NBGT

Sprzedaz mutow

14
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Segment Wytwarzanie — 2016 r.

Dane finansowe [mIn z4]

7 5376
1 4 356

J -3477

2015 2016

m Przychody ze sprzedazy mEBITDA ®=EBIT o CAPEX

Produkcja brutto energii elektrycznej [T\Wh] i ciepta [P]]

18,56

163 16,80

16,93

11,51 11,52

1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

2,0 4
1,8 4
1,6
1,4 -
1,2 A
1,0 4
0,8 -
0,6 -
0,4 -
0,2 4

$ﬁ>

TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA [mln zt]

162

-1 231
i 39 41

-201

RUS/ORM Prawa Pozostate

Majatkowe

2015 Masa marzy Marza na cieple

na EE

Koszty CO2

Produkcja z OZE i kogeneracji [TWh]

1,63 = Wzrost wolumenu ORM oraz przychody z IRZ

0,50 1,32 = Spadek cen weglao 11%

0,32 = Wyzsze koszty zakupu praw do emisji CO,

= Spadek cen i wolumenu PM OZE

0,49

0,14 |

2015

2016

menergia elektr. ®Wenergia elektr. - OZE Iciepto

0,0

® biomasa - dedykowane
woda

2015

2016

» biomasa - wspotspalanie
wiatr

m kogeneracja

2016

og

15



Segment Wytwarzanie - IV kwartat 2016 .

Dane finansowe [mIn zt]

$ﬁ>

TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA [mln zt]

2000 | 1465 250
1112 28
1000 - 526 551 200
3 B -
0 — -10
191 98 183 150
-1 000 -+ -70
17
2000 | 10 21 ]
-3 000 - 50 -78
-4 000 - -3 608
Q4 2015 Q4 2016 0
Q4 2015 Masa marzy na RUS/ORM Koszty CO2 Prawa Marza na cieple Pozostate Q4 2016
® Przychody ze sprzedazy mEBITDA ®mEBIT ¢ CAPEX EE Majatkowe
Produkcja brutto energii elektrycznej [T\Wh] i ciepta [P]] Produkcja z OZE i kogeneracji [T\Wh]
6 -
0,6 4
4,76
5 4,36 05 -
o ) 0,43 * Wzrost wolumenu ORM oraz przychody z IRZ
1 0,4 -
' 0,16 0,32 + Spadek cen wegla 0 10%
37 m— 03 - 5
5 | 4,53 0,06 0,15 o4 » Wyzsze koszty zakupu praw do emisji CO,
0,2 - 0,01 0,40
14 0,1 0,12 » Spadek cen i wolumenu PM OZE
0. ‘ | 0.0
Q4 2015 Q4 2016 Q4 2015 Q4 2016
® biomasa - dedykowane » biomasa - wspotspalanie
menergia elektr. Wenergia elektr. - OZE ciepto woda wiatr

® kogeneracja

oo

16



Segment Dystrybucja — 2016 .

Dane finansowe [mln zt]

3000
7 000 - 6 450 6310 2500 2372
6 000 5 000
5000
4000 1500
3000 1000
2 000
1000 500
0 0
1925 2015 1806~ 5916 2015

EEBITDA ®EBIT oCAPEX

m Przychody ze sprzedazy

Dystrybucja energii elektrycznej [T\Wh]

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*
*sgsiedni OSD i eksport

Mo N
’ TAURON

Zmiana EBITDA [min z4] POLSKA ENERGIA

2395
59 16 167 15
— I
-137 -111 17
Cena sprzed.  Wolumen Zakup ustug  Koszt strat Pozostate  Rozwigzanie = Pozostate 2016
ustug dystr. sprzedazy OSsP sieciowych ustugi rezerwy
dystrybucyjne aktuarialnej
B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

= Spadek zatwierdzonej taryfy o 3,6 zt/MWHh (2,9%)

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii o 480 GWh
{(1%), gtownie w przemysle w korelacji do wzrostu PKB

=Wzrost o 13% stawki optaty jakoSciowej ujetej w koszcie zakupu
ustug przesytowych; optata OZE w H2 2016

» Nizsze koszty rezerwy aktuarialnej — ujednolicenie Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy, obnizenie wieku emerytalnego

17



Segment Dystrybucja — IV kwartat 2016 r.

Dane finansowe [mIn zt]

\;\

Zmiana EBITDA [mln zt]

TAURON

POLSKA ENERGIA

o0 167
700 685
2000 - 19
1657 1634 600 533 28 29 13 268
1600 500 — —
-19 -40
1200 400 268
800 300
200 417
400
100 265
0 0
Q4 2015 Q4 2016 Q4 2015 Cena Wolumen  Zakup ustug  Koszt strat Pozostate ~ Rozwigzanie = Pozostate Q4 2016
sprzedazy OsP sieciowych ustugi rezerwy

mPrzychody ze sprzedazy ®mEBITDA m®mEBIT ¢ CAPEX

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

0 2 4 6 8 10 12 14

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*
*sgsiedni OSD i eksport

dystrybucyjne aktuarialnej

B EBIT B amortyzacja i odpisy aktualizujgce

= Spadek zatwierdzonej taryfy o 3,6 zt/MWHh (2,9%)

» Wyzszy wolumen sprzedazy ustug dystrybucji energii o 345 GWh
(2,8%), gtownie w przemysle w korelacji do wzrostu PKB

«\Wzrost 0 13% stawki optaty jakoSciowej ujetej w koszcie zakupu
ustug przesytowych

» Nizsze koszty rezerwy aktuarialnej — ujednolicenie Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy, obnizenie wieku emerytalnego

18



Segment Sprzedaz - 2016 .

18 000 -

16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4000
2000

Dane finansowe [mIn zt]

600

15 873 500
14 016 380

400

300

200

100

380 370 490 479

0

2015 2016 2015

m Przychody ze sprzedazy ®mEBITDA ®EBIT

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]

0 5 10 15 20 25 30 35 40

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA [mln zt]

179

490

_—

-23
161
20
I
- 68
- 159
Energia - Prawa Prawa Optaty Rezerwa na Pozostate
wolumen i cena Majgtkowe -  Majatkowe - handlowe ECSW

cena obowigzek

B EBIT W amortyzacja i odpisy aktualizujgce

» Zaostrzajgca sie konkurencja rynkowa

= Wzrost obowigzku umorzenia praw majatkowych: dla PM OZE z
14% do 15% / 14,35% (od VII) i innych PM oraz wprowadzenie
PM OZE-BIO 0,65%

=\izsze ceny zakupu praw majatkowych pod umorzenie (gtdwnie
PM OZE)

» Utworzenie w roku 2015 rezerwy na obciazenia w projekcie
budowy bloku ECSW

2016

*ujmuje sprzedaz na pokrycie roznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koricowych w ramach Grupy



Segment Sprzedaz - IV kwartat 2016 . \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe [mIn zt] Zmiana EBITDA [min zt]
200
5000 -
4060 150 179
4000 - 8729 93
100
3000 - - 27
50
2000 -
0
1000 - 50 °6 8
72 -74 93 91 - - —
0 B,
Q4 2015 Q4 2016 1o -12 27 “
-1.000 - i
-150
Q4 2015 Wolumen Ceny PM Obowigzek Optaty Rezerwa na Pozostate Q4 2016
sprzedazy umorzenia PM  handlowe ECSW
m Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®mEBIT i cena EE

W EBIT B amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [T\Wh]
» Zaostrzajaca sie konkurencja rynkowa

Q4 2015 9,47 = Wzrost obowigzku umorzenia praw majatkowych: dla PM OZE z
14% do 15%/14,35% (od VII) i innych PM oraz wprowadzenie

PM OZE-BIO 0,65%

0 2 4 6 8 10 » Utworzenie w roku 2015 rezerwy na obciazenia w projekcie
budowy bloku ECSW

= Grupa A = Grupa B = Grupa C2+C1+R+D = Grupa G = Pozostata*

*ujmuje sprzedaz na pokrycie roznicy bilansujgcej i do odbiorcéw koricowych w ramach Grupy 2
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Zadtuzenie i finansowanie
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Zapadalnos¢ dtugu Grupy TAURON zaciggnietego na 31.12.2016 r. [min zt]

Mo N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

2990
2020
339 288
166 187
== - = |
2017 2018 | 2019 2020 2021 2022
mobligacje

Struktura zadtuzenia finansowego
Grupy TAURON na dzien 31.12.2016 r.
[min z4]

mobligacje

mkredyty z EBI

m pozyczki z NFOSIGW/WFOSIGW
leasingi

1184
13%

Wskaznik dtug netto/EBITDA = 2,32x

813
281 261 200 200 185 170
| ] - =] = -—
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

mkredyty, pozyczki i leasingi

Kwoty dostepnego finansowania

Grupy TAURON na dzien 31.12.2016 r.

[min z4]

300

3620
92%

mcashpooling  mobligacje program bankowy

841

2034

A 4

80 74 73
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30 25
20
10
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018

mobligacje  mkredyty, pozyczki i leasingi

= zadtuzenie finansowe (warto5¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow
inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 31.12.2016 r. wynosi
8941 min zt

= Sredniowazona zapadalnos¢ dtugu wg stanu na 31.12.2016 r. wynosi 79
miesiecy

= dlug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV i EBI) stanowi 17,7% dtugu
ogotem

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania [min zt]:

kwota diugu

oprocentowanie zabezpieczenie

IRS

zmienne
6173
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Finansowanie hybrydowe

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Obligacje podporzadkowane
(w przypadku likwidacji lub upadtosci - pierwszenstwo tylko przed sptatg kapitatu)

Dtugoterminowy (18-letni) charakter finansowania

Mechanizm wzrostu marzy (pierwszy step-up po 8 latach)
jako zacheta do wczesniejszego wykupu

Specyfika

Opcja call po stronie emitenta (po 8 latach)

finansowania

Stata stopa procentowa w pierwszych 8 latach

hybrydowego
TAURON Polska

Nieuwzglednianie jako dtugu w kalkulacji wskaznika net debt/EBITDA
(zgodnie z definicjami w umowach finansowania TAURON)

Energia S.A.

Zaliczenie 50% kwoty instrumentu jako kapitatu w modelu Fitch
(pozytywny wptyw na ocene ratingowg)

Mozliwo$¢ wstrzymania ptatnosci odsetek na wniosek TAURON
(nawet do daty wykupu - opcja réwnoznaczna ze wstrzymaniem dywidendy)

Brak klauzul typowych dla finansowania dtuznego
(z uwagi na podporzadkowanie), przede wszystkim tych, ktore dajg prawo postawienia
zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci

Zwrot czesci oprocentowania w przypadku zrealizowania zadan inwestycyjnych
stanowigcych cel finansowania
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POLSKA ENERGIA

: Planowany
. Zaawansowanie prac :
Inwestycja termin
(%) . .
zakonczenia
Budowa bIoI_<u weglowego 910 i 30 ‘ 2019
w Elektrowni Jaworzno Il
Budowa bloku gazowo-parowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola* 450 240 85 2019
Budowa weglowego bloku kogeneracyjnego 50 36 100 2016
w ZW Tychy
Elektrownia Jaworzno Il — budowa instalacji i i 100 2016
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Budpwa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym i i 49 ‘ 2020
Janina
Bud_owa_szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym i . 20 . 2023
Sobieski
Program inwestycyjny w Zaktadzie Gérniczym . i 21 ‘ 2025
Brzeszcze

* Termin zakonczenia zostanie oszacowany po przeprowadzeniu inwentaryzacji i zaakceptowaniu kompleksowej koncepcji zakonczenia projektu 23



CAPEX — podziat na segmenty \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Naktady inwestycyjne wg segmentow [mln zt]

(bez inwestycji kapitatowych)

Gtowne inwestycje realizowane w roku 2016 r.:

4175 &— (86)% —> 3817
105 Wydobycie:
- budowa poziomu 800 m w ZG Janina (61 min z4)
- budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski (24 min zt)
- Program inwestycyjny ZG Brzeszcze (100 min zt) (w tym
zakup kompleksu Scianowego 73 min zi)

Wytwarzanie:

- budowa nowych mocy Jaworzno 910 MW (1 237 min zt)

- budowa instalacji odazotowania spalin i modernizacja blokow
200 MW w EL. Jaworzno Il (11 min zt)

- budowa nowych mocy w kogeneracji EC Tychy 50 MW
(107 min zt)

- budowa i modernizacja sieci cieptowniczych (57 min zt)

- modernizacja elektrowni wodnych (18 min zt)

Dystrybucja:
- budowa nowych przytaczy (591 min z4)
- modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego (953 min zt)

67

2015 2016
B Wydobycie B Wytwarzanie M Dystrybucja Sprzedaz i pozostate
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Program poprawy efektywnosci

Oszczednosci

Oszczednosci
zaplanowane na lata
2016-2018

zrealizowane
w 2016

Segment

% realizacji

TAURON

POLSKA ENERGIA

Gtowne inicjatywy

Wydobycie 62 min z¢ 255 min z¢

24%

Restrukturyzacja zatrudnienia, obnizenie i zwiekszenie elastycznosci kosztéw pracy, dziatania
organizacyjne

Wykorzystanie aukgji elektronicznych w procesie zakupow

Optymalizacja planu inwestycyjnego

Wytwarzanie

(w tym OZE i Ciepto) 367 min zt

255 min z¢

69%

Optymalizacja remontéw i innych kosztéw utrzymania majatku
Restrukturyzacja zatrudnienia

Poprawa efektywnosci zakupow

Optymalizacja ustug eksploatacyjnych uktadéw naweglania i odpopielania
Ograniczenie kosztow ustug serwisowych

Optymalizacja planu inwestycyjnego

Dystrybucja 114 min zt 390 min z¢

29%

Reorganizacja i restrukturyzacja zatrudnienia
Ograniczenie kosztéw utrzymania majatku
Poprawa efektywnosci zakupow
Outsourcing ustug magazynowych

Sprzedaz zbednych nieruchomosci

Pozostate 46 min z¢ 291 min z¢

16%

Restrukturyzacja zatrudnienia

Ograniczenie zakresu ustug IT

Ograniczenie kosztow obstugi klienta, kosztéw administracyjnych
Optymalizacja kosztoéw dziatan promocyjnych, sponsoringowych

Razem 478 min zt 1303 min z¢

37%

W 2016 roku z tytutu PDO zatrudnienie w Grupie TAURON zostato zmniejszone o 510 etatéw. Oszczednosci wynikajace z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty
poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczegélnych segmentach
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Perspektywy na 2017 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Perspektywa

Segment EBITDA 2017 Podstawowe czynniki
w stosunku do 2016

= wzrost WRAw 2017 r.0 707 min zt, do kwoty 16,1 mld zt
= wzrost wolumenu dostarczanej energii
Dystrybucja stabilnie » wzrost Sredniej stawki ustugi dystrybucyjnej, efektywnie dla Tauron Dystrybucja o 0,7%
» WACC na poziomie roku 2016 (5,6%)
» kontynuacja programow poprawy efektywnosci

» wzrost wolumenu sprzedazy do odbiorcow koncowych

Sprzedaz stabilnie = silna konkurencja — obnizenie marz na sprzedazy energii

= presjanawzrost cen wegla
Wytwarzanie spadek = nizsze ceny zakupu uprawnief do emisji CO,
» niskie ceny sprzedazy energii elektryczneji zielonych certyfikatow

= wysoki wolumen produkcji wegla handlowego, osiggniecie docelowego poziomu
wydobycia w ZG Brzeszcze (ok. 1,7 min ton rocznie)
Wydobycie wzrost = perspektywa wzrostu cen sprzedazy wegla
» efektywne zarzadzanie kosztem robot przygotowawczych
= presjanawzrost cen maszyniurzadzen gorniczych

CAPEX = wzrost capexu na skutek realizowanego projektu 910 MW w El. Jaworzno Il — planowany
. . CAPEX Grupy w 2017 roku > 4 mld zt
i zadtuzenie = wzrost poziomu zadtuzenia, przy utrzymaniu wskaznika dtug netto/EBITDA ponizej 3,5x

26



Dziekujemy - Q & A

Zespot Relagji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer(@tauron.pl
tel. + 483277427 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. + 4832 77425 34

Katarzyna Heinz
katarzyna.heinz(@tauron.pl
tel. + 4832 77425 38

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

27


mailto:marcin.lauer@tauron-pe.pl
mailto:pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
mailto:Katarzyna.heinz@tauron.pl

Zastrzezenie prawne

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentaciji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
~przewidywany” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg
istotnie roznic¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztoSci.

Ani Spoétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacii.
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2015r. 2016r. 2016/2015
Platformy: TGE, TFS, GFl,
GPW-POEE Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 167,51 201 870 165,88 191 342 -1,0% -5,2%
Forward PEAK (Y+Q+M) 215,96 17 866 210,27 23414 -2,6% +31,0%
Forward ($rednia wazona) 171,45 219 737 170,72 214756 -0,4% -2,3%
SPOT (TGE) 156,40 25102 160,64 27 590 +2,7% +9,9%
Srednia wazona razem 169,90 244 839 169,58 242 346 -0,2% -1,0%

Prawa majatkowe (z/MWh)

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t)

Ceny rynkowe Opfata zastepcza i obowigzek za:

($rednia w 2016) Ankieta analitykéw rynku CO»*
(aktualizacja luty 2017 r.) Cena (EUR/t)

Rodzaj certyfikatu

OZE (PMOZE_A) 73,63 303,03 (14,0%) 300,03 (14,35%) Srodnia w 2016 1. 5 35 EURN

OZE z biogazowni (PMOZE_BIO) 295,52 brak 300,03 (0,65%) Srednia w 2017 r. 5,80 EUR/t
Srednia w 2018 . 7,00 EUR/t

Kogeneracja weglowa
(PMEC-2016)
Kogeneracja gazowa
(PMGM-2016)
Kogeneracja z metanu
(PMMET-2016)

10,68 11,00 (23,2%) 11,00 (23,2%)

Prognozowana przez TAURON
121,13 121,63 (4,9%) 125,00 (6,0%) $rednia cena w 2017 . 5,00 — 6,00 EUR/t
(**aktualizacja luty 2017 r.)

61,73 63,26 (1,3%) 63,00 (1,5%)

I ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
* Zréd’ra: Point Carbon, BNEF, Consus, GDF SUEZ Trading, HSE, Mkonline, Societe Generale, TAURON 29
** Srednia cena notowan w okresie styczen - luty 2017 r. + korekta analitykow TPE



Notowania kontraktow BASE na 2017 r.

TAURON

POLSKA ENERGIA

\;\
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Srednia cena [z{/MWh]

Wolumen [GWh]

Razem 160,27 76 729
na TGE 159,77 51 535

w tym
poza TGE 161,29 25194

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 164,83 zZ/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 84 473 GWh
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Notowania kontraktéw BASE na 2018 r. \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

eH/ BASE Y-18 awh
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Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 159,74 14 778
na TGE 159,70 9 303
w tym
poza TGE 159,81 5475

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 163,75 zZ/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 15 995 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2019 . \/\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh
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Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 164,73 1743
na TGE 164,89 1594
w tym
poza TGE 163,09 149

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2019 r.: 165,44 zZYMWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2019 r.: 1 766 GWh
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

J.P. Morgan Cazenove

Analityk

Michat Kuzawinski

DB Securities

Tomasz KrukowskKi

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Haitong Bank

Robert Maj

Erste Group

Tomasz Duda

Pekao Investment Banking

tukasz Jakubowski

Instytucja

IPOPEMA

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

Sandra Piczak

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Trigon

Krzysztof
Kubiszewski

UBS Investment Research

Michal Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

WOOD & Company

Bram Buring

Dom Maklerski BOS

Jakub Viscardi
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Dziekujemy za uwage
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TAURON

POLSKA ENERGIA
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