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Kluczowe parametry finansowe za I-lll kwartaty 2015r. "\

TAURON
Wyniki Grupy TAURON za I-I1l kw. 2015 r.

POLSKA ENERGIA

[mIn zt]

Przychody ze sprzedazy 13634 (-0,6% r/r)
EBITDA 2841 (-2,9% r/r)
Zysk netto 1079 (2,5% r/r)
CAPEX 2779 (38,2% r/r)
Dtug netto/EBITDA 1,97x (wzrost 0 0,24 r/r)

Wyniki kluczowych segmentow za I-11l kw. 2015 r.

[mIn zi] Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 4793 11 813 3911 875
EBITDA 1839 452 564 (23)
EBIT 1107 444 130 (108)

CAPEX 1134 3 1409 178




Kluczowe parametry finansowe za Ill kwartat 2015 . e N

TAURON
POLSKA ENERGIA
[mIn zt]
Przychody ze sprzedazy 4 378 (-0,8% r/r)
EBITDA 933 (1,4% r/r)
Zysk netto 359 (12,4% r/r)
CAPEX 1 008 (32,6% r/r)
Dtug netto/EBITDA 1,97x (wzrost o0 0,24 r/r)
[mIn zi] Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 1 565 3719 1164 333
EBITDA 597 117 98 135
EBIT 348 114 (51) 107

CAPEX 437 1 523 31
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Podsumowanie kluczowych wydarzen # TAURON

POLSKA ENERGIA

Zawarcie aneksu do umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w sprawie podwyzszenia wartosci programu

10llipca emisji obligacji o 700 min zt. Aktualna tgczna wartos¢ programu: 1,7 mid zt
. Zawarcie umowy z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi w sprawie budowy bloku parowo-gazowego
13 lipca . .
0 mocy 413 MW, w Elektrowni Lagisza
17 lipca Podtrzymanie przez agencje ratingowg Fitch ratingdbw TAURON na poziomie ,BBB” z perspektywg stabilng
12 sierpnia Wyptata dywidendy w wysokos$ci 262,9 min zt. Na jedng akcje przypadto 0,15 zt

1110 pazdziernika Powotanie do zarzadu Jerzego Kurelli, Michata Gramatyki, Henryka Borczyka, Anny Strizyk i Piotra Kotodzieja

13 pazdziernika Zwotanie NWZ w sprawie emisji 80 min nowych akcji o wartosci 400 min zt

19 pazdziernika Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy nabycia czesci aktywéw KWK Brzeszcze

Podtrzymanie przez agencje ratingowg Fitch ratingdéw TAURON na poziomie ,BBB” i zmiana perspektywy ze

27 pazdziernika stabilnej na negatywna

NWZ podjeto uchwate w sprawie zarzgdzenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

9 listopada do 23 listopada 2015 .




Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa Mo
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost produkcji sprzedanej przemystu
i zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)*

Wzrost PKB Polski* oraz indeks PMI
dla przemystu (Srednia kwartalna)

6%

5,3% 4,9%
5% 56 5% - 4,7% S s 4% W 3o% 43%
4% 60\ 3,3% 3,4% 54 3%
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3% 52 1%
51 0%
2% 50 -1%
49 -2%
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— N ™ < — N [s2) < — N 2] < — N ™ <
© ¢ oo oo oo oo o o o o o o o 0o 00O mmm \\/Zrost produkcji sprzedanej zmiana krajowego zuzycia energii
m \\zr0st PKB = PMI dla przemystu = prognoza wzrostu PKB
mmmm prognoza wzrostu produkcji sprzedanej
Ceny energii w rocznych kontraktach BASE Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce [TWh]
Srednia cena [zZ/MWh] | Wolumen [GWh] 115,1 kﬂ»ll&l
120 7 5 605 +9,8% 5,9%
Y-13 191,60 108 861 110 1 6296 +16,7% 70%  mel. przemysiowe
Y-14 160,40 142 841 10074 794 +45,6% 2:4%
90 . L.
m odnawialne zrodta
Y-15 168,11 146 932 80 35’3% _0’4% 34’0% energii
Y-16 169,97 116 827 70 .
VST e o0 60 m el. cieplne gazowe
. 50
Y-18 166,66 193 40 m el. cieplne na wegiel
- . ; . . ) 30 1 51,2% brunatny
Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE): 0 mel. cieplne na wegiel
= 2011r.: 198,90 zZ/MWh 10 kamienny
= 2012r.: 201,36 Z/MWh 0
= 2013r.: 181,55 zZ/MWh Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

= 2014r.: 163,58 zZ/MWh

* Zrodio: GUS, IBnGR , PSE 5



Kluczowe dane operacyjne za I-lll kwartaty 2015 r. v
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min Mg Produkcja i sprzedaz wegla [m|n ton] - Wytwarzanie energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ] .
4,5 - 14 - r 14
4,0 3,66 11,27 1298

’ ’ 12 - ' [ 117 | F 12
35 -12,0%
30 | 10 1 L 10
2,5 A 8 L 8
201 6 L6
1,5 -
4 A 4
1,0 4
0,5 - -13,5% 2 1 r2
0,0 A 0 0
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015
msprzedaz wegla do Grupy  Esprzedaz wegla poza Grupe  Eprodukcja wegla handlowego m energia elektr. = energia elektr. - OZE m cieplo
TWh Dystrybucja energii elektrycznej [TWh klienci . . . TWI
ystrybuel g_ Sty i ] Sprzedaz energii elektrycznej [ T\Wh] !
i liczba klientow [tys. | 40
40 - - 5450
35 L 35
. 5 400 L 30
25 5 350 r 25
20 + 20
B 5 300 L 15
10 i
5250 w
5 i
l-l,Z % | °
0 5 200 L o
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

m dystrybucja energii elektr. u |iczba klientow

B sprzedaz detaliczna energii elektrycznej




Kluczowe dane operacyjne za lll kwartat 2015 r. v
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min Mg Produkcja i sprzedaz wegla [m|n ton] - Wytwarzanie energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ]
2,0 4 5 - 4,54 -5
3,98 0,22 |
1,37 | -47,6% I
, 4 , 4
15 1,35
3 - L3
1,0 -
2 - )
05
1 F1
=) 0,0%
0,0 4 0 A 0
Q32014 Q3 2015 Q32014 Q32015
msprzedaz wegla do Grupy  msprzedaz wegla poza Grupe  mprodukcja wegla handlowego menergia elekr. = energia elektr. - OZE m cieplo
TWh Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] klienci . . . _—
i liczba klientow [iys ] Sprzedaz energii elektrycznej [ T\Vh]
14 - - 5450 - 14
12 12
5 400
10 L 10
8 5 350 "
o 5 300 - 6
4 L4
5 250
: -1,6% :
0 5200 . -0
Q32014 Q32015 Q32014 Q32015
m dystrybucja energii elekir. mliczba klientow m sprzedaz detaliczna energii elektrycznej




Podstawowe dane finansowe za I-lll kwartaty 2015 r.

Przychody ze sprzedazy [min zi]

e N
TAURON

POLSKA ENERGIA

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zi]

16 000 A 13718 13 634 1049 1077 - 1200
14 000 A o L 1000
12 000 A -10,7% l
+ 800
10 000 A 4 327
8000 - 6.4% L 600
6 000 - L 400
4000 A
2 000 F 200
| t 2,7%
0 - -0
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015
m energia elektr. m ustugi dystrybucyjne i handlowe m pozostate przychody
EBITDA Q1-Q3 2015 vs Q1-Q3 2014 [mIn zi]
3500 4
2925 69 2841
3000 -+ . — — 86 32
4% — 3%
2500 { (% -102 | EEZ -104 16%
2 000 -
1500 - 2824 2923
1000 A
500 4
8%
0 ’ 3%
-3%
-500 - -3%
EBITDA EBITDA ZW EBITDA EBITDA Koszt umorzenia  Korekta stanu Koszty Rozwigzanie EBITDA
Q1-Q3 2014 Nowa Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015 czerwonych i zapasow i odstawienia rezerwy Q1-Q3 2015
raportowana i El. Blachownia  poréwnywalna poréwnywalna 206ttych PM czynnych RMK Sciany aktuarialnej raportowana

mEBITDA mWydobycie mWytwarzanie ®Dystrybucja = Sprzedaz

Pozostate OPoz. nieprzypisane



Podstawowe dane finansowe za Ill kwartat 2015 r. e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

. Przychody ze sprzedazy [min zi] Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom -
jednostki dominujacej [min zi]
5000 -+ -
4412 4378 358 400
4000 - 484 -12,4%1 318
- 300
3000 A 5,9%
- 200
2000 -
1000 - 100
-2,3% ' 12,6%
o -0
Q32014 Q3 2015 Q32014 Q32015
menergia elektr. m ustugi dystrybucyjne i handlowe m pozostate przychody

EBITDA Q3 2015 vs Q3 2014 [min zi]

1200 ~
933
1000 - 921 - rm
5% 13%
800 | 12% 0 _20 l -4,4% — - (]
-104
600 -
400 - Sl 861
200 4
0 [—
3% -5%
-200 -
EBITDA EBITDA ZW Nowa EBITDA EBITDA Koszt odstawienia  Rozwigzanie rezerwy EBITDA
Q32014 i El. Blachownia Q32014 Q3 2015 Sciany aktuarialnej Q3 2015
raportowana poréwnywalna poréwnywalna raportowana

mEBITDA mWydobycie mWytwarzanie ®mDystrybucja = Sprzedaz Pozostate OPoz. nieprzypisane




EBITDA za I-Ill kwartaty 2015 . e N
’TAURON

POLSKA ENERGIA

2925 ® -2,9% > 2841
21,3% 14,4% 38,4% 14,0 % [ - ] 20,8%
. 30 61
— —
-107 -50 -11 8
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
Q1-Q3 2014 nieprzypisane Q1-Q3 2015
BEBIT mAmortyzacja i odpisy BWzrost w segmencie = Spadek w segmencie OMarza EBITDA

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wynik EBITDA w okresie I-1ll kwartatow 2015 r.:

= Wydobycie — mniejsza produkcja wegla handlowego przy realizacji wiekszego wolumenu sprzedazy, nizsze ceny sprzedazy wegla handlowego,
korekty z tytutu inwentaryzacji zapaséw, rozliczer miedzyokresowych kosztow, odstawienia $ciany, rozwigzanie rezerwy aktuarialnej

= Wytwarzanie — wyzsza produkcja i sprzedaz energii elektrycznej, wyzsze ceny sprzedazy energii, wyzsza marza na obrocie energig, nizsze
koszty state, nizsze przychody z Operacyjnej Rezerwy Mocy, wyzsze koszty CO,

= Dystrybucja — wyzszy wolumen i srednia cena sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, wyzsza stawka optaty przejsciowej i jakosciowej OSP, wzrost
kosztow amortyzacji i podatku od majgtku sieciowego, rezerwa na PDO

= Sprzedaz — wyzsze koszty obowigzku umarzania praw majgtkowych przy nizszej cenie zakupu praw majgtkowych, zmiana struktury odbiorcow
skutkujgca obnizeniem sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej

10



EBITDA za lll kwartat 2015 .

921 @
20,9%

\‘
©

40,5 % 38,1%
38 12

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

1,4%

7

> 0933
o] [ [z

5 -19
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
Q32014 nieprzypisane Q3 2015

EEBIT ®Amortyzacjaiodpisy BWzrost w segmencie

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wynik EBITDA w Il kwartale 2015 r.:

Spadek w segmencie

OMarza EBITDA

= \Wydobycie — rozwigzanie rezerwy aktuarialnej, nizsze koszty state, rozliczenie kosztu odstawienia $ciany, nizsze ceny sprzedazy wegla

handlowego

* Wytwarzanie — wyzsza produkcja i sprzedaz energii elektrycznej, nizsze koszty state, wyzsza marza na obrocie energig, wyzsze koszty CO,

nizsze przychody z Operacyjnej Rezerwy Mocy,

= Dystrybucja — wyzszy wolumen i cena sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, wyzsza stawka opfaty przejsciowej i jakosciowej OSP, wzrost kosztow

amortyzacji i podatku od majatku sieciowego, rezerwa na PDO

= Sprzedaz — wyzsze koszty obowigzku umarzania praw majgtkowych przy nizszej cenie zakupu praw majgtkowych, zmiana struktury odbiorcéw

skutkujgca obnizeniem sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej

11



Struktura kosztéw rodzajowych w I-Ill kwartatach 2015 r. ¥\
TAURON

POLSKA ENERGIA

*— -1,9% —m>

7292 7154 min zt

100% 2% 2% Spadek kosztéw w okresie I-1ll kwartatéw 2015 r.

90% dotyczy gtéwnie:

= zuzycia materiatow

80% o . . A .
= kosztéw swiadczen pracowniczych — gtdwnie efekt nizszego

stanu zatrudnienia
70%

Koszty zmienne 34%
Koszty zmienne 36%

= amortyzacji i odpiséw aktualizacyjnych (zaprzestanie

60% amortyzacji farm wiatrowych przeznaczonych do sprzedazy)

50% Struktura kosztow:

= w I-lll kw. 2015 r.: koszty zmienne (bez wartosci sprzedanych
towardw i materiatow) ok. 36%, koszty state ok. 64%

40%

30% = w I-lll kw. 2014 r.: koszty zmienne ok. 34%, koszty state

ok. 66%

Koszty state 64%

X
©
({e]
Q
©
S
(2]
2
N
(2]
o
~

20%
Przyczyng niewielkiej zmiany struktury kosztow sg gtéwnie
wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych oraz nizsze koszty
state

10%

0%
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

B Amortyzacja i odpisy aktualizujgce RAT  ®Zuzycie materiatéw i energii
m Ustugi obce m Podatki i optaty
m Koszty $wiadczen pracowniczych Pozostate koszty rodzajowe
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Struktura kosztow rodzajowych w Il kwartale 2015 r. "o ¢
TAURON

POLSKA ENERGIA

*r— -1,9% —m>
2441 2394 minz

100% 20 2 Spadek kosztow w Il kwartale 2015 r. dotyczy gtownie:
90% = zuzycia materiatow (gtébwnie nizsze koszty paliw)

= kosztow Swiadczen pracowniczych — gtdéwnie efekt nizszego

80% - S
’ stanu zatrudnienia

70% -

Koszty zmienne 33%
Koszty zmienne 37%

Struktura kosztow:

60% - = w Il kwartale 2015 r.: koszty zmienne (bez wartoSci

sprzedanych towardéw i materiatow) ok. 37%, koszty state

50% 1 ok. 63%

= w Il kwartale 2014 r.: koszty zmienne ok. 33%, koszty state
ok. 67%

40% -

30% 1 Przyczyng zmiany struktury kosztow sg gtownie wyzsze koszty

zakupu ustug przesytowych oraz nizsze koszty state

X EN
N~ (303
© ©
LD &
& 8
(7] (2]
g g
g g
X X

20% -

10% -

0% -

Q32014 Q3 2015
B Amortyzacja i odpisy aktualizujgce RAT  ®Zuzycie materiatéw i energii
m Ustugi obce m Podatki i optaty
m Koszty $wiadczen pracowniczych Pozostate koszty rodzajowe
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3500
3000
2500
2 000
1500
1000

500

Zadtuzenie i finansowanie e U
# TAURON

.- POLSKA ENERGIA
Zapadalnos¢ ditugu Grupy TAURON

~
7
3153 3500 3077
Dtug netto/EBITDA=1,97x 3000
2500
2020 2 000
1500
1 000
377 500 — 27 25 24
| 4 1 2 3 4
2015 2016 |2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2815 2816 2816 2(816 2816
mobligacje mkredyty, pozyczki i leasingi mobligacje  mkredyty, pozyczki i leasingi
Struktura zadtuzenia finansowego Kwoty dostepnego finansowania = zadtuzenie finansowe (warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow
Grupy TAURON [min zi] Grupy TAURON [mIn z{] inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 30 wrzesnia 2015
50 45 300 roku wynosi 8 147 min zt
1% >0% 9% = $redniowazona zapadalnos¢ diugu wg stanu na 30 wrzesnia 2015 roku

wynosi 52 miesiecy

= dtug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV) stanowi 8,74% dtugu
ogotem

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania:

Kwota diugu

Instrument Oprocentowanie Zabezpieczenie
[min zi]
obligacje, w tym: 6 662
program bankowy 3000 zmienne IRS
program bankowy 300 zmienne brak
2 750 program rynkowy 1750 zmienne brak
80% program BGK 900 zmienne brak
NSV 712 state CIRS
mobligacje kredyty EBI 1388 state brak
m kredyty z EBI mobligacj m obligacj
: yty ; N . obligacje program bankowy ®obligacje program BGK pozyczki - . ey
m pozyczki z NFOSIGW/WFOSiIGW hoooli
Ieasingi E cashpooling leasingi 45 zmienne brak

14



CAPEX — status prac przy projektach

TAURON

POLSKA ENERGIA

, Planowany
: Zaawansowanie prac :
Inwestycja termin
(proc.) . .
zakonczenia

Budowa blol.<u weglowego 910 . 11 2019
w Elektrowni Jaworzno Il
Budowa bloku parowo-gazowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 e ‘ 2016
Budowa weglowego bloku kogeneracyjnego 50 86 a8 2016
w ZW Tychy
Elektrownia Jaworzno Il — budowa instalacji i . g7 2016
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Elektrownia taziska — budowa instalacji i . 98 2015
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Budowa bloku parowo-gazowego w Elektrowni e 266 5 ‘ 5019
tagisza
Bud'owa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym i . 24 ‘ 2020
Janina
Bud.owa. szybu Grzegorz w Zaktadzie Gorniczym i . 18 2023
Sobieski

15



CAPEX — podziat na segmenty e N
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

Glowne inwestycje zrealizowane
w -1l kw. 2015 r.:

Naktady inwestycyjne wg segmentéw [min zi] = Wydobycie:
» budowa poziomu 800 m w ZG Janina
2779 (52 min zt)
&—— 38,20 —> » zakup dodatkowego kompletu obudowy

i wyposazenia dla ZG Janina (71 min zt)

= Wytwarzanie:

» budowa bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno
[l (440 min zt), budowa instalacji do obnizenia
emisji NOx (184 min zt),

» budowa farmy wiatrowej Marszewo |l etap
(57 min zt), modernizacja elektrowni wodnych
(35 min zt)

» odbudowa mocy w ZW Tychy (310 min z),
budowa i modernizacja sieci cieptowniczych
(43 min zt), wykonanie zasilania Magistrali
Wschodniej oraz Potudniowej ze zrodia
tagisza (52 min zl), wykonanie zasilania
Magistrali Zachodniej oraz Potudniowej ze
zrédta ELCHO (20 min zh)

2010

Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015 = Dystrybugja:
m Wydobycie mWytwarzanie ®Dystrybucja = Sprzedaz i pozostate > budowa nowych przytgczy (372 min zt)
» modernizacja [ odtworzenie majatku

sieciowego (611 min zf)

16



Program poprawy efektywnosci o
J Poprawy Y # TAURON

POLSKA ENERGIA

Oszczednosci

zrealizowane

w latach 2013-
I-11Q 2015

Oszczednosci
zaplanowane na % realizacji Gléwne inicjatywy
lata 2013-2015

Segment

= Wdrozenie docelowego modelu biznesowego, eliminacja dublujgcych sie funkc;ji
= Zmiana zasad kwalifikowania wydatkéw do naktadow lub kosztéw
. = Optymalizacja réznicy bilansowej
0
Dystrybucja 433 min zt 416 min zt ‘ 104% | . Optymalivaia procesow IT
= Integracja funkcji biznesowych w obszarze serwisu
= Optymalizacja ustug obcych

= Restrukturyzacja zatrudnienia i optymalizacja procesow
= Ograniczenie remontow dla najmniej efektywnych jednostek
= Optymalizacja kosztéw ogolnozaktadowych
= OQutsourcing czesci funkciji, gtéwnie w obszarze remontow
Wytwarzanie = Poprawa sprawnosci urzadzen, optymalizacja wolumenu produkcji oraz kosztéw operacyjnych
(W tymytOZE i Ciep’ro) 567 min zt 420 min zt ‘ 135% w elektrowniach wodnych
= Obnizenie kosztéw serwisu i utrzymania ruchu farm wiatrowych
= QOgraniczenie strat sprezonego powietrza
= Restrukturyzacja majatku
= Optymalizacja polityki zakupowej

= Budowa instalacji wytwarzania azotu

= Rozbudowa stacji odwadniania mutéw
Wydobycie 33 min zt 28 min zt ‘ 118% | *= Uzdatnianie wody pitnej
= Aukcje elektroniczne w zamowieniach publicznych
= Stosowanie wyktadki mechanicznej przy drazeniu wyrobisk

Pozostate Segmenty 57 min zt = Restrukturyzacja zatrudnienia, ograniczenie kosztéw ustug obcych

Razem 1 090 min zt 864 min zt 126%

= W okresie od poczatku 2013 r. do konca Il kwartatu 2015 r. do programu dobrowolnych odejs¢ (PDO) przystgpito 1 206 oséb. W tym okresie
rozwigzano umowe o prace z 1 719 osobami (razem 4 213 os6b od poczgtku uruchomienia PDO w 2010 r.). Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia
zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczegdélnych segmentach

= Struktura oszczednosci za lata 2013-2014 i I-1ll kw. 2015 r.: 59% przypada na restrukturyzacje zatrudnienia, 41% przypada na pozostate inicjatywy

17



Podstawowe dane KWK Brzeszcze \’\
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Profil dziatalnosci:

» KWK Brzeszcze jest kopalnig wegla kamiennego zlokalizowang na |
obszarze wojewddztw $lgskiego i matopolskiego w gminach: S
Brzeszcze, Oswiecim i Miedzna '

» KWK Brzeszcze funkcjonowata jako oddziat Kompanii Weglowej S.A.
do 5 maja 2015 r., kiedy zostata nieodptatnie przekazana Spétce
Restrukturyzacji Kopaln. Aktualnie kopalnia funkcjonuje jako oddziat
SRK z siedzibg w Brzeszczach

» Kopalnia wydobywa gtéwnie miaty energetyczne i metan
= Na dzien 31 maja 2015 r. kopalnia zatrudniata 2 069 pracownikéw Miedina,fQﬁ"i”i"‘

» Na dzieh 31 pazdziernika 2015 r. poziom zatrudnienia w KWK
Brzeszcze wyniost 1 574 osob, w tym: 1 151 os6b zatrudnionych
pod ziemig (73,1% ogotu)

BLZ@SZCZB

18



Zasoby KWK Brzeszcze

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Zasoby operatywne KWK Brzeszcze wynoszg 63,5 min ton

Zasoby wegla

= KWK Brzeszcze prowadzi wydobycie w ramach obszaru gorniczego ,Brzeszcze II”, ktéry zostat
utworzony koncesjg nr 12/2004 nadang do 2040 r. Powierzchnia obszaru gorniczego wynosi 26,9
km?

= Zloze zostato udokumentowane do gtebokosci zalegania poktadu 510
= Stan zasobow operatywnych ztoza wynosi 63,5 min ton (dane na 31 grudnia 2014 r.)

= Wobec przyjetej sredniorocznej produkcji na poziomie okoto 1,8 min ton, okres zycia kopalni wynosi
okoto 34 lata

= Wegiel w ztozu Brzeszcze nalezy do wegli humusowych. Pod wzgledem jakosciowym sg to wegle
energetyczne o wysokiej jakoSci

Zasoby metanu

= Zasoby bilansowe metanu w ztozu
wynoszg 2 768 min m3

= Efektywno$¢ odmetanowania
poktadow wegla w KWK Brzeszcze
ksztattuje sie na poziomie
od 30 do 43%

Zasoby wegla KWK Brzeszcze [mln ton] na 31.12.2014 r. Zasoby metanu KWK Brzeszcze [mIn m3]
min ton na 31.12.2014r.
350 - 3078 63% zasobow operatywnych to min m3
300 ’ poktady o najlepszych L ao0 - 1799
parametrach jakosciowych
250 1 1500
200 -
1200 - 969
150 - 900 |
100 -
600 -
50 A
0 300 -

O J
mZasoby bilansowe  mZasoby przemystowe B Zasoby operatywne*

B Zasoby przemystowe  ®Zasoby nieprzemystowe

*przy czym zasoby operatywne powinny zosta¢ pomniejszone o wydobycie w 2015 roku
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Zatozenia operacyjne e
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

Plan produkcji dla KWK Brzeszcze zaktada docelowy poziom wydobycia
wynoszgcy ok. 1,8 min ton wegla rocznie oraz zwiekszenie udziatu
sortymentow grubych i sSrednich produkowanego wegla

Produkcja wegla
Sortymentowa struktura produkcji wegla w 2016 r. [%)]

= W oparciu o harmonogram biegu scian docelowy poziom — prognoza

wydobycia wegla netto dla KWK Brzeszcze wynosi ok. 1,8 min
ton rocznie

= Plan produkcyjny wegla handlowego opiera sie na zatozeniach
dotyczacych postepu scian, czaséw przezbrajania oraz
wskaznika zanieczyszczenia wynoszgcego Srednio ok. 26%

= Sortymenty grube

Sortymenty srednie

= W celu poprawy jakosci wegla handlowego uzyskiwanego przez
kopalnie, prognoza uwzglednia wdrozenie programu zwigkszenia
uzysku grubych sortymentow wegla o niskiej zawartosci siarki

= Miat energetyczny

= Prognozowana struktura produkcji zaktada wysoki udziat wegla
z poktadu 510, co wptynie na poprawe kalorycznosci
produkowanych miatow, ktdre powinny osiggnac¢ kalorycznos¢
przekraczajgca 21 tys. kJ/kg
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Naktady inwestycyjne \’\
y yey) # TAURON

POLSKA ENERGIA
Naktady inwestycyjne kopalni Nowe Brzeszcze
(z wytgczeniem naktadow na wyrobiska ruchowe) w latach 2016-2018 [min zi]

min z

140 133

120 Naktady obejmuja:

100 793 * zakup maszyn i urzadzen
80 * rozbudowe wentylacji
60 _

40 35 * rozbudowe infrastruktury
20 _
0

2018




Optymalizacja infrastruktury podziemnej o
PY J yP ) # TAURON

. . . POLSKA ENERGIA
= Nowe Brzeszcze Grupa TAURON nabedzie w ramach zorganizowanej

czesci przedsiebiorstwa czes¢ kopalni Brzeszcze. Pozostata czesc,
przeznaczona do likwidacji, pozostanie w strukturach SRK

= Przebudowa wyrobisk dla poprawy warunkéw wentylacyjnych wynika
Z Kkoniecznosci rozpoczecia realizacji plandéw restrukturyzacyjnych
polegajgcych na wytgczeniu z ruchu i likwidacji zbednych technicznie
i ekonomicznie rejonow, wyrobisk i szybow

= Na podstawie przeprowadzonych analiz dla poprawy bezpieczenstwa
wyrobisk kopalni Brzeszcze przeznaczonych do dalszego ruchu,
konieczne jest wytgczenie z ruchu likwidowanych wyrobisk celem
zminimalizowania zagrozenia metanowego i pozarowego W czesci
zaktadu gorniczego przeznaczonej do dalszego funkcjonowania oraz
likwidacja ,waskich gardet’ na drodze odprowadzenia powietrza

= Realizacja likwidacji ,wagskich gardet’ polega¢ bedzie na przebudowie

wyrobisk do gabarytow zapewniajgcych odpowiednie parametry Uproszczony schemat podzialu KWK Brzeszcze
wentylacyjne wraz ze wskazaniem szybow przeznaczonych do

likwidacji

= Zgodnie z umowg przedwstepng SRK i RSG ustality, ze ze wzgledu na :

koniecznos¢ prawidtowego i bezkolizyjnego prowadzenia dziatalnosci

okreslg, nie pézniej niz do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej, zasady

wspotpracy, w szczegolnosci zasady swiadczenia ustug wzajemnych w

zakresie wentylacji zaktadu gérniczego w Brzeszczach. Umowa bedzie
obowigzywata do 31 grudnia 2018 r.




Dziekujemy — Q & A

Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 3277425 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. +48 32774 25 38

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA
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Zastrzezenie prawne # TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowaé jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spdtka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentacji lub jej tre$ci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,,planowany”,
Lprzewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy beda
istotnie rozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzane zapewnic¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Segment Wydobycie

Dane finansowe za I-11l kw. 2015 r. [mIn z{]

871 875
84
5

X

EBIT bridge za I-lll kw. 2015 r. [mIn z{]

p
’\

TAURON

POLSKA ENERGIA

2; I
-108

Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

m Przychody ze sprzedazy EBITDA mEBIT

Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [min zi]

341 333

135
107

Q3 2014 Q32015

B Przychody ze sprzedazy EBITDA EEBIT

30
- Il
-19
104
-101 -108
-9
-117
EBIT Wolumen  Cena sprzedazy Kosztwtasny Korekta stanu  Rozwigzanie Pozostate EBIT
Q1-Q3 2014 sprzedazy wegla sprzedanego zapasow, rezerw czynniki Q1-Q3 2015
wegla wegla czynnych RMK, aktuarialnych
odstawienie
Sciany
EBIT bridge za Il kw. 2015 r. [mIn z{]
266,2% ™ >
107
-3
6 14
- = ]
-12
32
EBIT Wolumen  Cena sprzedazy Koszt wtasny Koszty Rozwigzanie Pozostate EBIT
Q32014 sprzedazy wegla sprzedanego odstawienia rezerwy czynniki Q32015
wegla wegla Sciany aktuarialnej
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Segment Wytwarzanie

Dane finansowe za I-1ll kw. 2015 r. [mIn z{]

3911

3584

534 564

130

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

EBIT bridge za I-11l kw. 2015 r. [mIn zi]

-1

Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

m Przychody ze sprzedazy EBITDA ®EBIT

Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [mIn zi]

1184 1164

136

-39 -51

Q32014 Q32015

B Przychody ze sprzedazy ®=EBITDA ®BEBIT

I

102
40 130
66
-120
78
-1
-75
-76
EBIT TAMEH Wolumen energii el. Cena Marza na obrocie Operacyjna Koszty Koszty Pozostate EBIT
Q1-Q3 2014 (ZW Nowa i - elektrownie i sprzedazy energig el. rezerwa Cco2 state Q1-Q3 2015
El. Blachownia) elektrocieptownie energii mocy
EBIT bridge za 1l kw. 2015 r. [mIn z{]
18
41
-34
39
-26

-39

-11 -8 -51

-68
EBIT TAMEH (ZW  Wolumen energii Wolumen energii ~ Jednostkowy  Marza na obrocie Operacyjna Koszty CO2 Koszty state Pozostate EBIT
Q32014 Nowa i El. el. - elektrownie i el. - farmy koszt zm. wytw. energig el. rezerwa mocy Q32015
Blachownia)  elektrocieptownie  wiatrowe i el.
wodne
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Segment Dystrybucja

Dane finansowe za I-11l kw. 2015 r. [mIn z{]

4793
4529
1778 1839
1071 1107
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

m Przychody ze sprzedazy =EBITDA ®EBIT

Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [min zi]

1480 1565
608 597
371 348
Q32014 Q3 2015

m Przychody ze sprzedazy =EBITDA ®EBIT

e N
# TAURON

_ POLSKA ENERGIA
EBIT bridge za I-11l kw. 2015 r. [mIn zi]

° 3,4% >
74
167 _
26

1071 - - . 1107

02 -24 -16 -26

-11
EBIT Cena Wolumen Koszt strat  Zakup ustug Rezerwa PDO Podatek od Amortyzacja Pozostate EBIT
Q1-Q3 2014 sieciowych - OSD/OSP i wzrost k. majatku od majatku czynniki Q1-Q3 2015
cena ustug sieciowego  sieciowego
pomiarowych
EBIT bridge za Il kw. 2015 r. [mIn z{]
° -6,1% >
18
o7 ]
371 [ ] 0 -34
.15 11 348
-27
EBIT Cena Wolumen Koszt strat Zakup ustug Rezerwa PDO Amortyzacja od Pozostata dz. EBIT

Q32014 sieciowych - OSD/OSP majatku operacyjna Q3 2015

cena sieciowego
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Segment Dystrybucja — wolumeny "o ¢
# TAURON

Dystrybucja energii elektrycznej

w -1l kw. 2014 r.

Dystrybucja energii elektrycznej

POLSKA ENERGIA

w -1l kw.2015 r.

7 260 7 469
10 392 mGrupa A mGrupa A
mGrupa B mGrupa B
3013 34077 Grupa C2 3099 Grupa C2
m Grupa C1+R+D m Grupa C1+R+D
B Grupa G B Grupa G
1985 2032
11 427 11 960
Dystrybucja energii elektrycznej w Il kw. 2014 r. Dystrybucja energii elektrycznej w Il kw. 2015 r.
2269 2319
3598
3596 mGrupa A mGrupa A
m Grupa B m Grupa B
941 939
11 311 Grupa C2 Grupa C2
m Grupa C1+R+D m Grupa C1+R+D
654 B Grupa G 669 m Grupa G
3851 4023

Dane dotyczg dystrybuciji energii elektrycznej do odbiorcéw kohcowych

28



Segment Sprzedaz

Dane finansowe za I-11l kw. 2015 r. [mIn z{]

11 267 11813
I 501 479 I 452 444
I .
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

m Przychody ze sprzedazy =EBITDA ®EBIT

Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [mIn zi]

3692 3719
I 110 105 I 117 114
I I
Q3 2014 Q32015

m Przychody ze sprzedazy =EBITDA ®EBIT

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt .
o EBIT bridge za I-lll kw. 2015 r. [mIn zt]
C -7,3% >
500 | 479 105
444
20 —
400 - |
-79 -108
300 A
200 -
100 +
0 - T T
EBIT Ceny energii Ceny PM Obowigzek PM  Optaty handlowe Pozostate EBIT
Q1-Q3 2014 elektrycznej przychody/koszty Q1-Q3 2015
EBIT bridge za Il kw. 2015 r. [mIn z{]
o 8,3% >
108 21 7 114
5
L] —
7 -17
EBIT Ceny energii Ceny PM Obowigzek PM Optaty handlowe Pozostate EBIT
Q32014 elektrycznej przychody/koszty Q32015
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Segment Sprzedaz — wolumeny

Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh]

2 649

7134

4094

w -1l kw. 2014 r.*

mGrupa A
mGrupa B

Grupa C2+C1+R+D
mGrupa G

m Sprzedaz pozostata*™

Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh]

650

2225

w Il kw. 2014 r.*

mGrupa A
mGrupa B

Grupa C2+C1+R+D
B Grupa G

m Sprzedaz pozostata**

N
TAURON

POLSKA ENERGIA

Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh]

w -l kw. 2015 r.

2 346
6 528

7 287

3678

mGrupa A
mGrupa B

Grupa C2+C1+R+D
mGrupa G

m Sprzedaz pozostata*™

Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh]

w Il kw. 2015 r.

542

2263

mGrupa A
mGrupa B

Grupa C2+C1+R+D
B Grupa G

m Sprzedaz pozostata**

I ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
* Wielko$ci sprzedazy energii elektrycznej do klientow strategicznych TAURON Polska Energia S.A. ujeto w grupach A i B
** Potrzeby witasne i réznice bilansowe spotek Grupy, réznice bilansowe do innych OSD, inne
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2014r. 2015 . (do 26 pazdziernika 2015r.) 2015/2014 (do 26 pazdziernika 2015 r.)

Platformy: TGE, TFS, GFl,

GPW-POEE Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena (Z/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 161,10 189112 167,60 200714 +4,0% +6,1%
Forward PEAK (Y+Q+M) 184,60 19 126 216,25 17680 +17,1% "7.6%
Forward ($rednia wazona) 163,26 208 238 171,53 218 394 +5,1% +4,9%
SPOT (TGE) 179,86 21078 159,35 21500 -11,4% +2,0%

(prognoza)
Srednia wazona razem 164,78 229 316 170,44 239 894 +3,4% +4,6%

Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t)

Rodzaj certyfikatu

OZE (PMOZE_A) (do 26-10-2015r.)

Kogeneracja weglowa
(PMEC-2015)

Kogeneracja gazowa
(PMGM-2015)

Ankieta analitykéw rynku CO,* Cena (EUR/)
Srednia w 2014 . 5,96 EUR/t
Srednia w 2015 . 7,60 EUR/t
Srednia w 2016 r. 10,80 EURV/t

Metan (PMMET-2015)

Prawa majatkowe (zZ/MWh)

Ceny rynkowe Optata zastepcza i obowigzek za:

(Srednia w 2015r.)
303,03 (13,0%) 303,03 (14,0%)

11,00 (23,2%) 11,00 (23,2%)

110,00 (3,9%) 121,63 (4,9%)

63,26 (1,1%) 63,26 (1,3%)

|
* Zrodta: Point Carbon, TAURON
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Notowania kontraktow BASE na 2015 . o
# TAURON

POLSKA ENERGIA

/e BASE Y-15 cwh
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180 -
- 3000
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Srednia cena [zZ/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 168,11 146 932
na TGE 168,16 109 877

w tym
poza TGE 167,96 37 055

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2015 r.: 172,64 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2015 r.: 161 011 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2016 r. o
’TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh BASE Y 16 GWh
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Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 169,97 116 827
na TGE 166,62 87 963

w tym
poza TGE 178,05 28 864

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2016 r.: 170,97 zZt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2016 r.: 128 609 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2017 r. # TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
BASE Y-17
190 - - 1000
185 - - 900
180 -~ - 800
175 -~ = 700
170 - - 600
164,45
165 - LA AN - 500
160 - ‘"\ - 400
155 -+ - 300
150 - s \Wolumen obrotu Notowania Srednia - 200
| N o L ||‘ Wl bl ‘|H‘||||‘||.|I‘.‘ i
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oy NP Y P F S F QS

Srednia cena [z{/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 164,45 12 991
na TGE 162,88 5203

w tym
poza TGE 165,49 7 788

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.: 165,16 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 13 228 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2018 r. # TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
BASE Y-18
185 - - 1000
- 900
180 -
- 800
175 - . 00
- 600
170 -
166,66
- 500
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- 400
160 - - 300
s Wolumen obrotu Notowania Srednia - 200
155 -
- 100
150 | T T T T | T T T | T | 0
$ $ $ $ $ $ $ $ $H
S S S S S S S
N4 INg Ng INg & &g & & >
& & & & & Se S & S
% 0% % v v v v v %
Srednia cena [z{/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 166,66 193
na TGE 158,68 105
w tym
poza TGE 176,25 88

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2018 r.: 167,59 zZ/MWh, fgczny wolumen BASE i PEAK na 2018 r.: 196 GWh
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

DB Securities

Analityk

Tomasz KrukowskKi

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Instytucja

BAML

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

Denis Deruskhin

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Renaissance Capital

Vladimir Sklyar

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

J.P. Morgan Cazenove

Michat Kuzawinski

Erste Group

Tomasz Duda

UBS Investment Research

Michal Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

Goldman Sachs

Fred Barasi

Pekao Investment Banking

tukasz Jakubowski

HSBC

Dmytro Konovalov

WOOD & Company

Bram Buring

ING Securities

Maria Mickiewicz

Dom Maklerski BOS

Michat Stalmach
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Dziekujemy za uwage
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