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Zastrzezenie prawne #” TAURON
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Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.
Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka®).

Spoétka ani zaden z jej podmiotdow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajgcej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposéb zwigzany
Z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spofki i potencjalnych wynikow Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
W niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegolnosci stowa
.projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami,
ktorych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia SpofkKi
albo wyniki branzy bedg istotnie réznic sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych
w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacii
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentacji.




Kluczowe parametry finansowe
_————————
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# TAURON

POLSKA ENERGIA

1H 2013 20Q 2013

przychody ze sprzedazy 9705 minzt  (-21% r/r) 4542 minzt  (-22% r/r)
EBITDA 2 052 min zt (-1% r/r) 831 minzt  (-25% r/r)
zysk netto 891 min zt (b/z rir) 311 minzt  (-37% r/r)
CAPEX 1350 minzt  (+10% r/r) 809 minzt  (+12% r/r)
Dtug netto/EBITDA 1,31 1,31
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Podsumowanie gtownych wydarzen #” TAURON

POLSKA ENERGIA

TAURON — wydarzenia do 30 czerwca 2013 r.
=  podtrzymanie ratingu Fitch dla TAURON na poziomie BBB z perspektywag stabilng

= ostateczne zakonczenie sporu z konsorcjum CNEE i COEG w sprawie wyboru oferty na budowe bloku
energetycznego w Elektrowni Jaworzno Il

» oddanie do eksploatacji trzech blokow biomasowych o tgcznej mocy 110 MW (Jaworzno, Tychy, Stalowa Wola) oraz
kogeneracyjnego bloku cieptowniczego o mocy 50 MWe/110 MWt (Bielsko-Biata)

TAURON — wydarzenia po 30 czerwca 2013 r.

» przediuzenie do 30 wrzesnia 2013 r. waznosci oferty konsorcjum Rafako i Mostostal Warszawa na budowe bloku
o0 mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno IlI

»  podpisanie z bankami uméw na emisje obligacji na kwote 5 mid zt
=  podpisanie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umow na emisje obligacji o wartosci 1 mid zt

=  korzystna dla TAURON decyzja Prezesa URE dotyczgca ustalenia wysokosci korekty KDT za 2012 r. — wptyw 423,1 min zi
do kohca wrzesnia 2013 r.

Gtéwne wydarzenia rynkowe

=  zatwierdzenie przez Prezesa URE taryfy G na drugie potrocze 2013 r. (Srednia obnizka cen o 4,25%)
=  poparcie przez Parlament Europejski planu wycofania z rynku do max 900 min pozwolen na emisje CO,
= wznowienie przez PGE decyzji o budowie nowych blokéw opalanych weglem kamiennym w Elektrowni Opole

=  podpisanie przez Prezydenta RP w sierpniu 2013 r. tzw. matego trojpaku; trwajgce prace nad tzw. duzym tréjpakiem l



Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa
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# TAURON

POLSKA ENERGIA
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Notowania rocznych kontraktéw BASE na TGE

200 240
| |

160
|

— BASE_Y-13
—— BASE_Y-14
— BASE_Y-15

2011

| |
2012 2013

Srednia cena wazona wolumenem obrotu (TGE):
BASE_Y_13: 185,8 zZ MWh
BASE Y_14: 158,5 zt/MWh
BASE_Y_15: 159,9 zMWh
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mmmmm produkcja sprzedana przemystu - prognoza
mmmmmm produkcja sprzedana przemystu
= = = krajowe zuzycie energii elektrycznej

Struktura produkcji energii elektrycznej
w Polsce

m pozostate
m odnawialne zrodta energii

m el. cieplne na wegiel
brunatny

m el. cieplne na wegiel
kamienny

1H 2012 1H 2013
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Kluczowe dane operacyjne 2Q 2013 #auron

POLSKA ENERGIA

min ton Produkcja i sprzedaz wegla TWh Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta PJ
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19,7%
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0,0 0 - -0
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mwegiel handlowy ®sprzedaz wegla do Grupy sprzedaz wegla poza Grupe mwytw.energii elektr. =wytw. energii elektr. - OZE mwytwarzanie ciepta
TWh Dystrybucja energii elektrycznej tys. TWh Sprzedaz energii elektrycznej
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Kluczowe dane operacyjne 1H 2013 »auron

POLSKA ENERGIA

min ton Produkcja i sprzedaz wegla TWh Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta PJ
4 4 12 4 - 12
10 - - 10
3 -
8 - - 8
ﬂ 24,7%
2 6 - - 6
4 4 -3,0% - 4
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mwegiel handlowy ®sprzedaz wegla do Grupy sprzedaz wegla poza Grupe mwytw.energii elektr. =wytw. energii elektr. - OZE mwytwarzanie ciepta
TWh Dystrybucja energii elektrycznej tys. TWh Sprzedaz energii elektrycznej
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mdystrybucja energii elektrycznej  mliczba klientéw m sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
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Podstawowe dane finansowe 20Q 2013 #” TAURON
POLSKA ENERGIA
min zt Przychody ze sprzedazy min zt Zysk netto
7 000 + 5859,1 600 -
6 000 - 4541,9 500 495,5
5000 A -15,3% 400 -
4 000 - 310,6
3000 - 13478 -2,5% 300 1
200 -37,3%
2 000 -
1000 A 2620,7 -31,0% 100 -
0 - 0 -
2Q 2012 2Q 2013 2Q 2012 2Q 2013
m Energia elektryczna m Ustugi dystrybucyjne i handlowe
Pozostate przychody
In zt
min 21 EBITDA 2Q 2012 EBITDA 2Q 2013 min z
1200 - 1106,2 -155.5 1109,8 +42,3 - 1200
— +236,5
1000 - - 950,7 - 1000
831,0
800 - - 800
600 - - 600
400 - 400
200 A - 200
0 -0
EBITDA Przychody z tytutu EBITDA EBITDA Odpis aktualizujgcy Odpis aktualizujgcy EBITDA
raportowana rekompensaty (KDT) poréwnywalna porownywalna  warto$é zapasow  wartos$¢ aktywow raportowana
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Podstawowe dane finansowe 1H 2013 #” TAURON
POLSKA ENERGIA
min zt Przychody ze sprzedazy min zt Zysk netto
14 000 - 12 314,0 1200 -
12000 H 97049 1000 - 890,2 890,6
10 000 -
-17,8% 800 -
8000 -
600
6 000 - J 3% t 0,04%
4000 - 400 1
2000 - l-zs,s% 200 -
0 - 0 -
1H 2012 1H 2013 1H 2012 1H 2013
m Energia elektryczna m Ustugi dystrybucyjne i handlowe
m Pozostate przychody
In zt In zt
min 2 EBITDA 1H 2012 EBITDA 1H 2013 min 2
3000 - - 3000
2500 A 2 330,6 +42,3 +236,5 - 2500
2081,1 -276,6 2 051,8
2 000 - - 1804,5 - 2000
1500 - - 1500
1 000 - - 1000
500 - 500
0 L0
EBITDA Przychody z tytutu EBITDA EBITDA Odpis aktualizujgcy Odpis aktualizujgcy EBITDA
raportowana rekompensaty (KDT) poréwnywalna pordwnywalna  warto$é zapaséw  wartos$é aktywow raportowana




EBITDA - 2Q 2013
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POLSKA ENERGIA

min zt

1400 -
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1000 - -16,1
96,8 8,5

800 -

ne 6.3 I -10,0 12,9 431,1
600 - e -10,8 -14,5

400 -
399,9

200 -

O a T T T T T T T T T T
EBITDA 2Q  Wydobycie Wytwarzanie Ciepto OZE Dystrybucja Sprzedaz Obstuga Pozostate Pozycje EBITDA 2Q

2012 klienta nieprzypisane 2013

BEBIT ®Amortyzacja BZmianaw segmencie ®Marza EBITDA

Najwazniejsze czynniki:

Segment Wydobycie - spadek cen wegla na rynku

Segment Wytwarzanie - odpis aktualizujgcy aktywa (237 min zt), brak przychodow z rekompensaty KDT oraz

nizsze ceny energii na rynku hurtowym
Segment Sprzedaz:

- spadek kosztow obowigzku umorzenia zielonych certyfikatow (znaczny spadek cen rynkowych zielonych certyfikatow)

- brak obowigzku umarzania praw majgtkowych z kogeneracji

- utrzymujacy sie wysoki spread miedzy cenami energii na rynku detalicznym i hurtowym




, i o N
Struktura kosztow rodzajowych #” TAURON

min zt
6 000 5332
5000 1%
25%
27%
4 000
3000
2 000
23%
1000
21%
0
1H 2012 1H 2013
m Amortyzacja i odpisy aktualiz. ST i WN B Zuzycie materiatéw i energii u Ustugi obce
Podatki i optaty Koszty $wiadczen pracowniczych m Pozostate koszty rodzajowe

Wzrost kosztow w | pétroczu 2013 r. dotyczy gtéwnie:
= amortyzacji (w tym odpis aktualizujgcy aktywa wytworcze o wartosci ok. 237 min zf)
= podatkow i optat — koszty utworzonej rezerwy na uprawnienia do emisji CO,

Spadek kosztéw w | potroczu 2013 r. dotyczy gtownie:
= ustug obcych —w tym ustug dystrybucyjnych i przesytowych (obnizenie r/r optaty przesytowej OSP)
= zuzycia materiatdw i energii — gtdwnie dzieki nizszym kosztom paliw

= kosztow $wiadczen pracowniczych — gtéwnie efekt wdrozonych programéw PDO i nizszego stanu zatrudnienia

Struktura kosztéow:

w | pétroczu 2013 r.: koszty zmienne (bez wartosci sprzedanych towaréw i materiatow) ok. 36%, koszty state 64%
w | pétroczu 2012 r.: koszty zmienne ok. 43%, koszty state 57%

Zmiana struktury spowodowana przez:
- Segmenty Wytwarzanie i Ciepto: zmniejszenie kosztow zmiennych (nizsze koszty paliw)

- Segment Dystrybucja: nizsze koszty optaty przesytowej



Segment Wytwarzanie — odpis aktualizujgcy
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# TAURON

POLSKA ENERGIA

= Aktywa, ktorych wartos¢ zostata odpisana w | p6troczu 2013 r.:

Blok

Elektrownia t.aziska - bloki 1,2
Elektrownia tagisza - blok 5
Elektrownia Siersza - blok 5

Elektrownia Siersza - bloki 3, 6

Elektrownia Blachownia - uktad
kolektorowy

Elektrownia Stalowa Wola - bloki 7, 8

Elektrownia Stalowa Wola - ukfad
kolektorowy

Razem:

* Wartos$¢ bilansowa > 0 wystepuje na tych $rodkach trwatych, ktére objete byty dotacjami

Moc

2x125 MW
120 MW
120 MW

2x120 MW

165 MW
2x120 MW

60 MW

1195 MW

Wartos¢ bilansowa
na dzien
30 czerwca 2013
(przed odpisem)
(mln zt)

29,3
23,5
6,6
34,4
19,7
73,7

63,0

250,2

Wartosc¢
odpisu
(mln zt)

29,3
22,6
6,6
34,1
19,7
71,4

53,0

236,7

Wartos¢ bilansowa
na dzien
30 czerwca 2013
(z uwzgl. odpisu)
(mln zt)*

0,0
0,9
0,0
0,3
0,0

2,3

10,0

13,5

= Kolejne testy na utrate wartosci aktywdéw podlegajgce badaniu przez audytora zostang przeprowadzone
w zwigzku z procesem badania sprawozdania finansowego za 2013 r.
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Segment Wytwarzanie — perspektywy na 2013 # Tauron

POLSKA ENERGIA

Czynniki, ktére moga wptynaé pozytywnie na wynik
w |l pétroczu 2013 r.:

spadek cen energii elektrycznej na rynku — realizacja wyzszej
marzy na obrocie energig elektryczng

wyzszy wskaznik wykorzystania mocy bloku 460 MW
w Elektrowni Lagisza

wzrost cen praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia dla
energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE

nizsze koszty jednostkowe zuzycia wegla i biopaliw (z/GJ)

Czynniki, ktéore moga wptynaé negatywnie na wynik
w Il pétroczu 2013 r.:

* wyzsze koszty state (remonty, ustugi obce, koszty pracy)

* wyzsze koszty rezerwy na CO,

* nizsza sprzedaz ciepta

* nizsza marza na transakcjach wymiany EUA/CER/ERU
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Segment Dystrybucja — kluczowe elementy
-__-_.___________....... ... .......---—————

min zt

14 000 -
12 000 -
10 000 -
8 000 -
6 000 -
4000 -
2000 -

O .

TWh

Wartos¢ regulacyjna aktywéw WRA
TAURON Dystrybucja

2010 2011 2012
m Wartosc¢ regulacyjna aktywéw (WRA)

Dystrybucja energii elektrycznej
w 1H 2012

5 066
6970

2159

1301

7 381
mGrupa A EGrupaB ®GrupaC2 mGrupa Cl1+R+D m®mGrupa G

100,0%

2013
m Udziat WRA podlegajacy wynagradzaniu

Negatywny wptyw planowanych zmian WACC (o ok. 1,15 pp.)
na EBITDA segmentu Dystrybucja w 2014 r. szacowany jest na
okoto 170 min zt, przy zatozeniu uwzglednienia biezgcej
wartosci stopy wolnej od ryzyka (bez wptywu zmiany innych
parametrow WACC)

Dystrybucja energii elektrycznej
w 1H 2013

TWh 5096
6 706

2144

1320

7 384
mGrupa A mEGrupaB ®GrupaC2 mGrupa Cl1+R+D mGrupa G




Zadluzenie i finansowanie
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POLSKA ENERGIA

min zt Zapadalno$é diugu Grupy TAURON
3500

3 000
2500
2000
1500
1000

500

3142

141 141 141 140 140 89 82 61

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mobligacje mkredyty i pozyczki

Kwoty dostepnego finansowania Grupy TAURON na dzien
31 lipca 2013 r. (w min zf)

mobligacje obejmowane przez konsorcjum bankéw  mobligacje BGK  mcashpool

2750
68%

Struktura zadtuzenia dtugoterminowego Grupy
TAURON na dzien 30 czerwca 2013 r. (w min z})

mobligacje
m kredyty z EBI

mpozyczki preferencyjne z
NFOSIGW/WFOSIiGW

Zadluzenie dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2013 r.: 5 802 min zt
Wskaznik dtug netto / EBITDA: 1,31 (w stosunku do 1,18 na koniec 2012 r.)
Sredniowazona zapadalno$é diugu wg stanu na 30 czerwca 2013 r.:

. bez uwzglednienia obligacji BGK 46 miesiecy
= z uwzglednieniem obligacji BGK 59 miesiecy
Dtug denominowany w EUR stanowi 0,07% dtugu ogotem
Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania:

" 24% - stata stopa procentowa, tj. kwota 1 368 min zt

" 76% - zmienna stopa procentowa, tj. kwota 4 434 min z, w tym:

kwota niezabezpieczona — 994 min zt

kwota zabezpieczona — 3 440 min zt
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# TAURON

POLSKA ENERGIA

Inwestycja Typ Udziat TAURON Moc (MWt) Moc (MWe) Zaawansowanie 2013 2014 2015 2016 2017+
Elektrownia Jaworzno Il blok weglowy 100% 910 1,7%

Elektrownia Stalowa Wola blok parowo-gazowy 50% 240 450 33,9% ]

ZW Tychy blok kogeneracyjny 100% 86 50 0,8% |

ZW Nowa turbogenerator TG 50 100% 50 0,8% ]

Elektrownia Jaworzno I modernizacja kottow 100% 47,3% |
Elektrownia taziska modernizacja kottow 100% 44.8% ]

Wicko farma wiatrowa 100% 40 60,0% [ |

Marszewo farma wiatrowa 100% 82 63,0% ]

Elektrownia Blachownia* blok parowo-gazowy 50% 850 0,8% ]
ZW Katowice** blok parowo-gazowy 100% 90 135 1,6% ]

Razem 416 2567

*- trwajg prace w zakresie optymalizacji projektu
**- {rwa ocena ztozonych ofert (termin: do 30 wrzesnia 2013 r.)

Naktady inwestycyjne wg segmentéw

min zt
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200
0

m\Wydobycie
m Sprzedaz

1231

94

1H 2012
m\Wytwarzanie
Obstuga Klienta

1350

1H 2013
mOZE m Dystrybucja
Ciepto Pozostate

Gtowne inwestycje realizowane w pierwszym poétroczu 2013 r.:

Segment Dystrybucja - budowa nowych przytgczy (210 min zt) oraz
modernizacja i odtworzenie majgtku sieciowego (377 min zt)

Segment OZE - budowa farm wiatrowych Marszewo i Wicko (208 min zt)

Segment Wytwarzanie - budowa nowych mocy wytwérczych (77 min zt)
oraz budowa instalacji do obnizenia emisji NOx (106 min zt)

Segment Wydobycie - budowa podziemnych wyrobisk oraz zakup

urzgdzen (114 min zt)
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Program oszczednos$ci OPEX #” TAURON

Oszczednosci Oszczednosci
Segment zrealizowane zaplanowane nalata % realizacji Gléwne inicjatywy
w 1H 2013 2013-2015
= Wdrozenie docelowego modelu biznesowego, eliminacja dublujgcych sie funkcji
= Zmiana zasad kwalifikowania wydatkow do naktadow lub kosztow
. = Opt lizacja réznicy bil j
Dystrybucja 71 min zk 416 min zt 17% plymaizacja roznicy bransowe

= Optymalizacja proceséw IT
= Integracja funkcji biznesowych w obszarze serwisu
= Optymalizacja ustug obcych

= Restrukturyzacja zatrudnienia i optymalizacja procesow
= Ograniczenie remontow dla najmniej efektywnych jednostek
= Optymalizacja kosztow ogdlnozaktadowych
76 min zt 387 min zt 20% = Qutsourcing czesci funkciji, gtéwnie w obszarze remontéw
= Poprawa sprawnosci urzgdzen, optymalizacja wolumenu produkcji oraz kosztow
operacyjnych w elektrowniach wodnych
= Obnizenie kosztow serwisu i utrzymania ruchu farmy wiatrowej

Wytwarzanie
(w tym OZE)

= Restrukturyzacja zatrudnienia

= Ograniczenie strat sprezonego powietrza
Ciepto 9 min zt 33 min z 27% » Restrukturyzacja majgtku

= Optymalizacja kosztéw ustug obcych

= Optymalizacja polityki zakupowej

= Budowa instalacji wytwarzania azotu
= Rozbudowa stacji odwadniania mutéw
Wydobycie 6 min zt 28 min zt 21% = Uzdatnianie wody pitnej
= Aukcje elektroniczne w zaméwieniach publicznych
= Stosowanie wyktadki mechanicznej przy drgzeniu wyrobisk

Razem 162 min zt 864 min zt 19%

= W pierwszym poétroczu 2013 r. do programu przystgpito 258 oséb. W tym okresie rozwigzano umowe o prace z 446 osobami
(razem 2 940 os6b od poczgtku uruchomienia programéw w 2010 r.). Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia,
pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczegolnych segmentach

" Nie przewiduje sie zagrozenia realizacji planu na 2013 r.




Podsumowanie — kluczowe czynniki

Spadek WACC
— negatywny wptyw na EBIT
Segmentu Dystrybucja w 2014 .

Spadek rynkowych cen energii —
negatywny wptyw na EBIT
Segmentu Wytwarzanie w 2014 r.

Ryzyko zwigzane
z zatwierdzeniem/
wprowadzeniem backloadingu
oraz wprowadzeniem zmiany
strukturalnej
w systemie ETS -
2H 2013'r.

Grupa
TAURON

/
\ '@, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Wprowadzenie mechanizméw
rynku mocy (rezerwa zimna oraz
interwencyjna rezerwa zimna)

Negocjacje cen wegla dotyczace
dostaw narok 2014

Zamiar pozyskania finansowania
diuznego z rynku w Il pétroczu 2013 r.
(pod warunkiem podpisania kontraktu

na budowe bloku
w Elektrowni Jaworzno)

Podpisanie kontraktu na budowe
bloku o0 mocy 910 MW w Elektrowni
Jaworzno
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Dziekujemy — Q&A # Tauron

Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron-pe.pl
tel. + 4832 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
tel. +48 3277425 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron-pe.pl
tel. +48 327742538
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Segment Wydobycie

min zt Dane finansowe

400 1 357,2 3756

350
300
250
200
150
100

50

2Q 2012 2Q 2013

m Przychody ze sprzedazy ®WEBITDA ®EBIT

Nizsza Srednia cena sprzedazy wegla, gtdwnie spadek ceny
miatdw sprzedawanych wewnatrz Grupy

Spadek przychodow czesciowo zrekompensowany przez
wzrost wolumenu sprzedazy, przy jednoczesnej wyzszej
dynamice sprzedazy poza Grupe TAURON w poréwnaniu ze
sprzedazg wewnatrz Grupy

Ve
e
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min 2t EBIT bridge

70

60

50

40

30

20

10

4,5 -19,1

54,6 —

0.2 -1.8 38,5

EBIT 2Q 2012  Wolumen sprzedazy Cena sprzedazy  Jedn. koszt wiasny Pozostate EBIT 2Q 2013
wegla wegla sprzedanego wegla  przychody/koszty

min ton Produkcja wegla handlowego

1,6 -

1,52 1.48 1,52 1.48
1,36
1,21
1,2 -
0,8 -
0,4
0,0

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 1Q 2013 2Q 2013




Segment Wytwarzanie (zrodta konwencjonalne) »

o
TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt

1400 -

1200
1 000
800
600
400
200

-200
-400

Dane finansowe

1188,3

1089,0

-129,2
-261,4

2Q 2012 2Q 2013

m Przychody ze sprzedazy ®mEBITDA mEBIT

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate (ok. 237 min z)
Brak przychodow z KDT

Spadek ceny sprzedazy energii elektryczne;j

Ujecie kosztow rezerwy na niedobdr uprawnien CO,

Pozytywny wptyw pozostatych
(wolumen sprzedazy energii,
wytwarzania i koszty state)

czynnikéw

min zt EBIT bridge
<
-50 -
-155,5
-150 -
-250 A 66,7 16,4 31,9 9,7
— f—
|
-350 - -236,7 - -37,0 2614
-54,6
-450 -
EBIT 2Q 2012 Przychody z tyt. Odpis Cena sprzedazy Jednostkowy Wolumen Koszty CO2 Koszty state Pozostate EBIT 2Q 2013
rekompensaty  aktualizujgcy energii kosztzn}ienny sprzed. energii z
KDT aktywa trwate energii el. wiasnej prod.
TWh Produkcja energii elektrycznej
5 4 4,52 4,56 4,64 4,69
388 4,16
4 - ’
3 -
operacyjnych 2 1
jednostkowy koszt zmienny .
0
1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 1Q 2013 2Q 2013




Segment Odnawialne Zrédta Energii (OZE)

min z

70 -

Dane finansowe

63,7

2Q 2012 2Q 2013

m Przychody ze sprzedazy ®=EBITDA ®EBIT

Nizsza cena sprzedazy zielonych certyfikatéw

Wzrost produkcji z elektrowni wodnych

min z

60 -

40 -

30 -

10 A

0,18
0,16
0,14
0,12
0,10
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00

Ve
e X
# TAURON

POLSKA ENERGIA

EBIT bridge

11,6

-1,2
38,9

11 0,2 26,0
-23,1

EBIT 2Q 2012 Wolumen Wolumen  Cena sprzedazy Koszty state Pozostata Pozostate EBIT 2Q 2013
sprzedazy - el.  sprzedazy - certyfikatu dziatalnos$¢
wodne el.wiatrowe operacyjna

Produkcja energii elektrycznej

0,16
0,15
0,14
1 0,12
- I : 0,09 I

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 1Q 2013 2Q 2013




Ve
e
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Segment Dystrybucja

min zt D ;
ane finansowe :
min 2t EBIT bridge
1 600 1485,1 1468,6
1400 500 -
80,3
1200 '
400 4 351,8 353,7
1 000 60 16,5 9,1
— _ _
800 300 - -21,6 14,1 74,3
600
400 200 +
200
0 100 -
2Q 2012 2Q 2013 0
i EBIT 2Q 2012 Cena sprzedazy Wolumen Optaty Cena zakupu Cena zakupu Koszty state  Wynik na pozost. EBIT 2Q 2013
uslugi sprzedazy ustugi przytgczeniowe energii na ustugi dziatalno$ci
mPrzychody ze sprzedazy ®EBITDA mEBIT dystrybucyjnej  dystrybucyjnej poga/;esmr}icv dvs:gg;gﬁil
vs. Liczba klientow
. Obnizenie optaty przej$ciowej na rzecz Operatora Systemu 5320 -  1s
Przesytowego c 210 . 5 307
, . . . 5302
. Wzrost kosztow statych w zakresie kupowanej ustugi 5 300 -
dotyczgcej obstugi klienta oraz spadek ceny sprzedazy 5 280 5294
ustug dystrybucyjnych 5290 1 5284
=  Obnizenie ceny sprzedazy ustug dystrybucyjnych oraz 5280 1
przychodow z tytutu optat przytgczeniowych 5270 -

5260
1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 1Q 2013 2Q 2013




Segment Sprzedaz

Ve
e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt

4 500
4 000
3500
3 000
2500
2000
1500
1000

500

Dane finansowe
, 42151 4202,7

. 151,0 145,7 2479 2394

2Q 2012 2Q 2013

m Przychody ze sprzedazy ®=EBITDA ®EBIT

Spadek cen zielonych certyfikatéw

Brak regulacji prawnych w zakresie obowigzku umarzania
czerwonych i zéttych certyfikatéw

Nizszy wolumen sprzedazy energii, w szczegolnosci do
klientéw w grupach Ai B

min zt EBIT bridge

300
12,7
250 59,7 — 1,7 239,4
-13,4

200 43,7
150 - 145,7 23,0 .
100 33,6

50

EBIT 2Q 2012I Wolumen ICena energii (zl Cena PM I Brak PM I Pozostate I Koszty state I Wynik na IEBIT 2Q 2013
sprzedazy akcyzg) zielonych, czerwonych i towary, ustugi pozost.
energii fioletowych, Z6ttych handlowe dziatalnosci

biatych

TWh Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej

13,0 ~

12,0 -

11,9
11,6
10,9
11,0 4 108 10,4
9,9
10,0 -
9,0 -
8,0 -
7,0

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 1Q 2013 2Q 2013




Segment Ciepfto

min zt Dane finansowe min z4
. 235,8
250 2218 20 -
200 - 15 1
10 -
150 - c |
100 - 0 1
37,8 o
50 :
14,6 270 -10 1
1,0
2Q 2012 2Q 2013 -20 -
_ -25 -
m Przychody ze sprzedazy ®WEBITDA ®EBIT
" Odpisy aktualizujgce do warto$ci zerowej zapasy

certyfikatow czerwonych i zéttych

Korzystny wptyw czynnikéw operacyjnych (produkcja ciepfa,
produkcja energii elektrycznej, cena ciepta, jednostkowe
koszty zmienne wytwarzania, koszty state)

Ve
e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

EBIT bridge
14,6
7
45 0, 1,0
2> [l
o 30 EE
’ I
T |
-32,9
EBIT 2Q 2012 Odpis Wolumen Cena sprzedazy Cena sprzedazy Jednostkowe Koszty state Pozostate EBIT 2Q 2013
aktualizujgcy sprzedazy energii ciepta dmuchu koszty
certyfikaty wifelkopi_ecowego wytwarzania
i sprezonego
powietrza
PJ Produkcja ciepta w segmencie
3,9 4,0
4 -
31
2 -
0,9 11
N i = B
0 ]
1Q2012 2Q2012 3Q2012 4Q2012 1Q2013 2Q 2013




e X

| |
Segment Obstuga Klienta #” TAURON
POLSKA ENERGIA
min z4 Dane finansowe min z4 EBIT bridge
140 - 131,1
60 B
120 34,6 37,9
100 50
80 40
60
30
40 18,3
20 20 : 0.2 17,9
9,5 -6,8
0 10
2Q 2012 2Q 2013 .
m Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT EBIT2Q 2012  Przychody CUW Przychody CUW R i Przychody CUW IT Koszty Pozostale EBIT 2Q 2013
OK CUW HR $wiadczonych ustug przychody/koszty

Wzrost przychodéw w ramach Grupy wynikajgcy
z rozszerzenia zakresu swiadczonych ustug, w wyniku
centralizacji funkcji wsparcia 1 migracji zasobdéw
z pozostatych spétek Grupy TAURON

Wzrost kosztéw spowodowany powyzszymi czynnikami
(wzrost stanu zatrudnienia o 740 os6b)

Struktura sprzedazy 2Q 2013 (min z})
0,4

23,7

60,3

m ustugi obstugi klienta m ustugi informatyczne
m ustugi finansowe ksiegowe i kadrowe m pozostate produkty i ustugi




. . A
Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej #” TAURON

Platformy: 2012 2013/2012

TGE, TFS, GFlI,
Cena Wolumen
PN

GPW-POEE

Cena Wolumen
% %

Forward PEAK (Y+Q+M) -_ 205,38 14 165 - 8,9% -17,5%
Forward (Srednia wazona) _— 188,28 148 168 -7,2% -5,3%
(Prognoza) (Prognoza) ! ’

Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t): Prawa majatkowe (PLN/MWh)
: . = C k Optata zastepcza i
Ankieta analitykow Cena (EUR/t) Rodzaj certyfikatu (;:gnirz\r/lv I(i);\gﬁ obowiazek za
rynku CO.,* 2013r.) 2013r.

Srednia w 2014 6 — 8 EUR/t

_-
Srednia w 2015 8 — 10 EUR/t

Kogeneracja

brak transakcji 149,30 (nie ogt.)

Prognozowana przez gazowa (zotta)
TAURON srednia cena 4 -5 EUR/
EUA w 2013 T. Metan (fioletowa) 57,57 60,00 (0,9%)

*Zrédta: Deutsche Bank, Barclays Capital, Point Carbon ﬂ
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# TAURON

POLSKA ENERGIA

Kontraktacja BASE na 2013 r.

Notowania kontraktow BASE zawartych na rok 2013

220

210

200

=
(e}
o

180

Cena [PLN/MWh]

'_\
~
o

160

150

53(1)2-01-01 2012-I03-05 2012-I05-08 2012-I07-11 2012-I09-13 2012-Ill-16 2013-I01-19 2013-I03-24 2013-I05-27 2013-IO7-30
—Y-13 —Q1-13 —Q2-13 —Q3-13 —Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 191,60 108 861
Kwartalnych 167,27 18 986
Miesiecznych 155,13 6 157

RAZEM 186,47 134 003




Kontraktacja PEAK na 2013 r.

P
o
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Cena [PLN/MWh]

255 -

245 -

235 +

225 -

N
[y
(¢)]

N
o
(631

=
©
ol

185 -

175 -

165

Notowania kontraktow PEAK zawartych na rok 2013

2012-01-01 2012-02-28 2012-04-26 2012-06-23 2012-08-20 2012-10-17 2012-12-14 2013-02-10 2013-04-09 2013-06-06 2013-08-03

—-13 —(Q1-13 —_—2-13 —(Q3-13 — Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 209,09 12 037
Kwartalnych 184,35 1344
Miesiecznych 184,45 784

RAZEM 205,38 14 165




P
o
# TAURON

Kontraktacja BASE na 2014 r.

Notowania kontraktéw BASE zawartych na rok 2014

180 ~
175 -
170 A
< 165 -
=
2
Z
— 160 -
a,
@
c
& 155 -
150 +
145 -
140 T T T T T T T
2013-01-01 2013-01-31 2013-03-02 2013-04-01 2013-05-01 2013-05-31 2013-06-30 2013-07-30
—_—Y-14 —Q1-14 —_—Q2-14 —(Q3-14 —Q4-14
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 164,74 88 029
Kwartalnych 150,30 1399
Miesiecznych

RAZEM 164,52 89 428




Mo

Kontraktacja PEAK na 2014 . #” TAURON

POLSKA ENERGIA

Cena [PLN/MWAh]

215 +

210 -

205 A

=

©

o
1

=

oo

6]
I

180 -

175 -

170 -

Notowania kontraktéw PEAK zawartych na rok 2014

165
2013-01-06

2013-02-05 2013-03-07 2013-04-06 2013-05-06 2013-06-05 2013-07-05 2013-08-04
—_—Y-14 —Q1-14 —_—Q2-14 —Q3-14 —Q4-14

Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 176,52 5186
Kwartalnych
Miesiecznych
RAZEM 176,52 5186
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Kontraktacja BASE na 2015 . # Tauron
_—

Cena [PLN/MWh]

Notowania kontraktow BASE zawartych na rok 2015

205 ~
195 -
185 -
175 -
165 - b
155 A
145 T T T T T
2012-10-03 2012-12-02 2013-01-31 2013-04-01 2013-05-31 2013-07-30
—_—Y-15 —Q1-15 —Q2-15 —Q3-15 —Q4-15
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWHh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 162,52 10 670
Kwartalnych
Miesiecznych

RAZEM 162,52 10 670




