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Zastrzezenie prawne

TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.
Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spotka”).

Spoétka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajgcej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob
zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wylgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spétki i potencjalnych wynikdw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysziosci, a w szczegolnosci
stowa ,projektowany”, ,planowany”’, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktérych
skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki
branzy bedg istotnie réznic sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich
stwierdzeniach dotyczgcych przyszitosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzani zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Kluczowe wydarzenia TAURON

POLSKA ENERGIA

TAURON Polska Energia

12 czerwca Rejestracja potgczenia TAURON Polska Energia ze spotkg zalezng - Gornoslgskim
Zaktadem Elektroenergetycznym

29 czerwca = Podpisanie umowy zwiekszajgcej warto$¢ programu emisji obligacji o 2,75 mld zt
= Podpisanie umowy na budowe farmy wiatrowej Wicko (40 MW) z konsorcjum
Aldesa Nowa Energia oraz Aldesa Construcciones

4 lipca Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z
tupkow
23 lipca Wydanie zgody przez Komisje Europejskg na utworzenie spotki celowej do budowy

bloku gazowego w Elektrowni Blachownia

31 lipca Wydanie przez URE pozytywnej dla TAURON Wytwarzanie decyzji w sprawie
dodatniej korekty KDT za rok 2011 w wysokos$ci 211,7 min zt

Rynek energetyczny

13 lipca Wydanie przez Komisje Europejskg decyzji dotyczacej przydziatu bezptatnych
uprawnien do emisji CO,

27 lipca Publikacja projektu ustawy o OZE
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Trendy cenowe na rynku energii elektrycznej TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna
2011

Cena Wolumen
PLN/MWh GWh
Forward BASE (Y+Q+M) -- 200,69 134 604 +2,7% +26,0%
Forward (Srednia wazona) -- 203,48 151 275 +2,6% +24,4%
(Prognoza) (Prognoza) ’ ’

Srednia wazona razem 200,72 170 970 +1,2% +21,7%

Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t): Prawa majatkowe (PLN/MWh)

Srednia w 2012 6 — 8 EUR/t

Sredriaw 2013 7oeurn  [INOZE(GoN NN NNZ6SE0NN NESETA TN

Prognozowana przez .
. . Kogeneracja
TAURON srednia cena 6 — 8 EUR/t gazowa (z6tta) 123,00 128,80 (3,5%)
EUAw 2012r.

*Zrodto: Deutsche Bank, Barclays Capital, Point Carbon

Metan (fioletowa) 57,50 60,00 (0,6%)

TAURON Polska Energia S.A. 4




Realizacja programu inwestycyjnego

%\URON

POLSKA ENERGIA

Program inwestycyjny ma na celu modernizacje aktywow wytworczych oraz efektywng kosztowo rozbudowe
mocy wytwérczych zlokalizowanych w poblizu istniejgcych aktywow Grupy (inwestycje typu brownfield)

Katowice — nowy blok
parowo-gazowy
(135 MW, / 90 MW,)

Farmy wiatrowe:
40 MW w Wicku i 100 MW
w Marszewie

Blachownia

Stalowa Wola — nowy blok

= Blok gazowy zlokalizowany parowo-gazowy
na terenie elektrowni ~ (400 MW, / 240 MW )
Blachownia s :
= Projekt JV z KGHM
. 850J MW Stalowa Wola — przebudowa
oddani ed Ksploatacil kotta na kociot
" anie do eksploatacji: .
2017 \ ] biomasowy(20 MW ,)
= 23lipca 2012 r. uzyskano
zgode KE na
koncentracje kapitatu i
utworzenie SPV Jaworzno Il — budowa Laziska — modernizacja kottéw

biomasowego kotta ﬂUidaInegO w celu przystosowania do

Tychy — nowy blok (50 MW, / 45 MW, ) przysztych norm emisji azotu

) : kogeneracyjny Jaworzno Il = nowy
ZEC Bielsko-Biata— nowy (50 MW, /86 MW ) blok weglowy (910 MW,) Jaworzno Ill - modernizacja

blok cieptowniczy :
(50 MW, / 182 MW,) Tychy — przebudowa kotta kottéw w celu przystosowania

fluidalnego na kociot + Oddanie do eksploatacji: 2018 . do przysztych norm emisji azotu

biomasowy (40 MW ) « W sierpniu wydtuzono termin
sktadania ofert koncowych do
10 wrzesnia 2012 r.

TAURON Polska Energia S.A.



Naklady inwestycyjne \’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Nakiady inwestycyjne

min z

1400 1231
1200
1000
800
600

400

200

| pétrocze 2011 | péirocze 2012

®\Wydobycie = Wytwarzanie ® OZE = Dystrybucja  Sprzedaz ® Obstuga Klienta = Ciepto = Pozostate

= W | potroczu 2012 r. Grupa TAURON przeznaczyta na inwestycje ponad 1,2 mid zi, z czego okoto 82% to naktady
w obszarach Wytwarzania i Dystrybucji. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 r. wzrost naktadéw wynidst ok. 0,44 mid
zt i dotyczy gtéwnie tych wtasnie obszaréw

. Dynamiczny przyrost naktadéw w obszarze Wytwarzania (o ok. 0,13 mld zt) wynika przede wszystkim z kontynuacji realizacji
inwestycji zwigzanych z odbudowg mocy (50 MW w EC Bielsko oraz OZE 50 MW w EI. Jaworzno — wzrost naktadéw o ok. 0,09
mld zt) oraz pozostatych naktadéw (w tym gtéwnie na instalacje NOx w El. Jaworzno i taziska oraz instalacje biomasowg na
kotle K-10 w ESW — przyrost naktadéw o ok. 0,02 mid z})

= Wzrost naktadéw w obszarze Dystrybucji (o ok. 0,22 mld zt) wynika przede wszystkim ze wzrostu nakladéw na modernizacje i
odtworzenie istniejgcego majatku sieciowego oraz przytaczenia nowych odbiorcow. Czes$¢ tego wzrostu spowodowana jest

przejeciem aktywéw dystrybucyjnych od Vattenfall AB
TAURON Polska Energia S.A. 6



Kluczowe dane operacyjne \f TAURON

POLSKA ENERGIA

Il kwartat Il kwartat . | pétrocze | pétrocze
Zmiana

2011 2012 2011 2012

Produkcja wegla

handlowego (min ton) 1,44 1,36 -6% 2,60 2,57 -0,9%

Wytwarzanie energii

elektrycznej -20,1% -17,8%
(produkcja netto) (TWh)
W tym ze zrodet
odnawialnych 43,5% 37,5%
Wytwarzanie ciepta (PJ) -5,4% 9,40 9,72 3,5%
Dystrybucja (TWh) 23,3% 26%
Sprzedaz energii
elektrycznej (TWh) 9,13 10,75 17,8% 22,7%
Liczba klientow — 28 1% 28 1%

Dystrybucija (tys.)

TAURON Polska Energia S.A. 7



Wyniki finansowe za Il kwartat 2012 r.

%URON

POLSKA ENERGIA

EBITDA Grupy TAURON w podziale na Obszary

Przychody Grupy TAURON [mIn zi] [min 21]: struktura EBITDA

7 000 - 1200
5859
6 000 -
5032 16,4% 1000 -
5000 -
800 -
4000 -
600 -
3000 -
2 000 - 400 1
1000 - 200
0 - T 0 -
Il kwartat 2011 Il kwartat 2012 Il kwartat 2011 Il kwartat 2012
B \Wydobycie © Wytwarzanie ® OZE m Dystrybucja " Sprzedaz ®QObstuga Klienta B Ciepto  Pozostate
Zysk netto Grupy TAURON [min zi] EBIT Grupy TAURON [mIn zi]
600 -
488 5091 691
500 -
600 -
J 340
400 427
300 - 400 -
200 -
200 -
100 -
5,4% 4,1%
0 - : 0 -
Il kwartat 2011 Il kwartat 2012 Il kwartat 2011 Il kwartat 2012

B udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych

TAURON Polska Energia S.A.



Wyniki finansowe za | pétrocze 2012 r.

Przychody Grupy TAURON [mIn zi]

TAURON

POLSKA ENERGIA

EBITDA Grupy TAURON w podziale na Obszary

[min zf]; struktura EBITDA

14 000 - 2500 1
12 314
12000 - W
2000 -
10 331
10 000 -
8000 - 1500 -
6 000 - 1000 -
4000 -
500 -
2000 - 36%
0 n T 0 - 6%
| pétrocze 2011 | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012
® Wydobycie © Wytwarzanie ® OZE ® Dystrybucja = Sprzedaz ® Obstuga Klienta = Ciepto = Pozostate
Zysk netto Grupy TAURON [min zi] EBIT Grupy TAURON [mIn zi]
1400 -
1200 - W
800 - 72
8 1000 - 938
600 - 800 -
400 - 600 -
400 -
200 - 200 -
3,3% 0
0 - T 3,7A) O n T
| pétrocze 2011 | péirocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012

B udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych

TAURON Polska Energia S.A.



EBITDA - | pétrocze 2012 r.

e N
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana EBITDA w podziale na segmenty (min zt i %), marza EBITDA w segmencie (w %)

EE R B B Ed B E EEd B B EE

min z

2200 - 118,4 18,6 5.3 5,6 (18,1) 5 070

2000 -

1800 -

1636

1600 -

1400 - 33% -18% 52% 51% 88% 232% 6% 29%

1200 -

1000 -

800 -

600 -

400 -

200 -

EBITDA  wydobycie Wytwarzanie OZE Dystrybucja ~ Sprzedaz Obstuga Ciepto Pozostate Pozycje EBITDA
| potrocze klienta nieprzypisane | potrocze
2011 / wylgczenia 2012

- EBIT - Wzrost w segmencie Zmiana w segmencie w %

Amortyzacja - Spadek w segmencie - Marza EBITDA

TAURON Polska Energia S.A.



o N

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana poziomu cash flow

min zt Srodki pieniezne — zmiany w | pétroczu 2012 .
3000 -

2500 -
2000 f

1500 -

1000 (107)

150 (30) 700

500 -

0 - 1
&
thr &\‘S@ @
o D
<& £_@
e
B Wzrost
I spadek
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Poziom zadluzenia Grupy \’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Poziom zadtuzenia Grupy

min zt
5000 -
1 500 210 4 439
4031 (1 954) 151
4000 -
3500 -
3000 -
539
2000 -
1500 -
1000 - zadtuzenie finansowe netto / EBITDA
*
1,28x
500 -
0 = T T T T T
Zadtuzenie Przeptwy Zmiana kapitatu Wydatki Pozostate Zadtuzenie
finans. netto na operacyjne przed pracujacego inwestycyjne finans. netto na
31.12.2011 opodatk. 30.06.2012

= Zadtuzenie finansowe netto spadfo w Il kw. 2012 r. 0 279 miIn zt dzieki zwigkszeniu Srodkow pienieznych o 158 min zt oraz
sptacie czesci zadtuzenia krétkoterminowego

* na podstawie 12 miesiecznej EBITDA za okres 30.06.2011 r. — 30.06.2012 .

TAURON Polska Energia S.A.



Rekompensaty z tytutu rozwigzania \’\
Kontraktéw Diugoterminowych ’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Przychody z tytutu rekompensat

484 -9,5% 438 -5,3% 415
] —2, ] > )

[ | LI |
160 1 145 145 147
140 129 138

121

120 - 108
100 - 88 95
80 - 74 73
60
40 1 30
-0 4 R

| kwartat Il kwartat 1 v | kwartat || kwartat 1 v | kwartat Il kwartat 1l \V/ | kwartat Il kwartat

2009 2009 kwartat kwartat 2010 2010 kwartat kwartat 2011 2011 kwartat kwartat 2012 2012
2009 2009 2010 2010 2011 2011

Udziat KDT w przychodach kwartalnych

» Zindeksowane zaliczki wynikajgce z ustawy o rozwigzaniu KDT

N [Pl ey o ) = Korekty roczne tych zaliczek

rekompensaty skfadajg sie:

= Czesc¢ korekty koncowej

TAURON Polska Energia S.A.
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Struktura kosztow rodzajowych ’ TAURON

POLSKA ENERGIA
Struktura kosztéw rodzajowych

5062
1%
5000 - 1% %}

27%
4000 - 23
3000 -
2000 -
28% 26%
1000 -
0 L T

min z

| potrocze 2011 | potrocze 2012
B Amortyzacja i odpisy aktualiz. Zuzycie materiatow i energii = Ustugi obce
m Podatki i optaty Koszty swiadczen pracowniczych B Pozostate koszty rodzajowe

Wzrost kosztéw w | potowie 2012 r. dotyczy gtdwnie:

= ustug obcych, w szczegdlnosci z uwagi na wzrost kosztow ustug dystrybucyjnych
= kosztéw sSwiadczen pracowniczych — ujecie rezerw na odprawy dla dobrowolnie odchodzacych pracownikow w zwigzku
z realizacjg programéw obnizania kosztow pracy

W | poétroczu 2012 r. koszty zmienne stanowity okoto 47%, a koszty state 53% w tgcznej kwocie kosztow. W stosunku do analogicznego
okresu 2011 r., w ktérym koszty zmienne stanowity 45%, a koszty state 55%, struktura kosztéw ulegta korzystnej zmianie

TAURON Polska Energia S.A.



o N

Realizacja programu poprawy efektywnosci ’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Do 30 czerwca 2012 r. skumulowane
oszczednosci OPEX wyniosty 845 min zt

- 1 mid zt

min zt 293 min zt (skum.); 13 min 2t (skum.);
1000 - w tym 99 min zt w tym 3 min zt
w 2012 w 2012
293 13
800 -

479 min zt (skum.);
w tym 70 min zt
w 2012

600 - 479

\

400 -
60 min zt (skum.);
| wtym 12 min zt
200 w 2012
60
o - I | | | |
Wydobycie Wytwarzanie, Dystrybucja Sprzedaz oszczednosci planowane
Ciepto, OZE pozostate do  oszczednosci 2010-
realizaciji 2012

30 czerwc':a 2012r.

Program Dobrowolnych Odej$¢: Na koniec | pétrocza 2012 r. do programu przystgpito 2 297 oséb (od wprowadzenia programu),
z ktorych w 2012 roku rozwigzano umowy O prace z 276 osobami (w sumie od wprowadzenia programu: 1 953 osdéb).
Oszczednosci wynikajace z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie, ujeto w kwotach
zaprezentowanych w poszczegolnych obszarach.

TAURON Polska Energia S.A.



Perspektywy EBITDA na lata 20121 2013 \’TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost do 20%
w stosunku do

2011r. 0

100%
90% = oddanie do uzytkowania inwestycji w koniec rekompensat z
Bielsku-Biatej (50 MW), Jaworznie (50 tytutu KDT
MW) oraz farmy wiatrowej w Wicku (40 obowigzek zakupu
80% MW) brakujgcej czesci
= petny rok pracy zmodernizowanego bloku uprawnien do emisji CO,
biomasowego w EC Tychy (40 MW) wzrost jednostkowego
70% = uruchomienie kolejnego programu kosztu wiasnego
poprawy efektywnosci sprzedanego wegla
60% = nieznaczny wzrost wolumenu wydobycia nieznaczny spadek
i sprzedazy wegla (do 6%) wolumenu sprzedazy
= wzrost jednostkowej ceny sprzedazy wegla detalicznej energii
50% poza Grupe TAURON elektrycznej
= nieznaczny wzrost wolumenu produkcji koszty restrukturyzaciji
energii elektrycznej ze zrodet zatrudnienia
40% konwencjonalnych brak decyzji Prezesa
= nieznaczny wzrost wolumenu produkcji URE w sprawie
i sprzedazy energii z farm wiatrowych uwolnienia rynku energii
30% = wzrost wolumenu zielonych certyfikatow dla grupy taryfowej G
= wzrost wartosci zwrotu z kapitatu
0% zaangazowanego w dziatalno$¢
0 dystrybucyjng (do 20%)
Q) = efekt rozliczen z ArcelorMittal w zakresie
10% uprawnien do emisji CO,
0% -
2011 2012 (+) prognozowany wzrost w segmencie
(-) prognozowany spadek w segmencie
-10% (~) prognozowane utrzymanie na zblizonym poziomie

m\Wydobycie = Wytwarzanie ®OZE ®Dystrybucja Sprzedaz mCiepto =Obstuga Klienta = Pozostate Nieprzypisane

TAURON Polska Energia S.A.



Kluczowe kierunki rozwoju i wzrostu TAURON

POLSKA ENERGIA

Grupa TAURON - kierunki rozwoju i wzrostu
Wzrost wartosci Grupy Pozyskanie finansowania

= Aktualizacja strategii korporacyjnej Grupy " Pozyskanie preferencyjnych srodkow
TAURON finansowych z EBI

= Emisja obligacji na rynku krajowym

= Wdrozenie kolejnego programu poprawy przeznaczonych gtéwnie dla instytuciji
efektywnosci kosztowe;j finansowych
= Emisja euroobligacji po uzyskaniu drugiego
ratingu

=  Wzrost inwestycji, w szczegolnosci

: : e : :
w obszarze Wytwarzania Pozyskanie finansowania preferencyjnego /

dotacji z funduszy unijnych oraz funduszy

Srodowiskowych
= Kontynuacja procesu integracji ze spotkami _ _
z Grupy GZE — uzyskanie synergii * Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA na
z integracji obszarow koniec 2012 roku: ok. 1,5x

TAURON Polska Energia S.A.
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# TAURON

POLSKA ENERGIA

Dziekujemy — Q&A

Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron-pe.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron-pe.pl
tel. +48 32774 25 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron-pe.pl
tel. +48 32 774 25 38

TAURON Polska Energia S.A., 2012
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TAURON

POLSKA ENERGIA

Informacje dodatkowe

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja BASE na 2012 . \’TLAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw BASE zawartych na rok 2012
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188 -
183 -
178 T T T T T T
2011-01-01 2011-04-10 2011-07-18 2011-10-25 2012-02-01 2012-05-10 2012-08-17
—Y-12 —Q1-12 —Q2-12 —Q3-12 —Q4-12
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 202,61 100 796
Kwartalnych 197,02 23811
Miesiecznych 190,01 9 997
RAZEM 200,69 134 604

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja PEAK na 2012 . \’TLAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw PEAK zawartych na rok 2012

235 ~
eem——
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205 T T T T T T
2011-01-01 2011-04-10 2011-07-18 2011-10-25 2012-02-01 2012-05-10 2012-08-17
—Y-12 —Q1-12 —Q2-12 —3-12 —4-12
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 228,52 11 616
Kwartalnych 223,92 2765
Miesiecznych 215,76 2289
RAZEM 226,01 16 671

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja BASE na 2013 r. \’TLAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw BASE zawartych na rok 2013
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2011-07-01 2011-10-12 2012-01-23 2012-05-05 2012-08-16
—Y-13 —Q1-13 —Q2-13 —Q3-13 —Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 206,95 48 276
Kwartalnych 200,06 2511
Miesiecznych
RAZEM 206,61 50 788

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja PEAK na 2013 r. \’TLAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw PEAK zawartych na rok 2013
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2011-10-14 2011-12-30 2012-03-16 2012-06-01 2012-08-17
—Y-13 —Q1-13 —Q2-13 —Q3-13 —Q4-13
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 234,21 2 455
Kwartalnych 235,80 61
Miesiecznych
RAZEM 234,25 2516

TAURON Polska Energia S.A.



Kontraktacja BASE na 2014 r. \’TLAURON

POLSKA ENERGIA

Notowania kontraktéw BASE zawartych na rok 2014
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2011-06-26 2011-08-25 2011-10-24 2011-12-23 2012-02-21 2012-04-21 2012-06-20 2012-08-19
—Y-14 —Q1-14 ——Q2-14 —Q3-14 —Q4-14
Srednia cena zawartych kontraktéw [PLN/MWh]: Wolumen [GWh]
Rocznych 213,48 7 910
Kwartalnych
Miesiecznych
RAZEM 213,48 7910

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego

ZEC Bielsko-Biata — nowy blok cieptowniczy

= Moc —50 MW,/ 182 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — potowa 2013 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:

= Trwajg prace budowlane. Generalny wykonawca: Polimex-
Mostostal

Elektrownia Jaworzno Il — nowy kociot fluidalny (spalanie

biomasy)

= Moc - 50 MW, /45 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2012 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:

= Trwajg prace budowlane. Generalny wykonawca: konsorcjum
Rafako i Omis

Elektrownia Stalowa Wola — modernizacja kotta K-10

(spalanie biomasy)

* Moc -20 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2012 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:
= Trwajg prace budowlane. Generalny wykonawca: Rafako

o N

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Elektrocieptownia Tychy — nowy blok kogeneracyjny

= Moc - 50 MW,/ 86 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — koniec 2015 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy nowego bloku

Elektrocieptownia Tychy przebudowa kotta fluidalnego

(spalanie biomasy)

* Moc —-40 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — koniec 2012 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:
= budowa kotta typu biomasowego:

= trwajg prace budowlano-montazowe, wykonawca
Metso Power Oy

» budowa instalacji podawania biomasy:
= trwajg prace projektowe i konstrukcyjno-budowlane,
wykonawca Mostostal Warszawa
= budowa kotta WR 40:

= trwajg prace projektowe i konstrukcyjno-budowlane,
wykonawca SEFAKO

TAURON Polska Energia S.A.




Realizacja programu inwestycyjnego (2)

= Moc - 449 MW, / 240 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2015 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r:

= W dniu 26 kwietnia 2012 r. podpisano kontrakt z
Generalnym Wykonawcg — Abener Energia

= Moc - 135 MW,/ 90 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2016 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy

= Moc - rzedu 850 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2017 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:

= W czerwcu zakonczona zostata procedura prenotyfikacyjna
zwigzana z uzyskaniem zgody Komisji Europejskiej na
koncentracje kapitatu i powotanie spotki SPV

Aktualne: 23 lipca 2012 r. uzyskano pozytywna decyzje KE

TAURON

POLSKA ENERGIA

Farma wiatrowa — Wicko

= Moc —-40 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2013 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:

= W dniu 29 czerwca 2012 podpisano umowe z wykonawcag
generalnym Konsorcjum - Aldesa Nowa Energia z Krakowa
i Aldesa Construcciones z Madrytu

Farma wiatrowa — Marszewo

* Moc - 100 MW,
= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2014 r.

Stan na 30 czerwca 2012 r.:
= Przekazano plac budowy wykonawcy

= Ukonczono prace dokumentacyjne (badania
geotechniczne, projekty wykonawcze itp.)

TAURON Polska Energia S.A.



Realizacja programu inwestycyjnego (3)

TAURON

POLSKA ENERGIA

= Zakres — przystosowanie szesciu kottéw typu OP-650k do = Moc — 910 MW
norm nizszej emisji tlenkow azotu, ktére zaczng °
obowigzywacé w Polsce od 2018 r.

= Rozpoczecie prac — 2010 r., planowany termin

= Planowany termin oddania do eksploatacji — 2018 r.

zakonczenia — 2016 r. Stan na 30 czerwca 2012 r.:
= Trwa proces wyboru wykonawcy i inzyniera kontraktu.
Stan na 30 czerwca 2012 r.: = Wystano zaproszenia do ztozenia ofert wraz z ostateczng

Specyfikacja  Istotnych ~ Warunkéw  Zamowienia w
postepowaniu przetargowym na wybér Wykonawcy. Termin
sktadania ofert wydiuzono na prosby oferentéw do 20

= Zakonczono modernizacje blokéw nr 2 i 4. Trwa ruch
prébny na bloku nr 4
= Generalny wykonawca: konsorcjum Fortum Power and sierpnia br

Heat (l.lder konsorCJum)|Z§k+ady Remontowe Energetyki Aktualne: w sierpniu wydtuzono termin skfadania ofert koncowych do
Katowice (cztonek konsorcjum) 10 wrzesnia 2012 r.

= Zakres — przystosowanie czterech kottéw typu OP-650k do
norm nizszej emisji tlenkdw azotu, ktére zaczng
obowigzywaé w Polsce od 2018 r.

»= Rozpoczecie prac — 2010 r., planowany termin
zakonczenia — 2015 .

Stan na 30 czerwca 2012 r.:

= Zakonczono prace modernizacyjne oraz prace zwigzane z
budowg instalacji odazotowania spalin na bloku nr 12 —
trwajg pomiary gwarancyjne

= Generalny wykonawca: STRABAG

TAURON Polska Energia S.A.



Model raportowania TAURON

POLSKA ENERGIA

OBSZAR
Wytwarzania

OBSZAR OBSZAR OBSZAR

_ OBSZAR
Wydobycia ’ OZE \ Dystrybuciji Sprzedazy
OBSZAR
‘ Ciepta

OBSZAR Pozostatych

Obszar Wydobycia: Obszar Wytwarzania: Obszar Dystrybucii: Obszar Sprzedazy: Obszar Obstugi Klienta:
Potudniowy Koncern Weglowy TAURON Wytwarzanie TAURON Dystrybucja TAURON Sprzedaz TAURON Obstuga Klienta
TAURON Dystrybucja GZE TAURON Sprzedaz GZE TAURON Obstuga Klienta GZE

Obszar OZE: TAURON Serwis GZE TAURON Polska Energia

TAURON Ekoenergia TAURON Czech Energy

BELS INVESTMENT

MEGAWAT MARSZEWO

Lipniki

TAURON Ekoenergia GZE
Obszar Pozostatych: Obszar Ciepta: = W/ kwartale 2012 r. TAURON wprowadzit model
Kopalnia Wapienia Czatkowice TAURON Cieplo raportowania dzielacy dziatalnos¢ Grupy na osiem
PE-PKH EC Tychy seamento

EC Nowa g w

TAURON Polska Energia S.A.
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Wydobycie — kluczowe dane finansowe

Zmiana:

652

98

-45

664

130

| pétrocze 2011

| potrocze 2012

400
350
300
250 -
200
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100 -
0_

EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

368

76

TAURON

POLSKA ENERGIA

357

81

B

Il kwartat 2011

TAURON Polska Energia S.A.

I kwartat 2012




Wydobycie — EBIT bridge %\URON

POLSKA ENERGIA

min zt

90 1 42

80 A

70 -

(2)

30 A

20 A

10 -

T T T T T

EBIT Wolumen Cena sprzedazy Jedn. koszt wiasny Pozostate EBIT
| potrocze sprzedazy wegla wegla sprzedanego  przychody / koszty | potrocze
2011 wegla 2012

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska E
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Wytwarzanie ze zrédet konwencjonalnych —

kluczowe dane finansowe

Zmiana:

2939

589

- . 327

2710

486

| pétrocze 2011

- 226

| pétrocze 2012
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TAURON

POLSKA ENERGIA

1240
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Il kwartat 2011

TAURON Polska Energia S.A.
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Il kwartat 2012




TAURON

POLSKA ENERGIA

Wytwarzanie ze zrédet konwencjonalnych \’«

— EBIT bridge

min zt
350 1 327 (133)
300 -
250 - 296
200 -
150 f
100 -
50 -
0 4 T T T T T
EBIT Wolumen Cenaenergii  Jedn. koszt  Przych. z tyt. Koszty Pozostate EBIT
| potrocze sprzedazy elektrycznej zmienny energii rekompensaty restrukturyzacji  przychody / | pélrocze
2011 energii z wh. el. KDT koszty 2012
produkcji
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska E



Wytwarzanie ze zrédet odnawialnych — \ '@ N
kluczowe dane finansowe ’TAURON

POLSKA ENERGIA

EBITDA EBIT w segmencie (w min z})

Zmiana:

140 - 130 70 - 64
120 -
100 - 93

80 -

| potrocze 2011 | p6trocze 2012 Il kwartat 2011 Il kwartat 2012

TAURON Polska Energia S.A.



o N

OZE - EBIT bridge # TAURON

POLSKA ENERGIA

min z
100 -
1 (0,4) €)
I
80 A
EBIT Wolumen Wolumen  Cena sprzedazyCena sprzedazy Amortyzacja Pozostate EBIT
| pétrocze sprzedazy - el.  sprzedazy - energii certyfikatéw przychody / | pétrocze
2011 wodne el.wiatrowe koszty 2012
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Zmiana:
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Dystrybucja — kluczowe dane finansowe

2310
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| potrocze 2011
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Dystrybucja — EBIT bridge

o N

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
900 -
800 o4 34 (41
1 92 101
I e (101)
700 - 311 (80)
o0 | B
500 -
400 -
338
300 -
200 A
100 -
0 - T T T T T T T
EBIT Wolumen Cena Optaty Pozostate Jedn. koszt  Amortyzacja Pozostate EBIT
| pétrocze sprzedazy sprzedazy przytaczeniowe przychody energii na przychody / | pétrocze
2011 ustug dystr. ustug dystr. zwigzane z réznice koszty 2012
dziatalnoscig bilansowe
dystrybucyjng
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Zmiana:
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Sprzedaz — EBIT bridge \’ TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
300

(109)
37 244
250

1

200

1
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1

130

100 A

50 A

EBIT Wolumen Cena sprzedazy  Cenazakupu Cena zakupu PM/ Pozostate EBIT
| pétrocze sprzedazy energii energii energii optata zastepcza przychody / koszty | pétrocze
2011 elektrycznej elektrycznej elektrycznej 2012

T

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Ciepto — kluczowe dane finansowe
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Ciepto — EBIT bridge ’ TAURON

POLSKA ENERGIA

min z
80 -
4 (16)
S I
: - |
60 A I
50 -
40 -
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20 -
10 A
0 =1 T T T T T T T
EBIT Wolumen Optata Cena Marza na Jednostkowe Pozostate EBIT
| pbtrocze dystrybucji przesytowa sprzedazy certyfikatach koszty przychody / | pétrocze
2011 ciepta energii wytwarzania koszty 2012
I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Zmiana:
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Obstuga Klienta — kluczowe dane finansowe
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Obstuga Klienta — EBIT bridge ’TAURON

POLSKA ENERGIA

min zt
90 1

35 (63)
80 -
70 -

60 -

50 A

(0,03) (0,24) 20

7
10 -

0_—-' T T T T T

EBIT Przychody z tytutu Pozostate Koszty Wynik na Pozostate EBIT
| pétrocze obstugi klienta przychody ze Swiadczonych pozostatej przychody / | pétrocze
2011 sprzedazy ustug dziatalnosci koszty 2012

I Wzrost
I spadek

TAURON Polska Energia S.A.



Pozostate — kluczowe dane finansowe TAURON

POLSKA ENERGIA

Zmiana: EBITDA EBIT w segmencie (w min z})
300 - 160 7 144
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" I e s
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