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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.

w tys. zt w tys. EUR
2021 2020 2021 2020
okres od 01.01.2021 do okres od 01.01.2020 do okres od 01.01.2021 do okres od 01.01.2020 do
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 11 866 381 10 186 778 2 609 602 2293 648
Zysk operacyjny 730 580 597 685 160 666 134 574
Zysk przed opodatkowaniem 596 688 352 475 131 221 79 363
Zysk netto 381 965 27 046 84 000 6 090
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 355 959 28082 78 281 6323
Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 26 006 (1 036) 5719 (233)
Pozostate catkowite dochody netto 146 764 (190 755) 32276 (42 950)
taczne catkowite dochody 528 729 (163 709) 116 276 (36 860)
Egtr.;zi:ij;igowite dochody przypadajgce akcjonariuszom jednostki 502 635 (162 528) 110 538 (36 594)
taczne catkowite dochody przypadajgce udziatom niekontrolujgcym 26 094 (1181) 5738 (266)
Zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) (podstawowy i rozwodniony) 0.20 0,02 0,04 0,00
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) (podstawowa i rozwodniona) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
Srodki pieniezne netto z dziatainosci operacyjnej 2569 859 2523280 565 152 568 140
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1596 135) (2158 988) (351 015) (486 116)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1333162) (963 214) (293 183) (216 877)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich (359 438) (598 922) (79 046) (134 853)

ekwiwalentow

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020
(dane przeksztatcone)

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020
(dane przeksztatcone)

Aktywa trwate 32504 864 33584 959 7 190 069 7277 663
Aktywa obrotowe 6 013 593 6111 252 1330 206 1324272
Aktywa razem 38 518 457 39 696 211 8520 275 8601 935
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 1938318 1898 836
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16 336 078 15833523 3613537 3431031
Kapitat wtasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 915 901 893623 202 597 193 643
Kapitat wiasny razem 17 251 979 16 727 146 3816 134 3624 674
Zobowigzania dtugoterminowe 14 542 576 15 865 877 3216 815 3438 042
Zobowigzania krétkoterminowe 6 723 902 7103 188 1487 326 1539219
Zobowigzania razem 21 266 478 22 969 065 4704 141 4977 261

Wybrane jednostkowe dane finansowe TAURON Polska Energia S.A.

w tys. zt w tys. EUR
2020 2020
2021 okres od 01.01.2020 do 2021 okres od 01.01.2020 do
okres od 01.01.2021 do 30.06.2020 okres od 01.01.2021 do 30.06.2020

30.06.2021 (dane przeksztatcone) 30.06.2021 (dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 7475727 5206 920 1644 029 1172386
Zysk (strata) operacyjna (51 449) 65 550 (11 314) 14 759
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 601 854 (1 658 904) 132 357 (373 518)
Zysk (strata) netto 568 790 (1617 532) 125 086 (364 202)
Pozostate catkowite dochody netto 118 371 (107 340) 26 032 (24 169)
taczne catkowite dochody 687 161 (1724872) 151 118 (388 371)
?;s}/l;(f&r?g)agg Jr?:;(? akcje (w ztotych/EUR) (podstawowa i rozwodniona 032 0,92) 0,07 0,21
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) (podstawowa i rozwodniona) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
Srodki pieniezne netto z dziatainosci operacyjnej 654 539 742 272 143 943 167 129
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 838 600 (1115763) 184 421 (251 224)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1306 832) (998 056) (287 393) (224 722)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 186 307 (1371 547) 40 971 (308 817)

ekwiwalentow

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020
(dane przeksztatcone)

Stan na 30.06.2021

Stan na 31.12.2020
(dane przeksztatcone)

Aktywa trwate 26 030 123 25202 812 5757 858 5461 301
Aktywa obrotowe 3775112 3843923 835 054 832 956
Aktywa razem 29 805 235 29 046 735 6592 912 6 294 257
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 1938318 1898 836
Kapitat wiasny 12 148 909 11 461 748 2687 336 2 483694
Zobowigzania dtugoterminowe 11 749 058 13 074 803 2598 889 2833233
Zobowigzania krétkoterminowe 5907 268 4510 184 1 306 687 977 330
Zobowigzania razem 17 656 326 17 584 987 3905576 3810563

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej - wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2021 roku - 4,5208 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2020 roku
- 4,6148 PLN/EUR),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP
ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku - 4,5472 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku - 4,4413 PLN/EUR).
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TAURON

OSWIADCZENIE

Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. w sprawie zgodnosci pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TAURON
oraz poétrocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skroécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy TAURON Polska Energia S.A. oraz Grupy Kapitatowej
TAURON.

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. oswiadcza ponadto, iz péiroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej TAURON zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
TAURON, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Cztonkowie Zarzgdu:

1. Artur Michatowski - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
oraz petnigcy obowigzki
Prezesa Zarzadu

2. Patryk Demski - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
3. Krzysztof Surma - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
4. Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

14 wrzes$nia 2021 r.
data
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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujgca jest TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”) z siedzibg w Katowicach,
ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3, na ktére sktadaja sie: $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
30 czerwca 2021 roku, $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2021 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
30 czerwca 2021 oraz dodatkowe noty objasniajace (,,Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzeri Komisji Europejskie;.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki (,,standard”),
przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad Srédrocznego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze S$rdédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na:

- note 15 zalgczonego Srddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zarzad Jednostki dominujacej opisat istotne zatozenia przyjete
w testach na utrate wartosci aktywoéw, w tym zatozenia dotyczace doptat do wydobycia
wegla kamiennego oraz ksztattowania sie cen energii elektrycznej z uwzglednieniem
przewidzianych mechanizméw wsparcia, a takze przedstawit wrazliwos$¢ testow na przyjete
zatozenia, oraz na

- note 51 zalgczonego Srddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Jednostki dominujgcej opisat istotne zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tymi sprawami.

Warszawa, dnia 15 wrzes$nia 2021 roku ) i
Podpisany certyfikatem

wystawionym dla Leszek Jan Lerch
(Certyfikat kwalifikowany

podpisu). Utworzony w dniu:
2021-09-15 12:18:18 +0200

Kluczowy biegty rewident

(podpisano elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
Leszek Lerch
Biegty rewident
nr w rejestrze: 9886

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku



] Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Nota 30 czerwca 2021 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane) (dane przeksztatcone (dane przeksztaicone
niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 5421 868 11 866 381 4719012 10186 778
Koszt sprzedanych towaréw, produktdéw, materiatéw i ustug 12 (5 647 880) (10 649 751) (4 677 308) (9 423 939)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (226 012) 1216 630 41704 762 839
Koszty sprzedazy 12 (132 211) (249 343) (82 994) (211 726)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (157 208) (306 448) (134 862) (292 338)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 30675 47 441 292831 297 996
Udziat w zyskach/(stratach) wspélnych przedsiewzie¢ 20 2 845 22 300 6 955 40 914
Zysk (strata) operacyjna (481 911) 730 580 123 634 597 685
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (94 470) (185 596) (73 280) (145 609)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe 13 75 689 51704 70713 (99 601)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (500 692) 596 688 121 067 352 475
Podatek dochodowy 14 31856 (214 723) (255 496) (325 429)
Zysk (strata) netto (468 836) 381 965 (134 429) 27 046
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 30.4 13139 132 158 (41 555) (131 745)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1 655) 3258 210 (1814)
Podatek dochodowy 14 (2 496) (25 110) 7896 25032
I?ozostale catkowite dochody podlegaj przeklasyfik iu w wynik 3988 110 306 (33 449) (108 527)
finansowy
Zyski (straty) aktuarialne 32.1 39 552 44 658 (106 875) (101 960)
Podatek dochodowy 14 (7 514) (8 484) 20 303 19 372
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspdinych przedsigwzigé 20 205 284 198 360

Pozostate catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu w

e 32243 36 458 (86 374) (82 228)
wynik finansowy
P tal ite dochody netto 41 231 146 764 (119 823) (190 755)
taczne catkowite dochody (427 605) 528 729 (254 252) (163 709)
Zysk (strata) netto przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (483 057) 355 959 (133 984) 28 082
Udziatom niekontrolujgcym 14 221 26 006 (445) (1036)
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (441 900) 502 635 (253 648) (162 528)
Udziatom niekontrolujgcym 14 295 26 094 (604) (1181)
Zysk (strata) na jedng akcje podstawowa i rozwodniona (w ztotych) (0,28) 0,20 (0,08) 0,02

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 28 669 884 29 504 667
Prawa do uzytkowania aktywéw 16 1895132 1875970
Wartos¢ firmy 17 26 183 26 183
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 18.1 85 508 500 936
Pozostate aktywa niematerialne 19 531 485 551 692
Udziaty i akcje we wspolnych przedsiewzieciach 20 612 202 586 559
Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnych przedsiewziec¢ 21 98 713 96 293
Pozostate aktywa finansowe 22 354 161 246 246
Pozostate aktywa niefinansowe 23.1 102 914 64 093
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 128 682 132 320
32 504 864 33 584 959
Aktywa obrotowe
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 18.2 634 070 1039 629
Zapasy 25 1140 896 874 426
Naleznosci od odbiorcow 26 2532 402 2473 416
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 39 181 136 83 655
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 27 172 880 295 166
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzie¢ 21 - 2420
Pozostate aktywa finansowe 22 616 115 266 521
Pozostate aktywa niefinansowe 23.2 169 280 80 232
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 558 150 921 345
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 29 8 664 74 442
6 013 593 6 111 252
SUMA AKTYWOW 38 518 457 39 696 211

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

PASYWA
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 30.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 30.3 2749 099 6 338 754
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 30.4 39 145 (67 903)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 30 268 27 010
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 30.5 4754 819 772 915
16 336 078 15 833 523
Udzialy niekontrolujace 30.6 915 901 893 623
Kapitat wtasny ogétem 17 251 979 16 727 146

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 31 11 979 466 13171 200
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 910 687 951 612
cI?reazze[;vc\)/ilonszialigszty demontazu srodkow trwatych i rekultywacje terenu 33 609 443 669 295
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 36 534 282 494 923
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 376 882 433738
Pozostate zobowigzania finansowe 41 128 372 137 563
Pozostate zobowigzania niefinansowe 3444 7 546
14 542 576 15 865 877

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 31 1469 480 1480672
Zobowigzania wobec dostawcéw 37 984 381 1020 668
Zobowigzania inwestycyjne 38 436 990 857 389
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 89 278 103 975
iReerf]?Sr}/ivi/:gZ zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii 34 1113 495 1750 923
Pozostate rezerwy 35 264 525 303 739
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 36 320 670 181 528
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 39 3315 3142
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 40 340 974 409 787
Pozostate zobowigzania finansowe 41 1198 549 559 503
Pozostate zobowigzania niefinansowe 42 501 659 423 298

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy 586 8564
6 723 902 7 103 188
Zobowiazania razem 21 266 478 22 969 065
SUMA PASYWOW 38 518 457 39 696 211

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z aktualizacji Roéznice kursowe - Udziaty Razem kapitat
] . ’ o . Zyski zatrzymane/ - .
wyceny instrumentow z przeliczenia jednostki : Razem niekontrolujace wiasny
. " 5 - (Niepokryte straty)
zabezpieczajacych zagranicznej

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Stan na 1 stycznia 2021 roku 8 762 747 6 338 754 (67 903) 772 915 15 833 523 893 623 16 727 146
Pokrycie straty z lat ubiegtych 30.5 = (3 589 655) = = 3589 655 ° = °
Dywidenda - - - - - - (3421) (3421)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - (80) (80) (395) (475)

Transakcje z wtascicielami - (3 589 655) - - 3589 575 (80) (3 816) (3 896)
Zysk netto - - - - 355 959 355 959 26 006 381 965
Pozostate catkowite dochody - - 107 048 3258 36 370 146 676 88 146 764

taczne catkowite dochody - - 107 048 3258 392 329 502 635 26 094 528 729

Stan na 30 czerwca 2021 roku (niebadane) 8 762 747 2 749 099 39 145 30 268 4 754 819 16 336 078 915 901 17 251 979

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU (dane przeksztaicone niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji Réilnice !(ursowe . e . Udzialy. Razem kapitat
wyceny instrumentéw  z przeliczenia jednostki : : niekontrolujace wiasny
podstawowy zapasowy . . . - (Niepokryte straty)
zabezpieczajacych zagranicznej

Stan na 1 stycznia 2020 roku 8762 747 6 801 584 15 666 14 521 2597 708 18 192 226 900 434 19 092 660
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - (827) (827) 587 (240)
Transakcje z wlascicielami - - - - (827) (827) 587 (240)
Zysk (strata) netto - - - - 28082 28 082 (1 036) 27 046
Pozostate catkowite dochody - - (106 713) (1814) (82 083) (190 610) (145) (190 755)
taczne catkowite dochody - - (106 713) (1814) (54 001) (162 528) (1181) (163 709)
Stan na 30 czerwca 2020 roku (dane przek: f iebadane) 8762 747 6 801 584 (91 047) 12 707 2 542 880 18 028 871 899 840 18 928 711

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 596 688 352 475
Udziat w (zyskach)/stratach wspélnych przedsiewzie¢ (22 300) (40 914)
Amortyzacja 1055 781 999 286
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych aktywow trwatych 1114713 810 836
Réznice kursowe (79 400) 150 738
Odsetki i prowizje 179 789 149 544
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 146 411 80917

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 43.1 (22 892) (87 497)

Podatek dochodowy zaptacony 43.1 (398 931) 107 895

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 569 859 2523 280

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 43.2 (1 674 295) (2 100 411)
Udzielenie pozyczek (654) (78 475)
Nabycie aktywow finansowych (9567) (21 481)

Razem ptatnosci (1 684 516) (2 200 367)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 22761 7 230
Sprzedaz udziatéw 43.2 52 605 -
Sptata udzielonych pozyczek 2 450 5401
Umorzenie jednostek uczestnictwa - 26 747
Pozostate wptywy 10 565 2001

Razem wptywy 88 381 41 379

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 596 135) (2 158 988)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - (3 100)
Sptata kredytéw/pozyczek 43.3 (1 807 687) (3 046 380)
Odsetki zaptacone 43.3 (90 511) (46 818)
Sptata zobowigzan leasingowych (83 060) (70 965)
Pozostate ptatnosci (10 724) (11 837)

Razem ptatnosci (1 991 982) (3179 100)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 43.3 602 772 2200 000
Otrzymane dotacje 43.3 56 048 15 886

Razem wplywy 658 820 2215 886

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1333 162) (963 214)

.Z)meksze.n|el(zm’n|ejszen|e) netto stanu srodkéw pienieznych (359 438) (598 922)

i ich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto (1 955) (110)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 895 377 1203 601

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 28 535 939 604 679
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 28 230934 269 321

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢ 8



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej jednostki
dominujacej

Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”) skiada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujagca”, ,Spétka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spdtek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majaca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, w Polsce, prowadzi
dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada
2007 roku Spotka dziatata pod firmag Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000271562.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalno§¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegélnym jednostkom
wchodzgcym w sktad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wydobycie,
Wytwarzanie (segment obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych oraz wytwarzanie
energii cieplnej), Odnawialne zrodta energii (segment obejmujgcy wytwarzanie energii elekirycznej ze zrédet
odnawialnych), Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata - w tym obstuga klienta, o czym szerzej w nocie 10
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2021 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku. Zamieszczone w niniejszym $rdodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2020 roku byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta. Dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2021 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku nie byto
przedmiotem badania lub przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2021 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 wrzesnia 2021 roku.

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzieh 1 stycznia 2021 roku wchodzili:

e Wojciech Ignacok — Prezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski — Wiceprezes Zarzadu,

o Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 19 lutego 2021 roku Pan Wojciech Ignacok ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 28 lutego 2021
roku. W dniu 24 lutego 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate dotyczacg powierzenia Panu Markowi

Wadowskiemu petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spotki od dnia 1 marca 2021 roku do dnia powotania Prezesa
Zarzgdu Spotki.

W dniu 1 kwietnia 2021 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Strgczynskiego do skfadu Zarzgdu Spotki
i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 13 maja 2021 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Marka Wadowskiego z czionkostwa w Zarzgdzie Spotki,
a tym samym z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Finanséw, ze skutkiem na koniec dnia 17 maja 2021 roku.

W sktad Zarzgdu na dzieh 30 czerwca 2021 roku wchodzili:

o Pawet Strgczynski - Prezes Zarzadu,
e Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu.
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Po dniu bilansowym, w dniu 2 lipca 2021 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Pawta Strgczynskiego z petienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, ze skutkiem na koniec dnia 21 lipca 2021 roku. W dniach 19 i 27 lipca 2021 roku Spétka
przyjeta oswiadczenia Pana Pawfa Straczynskiego o zmianie oswiadczenia o rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, w wyniku ktorych rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu nastgpita z uptywem dnia 4 sierpnia 2021
roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 4 sierpnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 5 sierpnia 2021 roku do
sktadu Zarzadu:

e Pana Artura Michatowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Handlu,
e Pana Patryka Demskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,
e Pana Krzysztofa Surme na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finanséw.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate dotyczgcg powierzenia Panu Arturowi Michatowskiemu petnienia
obowigzkow Prezesa Zarzadu Spotki od dnia 5 sierpnia 2021 roku do dnia powotania Prezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Zarzadu na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji wchodzili:

e Artur Michatowski — p.o. Prezesa Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu,
e Patryk Demski — Wiceprezes Zarzadu,

e Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu.

2. Sktad Grupy TAURON oraz wspélne przedsiewziecia

Na dziehn 30 czerwca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udzialy i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

(w tysigcach zfotych)
Udziat TAURON Polska Udziat TAURON Polska
\EFAVERT J Siedziba OSZ?::epnt Energia S.A. W or E:iirglt:nsoci c
[PEIEEIi w Kapitale spétki ganie stanowiacym
spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno 100,00% 100,00%
Nowe Jaworzno
0, 0,
3 Grupa TAURON Sp. 7 0.0. Jaworzno Wytarzanie 86,29% 86,29%
4 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice 100,00% 100,00%
5 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Katowice 95,61% 95,61%
6 tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0." Katowice 100,00% 100,00%
7 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. Jelenia Géra 100,00% 100,00%
8 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice 100,00% 100,00%
9 TEC1 Sp. z o.0. Katowice 100,00% 100,00%
10 TEC2 Sp. z0.0.2 Katowice 100,00% 100,00%
11 TEC3 Sp. z o.0. Katowice 100,00% 100,00%
12 TEC1 spéika 2 ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno | sp.k.
13 TECT spdtka z ograniczong Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno Il sp.k.
14 TEC1 spélka 2 ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong .
15 . - ) Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno IV sp.k.
16 TECT spéika z ograniczong Katowice Odnawialne zrédta energii n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno V sp.k.
17 TEC1 spélka 2 ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spdtka z ograniczong . o
18 odpowiedzialnogcig EW Sniatowo sp.k. Katowice i 2o bR
TEC1 spdtka z ograniczong . o
19 odpowiedzialno$cig EW Dobrzyn sp.k. Katowice i ez
TEC1 spdtka z ograniczong . o
20 odpowiedzialno$cig EW Gotdap sp.k. Katowice i) ez
21 TEC1 spolka 2 ograniczona Katowice n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
22 WIND T1 Sp. z 0.0 Jelenia Gora 100,00% 100,00%
23 AVAL-1 Sp. z0.0.2 Jelenia Goéra 100,00% 100,00%
24 Polpower Sp. z 0.0.° Potczyn-Zdréj 100,00% 100,00%
25 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow . 99,76% 99,76%
. X 4 . Dystrybucja
26 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. Tarnow 99,76% 99,76%
27 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakéw 100,00% 100,00%
28 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice 100,00% 100,00%
Ostrawa, Sprzedaz . .
29 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska 100,00% 100,00%
30 TAURON Nowe Technologie S.A. Wroctaw 100,00% 100,00%
31 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 100,00%
32 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice 100,00% 100,00%
a3 Polska Energia-Pierwsza Kompania Warszawa 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0. Pozostate
34 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice 100,00% 100,00%
35 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. Stalowa Wola 100,00% 100,00%
36 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.* Tarnow 99,76% 99,76%
! Udziat w tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 W dniu 1 lipca 2021 roku nastgpito potgczenie w drodze przejecia spétki TEC3 Sp. z o.0. (spotka przejmujgca) ze spétka TEC2 Sp. z o.0. (spotka
przejmowana) na podstawie art.492 par.1 pkt 1 KSH.

3 Udziat w WIND T1 Sp. z 0.0., AVAL-1 Sp. z 0.0. oraz Polpower Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez
spotke zalezng TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.

4 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w
sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spotki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgcych
istotnych spoétkach wspétzaleznych:
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Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
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(w tysigcach zfotych)

Udziat TAURON Polska

Nazwa spotki Siedziba Segmept En.ergla_l SA .
operacyjny w kapitale i organie
stanowigcym spotki
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.* Stalowa Wola 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gornicza 50,00%
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. 2 Dabrowa Gérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH Czech s.r.0. 2 Ostrawa, 50,00%

Republika Czeska
1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.
2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

Zmiany w skiadzie Grupy TAURON

e Zmiany udzialu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym spotki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0.

W dniu 3 grudnia 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 900 tysiecy ztotych. Wszystkie udziaty
zostaly objete przez Spétke za tgczng kwote 190 000 tysiecy ztotych. W dniu 7 grudnia 2020 roku Spotka przekazata
srodki na podwyzszenie kapitatu. W wyniku tej transakcji udziat Spotki w kapitale i organie stanowigcym zwigkszyt sie
z 85,88% do 86,29%. W dniu 13 stycznia 2021 roku podwyzszenie kapitatdw zostato zarejestrowane.

e Doptaty do kapitatéw spoitki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

W dniu 17 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spoétki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatéw spétki w kwocie 10 800 tysiecy zlotych. Srodki
pieniezne w ramach dopfat zostaty wniesione przez Spétke w dniu 24 marca 2021 roku.

e Obnizenie kapitatu zaktadowego TAURON Dystrybucja S.A.

W dniu 21 maja 2021 roku zarejestrowane zostato obnizenie kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej TAURON Dystrybucja
S.A. w zwigzku z ustawowym umorzeniem akcji nabytych przez spétke od akcjonariuszy reprezentujgcych nie wiecej niz
5% kapitatu zakladowego. Na dzien 30 czerwca 2021 roku udziat Spotki w kapitale i organie stanowigcym wynosit
99,76% (na dzien 31 grudnia 2020 roku 99,75%).

W wyniku zmiany udziatu Spétki w TAURON Dystrybucja S.A., zmianie ulegt rowniez udziat w spoétkach zaleznych
posiadanych posrednio poprzez TAURON Dystrybucja S.A., tj. w spétkach TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz
Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o0.0.

e Nabycie udziatéw w Polpower Sp. z 0.0.

W dniu 10 czerwca 2021 roku spotka TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw spoétki Polpower Sp. z o.0.
Tym samym TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat w wysokosci 100% w spdtce Polpower Sp. z 0.0.
W ocenie Spétki transakcja nie stanowi nabycia przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Pofgczenia jednostek i w zwigzku
z tym transakcja zostata rozliczona jako nabycie aktywow niestanowigcych przedsiewziecia.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spotek zaleznych i wspétzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2020 roku.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”)
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie nie
krotszym niz 1 rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $srédrocznego skréconego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci
do regulowania biezgcych wydatkéw. Grupa posiada petng zdolnosé do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich
ptatnosci. Na dzien bilansowy Grupa posiada dostepne finansowanie w ramach umoéw finansowania.

Zarzad przeanalizowat sytuacje finansowg Spotki i Grupy i na chwile obecng w obszarze ptynnosci, finansowania i
zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci w
przewidywanej przyszitosci, tj. w okresie nie krétszym niz 1 rok od dnia bilansowego, z uwzglednieniem opisu wptywu
pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy, o czym szerzej w nocie 50 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o.
objetych niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walutg prezentacji
niniejszego s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Walutg
funkcjonalng TAURON Czech Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”). Pozycje sprawozdan finansowych TAURON
Czech Energy s.r.o. sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnos$nie biezgcych i przyszlych dziatan oraz
zdarzen w poszczegolnych obszarach. W okresie objetym niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktére miatyby wplyw na okres biezgcy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane
w dalszej czesci niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.1. Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci
godziwej instrumentéw finansowych

Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od odbiorcéw

Szacunki i zatozenia

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Grupa szacuje wielko$é odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka moze zostaé poniesiona w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen:

* nastgpi znaczne (istotne) opdznienie ptatnosci,
» dluznik zostanie postawiony w stan likwidacji, upadtosci albo restrukturyzaciji,
* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji sgdowe;j.

Dla naleznosci od odbiorcéw Grupa wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentéw.

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentow skorygowane dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga odzwierciedlac
ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy kontrahentow
oszacowane zostaly z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych do poszczegdlnych przedziatéw i grup
(miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sgadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci) wskaznikéw procentowych
pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sig, ze nie zostang sptacone.

Wpfyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zalozen

Ekonomiczne skutki COVID-19 mogg mie¢ wptyw zaréwno na jako$¢ portfela aktywdw finansowych spétek z Grupy jak i na poziom
sptacalnosci naleznosci od odbiorcow. Prognozowany wplyw jest zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki, w ktorym
funkcjonuje dany kontrahent. Ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z dalszym rozwojem COVID-19 oraz oczekiwany wptyw programéw
pomocowych, mozliwo$¢ precyzyjnej estymacji przysztej sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw jest ograniczona.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) dla portfela klientéw strategicznych i pozostatych Grupa
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dokonata:

« aktualizacji parametrow modelu oczekiwanej straty kredytowej w zakresie odpowiednich wspotczynnikéw oraz stopy odzysku,
 uwzglednienia podejscia o charakterze prognostycznym (wspotczynnika forward-looking).

Wpfyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane w gtéwnej mierze z efektem wptywu COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe od
naleznosci od odbiorcéw zostaty skalkulowane w oparciu o réznice szacunku kwoty oczekiwanych strat kredytowych wynikajgcych ze
zaktualizowanego w powyzszym zakresie modelu oraz modelu opartego na parametrach sprzed pandemii i wyniosty 5 209 tysiecy
ztotych. kgczna oczekiwana strata kredytowa na dzien 30 czerwca 2021 roku kalkulowana dla naleznosci od odbiorcéw (poza
naleznosciami dochodzonymi na drodze sgdowej) oszacowana zostata na poziomie 46 103 tysigce ztotych.

Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci godziwej udzielonych

pozyczek oraz wystawionej gwarancji

Szacunki i zatozenia

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywoéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych
ich wartosé. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcéw szacowane jest w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatlcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.

Wycena pozyczki klasyfikowanej do aktywow wycenianych w wartosci godziwej szacowana jest jako biezaca wartos¢ przysztych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Wystawione gwarancje szacowane sg w kwocie oczekiwanych strat kredytowych.

Wpfyw COVID-19 na metodologie szacunkéw i zalozen

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) Grupa dokonata korekt prawdopodobienstwa oczekiwanych
strat kredytowych w oparciu o notowania instrumentéw Credit Default Swap (CDS), zdywersyfikowanych w zaleznosci od
wewnetrznego ratingu kontrahenta.

Wpfyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

W celu uwzglednienia wptywu pandemii COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe od udzielonych pozyczek oraz wystawionych
gwarancji, Grupa kalkuluje réznice kwoty oczekiwanych strat kredytowych ustalonych w oparciu o biezgce notowania instrumentéw
Credit Default Swap (CDS) oraz kwoty oczekiwanych strat kredytowych ustalonych na bazie notowan instrumentéw CDS z okresu
sprzed pandemii COVID-19. Efekt uwzglednienia wplywu COVID-19 na metodologie dokonanych szacunkéw dla instrumentéw
finansowych, dla ktérych Grupa byta w stanie dokona¢ odpowiednich kalkulacji, zaskutkowat wzrostem oczekiwanych strat
kredytowych od zobowigzania pozabilansowego z tytutu wystawionej przez bank na zlecenie Spoétki gwarancji na rzecz podmiotu
wspéizaleznego, wptywajacymi fgcznie na obcigzenie wyniku finansowego Grupy w okresie szesciu miesiecy zakofnczonym dnia 30
czerwca 2021 roku w kwocie 3 047 tysiecy ztotych.

Majac na uwadze, iz wycena udzielonych pozyczek udzielonych na rzecz wspoélnych przedsiewzigé zostata oparta o analize przysztych
przeptywdw pienieznych, a Spétka nie dysponuje danymi pozwalajgcymi na oszacowanie wptywu COVID-19 na kazdy z elementéw
kalkulacji przysztych przeptywdéw pienigeznych wspoélnych przedsiewzie¢, Spotka ocenita, ze nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢
wptywu COVID-19 na zmniejszenie warto$ci bilansowej pozyczek udzielonych na rzecz wspélnych przedsiewzieé.

6.2. Pozostate istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ponizej przedstawiono pozostate pozycje $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan.
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Pozycja

Rzeczowe aktywa
trwate

Nota
[JJEERIETETE]

Nota 15

Szacunki i zatozenia

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zaistniaty obiektywne przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci
danego skfadnika rzeczowych aktywdéw trwatych. W przypadku, gdy istnieja stosowne przestanki Grupa jest
zobowigzana do przeprowadzenia testéw na utratg wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W ramach testu na utrate
wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub os$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne ("CGU"), do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywéw lub CGU odpowiada wyzszej z dwdch: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie¢ w
oparciu o ich przyszte przeptywy pienigzne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do
wartosci biezacej.

W wyniku przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku testéw na utrate wartosci aktywow niefinansowych Grupa
ujeta odpisy w wysokosci 1 122 507 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 15 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa weryfikuje co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych
aktywow trwatych, a ewentualne korekty odpiséw amortyzacyjnych dokonywane sg z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego, w ktérym zakornczono weryfikacje.

Prawa do
uzytkowania
aktywow

Nota 16

Grupa w dacie rozpoczegcia leasingu wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania m.in. w wartosci biezacej
optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa dyskontuje z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustalic. W przeciwnym razie Grupa stosuje kraficowg stope
procentowg, zgodnie z przyjeta do stosowania metodyka w zaleznosci od ratingu poszczegdlnych spétek z Grupy
TAURON.

Grupa stosuje podejscie portfelowe do leasingdw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych aktywéw,
wykorzystywanych w podobny sposéb. Rozliczajgc umowy leasingu metodg portfelowg Grupa stosuje szacunki i
zatozenia odpowiadajace rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku $redniego wazonego
okresu trwania leasingu.

Dla okreslenia okresu leasingu m.in. dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje szacunku.

Pozyczki
udzielone na
rzecz wspdinych
przedsiewzie¢

Nota 21

Grupa dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek oraz szacuje wielko$¢ odpisow na
oczekiwane straty kredytowe w przypadku pozyczek klasyfikowanych jako aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Na dzien bilansowy pozyczka udzielona w ramach porozumienia konsolidujgcego diug ze wzgledu na to, ze przeptywy
pieniezne nie odpowiadajg wytgcznie spfacie kapitatu i odsetek, zostata zaklasyfikowana do aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa dokonata odpowiednio szacunku warto$ci godziwej z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego. Pozostate pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, a na kazdy
dzien bilansowy Grupa dokonuje szacunku oczekiwanych strat kredytowych. Przeprowadzane na dzien bilansowy
analizy ryzyka kredytowego pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzieciu, uwzgledniajg m.in. oszacowanie
przysztych przeptywéw pienieznych spotki.

Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego

Nota 24

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania z
tytutu zadtuzenia

Nota 31

W ramach wyceny zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki
umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty.

W przypadku umowy kredytowej okreslajgcej maksymalny okres ciagnienia poszczegdlnych transz kredytu do 1 roku
lub z terminem sptaty na koniec okresu odsetkowego, gdy finansowanie dostepne w ramach umowy ma charakter
odnawialny, a termin dostepnosci przekracza 1 rok, Grupa klasyfikuje transze zgodnie z zamiarem i mozliwoscig
utrzymywania finansowania w ramach umowy, tj. jako zobowigzanie dtugoterminowe lub krétkoterminowe.

Krancowa stopa procentowa leasingu szacowana jest jako $redniowazony koszt diugu Grupy TAURON skorygowany o
indywidualny rating spétek z uwzglednieniem podziatu na okresy trwania leasingu.

Rezerwy

Nota 32
Nota 33
Nota 34
Nota 35

Grupa szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposéb kalkulacji wtasciwy
dla danego tytutu rezerw, oceniajgc prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz okreslajac wiarygodny poziom kwoty niezbgdnej do spetnienia obowigzku. Grupa tworzy rezerwy gdy
prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Na dzien bilansowy Grupa dokonata zmiany szacunku poziomu stopy dyskontowej przyjetej do wyceny rezerw
diugoterminowych, co zostalo szerzej opisane w poszczegdlnych notach niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pochodne
instrumenty
finansowe

Nota 11
Nota 44.2

Grupa wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do warto$ci godziwej. Instrumenty
pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wiasnych potrzeb nie podlegaja wycenie na dzien
bilansowy.

W zwigzku z opdznieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzier 31 grudnia 2020 roku
Grupa posiadata istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO, zakontraktowanych do nabycia celem umorzenia przez
spotke zalezng w zwigzku z emisjg za rok 2020. W pierwszym kwartale 2021 roku, w wyniku dokonanej analizy nowych
przestanek i okolicznosci, ktére pojawity sie po dniu 31 grudnia 2020 roku, Grupa dokonata zmiany intencji odno$nie
powyzszych uprawnien do emisji CO, i podjeta decyzje o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z
termiami dostawy w marcu 2022, 2023, 2024.
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Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
w szczegolnosci w zakresie spraw sgdowych, w ktorych spotki Grupy sg strong. Zobowigzania warunkowe zostaty
szerzej opisane w nocie 47 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien 30 czerwca 2021 Grupa ocenifa, ze w stosunku do aktywow i zobowigzan spofki
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. ujmowanej na dzien 31 grudnia 2020 roku jako grupa do zbycia przeznaczona do sprzedazy,
nie sg spetnione warunki wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majatku jako grupy do zbycia przeznaczonej do sprzedazy. W celu
zapewnienia porownywalnosci danych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku, Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych
porownywalnych w zakresie prezentacji i wyceny aktywow i zobowigzan spdtki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku, co zostato opisane szerzej
w nocie 8.2 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardow, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaly
opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie do dnia 30 czerwca 2021 roku.

e Zmiany do standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujace zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas
polityke rachunkowo$ci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek: Zmiany do odniesier do Zatozeri Koncepcyjnych 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Przychody osiggnigte przed oddaniem do uzytkowania 1 stycznia 2022
ﬁmci)a\lﬂr,]r)]/y ((:1;) MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe: Koszty wypefnienia obowigzkéw 1 stycznia 2022
Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020):

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy 1 stycznia 2022
MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2022
MSR 41 Rolnictwo 1 stycznia 2022

+ Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardéw,
ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako krétko- lub
dfugoterminowe, ktére majg wejs¢ w zycie w dniu 1 stycznia 2023 roku

Zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych zobowigzania klasyfikuje sie jako
dtugoterminowe, jezeli jednostka ma istotne prawo do odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od
zakonczenia okresu sprawozdawczego. Oczekiwania jednostki nie wptywajg na klasyfikacje.

Na dzien bilansowy Spétka posiada umowy kredytowe o charakterze odnawialnym, w ramach ktérych okres ciggnienia
transz kredytu jest réwny lub krotszy niz 1 rok, przy czym okres dostepnosci finansowania przekracza okres 12 miesiecy
od dnia bilansowego i Spotka ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesigcy od zakonczenia
okresu sprawozdawczego. W przypadku tych uméw kredytowych Spétka klasyfikuje transze jako zobowigzanie
dtugoterminowe lub krotkoterminowe zgodnie z oczekiwaniem odnosnie sptaty zobowigzania. Na dzien 30 czerwca 2021
roku z uwzglednieniem intencji Spétki transze o fgcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych klasyfikowane sg
jako zobowigzania krétkoterminowe. Spotka w ramach umowy ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o okres
przekraczajgcy 12 miesiecy, tym samym zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
wspomniane zobowigzanie zostatoby zaklasyfikowane jako zobowigzanie dtugoterminowe.

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:
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Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone przez UE

Standard ’ 0
(okresy roczne rozpoczynajace sie

dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe 1 stycznia 2016*
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego

data wejscia w zycie zmian zostata

. . P PP ) odroczona
Jjednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany
Zm|any doA MSR 12“ Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczacy aktywdéw i zobowigzan wynikajacy z 1 stycznia 2023
pojedynczej transakcji
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informaciji .

P - 1 stycznia 2023
dotyczgcych zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bfedéw : Definicja 1 stycznia 2023

warto$ci szacunkowych

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2023

*Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz przeksztalcenie danych poréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjgtkiem
zastosowania zmian do standardéw wymienionych ponizej oraz zmian zasad rachunkowosci i prezentacji stosowanych
przez Grupe, co zostato opisane ponizej.

8.1. Zastosowanie zmian do standardow

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 Leasing: Reforma 1 stycznia 2021

wskaznikéw referencyjnych stép procentowych

Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zmiany warunkéw leasingu w zwigzku z pandemig COVID-19 po 30 czerwca 2021 roku

(stosuje sie w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajgcych sie najpdzniej dnia 1 stycznia 2021 r. i pézniej) 1 kwietnia 2021

8.2. Przeksztalcenie danych poréwnywalnych
Zmiana w planie sprzedazy udziatéw w spofce TAURON Ciepfo Sp. z o.o0.

Grupa na dzien 30 czerwca 2021 roku ocenita, ze w stosunku do aktywow i zobowigzan spotki TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. nie sg dluzej spetnione wynikajace z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana warunki w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikéw majgtku jako grupy do zbycia przeznaczonej do
sprzedazy. W szczegolnosci nie jest kontynuowany aktywny program znalezienia nabywcy oraz sprzedaz udziatow
w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nie zostata zakonczona w czasie jednego roku od dnia ujecia aktywow i zobowigzan spoétki
TAURON Ciepto Sp. z o.0. jako odpowiednio: aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz
zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy, t. od
30 czerwca 2020 roku. W ramach projektu majgcego na celu rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatéw spotki
zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. oraz ewentualng kontynuacje procesu sprzedazy Spotka prowadzita negocjacje
w trybie wylgcznosci z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. W dniu 29 stycznia 2021 roku spotka
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wyrazita wole niekontynuowania negocjacji zmierzajgcych do nabycia
udziatéw w spétce TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa ocenita, ze w stosunku do aktywdw i zobowigzan spotki TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. zostaly spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana warunki w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikédw majagtku jako grupy do zbycia przeznaczonej do
sprzedazy, w zwigzku z czym Grupa dokonata na dzien 30 czerwca 2020 roku reklasyfikacji aktywdw i zobowigzan spofki
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako grupy do zbycia do pozycji odpowiednio: aktywdéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy oraz zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.
Przeprowadzona przez Grupe, w oparciu o informacje zebrane w toku prowadzonego rynkowego procesu sprzedazy
udziatow w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. wycena do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan (aktywow netto) TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 1 342 000 tysigce ztotych. Grupa ujeta w skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku aktywa i zobowigzania spotki TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. w powyzszej wartosci godziwej, co spowodowato ujecie odpisu z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej
w kwocie 825 708 tysiecy ztotych, ktdry obcigzyt koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Na podstawie paragrafu 28 MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, majagc na
uwadze fakt, iz grupe do zbycia, w stosunku do ktérej nastgpity zmiany w planie sprzedazy, stanowita spétka zalezna,
Grupa ocenia, ze konieczne jest odpowiednie przeksztatcenie danych poréwnywalnych w niniejszym $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w ten sposoéb, jak
gdyby aktywa i zobowigzania spétki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w poprzednich okresach sprawozdawczych nie zostaty
zaklasyfikowane jako grupa do zbycia przeznaczona do sprzedazy i nie byly wycenione do wartosci godziwe;.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku, Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych
porownywalnych w zakresie prezentacji i wyceny aktywow i zobowigzan spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku. Aktywa i zobowigzania spotki
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. po przeksztatceniu prezentowane sg w odpowiednich pozycjach srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej. Wartos¢ aktywow i zobowigzan oparta zostata na wartosci
odzyskiwalnej poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne spotki TAURON Ciepto Sp. z o.o.
(,CGU”), ktérg stanowi wartos¢ uzytkowa ww. CGU na dzienh 31 grudnia 2020 roku, oszacowana w ramach
przeprowadzonych przez Grupe na dzien 31 grudnia 2020 roku testow na utrate wartosci. Kluczowe zatozenia
przeprowadzonych testéw, w szczegolnosci w zakresie przyjetych $ciezek cen wegla, energii elektrycznej oraz
uprawnien do emisji CO2 opisane zostaty w nocie 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku. Ponadto, zatozono przychdd taryfowy
przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztdw oraz osiggniecie zwrotu z
zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Dla poszczegolnych CGU zwigzanych z wytwarzaniem ciepfa i
energii elektrycznej przyjeto okres funkcjonowania jednostek wytwoérczych do 2049 roku. Dla CGU zwigzanego z
przesytem ciepta przyjeto szczegétowa prognoze w okresie 10 lat z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Warto$¢ odzyskiwalng poszczegodlnych osrodkdéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne, wartos¢ bilansowg tych
osrodkow po dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow oraz kwote odpisu
ujetg w ramach przeksztatconych danych na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawia tabela ponizej:

Poziom stopy dyskontowej Wartos¢ bilansowa
(przed opodatkowaniem) Wartos¢ odzyskiwalna uwzgledniona w danych Odpis aktualizujacy
Spotka przyjety w testach na dzien: przeksztatconych

- Stan na Stan na Rok zakonczony

RGN 31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31 grudnia 2020
CGU ZW Katowice 10,29% 405 290 351 632 -
CGU ZW Bielsko-Biata TAURON 9,44% 133 923 133 923 (249 854)
CGU ZW Tychy Ciepto 10,03% 328 108 328 108 (310 187)
CGU ZW OCL Sp.zo.0. 11,34% 28 706 28 706 (10 689)
CGU Przesyt 7,73% 737 603 684 819 -
Razem 1 633 630 1527 188 (570 730)

Przeksztalcenie danych poréwnywalnych w zakresie prezentacji i wyceny aktywéw i zobowigzan spétki TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. spowodowato zwiekszenie wyniku finansowego netto za rok 2020, a co za tym idzie zyskoéw zatrzymanych
Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku o kwote 314 881 tysiecy ztotych. Powyzszy wzrost wynika z:

e braku konieczno$ci ujecia w ramach przeksztatconego wyniku finansowego odpisu aktywow netto TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. do wartosci godziwej w kwocie 825 708 tysiecy ztotych,

e obcigzenia wyniku finansowego netto za rok 2020 kwotg 462 291 tysiecy ztotych wskutek koniecznosci ujecia
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdéw TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w facznej kwocie 570 730 tysigcy ziotych,
w oparciu o warto$¢ odzyskiwalng oszacowang w ramach przeprowadzonych na dzierh 31 grudnia 2020 roku
testéw na utrate wartosci,

e obcigzenia wyniku finansowego netto kwotg 48 536 tysiecy ztotych wskutek ujecia amortyzacji i pozostatych
zmian w zakresie niefinansowych aktywéw trwatych za drugie pétrocze 2020 roku.

Wptyw opisanej powyzej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2020 roku
przedstawiajg tabele ponizej:
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(w tysigcach zfotych)
Stan na VANTEUEY prezent'acji. i Stan na
31 grudnia 2020 wyceny aktywow|i 31 grudnia 2020
zobowigzan TAURON
(dane zatwierdzone) Ciepto Sp. z o.0. (dane przeksztaicone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 27 926 615 1578 052 29 504 667
Prawa do uzytkowania aktywow 1738926 137 044 1875970
Warto$¢ firmy 26183 - 26183
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 500 936 - 500 936
Pozostate aktywa niematerialne 549 074 2618 551 692
Udziaty i akcje we wspdlnych przedsiewzigciach 586 559 - 586 559
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzigé 96 293 - 96 293
Pozostate aktywa finansowe 208 063 38183 246 246
Pozostate aktywa niefinansowe 64 064 29 64 093
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39678 92 642 132 320
31 736 391 1848 568 33584 959
Aktywa obrotowe
Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO, do umorzenia 1008 208 31421 1039 629
Zapasy 777 215 97 211 874 426
Nalezno$ci od odbiorcéow 2363 085 110331 2473416
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 83 655 - 83 655
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw i optat 282673 12 493 295 166
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzigé 2420 - 2420
Pozostate aktywa finansowe 266 431 90 266 521
Pozostate aktywa niefinansowe 78 457 1775 80 232
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 909 453 11 892 921 345
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1903 076 (1 828 634) 74 442
7674673 (1563 421) 6 111 252
SUMA AKTYWOW 39 411 064 285 147 39 696 211

Zmiana prezentacji i
wyceny aktywow i
zobowigzan TAURON

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2020

(dane zatwierdzone) Ciepto Sp. z 0.0.

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

(dane przeksztatcone)

Kapitat podstawowy 8 762 747 - 8762 747
Kapitat zapasowy 6 338 754 - 6 338 754
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (67 903) - (67 903)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 27 010 - 27 010
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 458 034 314 881 772 915
15 518 642 314 881 15 833 523
Udziaty niekontrolujace 893 623 - 893 623
Kapitat wiasny ogotem 16 412 265 314 881 16 727 146

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 13 108 449 62 751 13171 200
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 931 954 19 658 951 612
Egzzzsntgena koszty demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacje terenu oraz 669 206 89 669 295
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 399 628 95 295 494 923
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 433 738 - 433 738
Pozostate zobowigzania finansowe 136 855 708 137 563
Pozostate zobowigzania niefinansowe 7 546 - 7 546
15 687 376 178 501 15 865 877

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1478 550 2122 1480 672
Zobowigzania wobec dostawcow 965 106 55 562 1020 668
Zobowigzania inwestycyjne 838 486 18 903 857 389
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 101 325 2 650 103 975
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii i emisji CO, 1623 453 127 470 1750923
Pozostate rezerwy 273 608 30131 303 739
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 166 149 15379 181 528
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3142 - 3142
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 392 856 16 931 409 787
Pozostate zobowigzania finansowe 549 671 9832 559 503
Pozostate zobowigzania niefinansowe 423 091 207 423 298
Zobowia.zania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 495 986 (487 422) 8564

sprzedazy

7311423 (208 235) 7 103 188
Zobowigzania razem 22998 799 (29 734) 22 969 065
SUMA PASYWOW 39 411 064 285 147 39 696 211

19



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Whptyw opisanej powyzej zmiany na srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku przedstawia tabela ponizej. Na dzierh 30 czerwca 2020
roku Grupa ocenita, ze w stosunku do dziatalnosci spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. zostaty spetnione wynikajace z
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki w zakresie klasyfikacji jej
dziatalnosci w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku jako dziatalnosci zaniechanej. Dane
poréwnywalne zostaty przeksztatcone w ten sposdb, jak gdyby dziatalno$¢ spétki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w okresie 6
miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku nie zostata zaklasyfikowana jako dziatalno$¢ zaniechana.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony Zmiana prezentacji i zakonczony
30 czerwca 2020 wyceny aktywow i 30 czerwca 2020
(dane zatwierdzone  2obowiazan TAURON (gane przeksztalcone
ELECERE)) Cieplo Sp. z 0.0. niebadane)
Przychody ze sprzedazy 9888 017 298 761 10 186 778
Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatow i ustug (8 581 846) (842 093) (9 423 939)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1306171 (543 332) 762 839
Koszty sprzedazy (208 577) (3 149) (211 726)
Koszty ogolnego zarzadu (280 906) (11 432) (292 338)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 281 900 16 096 297 996
Udziat w zyskach/(stratach) wspolnych przedsiewzigé 40914 - 40 914
Zysk (strata) operacyjna 1139 502 (541 817) 597 685
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (144 372) (1237) (145 609)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe (99 640) 39 (99 601)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 895 490 (543 015) 352 475
Podatek dochodowy (431 117) 105 688 (325 429)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontunuowanej 464 373 (437 327) 27 046
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (781 455) 781 455 -
Zysk (strata) netto (317 082) 344 128 27 046
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (131 745) - (131 745)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1814) - (1814)
Podatek dochodowy 25032 - 25032
Pozostate lcalkow_lte dochgdyAz dziatalnosci kontynuowanej podlegajace (108 527) . (108 527)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Straty aktuarialne (99 647) (2313) (101 960)
Podatek dochodowy 18 932 440 19 372
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspoélnych przedsiewzie¢ 360 - 360
Pozosta!e catkowite do.chody? dZ|aIaIn.os<.:| kontynuowanej nie (80 355) @873 (82 228)
podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Pozostate catkowite dochody z dziatalnosci zaniechanej (1873) 1873 -
Pozostate catkowite dochody netto (190 755) - (190 755)
taczne catkowite dochody (507 837) 344128 (163 709)
Zysk (strata) netto przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (316 046) 344128 28 082
Udziatom niekontrolujgcym (1 036) - (1 036)
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (506 656) 344 128 (162 528)
Udziatom niekontrolujgcym (1181) - (1181)
Zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych):
pod.stawc.)wa i ro.zwodnlor?a z zlysk‘u (s.traty) netto za okres przypadajgca ©0,18) 0.20 0,02
akcjonariuszom jednostki dominujacej
podstawowa i rozwodniona z zysku (straty) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 027 (0,25) 0,02

za okres przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujgcej

9. Sezonowos¢ dziatalnosci
Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie sezonowoscia.

Sprzedaz ciepta zalezy od warunkoéw atmosferycznych, w szczegodlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza
w okresie jesienno-zimowym dla odbiorcéw indywidualnych. Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
indywidualnym zalezy od dtugosci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej grupie odbiorcow jest z reguly
nizsza w okresie wiosenno-lethim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcéw
indywidualnych jest wieksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowos$¢ pozostatych obszaréw dziatalnosci Grupy jest
niewielka.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujacg inne rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowo$ci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotdw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Koszty ogdlnego zarzadu jednostki dominujacej po wyeliminowaniu kosztéw wynikajgcych z transakciji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogdélnego zarzadu jednostki dominujgcej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowac do jednego segmentu operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, naleznosci z tytutlu podatku dochodowego oraz aktywow
finansowych, z wyjgtkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych, aktywéw z tytutu dodatniej wyceny
towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw, ktére stanowig
aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjgtkiem zobowigzan wobec dostawcow, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytulu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktore
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentow operacyjnych.

Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci jest EBITDA oraz zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy na
aktywa niefinansowe. Do odpisow na aktywa niefinansowe Grupa TAURON zalicza odpisy na aktywa niefinansowe
jednostek konsolidowanych metodg peing oraz udziat w odpisach na aktywa niefinansowe jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(strate) przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami
finansowymi, tj. zysk/(strate) operacyjna.
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Segmenty operacyjne Przedmiot dziatalnosci

Spotki zalezne/

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

Spotki uyymowane metoda praw wiasnosci

TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak
réwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy
wspotspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to
wegiel kamienny, biomasa, gaz koksowniczy i
wielkopiecowy.

|

e |

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Wytwarzanie S.A.

Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
TAURON Serwis Sp. z 0.0.

tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. :
TAMEH POLSKA Sp. zo.0.*
TAMEH Czech s.r.o.*
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

Odnawialne zrédta energii

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach
odnawialnych

TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.
Marselwind Sp. z o0.0.
TEC1 Sp. z 0.0.
TEC2 Sp. z 0.0.
TEC3 Sp. z 0.0.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno | sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno 11l sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno 1V sp.k.
TEC1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno V sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mogilno VI sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Sniatowo sp.k.
TEC1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Dobrzyn sp.k.
TEC1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EW Gotdap sp.k.
TEC1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
WIND T1 Sp. z 0.0.
AVAL-1 Sp. z 0.0.
Polpower Sp. z 0.0.

TAURON Wytwarzanie S.A. 2

Dystrybucja

Dystrybucja energii elektrycznej

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Sprzedaz

Handel hurtowy energig elektryczna, jak rowniez
obrét prawami do emisji CO , i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej
do krajowych odbiorcéw koricowych lub
podmiotéw dokonujgcych dalszej odsprzedazy
energii elektrycznej

\
NN

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o0.0.
TAURON Czech Energy s.r.o.
TAURON Nowe Technologie S.A.

! Spotki uimowane metodg praw wlasnosci.

2 TAURON Wytwarzanie S.A. klasyfikuje w segmencie Odnawialne zrédfa energii dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem energii w zrédtach fotowoltaicznych.

Oprocz powyzszych gtdwnych segmentéw dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi réwniez dziatalno$¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz
w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg oraz do wykorzystania
w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy traktowana jest
réwniez dziatalnos¢ spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0., Bioeko Grupa
TAURON Sp. z 0.0., Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0.
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W zwigzku z zaprzestaniem klasyfikacji aktywow i zobowigzan spétki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako grupy do
zbycia, 0 czym szerzej w nocie 8.2 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dane na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz za okres szesciu i trzech miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku
zostaty odpowiednio przeksztatcone.

10.1. Segmenty operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku lub na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Segmenty operacyjne

Pozycje
Odnawialne Pozostate  nieprzypisane /

Wydobycie  Wytwarzanie - i Dystrybucja Sprzedaz Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 225243 1684 434 59 586 1710 345 8111749 75 024 = 11 866 381
Sprzedaz migdzy segmentami 354 760 2374535 248 789 1808 900 2613197 484 477 (7 884 658) -
Przychody 1 0gok 580 003 4 058 969 308 375 3519 245 10 724 946 559 501 (7 884 658) 11 866 381
Zysk/(strata) segmentu (320 836) (181 299) 88 957 923993 216 680 52 608 (27 426) 752 677
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsiewzie¢ - 22300 - - - - - 22300
Koszty nieprzypisane - - - - - - (44 397) (44 397)
EBIT (320 836) (158 999) 88 957 923993 216 680 52 608 (71 823) 730 580
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (133 892) (133 892)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (320 836) (158 999) 88 957 923993 216 680 52 608 (205 715) 596 688
Podatek dochodowy = = = = = = (214 723) (214 723)
Zysk/(strata) netto za okres (320 836) (158 999) 88 957 923 993 216 680 52 608 (420 438) 381 965
Aktywa i zobowiagzania

Aktywa segmentu 992 426 8082 894 2380016 20 564 755 4 415 857 799 896 = 37 235 844
Udzialy i akcje we wspéinych przedsigwzigciach - 612 202 - - - - - 612 202
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 670 411 670 411
Aktywa ogétem 992 426 8695 096 2380016 20 564 755 4415 857 799 896 670 411 38518 457
Zobowigzania segmentu 887 353 1531013 238 791 1946 010 1812 142 487 585 = 6902 894
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 14 363 584 14 363 584
Zobowigzania ogétem 887 353 1531013 238 791 1946 010 1812142 487 585 14 363 584 21 266 478
EBIT (320 836) (158 999) 88 957 923993 216 680 52 608 (71 823) 730 580
Amortyzacja (74 416) (237 335) (77 120) (595 044) (19 849) (53 111) 521 (1 056 354)
Odpisy izujace (200 993) (929 888) (940) 246 o 41 (182) (1131 716)
EBITDA (45 427) 1008 224 167 017 1518791 236 529 105 678 (72 162) 2918 650
P te informacje dotycza

Naktady inwestycyjne * 121718 113 810 20103 921 631 27 455 82 415 - 1287 132
* Nakfady it /ji jmujg nakfady na aktywa trwafe, aktywa niematerialne oraz prawa do uz ia aktywoéw z iem nabycia praw do emisji CO, oraz praw majatkowych pochodzenia energii.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztatcone niebadane) lub na dzien
31 grudnia 2020 roku (dane przeksztaicone)

Segmenty operacyjne

Pozycje

Odnawialne Pozostate  nieprzypisane /

Wydobycie Wytwarzanie #rodta energli Dystrybucja Sprzedaz Eliminacje

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 173 068 1635280 86 394 1613197 6 614 821 64018 - 10 186 778
Sprzedaz migdzy segmentami 329903 443 878 262 628 1745 357 1399 680 471933 (4 653 379) -
Przychody tu ogot 502 971 2079 158 349 022 3358 554 8014 501 535 951 (4 653 379) 10 186 778
Zysk/(strata) segmentu (271 305) (738 209) 88 083 1115 446 379 186 118 190 (84 242) 607 149
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsiewzie¢ - 40 914 - - - - - 40 914
Koszty nieprzypisane - - - - - - (50 378) (50 378)
EBIT (271 305) (697 295) 88 083 1115 446 379 186 118 190 (134 620) 597 685
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (245 210) (245 210)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (271 305) (697 295) 88083 1115 446 379 186 118 190 (379 830) 352 475
Podatek dochodowy - - - - - - (325 429) (325 429)
Zysk/(strata) netto za okres (271 305) (697 295) 88 083 1115 446 379 186 118 190 (705 259) 27 046
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1115883 9468 023 2438924 20079 215 4614 093 775 856 - 38 491 994
Udzialy i akcje we wspéinych przedsigwzigciach - 586 559 - - - - - 586 559
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 617 658 617 658
Aktywa ogétem 1115883 10 054 582 2438924 20079 215 4614 093 775 856 617 658 39 696 211
Zobowigzania segmentu 1048 140 2101919 238 633 1813796 1781168 559 237 - 7542893
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 15426 172 15426 172
Zobowigzania ogétem 1048 140 2101919 238 633 1813796 1781168 559 237 15426 172 22 969 065
EBIT (271 305) (697 295) 88 083 1115 446 379 186 118 190 (134 620) 597 685
Amortyzacja (98 364) (181 072) (75 482) (576 093) (23718) (44 557) - (999 286)
Odpisy izujace (179 720) (634 245) - 2838 - 371 - (810 756)
EBITDA 6779 118 022 163 565 1688701 402 904 162 376 (134 620) 2407 727
P te informacje dotyczas

Naktady inwestycyjne * 118 084 693 212 5541 908 275 21383 65 786 - 1812281
* Nakfady it /ji jmujg nakfady na aktywa trwafe, aktywa niematerialne oraz prawa do uz ia aktywéw, z iem nabycia praw do emisji CO, oraz praw majatkowych pochodzenia energi.
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Pozycje
Dystrybucja Sprzedaz Pozostate  nieprzypisane /
Eliminacje

Odnawialne
2zrodta energii

Wydobycie Wytwarzanie

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 125 524 591 186 27 997 818 049 3820293 38819 - 5421 868
Sprzedaz miedzy segmentami 151 885 1159773 124 250 895 440 824 462 233774 (3389 584) -
Przychody segmentu ogétem 277 409 1750 959 152 247 1713 489 4 644 755 272 593 (3 389 584) 5421 868
Zyski(strata) segmentu (270 980) (732 148) 44 444 478 417 (7 803) 28579 (3 260) (462 751)
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsigwzig¢ - 2845 - - - - - 2845
Koszty nieprzypisane - - - - - - (22 005) (22 005)
EBIT (270 980) (729 303) 44 444 478 417 (7 803) 28579 (25 265) (481 911)
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (18 781) (18 781)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (270 980) (729 303) 44 444 478 417 (7 803) 28579 (44 046) (500 692)
Podatek dochodowy - - - - - - 31 856 31 856
Zysk/(strata) netto za okres (270 980) (729 303) 44 444 478 417 (7 803) 28 579 (12 190) (468 836)
EBIT (270 980) (729 303) 44 444 478 417 (7 803) 28579 (25 265) (481 911)
Amortyzacja (37 898) (122 561) (38 853) (298 505) (10 212) (27 210) 260 (534 979)
Odpisy izuj (201 277) (928 622) = (11) 1 (124) (147) (1130 180)
EBITDA (31 805) 321 880 83 297 776 933 2 408 55913 (25 378) 1183 248

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 54 408 55 402 15 417 464 685 12 216 46 056 = 648 184

* Naktady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafte, aktywa niematerialne oraz oraz prawa do uzytkowania aktywow, z wytaczeniem nabycia praw do emisji CO , oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Pozycje
Dystrybucja Sprzedaz Pozostate  nieprzypisane / Razem
Eliminacje

Odnawialne
zrédta energii

Wydobycie Wytwarzanie

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 106 137 676 352 28 753 754 316 3118723 34731 - 4719 012
Sprzedaz miedzy segmentami 160 410 247 848 121 102 815213 664 936 238 751 (2 248 260) -
Przychody tu ogotem 266 547 924 200 149 855 1569 529 3 783 659 273 482 (2 248 260) 4719 012
Zysk/(strata) segmentu (187 414) (691 527) 4801 715011 208 415 100 460 (8 879) 140 867
Udziat w zysku/(stracie) wspdlnych przedsigwzig¢ - 6 955 - - - - - 6 955
Koszty nieprzypisane - - - - - - (24 188) (24 188)
EBIT (187 414) (684 572) 4801 715011 208 415 100 460 (33067) 123 634
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - - (2567) (2567)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (187 414) (684 572) 4801 715 011 208 415 100 460 (35 634) 121 067
Podatek dochodowy - - - - - - (255 496) (255 496)
Zyskl(strata) netto za okres (187 414) (684 572) 4801 715 011 208 415 100 460 (291 130) (134 429)
EBIT (187 414) (684 572) 4801 715011 208 415 100 460 (33067) 123 634
Amortyzacja (52 358) (98 425) (37 694) (290 520) (12 058) (23 146) - (514 201)
Odpisy izuj (178 190) (634 685) - 373 1 10 - (812 491)
EBITDA 43134 48 538 42 495 1005 158 220 472 123 596 (33 067) 1450 326

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 62 803 331787 4370 422 939 9927 40 613 - 872 439

* Naktady inwestycyjne obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz oraz prawa do uzytkowania aktywow, z wytgczeniem nabycia praw do emisji CO , oraz praw
majgtkowych pochodzenia energii.

Wzrost EBITDA segmentu Wytwarzanie w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika w gtdwnej mierze ze skutkow
przeprowadzenia restrukturyzacji portfela uprawnien do emisji CO: i rozpoczecia funkcjonowania od dnia 1 stycznia
2021 roku Rynku Mocy, co zostato opisane szerzej w nocie 11 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak rowniez osiggniecia wyzszych marz ze sprzedazy energii.

Najistotniejszg przyczyng wzrostu przychoddéw ze sprzedazy pomiedzy segmentami, osiggnietych przez segment
Wytwarzanie w stosunku do okresu poréwnywalnego jest realizacja sprzedazy energii elektrycznej przez spétke Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do jednostki dominujgcej na podstawie wieloletniej umowy sprzedazy energii
elektrycznej zawartej pomiedzy ww. podmiotami.

W 2020 roku zostaty rozpoczete prace dotyczace transformacji branzy gérnictwa wegla kamiennego w Polsce. Prace
prowadzone sg pod przewodnictwem Sekretarza stanu, Petnomocnika Rzgadu do Spraw Transformacji Spétek
Energetycznych i Gornictwa Weglowego. Zgodnie z ustaleniami pomigdzy przedstawicielami Rzgdu i przedstawicielami
spotki TAURON Wydobycie S.A., spétka ta uczestniczyta w negocjacjach nad przygotowaniem umowy spotecznej
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dotyczgcej transformacji sektora gérnictwa wegla kamiennego oraz wybranych proceséw transformacji wojewédztwa
slaskiego (,Umowa spoteczna”). Umowa spoteczna obejmuje swoim zakresem m.in. harmonogram likwidacji kopaln
nalezgcych do polskich spotek gorniczych, mechanizm finansowania spétek z sektora gornictwa wegla kamiennego,
a takze gwarancje zatrudnienia i pakiet oston socjalnych dla pracownikéw kopalrh. W dniu 28 kwietnia 2021 roku tre$¢
umowy zostata ostatecznie uzgodniona oraz zaparafowana przez strone rzadowg oraz przedstawicieli zwigzkow
zawodowych. Parafowanie negocjowanego tekstu umowy umozliwito rozpoczecie trwajgcego obecnie procesu jej
prenotyfikacji, a pdzniej notyfikacji w Komisji Europejskiej. W dniu 28 maja 2021 roku Umowa spoteczna dla goérnictwa
zostata podpisana. W dniu 28 czerwca 2021 roku strona spofeczna przekazata do Prezesa Rady Ministrow projekt
ustawy o Funduszu Transformacji Slaska, ktdrego powotanie zostato zapisane w umowie spotecznej. Celem Funduszu
Transformacji Slgska bedzie podejmowanie dziatan inwestycyjnych, organizacyjnych i finansowych zwigzanych
z transformacjg Gérnego Slgska i Zagtebia Dabrowskiego oraz odbudowa potencjatu gospodarczego regionu. Do koAca
wrzesénia 2021 roku planowane jest przedstawienie przez strone rzgdowg ostatecznej wersji projektu ustawy. Zatozenia
do przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku testéw na utrate wartosci uwzgledniajg fakt podpisania Umowy
spotecznej, co zostalo opisane szerzej w nocie 15 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Powyzsze zdarzenia moga istotnie przetozy¢ sie na ksztatt oraz dane finansowe segmentu Wydobycie w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(dane przeksztatcone

(TR niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw

bez wylaczenia akcyzy 7 707 839 6 845 421
Podatek akcyzowy (53 999) (51732)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw 7 653 840 6 793 689
Energia elektryczna 6 445 674 5875 624
Energia cieplna 423 511 360 046
Gaz 219934 178 767
Wegiel 201 868 152 118
Uprawnienia do emisji CO, 154 057 4 205
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 92 789 122 715
Pozostate towary, produkty i materiaty 116 007 100 214
Przychody ze sprzedazy ustug 3873075 3358 202
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 3362 378 3219018
Rynek Mocy 339 149 -
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego 60 485 59 044
Optaty za przytgczanie odbiorcow 38 887 34 699
Pozostate ustugi 72 176 45 441
Pozostate przychody 35521 34 887
Razem przychody z uméw z klientami 11 562 436 10 186 778
Restrukturyzacja portfela uprawnien do emisji CO, 303 945 -
Razem przychody ze sprzedazy 11 866 381 10 186 778

Przychody zgodnie z MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
wzrost przychodéw ze sprzedazy z tytulu uméw z klientami, a gtéwne zmiany dotyczyty przychodow ze sprzedazy
nastepujgcych produktéw, towardw i ustug:

e energia elektryczna — wzrost wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy detalicznej energii elektrycznej
(zaréwno w segmencie biznesowym jak i masowym) oraz wyzszych cen sprzedazy energii na rynku bilansujgcym,

e energia cieplna — wzrost wynika ze sprzedazy wyzszego wolumenu (na co wplyw miaty nizsze temperatury
w biezgcym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego) oraz uzyskania wyzszych cen sprzedazy energii
cieplnej,
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e gaz — wzrost wynika gtdwnie ze sprzedazy wyzszego wolumenu (wptyw diugiej i mroznej zimy oraz pozyskania
klientow w segmencie masowym),

e wegiel — wzrost przychoddw ze sprzedazy wegla wynika ze sprzedazy wyzszego wolumenu przy uzyskaniu nizszych
cen sprzedazy,

e uprawnienia do emisji CO2 — wzrost wynika gtdwnie z dokonania transakcji bedacych skutkiem restrukturyzaciji
uprawnien do emisji CO2 w portfelu spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.,, 0 czym mowa
ponizej. W zwigzku z powstatg nadwyzkg w portfelu uprawnien do emisji CO2 spdtki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o0.0. ponad potrzeby umorzeniowe spotki za rok 2020 i tym samym krotszg niz zaktadano
eksploatacjg bloku w 2020 roku Grupa odsprzedata posiadane uprawnienia do emisji CO2 w ilosci 691 000 EUA o
wartosci bilansowej 76 489 tysigcy ztotych. Przychody z tego tytutu wyniosty 134 738 tysiecy ztotych,

e Rynek mocy — Od dnia 1 stycznia 2021 roku, na podstawie ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy, ktora
wprowadzita nowg ustuge — obowigzek mocowy, polegajagcg na pozostawaniu przez jednostke rynku mocy w
gotowosci do dostarczania mocy elektrycznej do systemu oraz zobowigzaniu do dostawy okreslonej mocy do
systemu w okresie zagrozenia, rozpoczat funkcjonowanie Rynek Mocy. W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznaje
przychody zwigzane z realizacjg przez spotki Grupy bedgce dostawcami mocy na rzecz PSE S.A. obowigzku
mocowego, realizowanego przez jednostki Rynku Mocy wchodzgce w sktad Grupy. W okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku przychody z powyzszego tytutu wyniosty 339 149 tysiecy ztotych.

Restrukturyzacja portfela uprawnien do emisji CO:

W zwigzku z opdznieniem oddania bloku 910 MW do eksploatacji i w konsekwencji nizszg produkcjg, w portfelu spotki
zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. powstata istotna nadwyzka uprawnien zakontraktowanych na
potrzeby spetnienia obowigzku umorzenia za 2020 rok ponad faktyczne zapotrzebowanie. W konsekwencji Grupa
dokonata w marcu 2021 roku restrukturyzacji wspomnianego portfela uprawnien do emisji CO2, w odniesieniu do
wolumenu 3 258 000 uprawnien do emisji CO2 z terminem odbioru w marcu 2021 roku. W wyniku dokonanej analizy
nowych przestanek i okolicznosci, Spotka dokonata zmiany intencji odnosnie przeznaczenia powyzszych uprawnien do
emisji COz i podjeta decyzje o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z terminami dostawy w marcu
2022, 2023 i 2024. W zwigzku z faktem, iz pierwotne kontrakty nie zostaty rozliczone przez fizyczng dostawe, Spétka
ujefa kontrakty zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartosci godziwej pod datg zmiany osgdu, tj. w marcu 2021
roku, a nastepnie ujeta wynik z rozliczenia instrumentow, co spowodowato zwigkszenie przychodoéw ze sprzedazy i
wyniku operacyjnego w kwocie 303 945 tysiecy ztotych (tj. 65 893 tysigce euro). Nowe zakontraktowane transakcje z
datg realizacji w latach 2022-2024 zostaly zawarte oraz sg utrzymywane zgodnie z oczekiwanymi przez Grupe
potrzebami umorzeniowymi oraz zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe, w zwigzku z czym podlegajg wytgczeniu
z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie sg wyceniane do wartosci godziwej. Jednoczesnie te transakcje
dokonane zostaty po cenach wyzszych niz zakup pierwotnie zakontraktowany, przez co wptyng na zwiekszenie kosztow
utworzenia przez Grupe rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji CO2 za 2021 rok i kolejne lata obrotowe. W wyniku
powyzszego Grupa ocenia, iz fgczny wplyw restrukturyzacji na jej wyniki operacyjne w latach 2021-2023 nie bedzie
znaczacy.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Odnawialne

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate

zrédta energii

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow 215 057 1305 343 1095 6 316 133 7 957 785

Energia elektryczna 544 056 626 5892 201 8791 6 445 674
Energia cieplna 25 423 486 = = = 423 511
Gaz s s 219 934 > 219934
Wegiel 201 868 = = = - = 201 868
Uprawnienia do emisji CO, - 303 945 - - 154 057 = 458 002
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne - 31697 55922 - 959 4211 92 789
Pozostate towary, produkty i materiaty 13 164 2159 156 1095 48 982 50 451 116 007
Przychody ze sprzedazy ustug 9520 371629 2591 1689982 1793 639 5714 3873075
Ustugi dystrybucyjne i handlowe - 130 431 - 1605 756 1626 191 - 3362 378
Rynek Mocy - 237 622 2282 - 99 245 - 339 149
Ustugi konserwaciji oswietlenia drogowego - - 6 60 479 - 60 485
Optaty za przytgczanie odbiorcéow - 7 - 38878 - 2 38 887
Pozostate ustugi 9520 3569 309 45 342 7724 5712 72176
Pozostate przychody 666 7 462 291 19 268 1977 5 857 35521
Razem 225 243 1684 434 59 586 1710345 8111749 75 024 11 866 381
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Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Odnawialne

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate

zrodta energii

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow 164 951 1508 894 1363 4978 974 54 136 6793 689
Energia elektryczna 1111 652 3204 - 4 754 580 6188 5875624
Energia cieplna 21 360 025 - - - 360 046
Gaz - - 178 767 - 178 767
Wegiel 152 118 - 152 118
Uprawnienia do emisji CO, - - - 4205 - 4205
Swiadectwa pochodzenia energii i podobne 56 35635 82167 - 571 4 286 122715
Pozostate towary, produkty i materiaty 12 756 1582 - 1363 40 851 43 662 100 214

Przychody ze sprzedazy ustug 7313 118 150 765 1594 109 1634038 3827 3358 202
Ustugi dystrybucyjne i handlowe - 112879 - 1538898 1567 241 - 3219018
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - 7 59 037 - 59 044
Optaty za przytgczanie odbiorcéow - 50 - 34 620 - 29 34699
Pozostate ustugi 7313 5221 765 20584 7760 3798 45 441

Pozostate przychody 804 8 236 258 17 725 1809 6 055 34 887

Razem 173 068 1635 280 86 394 1613197 6 614 821 64 018 10 186 778

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w podziale na rynki zbytu przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2021

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2020
(dane przeksztatcone

(QIEEGERLEY)

niebadane)

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 6 445 674 5875 624
Sprzedaz detaliczna 4 443 608 4138 943
Klienci strategiczni 450 052 490 038
Klienci biznesowi 2 034 052 1914 490
Klienci masowi, w tym: 1974 005 1752 445
Grupa G 449 514 384 369
Pozostali 39 499 33702
Podatek akcyzowy (53 999) (51 732)
Sprzedaz hurtowa 1719 497 1 405 087
Operacyjna rezerwa mocy - 84 175
Pozostate 282 569 247 419
12. Koszty wediug rodzajow

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2021

(niebadane)

Okres 6 miesigcy

zakonczony

30 czerwca 2020

(dane przeksztatcone

niebadane)
Amortyzacja (1 056 354) (999 286)
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (1114 713) (810 836)
Zuzycie materiatow i energii (704 175) (655 829)
Ustugi konserwacji i remontowe (100 678) (87 818)
Ustugi dystrybucyjne (754 093) (797 311)
Pozostate ustugi obce (426 426) (390 031)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO, (697 762) (398 865)
Pozostate podatki i optaty (380 550) (380 016)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1 484 813) (1 222 009)
Odpis aktualizujgcy naleznos$ci od odbiorcow (647) (26 363)
Pozostate koszty rodzajowe (78 535) (36 783)
Razem koszty wedtug rodzaju (6 798 746) (5 805 147)
Zmiana stanu zapaséw i rozliczern miedzyokresowych 39131 124 930
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 358 768 412 162
Koszty sprzedazy 249 343 211726
Koszty ogdlnego zarzadu 306 448 292 338
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 804 695) (4 659 948)
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug (10 649 751) (9 423 939)

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego gtéwne
zmiany kosztu sprzedanych towaréw, produktow, materiatow i ustug dotyczyty:
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e wyzszego kosztu odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate, ktory w okresie biezgcym wynika w gtoéwnej
mierze z ujecia odpiséw aktualizujgcych wskutek przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku testow na utrate
wartosci w kwocie 1 122 507 tysiecy ztotych;

e wzrostu kosztu obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2, co wynika gtdwnie ze wzrostu ceny uprawnien do
emisji CO2 uwzglednionych w kalkulacji rezerwy oraz wzrostu emisji z uwagi na wyzszg produkcje energii
elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych, w tym powstanie obowigzku umorzenia wygenerowanego w biezgcym
okresie przez blok energetyczny oddany do eksploatacji w listopadzie 2020 roku;

e wzrostu kosztéw swiadczen pracowniczych, co ma gtéwnie zwigzek z ujeciem w okresie poréwnywalnym skutkow
rozwigzania przez spotki Grupy rezerw aktuarialnych na taryfe pracowniczg w czgsci na obecnych pracownikow jako
przysztych emerytow w kwocie 299 408 tysiecy ztotych.

W okresie biezgcym Grupa ujeta wyzszy koszt sprzedanej energii elektrycznej, gtéwnie w efekcie wzrostu ceny zakupu
energii elektrycznej w stosunku do okresu poréwnywalnego. Dodatkowo, w okresie poréwnywalnym warto$é
sprzedanych towarow i materiatdw Grupy zostata obcigzona kwotg 124 559 tysiecy ztotych bedacg skutkiem zmiany
strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych dotyczacych uprawnien do emisji CO2 obszaru Wytwarzanie.

13. Przychody i koszty finansowe

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(dane przeksztafcone
niebadane)

(niebadane)

Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (125 892) (226 644)
Koszty odsetkowe (185 596) (145 609)
Réznice kursowe 87 327 (145 113)
Aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek 1536 8 253
Wynik na instrumentach pochodnych (50 528) 44 387
Przychody odsetkowe 10 256 17 469
Przychody z tytutu dywidendy 9139 458
Prowizje zwigzane z kredytami i papierami dtuznymi (11 527) (7 244)
Pozostate 13501 755

Pozostate przychody i koszty finansowe (8 000) (18 566)
Odsetki od swiadczenh pracowniczych (5 651) (12 590)
Odsetki z tytutu dyskonta pozostatych rezerw (3684) (5591)
Pozostate przychody finansowe 4 540 4908
Pozostate koszty finansowe (3 205) (5 293)

Razem, w tym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: (133 892) (245 210)
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (185 596) (145 609)
Przychody finansowe i pozostate koszty finansowe 51 704 (99 601)

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku w stosunku do okresu porownywalnego gtéwne
zmiany przychodow i kosztow finansowych dotyczyly:

e wzrostu kosztéw odsetkowych o 39 987 tysiecy ztotych, co wynika gtéwnie ze spadku kwoty skapitalizowanych
odsetek w wartosci zadan inwestycyjnych. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku
skapitalizowano koszty odsetkowe w wysokosci 6 739 tysiecy ziotych, a w okresie porownywalnym 92 383 tysigce
ztotych. Spadek wynika przede wszystkim z oddania w listopadzie 2020 roku do eksploatacji bloku 910 MW
w Jaworznie. Jednoczesnie nastgpit spadek kosztow odsetkowych ze wzgledu na zmiany wykorzystania
instrumentow finansowania oraz zmiany stép procentowych,

e nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w wysokos$ci 87 327 tysiecy ztotych (w okresie poréwnywalnym
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 145 113 tysiecy zilotych). Rdznice kursowe
dotyczg w gtdéwnej mierze réznic kursowych zwigzanych z zobowigzaniami z tytutu zadtuzenia w EUR,

e nizszego wyniku na instrumentach pochodnych, co dotyczyto w gtéwnej mierze kontraktéw typu forward walutowy. Ze
wzgledu na spadek kursu EUR/PLN w biezgcym okresie Grupa ujeta ujemny wynik na instrumentach pochodnych
Z tego tytutu (w okresie poréwnywalnym nastgpit wzrost kursu walutowego EUR/PLN).
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(w tysigcach zfotych)
14. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(iebadane) (dane przeksztaicone
niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (301 540) (179 095)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (295 999) (171 143)
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (5 541) (7 952)
Odroczony podatek dochodowy 86 817 (146 334)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (214 723) (325 429)
\Il’vott;:ntclek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw, (33 594) 44 404
podlegajacych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (25 110) 25032
nie podlegajgcych przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (8 484) 19 372

Wyzsze obcigzenie wyniku finansowego Grupy biezgcym podatkiem dochodowym w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku wigze sie w istotnej mierze ze zmienionym sktadem Podatkowej Grupy
Kapitatowej na lata 2021-2023 w stosunku do poprzedniej PGK (w szczegodlnosci brakiem uwzglednienia w skfadzie
aktualnej PGK spotki z segmentu Wydobycie ponoszacej straty) oraz opodatkowaniem wyzszych wynikéw ze sprzedazy
generowanych przez spétki Grupy gtéwnie z segmentu Wytwarzanie, Dystrybucja i Sprzedaz.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

15. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia Rzeczowe
|nzyn|er!| tgchnlczne goérnicze trwate budowie ELDIEL
ladowej i maszyny razem
i wodnej

Wyrobiska  Inne $rodki Srodki trwate w

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 143 427 29 748 419 25 206 317 258 092 975 255 1887 395 58 218 905
Zakup bezposredni - - - 637 - 1090 535 1091172
Koszty finansowania zewnetrznego = = = = = 6724 6724
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 244 711 003 460 958 - 11591 (1 183 796) -
Sprzedaz (622) (1 920) (46 776) - (3553) (2 620) (55 491)
Likwidacja (5) (22 185) (64 700) (75 568) (9 472) (24) (171 954)
Nieodptatne otrzymanie = 22377 65 = = = 22 432
Koszty komponentéw remontowych - - - - 51 650 51 650

Wytworzenie we wiasnym zakresie - - - 69 527 - 24 384 93911
Koszty demontazu farm wiatrowych oraz likwidacji

zaktadow goriczych @ (GLe) @ere) ) ) ) (SEL)
Pozostate zmiany 5 15 5811 - (11 145) (31) (5 345)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 5 - 5 - 10

Bilans zamkniecia 143 046 30 413 494 25 559 741 252 688 962 681 1874 217 59 205 867

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (188) (13008 668) (14 571 267) (137 889) (704 299) (291 927) (28 714 238)
Amortyzacja za okres - (442 117) (429 576) (42 634) (31 724) - (946 051)
Zwiekszenie odpisow aktualizujgcych ) (397 424) (652 419) (32 594) (1919) (39 727) (1 124 085)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 263 363 - - 13593 14 219
Sprzedaz = 905 45 685 = 3312 2615 52 517
Likwidacja = 20 004 63 101 75 569 9384 = 168 058
Pozostate zmiany - (67) 2537 - 11 160 27) 13 603
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 3) - (3) - (6)

Bilans zamknigcia (190) (13827104) (15541 579) (137 548) (714 089) (315 473) (30 535 983)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 143 239 16 739 751 10 635 050 120 203 270 956 1595 468 29 504 667

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 142 856 16 586 390 10 018 162 115 140 248 592 1558 744 28 669 884
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3144 212211 162 510 110 235 3240 154 397 645 737
Wytwarzanie 42 526 2559 027 3660 814 - 14181 140 293 6416 841
Odnawialne zrédta energii 793 860 330 1221161 - 1015 31 060 2114 359
Dystrybucja 79 533 12 428 281 4 826 585 = 201 797 1064 870 18 601 066
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnos¢ 16 860 526 541 147 092 4905 28 359 168 124 891 881
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Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia Rzeczowe
Grunty mzymer!l tgchnlczne s trwale budowie aktywa trwate
ladowej i maszyny razem
i wodnej

Wyrobiska  Inne $rodki Srodki trwate w

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 140 554 25 480 506 20297 298 265 001 957 959 7777 093 54918 411
Zakup bezposredni - - - 260 - 1441983 1442 243
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - - 121 362 121 362
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 729 1374564 875 865 - 21443 (2272 601) -
Sprzedaz (260) (3832) (59 747) - (2 704) - (66 543)
Likwidacja 8) (30 813) (87 733) (92 310) (7 140) - (218 004)
Nieodptatne otrzymanie 700 4821 - - - - 5521
Przekazanie do/z aktywdw przeznaczonych do zbycia - (6 029) (123) - (236) - (6 388)
Koszty komponentéw remontowych - - - - - 95 528 95 528
Wytworzenie we wiasnym zakresie - = - 52 693 - 75769 128 462
Koszty demontazu farm wiatrowych oraz likwidacji
zaklag()w goérniczych " : ) 83400 5276 . ) . 88676
Pozostate zmiany 240 (2352) 6 845 - (2324) 4452 6862
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (3) - (2) - (5)

Bilans zamkniecia 141 955 26 900 265 21037 678 225 644 966 996 7 243 586 56 516 124

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (341) (10 756 599) (12 008 192) (116 238) (655 060) (282 910) (23 819 340)
Amortyzacja za okres - (423 423) (389 781) (58 921) (33 508) (65) (905 698)
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych (15) (302 598) (445 300) (20 942) (1852) (64 231) (834 938)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 2565 201 - 67 26 631 29 464
Sprzedaz 168 3380 58 892 - 2629 - 65 069
Likwidacja - 27 599 82 749 92 310 7133 - 209 791
Przekazanie do/z aktywdw przeznaczonych do zbycia - 3487 82 - 151 - 3720
Pozostate zmiany - (60) (1766) - 1580 (8778) (9 024)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 2 - 2 - 4

Bilans zamkniecia (188) (11 445 649) (12 703 113) (103 791) (678 858) (329 353) (25 260 952)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 140 213 14 723 907 8 289 106 148 763 302 899 7 494 183 31099 071

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 141 767 15 454 616 8 334 565 121 853 288 138 6914 233 31255172
w tym segmenty operacyjne:

Wydobycie 3146 388 528 235 846 117738 5460 281 843 1032561
Wytwarzanie 42 536 1863762 2030 846 - 23177 5517 820 9478 141
Odnawialne zrédta energii 765 901 902 1287 448 - 1303 2117 2193535
Dystrybucja 78 462 11 798 316 4 662 540 - 236 816 1047 667 17 823 801
Inne segmenty oraz pozostata dziatalnosé¢ 16 858 502 108 117 885 4115 21 382 64 786 727 134

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwalych (wliczajagc skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego) w kwocie 1 097 896 tysiecy zilotych. Najwieksze
zakupy dokonane zostaly w zwigzku z inwestycjami w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

Okres 6 miesiecy zakonnczony Okres 6 miesiecy zakonczony
Segment operacyjny 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (QUELECERE)]
Dystrybucja 903 057 883 377
Wytwarzanie 47 124 553 090
Wydobycie 44 925 58 413

Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywoéw i w ich wyniku ujefa odpisy
aktualizujgce dotyczgce niefinansowych aktywow trwatych.

Wartos¢ odzyskiwalna tej grupy aktywéw odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce obcigzyly w gtéwne;j
mierze koszt wiasny sprzedazy.

Odpis aktualizujgcy ujety w wyniku testéw przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku dotyczy nastepujacych
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne:
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Poziom stopy dyskontowej (przed
opodatkowaniem) przyjety w testach na
dzien:

Wartos¢ Kwota
odzyskiwalna ujetego odpisu

Spotka Senm Okres 6 miesiecy

30 czerwca 2021 - zakorniczony
(iEReETe) 31 grudnia 2020 30 czerwca 2021 30 czerwea 2021

(SR (niebadane)

Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. 13,98% 14,85% 1679 (184 976)
Whytwarzanie - Wegiel TAURON Wytwarzanie S.A. / 9,96% 9,75% 5148 712 (923 756)
Wytwarzanie - Biomasa Nowe Jaworzno Grupa TAURON 8,23% 8,55% 55 386 -
Wytwarzanie - Fotowoltaika Sp. zo.0. 7,03% 6,98% 20587

CGU ZW Katowice 10,04% 10,29% 489 161

CGU ZW Bielsko-Biata 9,72% 9,44% 135 093

CGU ZW Tychy TAURON Ciepfo Sp. z 0.0. 10,81% 10,03% 458 518 =
CGU ZW Obszar Cieptowni Lokalnych 13,43% 11,34% 13 830 (13 775)
CGU Przesyt 7,39% 7,73% 829 523 -
Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A. 6,02% 6,10% 23186 671 -
Razem (1122 507)

Kwota ujetego odpisu obcigzyta w gtéwnej mierze rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1108 884 tysigce ziotych.
Pozostata cze$¢ pomniejszyta warto$¢ praw do uzytkowania aktywéw w kwocie 11 334 tysiecy zlotych oraz aktywéw
niematerialnych w kwocie 2 289 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, uwzgledniajgc
nastepujace przestanki:

diugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej aktywow netto;
zmiany w zakresie swiatowych cen surowcow energetycznych oraz energii elektrycznej;

dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji COz istotnie przewyzszajgcy rynkowe prognozy dtugoterminowe obniza
marzowos¢ energetyki konwencjonalnej;

duza zmiennos¢ cen energii na rynku terminowym (wraz z utrzymujgcg sie niskg ptynnoscig) i utrzymujgce sie
wysokie ceny na rynku biezgcym;
odbudowa krajowego zuzycia energii elektrycznej do pozioméw obserwowanych przed pandemig COVID-19;

prace nad pakietem ,Gotowi na 55” majgcym ukierunkowa¢ Unie Europejska na osiggnigcie ambitnych poziomow
redukcji emisji netto do 2030 roku oraz bycia pierwszym kontynentem neutralnym klimatycznie do roku 2050;

wyniki dotychczasowych aukcji OZE oraz bardzo dynamiczny rozwdj podsektora prosumentdw w zwigzku z
uruchomionymi programami wsparcia;

skutki wprowadzenia zapiséw pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie wptywajgcego na
mozliwos¢ uczestnictwa w Rynku Mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025 roku;

zaostrzanie norm emisyjnosci i utrzymujagce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci
energetyki konwencjonalnej;

zwiekszone ryzyka w zakresie produkcji wegla handlowego;
spadek stopy wolnej od ryzyka;

przyjecie przez Rade Ministréw Polityki energetycznej Polski do 2040 roku wyznaczajgcej kierunki transformacii
sektora energetycznego.

Przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku testy wymagaly oszacowania wartosci uzytkowej jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, w oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktdre nastepnie przy zastosowaniu
stopy dyskontowej zostaly skorygowane do wartosci biezgce;.

Testy na utrate wartosci rzeczowych i niematerialnych sktadnikéw aktywoéw trwatych zostaly przeprowadzone na
poziomie poszczegdlnych spodtek, z wyjatkiem:

TAURON Woytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. gdzie identyfikacja osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne (,CGU”) zostata rozpoznana na innym poziomie identyfikujgc w obszarze
dziatalnosci wytwoérczej energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych (wegla kamiennego) spétek Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz czesciowo w obszarze dziatalnosci TAURON Wytwarzanie S.A. osrodek generujgcy
srodki pieniezne: CGU Wytwarzanie-Wegiel. W ramach pozostatych obszaréw dziatalnosci spotki TAURON
Wytwarzanie S.A. zidentyfikowane zostaty osrodki generujgce srodki pieniezne: CGU Wytwarzanie-Biomasa oraz
CGU Wytwarzanie-Fotowoltaika. Gtéwnymi przestankami za ujeciem w ramach CGU Wytwarzanie-Wegiel jednostek
wytworczych opalanych weglem byto: opublikowanie w roku 2018 przepiséw dotyczgcych nowego mechanizmu
Rynku Mocy wprowadzajgcego nowy produkt — obowigzek mocowy; strategia przystagpienia do Rynku Mocy
polegajgca na podejsciu portfelowym, w ktdérym istotna jest maksymalizacja tacznych przychodéw z Rynku Mocy,
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podziat mocy na dostawcow, okreslenie poziomu mocy stanowigcej zrédta rezerwowe dla pozostatej mocy
zakontraktowanej na rynku mocy oraz wysoka zalezno$¢ wplywdw pienieznych pomiedzy jednostkami wytwérczymi;

e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,, TEC 1 Sp. z 0.0. Mogilno | Sp. Komandytowa, TEC 1 Sp. z 0.0. Mogilno Il
Sp. Komandytowa, TEC 1 Sp. z 0.0. Mogilno Ill Sp. Komandytowa, TEC1 Sp. z 0.0. Mogilno IV Sp. Komandytowa,
TEC 1 Sp. z 0.0. Mogilno V Sp. Komandytowa, TEC 1 Sp. z 0.0. Mogilno VI Sp. Komandytowa, TEC 1 Sp. z o.0.
EW Sniatowo Sp. Komandytowa, TEC 1 Sp. z 0.0. EW Dobrzyn Sp. Komandytowa, TEC 1 Sp. z 0.0. EW Gotdap
Sp. Komandytowa, TEC 1 Sp. z 0.0. Ino 1 Sp. Komandytowa, gdzie test zostat przeprowadzony osobno dla
dziatalno$Sci zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej w elektrowniach wodnych w ramach TAURON
Ekoenergia Sp. z 0.0. — CGU Elektrownie wodne oraz dla fagcznej dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii
elektrycznej z farm wiatrowych w ramach TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. i pozostatych spotek — CGU Farmy
wiatrowe. Konsolidacja farm wiatrowych w jedno CGU wynikata w gtéwnej mierze ze specyfiki i charakteru
podstawowych umoéw na serwis oraz zarzadzania technicznego poszczegdlnych parkéw wiatrowych pozwalajgcego
na optymalizacje procesu wytwarzania dgzgcego do poprawy wskaznikow ekonomicznych eksploatowanych farm
wiatrowych. Ponadto, z punktu widzenia zarzgdczej analizy istotne jest pojecie grupy aktywow produkujgcych energie
w technologii wiatrowej, a nie pojedyncze funkcjonowanie farm wiatrowych. Ma to réwniez znaczenie w celu
zintegrowanego zarzadzania portfelem wyprodukowanego wolumenu pochodzgcego z farm wiatrowych oraz
sprzedazy energii elektrycznej i praw majgtkowych w ramach Grupy TAURON;

¢ TAURON Nowe Technologie S.A. gdzie wyodrebniono dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem oraz dostarczaniem
rozwigzan zwigzanych z nowoczesnymi technologiami.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywéw pienieznych z dziatalnosci CGU
na podstawie szczegdétowych prognoz do roku 2030, a takze oszacowanej wartosci rezydualnej, z wyjatkiem jednostek
wytworczych i wydobywczych, dla ktérych szczegotowe prognozy obejmujg caty okres ich funkcjonowania.

Zatozenia dotyczgce okresu funkcjonowania jednostek wytworczych oraz wydobywczych sg zgodne z przyjetymi do
testéw na utrate wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku, w tym w szczegoélnosci:

e zatozono funkcjonowanie jednostek wytwérczych TAURON Wytwarzanie S.A. do 2035 roku, w tym: blok w Oddziale
Jaworzno Il do roku 2025; dwoch blokéw w Oddziale Jaworzno 11l do roku 2028; dwdch blokéw w Oddziale Jaworzno
Il do roku 2030; bloku w Oddziale tagisza do roku 2035. Przyjeto funkcjonowanie jednostki wytwérczej Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do 2060 roku;

e prognoza elektrowni wodnych obejmuje okres do 2066 roku, a farm wiatrowych do 2040 roku;

e zatozono funkcjonowanie jednostek wydobywczych do 2049 roku, w tym ZG Sobieski oraz ZG Janina do roku 2049
oraz ZG Brzeszcze do roku 2040.

Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 — letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w
branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto,
jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe zafozenia przyjete w testach na dzien 30 czerwca 2021 roku:

Kategoria Opis

Ceny wegla kamiennego dla zatozen przyjmowanych na dzien 30 czerwca 2021 roku nie ulegty zmianom
w stosunku do poprzednich zatozen przyjmowanych na dzien 31 grudnia 2020 roku na przestrzeni catego
horyzontu prognostycznego. Ceny wegla kamiennego w najblizszych trzech latach wykazujg niewielkg tendencje
wzrostowg, co wynika z obserwowanych trwatych tendencji wzrostowych w zakresie krajowego kosztu wydobycia.
W ujeciu dtugoterminowym (lata 2025-2040) ceny wegla bedg natomiast spada¢ wskutek przyspieszania realizacji
polityki dekarbonizacyjnej forsowanej przez Unie Europejskg, a majgcej na celu doprowadzenie do neutralnosci
klimatycznej Europy w perspektywie roku 2050. Jej przejawem jest sukcesywne zmniejszenie udziatu wegla

Wegiel w miksie energetycznym poszczegdlinych krajow (m.in. Niemiec, Czech, a takze Polski), co zwigzane jest ze
wzrostem udziatu energii ze zrodet OZE w bilansie energetycznym krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej. Po
roku 2025 cena wegla w Polsce ulegajg nieznacznym spadkom, co wynika¢ bedzie ze zmniejszonej generacji
energii elektrycznej z wykorzystaniem tego surowca, a takze spodziewanego wzrostu wolumendw importu
w obliczu wysokich pozioméw kosztu wydobycia w kraju. W latach 2021-2024 przyjeto realny wzrost cen wegla
energetycznego w stosunku do roku 2021 o 5,4%, natomiast w latach 2025-2040 realny spadek cen wegla
energetycznego w stosunku do roku 2024 o 5,8%.

W maju br. zostata zawarta Umowa Spoteczna dotyczgca transformacji sektora gérnictwa wegla kamiennego oraz
wybranych proceséw transformacji wojewddztwa $lgskiego. Umowa zostata zawarta miedzy strong rzadows,
strong zwigzkéw zawodowych, gminami goérniczymi i zarzadami spétek goérniczych, w tym Zarzadem TAURON
Wydobycie S.A. Umowa okresla m. in. system wsparcia dla jednostek produkcyjnych (kopal) w ramach planu
stopniowego wygaszania zdolnosci produkcyjnych.

W projekcji finansowej, przygotowanej na potrzeby testow na utrate wartosci, przyjete zostaty zatozenia spojne z
zawartg Umowa Spoteczna, w tym okres funkcjonowania kopaln Spétki oraz doptaty do redukcji zdolnosci
produkcyjnych. Doptaty do redukcji zdolnosci produkcyjnych zostaly uwzglednione w testach na utrate wartosci
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Kategoria

Opis
poczgwszy od 2022 roku do 2049 roku i obliczone w oparciu o réznice pomigdzy kosztami kwalifikowanymi

produkcji wegla a wyliczonymi zgodnie z zasadami systemu wsparcia przychodami ze sprzedazy wegla. Wptyw
systemu wsparcia na testy pokazany zostat w ramach analizy wrazliwosci.

Energia
elektryczna

Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2021-2040 zostata zaktualizowana i dostosowana w
pierwszych trzech latach (2021-2023) do biezgcych poziomdéw wystepujacych na rynku. W latach 2024-2040
hurtowa cena energii elektrycznej (w cenach statych) rosnie o okoto 4,5%. Na ksztalt prognozy hurtowych cen
energii elektrycznej wplywa obecna oraz przewidywana sytuacja bilansowa w krajowym systemie
elektroenergetycznym, prognozy cen paliw oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2. W 2022 roku zatozono
istotny wzrost cen energii o okoto 23% w stosunku do roku 2021, co wynika m.in. z gwattownego wzrostu cen
uprawnien do emisji CO2. Obserwowana zmiana struktury wytwarzania energii elektrycznej i wzrost udziatu
odnawialnych zrédet energii w miksie energetycznym obniza poziom marz uzyskiwanych przy sprzedazy energii
elektrycznej ze zrodet opalanych weglem kamiennym.

Efekt spadku wolumenéw produkcji oraz marz dla zrédet konwencjonalnych jest czesciowo kompensowany
poprzez zatozenie istotnego wptywu mechanizmu Scarcity Pricing na ceny energii elektrycznej. Zgodnie z
zobowigzaniami wynikajacymi z decyzji Komisji Europejskiej notyfikujgcej Rynek Mocy w Polsce, mechanizm ten
miat zosta¢ wdrozony z dniem 1 stycznia 2021 roku. W wyniku opdznien w implementacji mechanizmu zatozono,
ze rozpoczecie jego funkcjonowania nastgpi z poczgtkiem 2023 roku. Z uwagi na strukture bilansu mocy dziatanie
mechanizmu znajdzie swoje odzwierciedlenie w hurtowych cenach energii elektrycznej od 2025 roku. Petna
implementacja mechanizmu Scarcity Pricing w modelu generuje wiasciwe sygnaly cenowe w zaleznosci od
bilansu mocy w KSE powodujgc wzrost cen hurtowych energii elektrycznej.

Wzrost cen do 2035 roku wynika ze wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz planowanych wytgczen blokéow
weglowych iatomowych w Niemczech majacych bezposredni wplyw na poziom salda wymiany
miedzysystemowe;j.

Przyjeto $ciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz spodziewanego
poziomu marzy.

CO;

Przyjeto limity emisji CO2 dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, ktére skorygowano o
poziom dziatalnosci, tj. produkciji ciepta.

Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji CO2 w catym horyzoncie prognostycznym. W 2022 roku
zatozono cene uprawnien do emisji CO2 wyzsza o 65,5% w stosunku do $redniej ceny w 2021 roku. W latach
2023-2030 zatozono wzrost cen do poziomu okoto 60 EUR/Mg w cenach statych (okoto 70 EUR/Mg w cenach
biezgcych) z uwagi na zatozenie wzrostu wspoétczynnika redukcji liniowej (LRF) do zaproponowanego przez
Komisje Europejskg poziomu 4,2% (z obecnych 2,2%). Prognozowana w 2030 roku cena CO2 w stosunku do
$redniej ceny w 2020 roku jest wyzsza o okoto 140,8%. W latach 2031-2040 zatozono dalszy wzrost cen
uprawnien do emisji CO2 w stosunku do 2030 roku, co wynika z zatozenia wzrostu tempa dekarbonizacji
gospodarki i dgzenia do osiggniecia neutralnosci klimatycznej Europy w 2050 roku. Prognozowana dla 2040 roku
cena CO2 wynosi okoto 68 EUR/Mg (okoto 100 EUR/Mg w cenach biezgcych).

Swiadectwa
pochodzenia
energii

Przyjeto Sciezke cenowa dla $wiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
zapiséw ustawy o OZE oraz prognozy bilansu systemu.

Rynek Mocy

Uwzgledniono przychody za realizacie umoéw mocowych zawieranych przez Grupe w ramach aukcji
przeprowadzonych w latach 2018-2020. W zakresie jednostek weglowych, ktére zgodnie z postanowieniami
regulacji unijnych objete zostaty ograniczeniami w korzystaniu ze wsparcia z mechanizméw mocowych od 1 lipca
2025 roku (tzw. EPS 550), przyjeto przychody uzyskiwane w petnej wysokosci wynikajgce z zawartych uméw do
2035 roku w zakresie jednostki nalezacej do Nowego Jaworzna Grupa TAURON Sp. z 0.0. oraz do 2028 roku w
zakresie pozostatych spoétek. Jednostki weglowe nalezgce do Grupy korzystajg bowiem z tzw. ochrony praw
nabytych, dzieki czemu nie podlegajg one ograniczeniom emisyjnym do zakonczenia realizacji zawartych umow.

OZE

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy o OZE
okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej wytworzonej w tego typu zrédtach
Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia do sieci po raz pierwszy
energii elektrycznej, za ktérg przystugiwato swiadectwo pochodzenia.

Gaz ziemny

Ceny gazu ziemnego dla zatozen przyjmowanych na dzien 30 czerwca 2021 roku zostaty podniesione w stosunku
do poprzednich zatozen datowanych na dzien 31 grudnia 2020 roku na przestrzeni catego horyzontu
prognostycznego. Wyjatek stanowi 2021 rok z uwagi wykonanie kontraktu rocznego z dostawg w roku 2021.
Gtéwng przyczyng prognozowanych wzrostéw cen gazu byly zdecydowanie wyzsze szacunki dotyczace prognozy
popytu na gaz ziemny zaprezentowane przez GAZ-SYSTEM S.A. w horyzoncie do 2040 roku. Lata 2021-2025 to
duzy wzrost zapotrzebowania na gaz ziemny w Polsce uwarunkowany przyrostem liczby zrédet opalanych gazem
ziemnym. Dodatkowym czynnikiem prognozowanego wzrostu cen jest spadek produkcji gazu w Europie z
jednoczesnym wzrostem jego zuzycia. W Polsce zakladamy oddanie do uzytku Baltic Pipe, rozbudowe terminalu
LNG w Swinoujsciu, interconnectora Polska-Litwa (GIPL) jak réwniez oddanie do uzytku najpézniej w 2028 roku
ptywajgcego terminalu LNG w Zatoce Gdanskiej oraz blokéw gazowych w Elektrowni Dolna Odra. Po 2024 roku
zatozono spadek wydobycia surowca z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego. W latach 2026—2030 zaktada sie
dalszy przyrost liczby zrédet opalanych gazem ziemnym w Polsce, co warunkuje dalszy wzrost popytu. Po roku
2030 zapotrzebowanie na gaz w Europie i Azji ro$nie wolniej niz w poprzednim 10-leciu. Udziat gazu w globalnej
produkcji energii przyrasta wolniej, co widoczne jest rowniez w prognozach zewnetrznych agencji, ktére nie
zaktadajg w tym okresie istotnego wzrostu realnych cen gazu.
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Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitalu (WACC) ksztaltujgcy sie w okresie projekcji dla
poszczegolnych CGU miedzy 5,7% - 13,98% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu
stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 1,39%)
oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6,75%). Stopa wzrostu zastosowana do
ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienigznych wykraczajgcych poza szczegétowy okres objety planowaniem

WACC zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.
Poziom WACC na dzien 30 czerwca 2021 roku w poréwnaniu do poziomu na dzieh 30 czerwca 2020 roku wzrést
w segmencie Wydobycie gtéwnie z powodu uwzglednienia dodatkowego ryzyka specyficznego. W pozostatych
segmentach ulegt obnizeniu przede wszystkim z powodu spadku stopy wolnej od ryzyka.
Przychéd Zatozono przychéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajacy pokrycie uzasadnionych kosztéw
regulowany oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest
od Wartosci Regulacyjnej Aktywéw. W latach 2021-2030 zatozono wzrost dostaw energii elektrycznej o 1,15% r/r.
Przyjeto wolumen sprzedazy do klientéw Spétki uwzgledniajacy Sciezki PKB, sytuacje konkurencyjng na rynku,
Wolumen wzrost kosztéw finansowych (koszt kredytu kupieckiego), ktorym sg obciazane spotki sprzedazowe oraz rozwoj
sprzedazy rynku prosumenckiego na terenie TAURON Dystrybucja. W efekcie uwzglednienia tych czynnikéw, wolumen w
i zdolnosci pierwszych latach jest nizszy, od roku 2024 planuje si¢ stopniowe odzyskiwanie utraconego wolumenu.

produkcyjne Uwzgledniono okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych oraz utrzymanie zdolnosci produkcyjnej w

wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

W dniu 14 marca 2019 roku spotki Tempus Energy Germany GmbH oraz T Energy Sweden AB ztozyly do Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) skarge na decyzje pomocowg Komisji Europejskiej w sprawie polskiego
Rynku Mocy. Skarga ma na celu uniewaznienie decyzji o niewnoszeniu zastrzezen do polskiego Rynku Mocy. Zarzuty
podmiotéw skiadajgcych skarge dotyczg braku wszczecia przez Komisje Europejskg formalnego postepowania
wyjasniajgcego oraz rzekomo dyskryminacyjnego traktowania w ramach polskiego Rynku Mocy jednostek zarzgdzania
popytem. Grupa ocenia, ze w przypadku uchylenia przez TSUE decyzji wydanej w sprawie polskiego rynku mocy, z
czym moze wigzac¢ sie ewentualne zawieszenie otrzymywania przez Grupe ptatnosci z tytutu realizacji obowigzkow
mocowych, wydana zostanie przez Komisje Europejskg nowa decyzja pomocowa. Przeprowadzone przez Grupe analizy
prawne wykazaty, iz ujmowanie przez Grupe przychodow z tytutu realizacji obowigzkéw mocowych w ewentualnym
okresie zawieszenia (ti. pomiedzy wyrokiem uniewazniajgcym decyzje pomocowg a wydaniem nowej decyzji
pomocowej) spetnia wymogi MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, gdyz ich otrzymanie jest w ocenie Grupy wysoce
prawdopodobne. W ocenie Grupy petne wynagrodzenie z tytutu wykonywania obowigzku mocowego zostanie wyptacone
Grupie po wydaniu finalnej decyzji pomocowej przez Komisje Europejska.

Zatozenia wykorzystano réwniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywow niematerialnych oraz praw do
uzytkowania aktywow.

Koniecznos¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wytwarzanie-Wegiel oraz CGU ZW Obszar Cieptowni Lokalnych wynikata
w szczegolnosci z ponizszych czynnikow:

e wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 wynikajgcego z zaostrzajgcej sie polityki klimatycznej Unii Europejskiej silnie
ukierunkowanej na przyspieszenie tempa dekarbonizacji oraz dgzenie do osiggniecia neutralnosci klimatycznej
Europy,

e zmiany miksu energetycznego w Polsce w kierunku zrédet nisko i zeroemisyjnych powodujgcej obnizenie
wolumendw produkcji energii elektrycznej w zrodtach konwencjonalnych, w szczegélnosci w elektrowniach
weglowych,

e prognozowanego spadku marz rynkowych w perspektywie srednio- i diugoterminowej bedacego skutkiem wzrostu
kosztéw zmiennych produkcji w zroédtach konwencjonalnych wynikajgcego gtéwnie ze wzrostu cen uprawnien do
emisji CO2z oraz zwiekszenia udziatu odnawialnych zrédet energii i nowych zrédet opalanych gazem ziemnym.

Konieczno$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wydobycie wynikata w szczegélnosci ze zmniejszonego prognozowanego

zapotrzebowania na wegiel energetyczny bedacego skutkiem postepujgcej dekarbonizacji w Europie.

Analiza wrazliwosci dla aktywéw wydobywczych oraz wytwérczych

Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow wydobywczych oraz wytwdérczych
na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz wptyw na aktywa Grupy w efekcie zmian najistotniejszych zatozen.
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Aktywa Grupy
Wplyw na odpis aktualizujacy
Parametr Zmiana Aktywa Wydobywcze Aktywa Wytworcze (w min zf)
Zwigkszenie Zmniejszenie Zwigkszenie Zmniejszenie Zwigkszenie Zmniejszenie

Whptyw na odpis aktualizujacy (w min zf)

odpisu netto odpisu netto  odpisu netto odpisu netto odpisu netto odpisu netto

Zmiana cen energii elektrycznej w +1%
okresie prognozy -1% - 9 262 - 253 e
Zmiana cen ciepta w okresie +1% = ° = 5 - B
prognozy -1% - - 5 - 5 -
Zmiana cen uprawnien do emisji CO, +1% - - 153 - 153 -
w okresie prognozy -1% - - - 153 o 153
Zmiana WACC (netto) *0.1p.p. ) : S0 - S0 -
-0,1 p.p. - - - 30 - 30
Zmiana cen wegla kamiennego w +1% = 54 75 - 21 -
okresie prognozy -1% 2 o = 75 - 73
Brak subwencji do wydobycia wegla® -100% 664 - S - 664 -
Brak przychodéw z Rynku Mocy -100% = = 3284 - 3284 -
Brak mechanizmu scarcity pricing? - = S 2290 S 2290 =

1 Odpis aktywéw trwatych do poziomu wartosci ksiegowej gruntow i prawa wieczystego uzytkowania gruntow odpowiadajgcych wartosci
godziwe;.

2 Zgodnie ze zobowigzaniami zwigzanymi w procesie notyfikacji Rynku Mocy oraz zgodnie z artykutem 16 (€) decyzji Komisji Europejskiej
,Pomoc panstwa nr SA.46100 (2017/N) — Polska — planowany polski mechanizm zdolno$ci wytwérczych”, do 1 stycznia 2021 roku Polska
powinna wdrozy¢ administracyjny mechanizm wyceny niedoboru mocy, o ktérym mowa w art. 44 ust. 3 The Electricity Balancing Guideline.
PSE S.A. w pierwszym kwartale 2021 roku przedstawifo plan zmiany harmonogramu, ktéry zostanie ujety w nowym Planie Wdrazania i w ktérym
to termin wdrozZenia mechanizmu zostat przesuniety na 2023 rok. Brak ujecia mechanizmu scarcity pricing w powyzszej analizie oznacza
mniejsze przychody ze sprzedazy energii z wiasnej produkcji w catym analizowanym okresie o 7,4 mld zt w ujeciu nominalnym. Szczegdty
dotyczgce mechanizmu scarcity pricing zostafy opisane w kluczowych zatozeniach przyjetych w testach na dzieri 30 czerwca 2021 roku.

Analiza wrazliwo$ci dla segmentu Dystrybucja

Analize wrazliwosci przeprowadzono dla zmiany stopy dyskonta i zmiany poziomu WACC przyjetego do kalkulacji
przychodu regulowanego w latach 2022-2025 oraz w okresie rezydualnym. Ponizej zaprezentowano szacowane wptywy
na wartos¢ odzyskiwalng aktywéw segmentu Dystrybucja na dzien 30 czerwca 2021 roku.

Wartos¢ Wptyw na wartos¢ odzyskiwalng
Parametr Zmiana odzyskiwalna (w min zi)

(w min z{) Zwiekszenie Zmniejszenie

. +0,1 p.p. - 1054
Zmiana WACC (netto)
-0.1p.p. 1141 -
23187

Zmiana WACC przyjetego do kalkulacji przychodu +0,1 p.p. 721 =
regulowanego w latach 2022-2030 oraz w okresie rezydualnym -0,1p.p. - 721

16. Prawa do uzytkowania aktywoéw

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Budynki,
Prawo lokale Prawa do
uzytkowania i obiekty

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Prawa do
uzytkowania
aktywow razem

Srodki Stuzebnosci uzytkowania
transportu przesytu aktywow w
przygotowaniu

run . P
S wieczystego Inzynierii

gruntu ladowej
i wodnej

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 547 971 1162 432 196 523 88579 7 668 133 269 5764 2142 206
Zwiekszenie z tytutu nowej umowy leasingu 28733 34 9154 7757 32 79 - 45 789
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian leasingu 4333 502 3289 1884 182 36 - 10 226
Przyjecie z aktywow przeznaczonych do zbycia = 17 484 = = = = = 17 484
Pozostate zmiany 3577 (589) (354) (2912) (135) 7395 791 7773

Bilans ieci 584 614 1179 863 208 612 95 308 7747 140 779 6 555 2223 478

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (44 735) (92 485) (31 781) (62 305) (5507) (29 423) - (266 236)
Amortyzacja za okres (13 710) (17 575) (9 353) (9 216) (1347) (3137) - (54 338)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (6 519) (6) (4 286) (11) (531) - (11 353)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych = 8805 = = = = = 8 805
Przyjecie z aktywow przeznaczonych do zbycia - 8771) - - - - - 8771)
Pozostate zmiany 195 28 27 2912 385 - 3547

Bilans zamknieci (58 250) (116 517) (41 113) (72 895) (6 480) (33 091) - (328 346)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 503 236 1 069 947 164 742 26 274 2161 103 846 5764 1875970

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 526 364 1063 346 167 499 22 413 1267 107 688 6 555 1895132
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Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Budynki,

Prawo lokale Urzadzenia (M EEL
uzytkowania i obiekty tecr?niczne Srodki Stuzebnosci uzytkowania
wieczystego inzynierii . transportu przesytu aktywow w

q i maszyny .
gruntu ladowej przygotowaniu
i wodnej

Prawa do
uzytkowania
aktywow razem

Grunty

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 475 863 1076 085 176 424 64 789 6571 121 144 6 256 1927 132
Zwigkszenie z tytutu nowej umowy leasingu 27 362 13 1460 11335 39 171 - 40 380
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmian leasingu (2 640) 7921 6 455 (2 854) 8) 24 - 8898
Przekazanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - (2211) - - - - - (2211)
Pozostate zmiany (388) (752) 641 (3076) 1034 5010 (843) 1626

Bilans ieci 500 197 1081 056 184 980 70 194 7 636 126 349 5413 1975825

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (20 176) (60 097) (15 341) (34 713) (2 210) (21 097) - (153 634)
Amortyzacja za okres (12 188) (16 240) (8171) (9 097) (1 463) (2913) - (50 072)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych 8) (396) @) (4 240) (20) ®3) - (4 674)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 1206 - - - - 1206
Przekazanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - 46 - - - - - 46
Pozostate zmiany 61 39 137 3022 (341) 9 - 2927

Bilans igci (32311) (75 442) (23382) (45 028) (4 034) (24 004) - (204 201)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 455 687 1015988 161 083 30076 4361 100 047 6 256 1773498

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 467 886 1005 614 161 598 25 166 3602 102 345 5413 1771624

17. Wartos¢ firmy

. Stanna Stan na
Segment operacyjny 30 c.zerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane)
Dystrybucja 25 602 25 602
Pozostate 581 581
Razem 26 183 26 183

Testy na utrate wartosci

Test przeprowadzono w odniesieniu do aktywoéw netto powiekszonych o warto$¢ firmy na poszczegdéinych segmentach
operacyjnych. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegoélnych spoétek stanowita ich warto$¢ uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywéw pienieznych z dziatalnosci. Wyliczen
dokonano na podstawie szczegétowych prognoz do roku 2030 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Wykorzystanie
prognoz dluzszych niz 5-letnie wynika w szczegolnosci z dtugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy
energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak
wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen wynosi w okresie projekcji 6,02% w ujeciu
nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajacej rentownosci 10-letnich
obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 1,39%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej
(6,75%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienieznych wykraczajgcych poza
szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej
stopie inflacji. Poziom WACC na dzierh 30 czerwca 2021 roku w poréwnaniu do poziomu na dzierh 30 czerwca 2020 roku
ulegt obnizeniu przede wszystkim z powodu spadku stopy wolnej od ryzyka.

Poziom stopy dyskontowej

(przed opodatkowaniem)

Kluczowe zatozenia przyjety w testach na dzien:

30 czerwca 2021
(niebadane)

Segment
operacyjny

31 grudnia 2020

Zatozono przychoéd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na
uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej
Dystrybucja Aktywow. 6,02% 6,10%

Utrzymanie zdolnos$ci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
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(w tysigcach zfotych)
18. Swiadectwa energii i prawa do emisji COz
18.1. Dilugoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji CO2
Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone niebadane)
Swmdectwg Prawa do emisji SWIadectw.a Prawa do emisji
pochodzenia pochodzenia Razem
¥ CO, ¥ co,
energii energii
Bilans otwarcia 233 526 267 410 500 936 306 221 161 976 468 197
Zakup bezposredni 40 418 - 40 418 39577 - 39577
Reklasyfikacja (233 526) (222 320) (455 846) (289 137) (112 335) (401 472)
Bilans zamkniecia 40 418 45 090 85 508 56 661 49 641 106 302
18.2. Krotkoterminowe swiadectwa energii i prawa do emisji CO2
Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone niebadane)
Swiadectwa o Swiadectwa o
) Prawa do emisji ) Prawa do emisji
pochodzenia Razem pochodzenia Razem
. CO, " CO,
energii energii
Bilans otwarcia 705 641 333988 1039 629 594 968 690 225 1285193
Zakup bezposredni 197 363 672 375 869 738 119 454 168 532 287 986
Wytworzenie we wiasnym 87 488 - 87 488 120 901 - 120 901
zakresie
Umorzenie (755 914) (986 228) (1742 142) (595 495) (776 602) (1372 097)
Reklasyfikacja 233 526 145 831 379 357 289 137 112 335 401 472
Bilans zamknigcia 468 104 165 966 634 070 528 965 194 490 723 455

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku prawa do emisji CO2 0 wartosci 222 320 tysiecy
ztotych pierwotnie przeznaczone pod umorzenie roku 2021 zostaty zreklasyfikowane do krétkoterminowych praw do
emisji CO2. Nastepnie w zwigzku ze zmiang intencji odnosnie wykorzystania uprawnien o wartosci 76 489 tysiecy ztotych
posiadanych przez spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. i stanowigcych nadwyzke ponad potrzeby
umorzeniowe za rok 2020, Grupa zreklasyfikowata do zapaséw i odsprzedata powyzsze uprawnienia do emisji COz, co
zostatlo opisane szerzej w nocie 11 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przychody z tego tytutu wyniosty 134 738 tysiecy ztotych.

19. Pozostate aktywa niematerialne

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Koszty Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych koncesje, patenty, Inne aktywa  niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac licencje niematerialne nie oddane do
razem

rozwojowych i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 12 248 943 967 219 384 119 997 1295 596
Zakup bezposredni - - - 37 900 37 900
Rozliczenie aktywdw nie oddanych

do uzytkowania 4368 97 607 1955 (103 930) -
Sprzedaz/Likwidacja - (42 389) (90) - (42 479)
Pozostate zmiany - - (1 002) 1172 170
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej = 15 = ° 15

Bilans zamknigcia 16 616 999 200 220 247 55 139 1291 202

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 705) (623 760) (113 394) (45) (743 904)
Amortyzacja za okres (934) (49 772) (5 259) - (55 965)
Odpisy aktualizujgce (73) (455) (1761) - (2 289)
Sprzedaz/Likwidacja - 42 381 75 - 42 456
Pozostate zmiany - - (38) 38 -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - (15) - - (15)

Bilans zamknigcia (7 712) (631 621) (120 377) (7) (759 717)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 5543 320 207 105 990 119 952 551 692

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 8904 367 579 99 870 55132 531 485
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Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Koszty Oprogramowanie, Aktywa
zakonczonych koncesje, patenty, Inne aktywa  niematerialne

Aktywa
niematerialne

prac licencje niematerialne nie oddane do
razem

rozwojowych i podobne wartosci uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 8 946 822 069 199 572 114 253 1144 840
Zakup bezposredni - - - 45110 45110
Rozli.czenie alftywéw nie oddanych 2695 65 262 898 (68 855) )
do uzytkowania
Sprzedaz/Likwidacja (1 309) (18 726) (66) (36) (20 137)
Pozostate zmiany 3 27) 111 384 471
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - (7) - - 7)

Bilans zamknigcia 10 335 868 571 200 515 90 856 1170 277

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 250) (562 534) (97 765) (30) (666 579)
Amortyzacja za okres (456) (37 603) (5 457) - (43 516)
Odpisy aktualizujgce (386) (1 386) 9) (5) (1786)
Sprzedaz/Likwidacja 1306 18 726 66 - 20 098
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - 7 - - 7

Bilans zamknigcia (5 786) (582 790) (103 165) (35) (691 776)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 2 696 259 535 101 807 114 223 478 261

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 4549 285 781 97 350 90 821 478 501

W ramach innych aktywoéw niematerialnych Grupa prezentuje prawa wieczystego uzytkowania gruntu w wysokosci
15 605 tysiecy ztotych, ktore dotyczg kopalni wapienia nalezacej do spoiki zaleznej, wytgczone z zakresu MSSF 16
Leasing.

20. Udzialy i akcje we wspdlnych przedsigwzieciach

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Elektrocieptownia TAMEH HOLDING lub za okres Elektrocieptownia TAMEH HOLDING lub za okres

Stalowa Wola S.A. Sp.zo0.0.* 6 miesiecy zakonczony Stalowa Wola S.A. Sp.zo.0. - 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2021 roku 30 czerwca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 909 052 2079672 2988 724 1822021 2117521 3939 542
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 312 879 895 534 1208 413 166 157 651 735 817 892
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9043 262 851 271894 2242 158 680 160 922
Zobowigzania dtugoterminowe (-), w tym: (1919 821) (781 239) (2 701 060) (2 028 065) (839 590) (2 867 655)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (1875 792) (657 207) (2 532 999) (1 964 830) (743 421) (2 708 251)
Zobowigzania krétkoterminowe (-), w tym: (899 546) (887 751) (1787 297) (754 866) (675 067) (1 429 933)
zobowigzania z tytutu zadtuzenia (691) (181 311) (182 002) (5 662) (184 206) (189 868)
Razem aktywa netto (1 597 436) 1306 216 (291 220) (794 753) 1254 599 459 846
Udziat w aktywach netto (798 718) 653 108 (145 610) (397 377) 627 300 229 923
Udzialy i akcje we wspéinych 612 202 612 202 - 586 559 586 559
Udziat w przychodach wspélnych przedsiewzigé¢ 213252 604 460 817 712 1105 466 486 467 591
Udziat w zysku (stracie) wspéinych 22300 22 300 - 40914 40 914
przedsigwzigé
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach 284 284 R 360 360

wspolnych przedsiewzigeé

* Zaprezentowane informacje dotyczg grupy kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z o.0. Warto$¢ posiadanego udziatu w TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. jest r6zna od wartosci aktywéw netto przypadajgcych Grupie, ze wzgledu na fakt, iz cena nabycia udziatbw TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. zostata skalkulowana przy uwzglednieniu warto$ci godziwej udziatu wnoszonego do wspdinego przedsiewzigcia przez spotki Grupy
ArcelorMittal.

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotkg celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia
S.A. oraz PGNIG S.A., poprzez ktdrg partnerzy zrealizowali inwestycje polegajgcg na budowie bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli opalanego gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto 450 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWi.

TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat na poziomie 50% w kapitale spotki i w organie stanowigcym
wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A. W zwigzku z faktem, iz w trakcie 2015 roku, dotychczasowy udziat
w stratach wspodlnego przedsiewziecia oraz korekta wynikéw z transakcji pomiedzy spétkami Grupy a wspolinym
przedsiewzieciem przewyzszyty warto$¢ posiadanych udziatdw we wspolnym przedsiewzieciu, Spétka zaprzestata
ujmowania udziatu w dalszych stratach wspdlnego przedsiewziecia.
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Dodatkowo, Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
w wartosci bilansowej 98 713 tysigcy zitotych, o czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrok Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w sprawie roszczen Abener Energia S.A. wobec
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz postepowania pomigdzy Abener Energia S.A. a Elektrocieptownig
Stalowa Wola S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku wydany zostat wyrok Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
(,Wyrok”) w sprawie z powodztwa Abener Energia S.A. (,Abener”) przeciwko spoétce Elektrocieptownia Stalowa Wola
S.A. (LECSW”).

Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym dotyczylo roszczenia o zaptatg, o ustalenie stosunku prawnego oraz
0 zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli w zwigzku z kontraktem pomiedzy Abener (generalny wykonawca)
i ECSW (zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, od ktérego odstgpiono. Na mocy Wyroku
ECSW zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener kwoty 333 793 tysigce ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie oraz kosztami postepowania arbitrazowego. W dniu 22 wrze$nia 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie
oddalit skarge ECSW o uchylenie Wyroku, a w dniu 20 listopada 2020 roku wydat postanowienie, ktérym wstrzymat
wykonanie Wyroku do czasu ukonczenia postepowania kasacyjnego lub uptywu terminu do ztozenia skargi kasacyjnej.
W konsekwencji w dniu 21 grudnia 2020 roku ECSW wniosta skarge kasacyjng. W okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku nie zaszly istotne zdarzenia prawne w zakresie powyzszego postepowania.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoiki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. rozpoznata w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym rezerwe na skutki powyzszego Wyroku.

W dniu 20 grudnia 2019 roku ECSW otrzymata kolejny pozew wniesiony przez Abener do Sadu Arbitrazowego.
Przedmiotem Zzgdania pozwu jest zaptata przez ECSW na rzecz Abener tgcznej kwoty 156 447 tysiecy zlotych oraz 537
tysiecy euro wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie tytutem odszkodowania wynikajgcego z zazgdania i uzyskania
przez ECSW kosztem Abener wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub ewentualnie zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW kosztem Abener w zwigzku z uzyskaniem wyptaty z gwaranc;ji
nalezytego wykonania kontraktu. Gwarancja zostata udzielona ECSW przez Abener zgodnie z kontraktem zawartym
pomiedzy stronami na budowe bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Odpowiedz na pozew zostata ztozona przez
ECSW w dniu 20 marca 2020 roku. Ocena zadan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadnosé.
Postepowanie arbitrazowe jest w toku.

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku ECSW zilozyta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie przeciwko Abener o zaptate przez Abener na rzecz ECSW kwoty 198 664 tysigce ztotych oraz 461 tysiecy
euro wraz z odsetkami, tytutem odszkodowania za szkode odpowiadajgcg kosztom usuniecia wad, usterek i niedorébek
robot, dostaw i ustug wykonanych przez Abener w trakcie realizacji ww. kontraktu. Postepowanie jest w toku.

Kontrakt na budowe bloku gazowo-parowego zawarty pomiedzy ECSW a Abener nie zawiera regulacji zobowigzujgcych
Spétke do zaptaty w jakiejkolwiek formie za ECSW wynagrodzenia na rzecz Abener.

TAMEH HOLDING Sp. z o.0. i spo6fki zalezne

W 2014 roku zostata zawarta umowa wspolnikow pomiedzy Grupg TAURON i Grupg ArcelorMittal w spétce TAMEH
HOLDING Sp. z o.0., ktéra odpowiada za zadania inwestycyjne i operacyjne w obszarze energetyki przemystowe;j.
Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. Obie grupy kapitatowe posiadajg w spoice
TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. po 50% udziatéw.

TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. jest witascicielem 100% udziatbw w TAMEH POLSKA Sp. z 0.0., ktdrg utworzyty wniesione
aportem przez Grupe TAURON: Zakfad Wytwarzania Nowa oraz Elektrownia Blachownia, a takze wniesiona przez
Grupe ArcelorMittal - Elektrocieptownia w Krakowie. Ponadto, TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w TAMEH Czech s.r.o., ktérg tworzy Elektrocieptownia w Ostrawie.
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21. Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzieé

Kwota Stan na 30 czerwca 2021 Stan na 31 grudnia 2020

G (niebadane) Termin Stopa

wedtug Wartosé Odpis Wartosé Wartosé Odpis Wartosé splaty oprocentowania
umowy brutto aktualizujacy bilansowa brutto aktualizujagcy  bilansowa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Porozumienie konsolidujgce diug 609 951 74 345 n.d. 74 345 72523 n.d. 72 523 30.06.2033 stata
Pozyczki wyceniane wedtug zamorty go kosztu
Pozyczka VAT 15 000 - - - 2453 (33) 2420 - WIBOR 1M+marza
7290 2102 (428) 1674 1986 (353) 1633
9 500 2429 (388) 2041 2295 (304) 1991
Pozyczki pozostate 5175 1453 (215) 1238 1372 (165) 1207 30.06.2033 stata
59 175 15 303 (1 150) 14 153 14 404 (598) 13 806
35 000 5 445 (183) 5 262 5 160 (27) 5133
Razem 101 077 (2 364) 98 713 100 193 (1 480) 98 713
Dtugoterminowe 101 077 (2 364) 98 713 97 740 (1 447) 96 293
Krétkoterminowe - - 2 453 (33) 2 420

Na mocy porozumienia konsolidujgcego dtug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku na tgczng kwote 609 951
tysiecy ztotych dokonano odnowienia wszystkich dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
wobec Spotki wynikajacych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na dzien bilansowy
kwota nominalna pozyczki wynosi 310 851 tysiecy ztotych (kapitat w kwocie 299 100 tysiecy ztotych zostat sptacony
w dniu 30 kwietnia 2018 roku). Przedmiotowe zadtuzenie stanowi zadtuzenie podporzadkowane, wycenione na dzien
bilansowy w wartosci godziwej w wysokosci 74 345 tysiecy ztotych.

W dniu 31 marca 2021 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. dokonata catkowitej sptaty kapitatu oraz odsetek
z tytutu umowy pozyczki VAT.

22. Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztafcone)
Instrumenty pochodne 587 765 158 846
Udzialy i akcje 131 290 123 549
Lokaty i depozyty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 56 546 53 448
Pozyczki udzielone 661 -
Inne naleznosci finansowe, w tym: 194 014 176 924
Depozyty poczatkowe z tytutu rozliczen gietdowych 65 026 48 663
Naleznos¢ z tytutu rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu 61 357 61 357
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 44 957 55 969
Pozostate 22 674 10 935
Razem 970 276 512 767
Dtugoterminowe 354 161 246 246
Krétkoterminowe 616 115 266 521

Na dzien 30 czerwca 2021 roku aktywa z tytutu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych dotyczg towarowych
instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw IRS i CCIRS. Wzrost aktywow z tytutu wyceny powyzszych instrumentéw
pochodnych w stosunku do okresu porownywalnego dotyczy w gtéwnej mierze instrumentéw terminowych z tytutu
transakgciji, dla ktorych towarem bazowym sg uprawnienia do emisji CO2z i wynika gtéwnie ze znacznego wzrostu cen
uprawnien, przy jednoczesnym uwzglednieniu ilosci kontraktéw gietdowych otwartych na dzien bilansowy. Instrumenty
pochodne zostaty szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku posiadane udziaty i akcje obejmujg w gtéwnej mierze udziaty w nastepujacych spotkach:
e SCE Jaworzno Il Sp. z 0.0. o wartosci 29 476 tysiecy ztotych;

e PEC Tychy Sp. z 0.0. 0 wartosci 23 802 tysigce ztotych;

e EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI SKA o wartosci 23 916 tysiecy zitotych;

e Energetyka Cieszynska Sp. z 0.0. o wartosci 12 703 tysigce zlotych;

e ElectroMobility Poland S.A. o wartosci 11 026 tysiecy ztotych.

Wartos$¢ depozytow poczatkowych zwigzana jest w gldwnej mierze z terminowymi transakcjami na uprawnienia do emisji
CO:2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych.
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Naleznosci z tytutu rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu w kwocie 61 357 tysiecy ztotych wynikajg ze ztozonego
we wrzesniu 2020 roku przez spotke TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. wniosku o korekte kwoty réznicy ceny
i rekompensaty finansowej za rok 2019, wynikajacych z Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych
innych ustaw oraz aktow wykonawczych do niej wydanych, bedgcych podstawg otrzymania przez przedsigbiorstwa
obrotu rekompensat, w zwigzku z koniecznoscig stosowania w 2019 roku cen i stawek optat brutto nie wyzszych niz ceny
i stawki optat brutto zawartych w taryfie lub cenniku energii elektrycznej obowigzujacych w dniu 30 czerwca 2018 roku.
Po dniu bilansowym, w dniu 12 sierpnia 2021 spotka TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. otrzymata naleznosci z tytutu
rekompensat dla przedsigbiorstw obrotu w petnej kwocie.

Wartos¢ wadiow, kaucji, zabezpieczen dotyczy w gtéwnej mierze zabezpieczen przekazanych przez spotke zalezng
z segmentu Wytwarzanie na rzecz PSE S.A. tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy o $wiadczenie ustug
przesytania energii elektrycznej oraz zabezpieczeh przekazanych przez Spétke w ramach systemu gwarantowania
rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020
roku zabezpieczenia z powyzszych tytutdw wynosity fgcznie odpowiednio 25 879 tysiecy ztotych i 36 209 tysiecy ziotych.

23. Pozostate aktywa niefinansowe
23.1. Dlugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone)
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz aktywa niematerialne, w tym: 47 279 15 374
zwigzane z budowg farm wiatrowych 33620 -
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 10 871 3263
Koszty pozyskania umoéw i koszty rabatéw 10 075 7084
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 5167 7770
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 29 522 30 602
Razem 102 914 64 093
23.2. Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(QIEIELERT)) (dane przeksztatcone)
Koszty rozliczane w czasie 116 159 71 247
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 65 432 25 258
Ustugi informatyczne i telekomunikacyjne 15 805 23 844
Koszty pozyskania uméw i koszty rabatow 15 094 12911
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 7494 5937
Pozostate koszty rozliczane w czasie 12 334 3297
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 53121 8985
Utworzenie odpiséw na ZFSS 35971 -
Zaliczki na dostawy 7574 2552
Pozostate aktywa krétkoterminowe 9576 6 433
Razem 169 280 80 232
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24. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywow trwatych, aktywow

) : . ) ) 1446 503 1578 486
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 183 469 41 976
z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug 316 210 326 801
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig praw majgtkowych pochodzenia energii 13 758 21962
pozostate 60 843 75 423
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2020 783 2 044 648
od rezerw bilansowych i rozliczeh miedzyokresowych 615 326 731 185
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywow
niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow 660 097 602640
nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytaczeniowe 6 690 7073
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow i zobowigzan finansowych 528 292 389 143
z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu i kosztu sprzedazy produktéw i ustug 271 275 270 157
straty podatkowe 12 254 8 747
pozostate 36 900 27 150
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 130 834 2 036 095
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego (358 251) (292 865)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po odpisie 1772583 1743 230
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatlowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 128 682 132 320
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego (376 882) (433 738)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego spotek tworzacych Podatkowg
Grupe Kapitatowg (,PGK”) na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaty skompensowane
ze wzgledu na fakt, iz na podstawie podpisanych uméw PGK spotki te sktadajg wspoing deklaracje podatkowa.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczyt aktywdw i zobowigzan
spotki z segmentu Wydobycie i wynosit 358 251 tysiecy ziotych. Ujecie powyzszego odpisu wynika z analiz
odzyskiwalnosci aktywa z tytutlu podatku odroczonego spétki z segmentu Wydobycie, ktdra nie zostata uwzgledniona
w Podatkowej Grupie Kapitatowej na lata 2021-2023.

25. Zapasy

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztafcone)

Wartos¢ brutto

Wegiel, w tym stanowigcy: 753 313 658 323
Materiaty 333731 277 509
Pétprodukty i produkcja w toku 410 059 377 689
Prawa do emisji CO, 183 688 18 436
Pozostate zapasy 210 932 208 975
Razem 1147 933 885 734
Przeszacowanie do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, 21274 -
Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Wegiel (16 303) (285)

Pozostate zapasy (12 008) (11 023)
Razem (7 037) (11 308)
Wartos¢ godziwa

Prawa do emisji CO, 204 962 -
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Wegiel, w tym stanowigcy: 737 010 658 038
Materiaty 333731 277 509
Pétprodukty i produkcja w toku 393 756 377 689

Prawa do emisji CO, - 18 436

Pozostate zapasy 198 924 197 952

Razem 1140 896 874 426
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Grupa oszacowata wartos¢ netto mozliwg do uzyskania zapaséw wegla przeznaczonego do produkcji w kontek$cie
szacowanych cen sprzedazy energii elektrycznej i ciepta wyprodukowanych przy uzyciu powyzszych zapasow.
Przeprowadzona analiza wskazata na zasadnos¢ ujecia odpisu aktualizujgcego na poziomie 16 303 tysigce ztotych. W
ramach analizy wykorzystano Sciezki cenowe dla energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 zgodne z zatozeniami
przedstawionymi w nocie 15 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
zatozono, iz wegiel znajdujacy sie na zapasie a pochodzacy z wiasnych zasobdw zostanie zuzyty do produkcji w trakcie
roku 2021 oraz 2022. W przeprowadzonej analizie ujeto przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ciepta
wytworzonych przy uzyciu przedmiotowych zapaséw jak rowniez przychody z Rynku Mocy, ktére w ocenie Grupy sa
nieodigcznie zwigzane z produkcjg energii elektrycznej oraz ciepta z posiadanych przez Grupe zapaséw i ha mocy
zawartych przez Grupe kontraktdbw mocowych. W ocenie Grupy brak uwzglednienia przychodéw z Rynku Mocy w
ramach szacunku wartosci netto mozliwej do uzyskania skutkowatby koniecznoscig ujecia odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapasow wegla w kwocie 217 458 tysiecy ztotych.

26. Naleznosci od odbiorcow

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow, w tym: 2554 312 2511793
Doszacowanie przychoddw z tytutu energii elektrycznej oraz ustugi
dystrybucyine przy 4 g fycznel g 799 958 814 235

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 222 830 222128
Razem 2777 142 2733921
Odpis aktualizujgcy

Naleznosci od odbiorcow (46 103) (62 570)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej (198 637) (197 935)
Razem (244 740) (260 505)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcéw 2508 209 2 449 223

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 24 193 24 193
Razem, w tym: 2 532 402 2 473 416

Krotkoterminowe 2532 402 2 473 416
27. Naleznosci z tytulu pozostalych podatkéw i optat

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(UELECER)) (dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu podatku VAT 156 976 271 086

Naleznosci z tytutu akcyzy 5168 12 467

Pozostate 10 736 11 613
Razem 172 880 295 166
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28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 555 362 668 285
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy - 250 006
Inne 2788 3054
Razem saldo s_rodkow plg_nl_eznych i 'Fh ekwiwalentéw wykazane 558 150 921 345
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 230 934 213 405

zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 151 545 120 981

Srodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 51674 51855

rachunki bankowe zwigzane z otrzymanymi dotacjami 27 498 31 899
Kredyt w rachunku biezacym - (2 261)
Cash pool (21 323) (20 864)
Roéznice kursowe (888) (2 843)
Razem saldo srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazane 535 939 895 377

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Ro6znica pomiedzy stanem $rodkéw pienieznych wykazywanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a stanem
wykazywanym w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynika z kwoty kredytéw w rachunkach biezacych, pozyczek
z tytutu cash pool od jednostek nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na sumaryczng nieistotno$¢ oraz réznic kursowych
z wyceny $rodkow pienieznych na rachunkach walutowych.

29. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spadek aktywoéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy ma w gtéwnej mierze zwigzek z podpisaniem
wdniu 26 marca 2021 roku przez Spoétke ze Skarbem Panstwa umowy sprzedazy udziatdw w spotce PGE EJ 1
Sp. z 0.0. (,Umowa”). Umowa zostala podpisana przez wszystkie podmioty posiadajgce udzialy w spéice PGE EJ 1
Sp. z 0.0. Oprécz Spotki sg to: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A,,
(tacznie ,Wspdlnicy”). Spotka PGE EJ 1 Sp. z o0.0. jest odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje inwestycji
polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej.

Zgodnie z Umowg Spétka sprzedata Skarbowi Panstwa 532 523 udzialy PGE EJ 1 Sp. z 0.0. stanowigce 10% kapitatu
zakladowego oraz reprezentujgce 10% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow PGE EJ 1 Sp. z o0.0. Po zamknieciu
transakcji Spétka nie posiada udziatow w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Cena sprzedazy za 100% udziatéw wyniosta
526 050 tysiecy ztotych, z czego na Spétke przypada 52 605 tysiecy ztotych.

Ponadto, w dniu 26 marca 2021 roku Wspdlnicy zawarli z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. aneks do porozumienia z 15 kwietnia
2015 roku w sprawie WorleyParsons, regulujgcy zasady odpowiedzialnosci Wspdlnikdéw za potencjalnie powstate
zobowigzania lub przystugujgce $wiadczenia w wyniku rozstrzygniecia sporu PGE EJ 1 Sp. z 0.0. z WorleyParsons, co
zostalo opisane szerzej w nocie 47 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W dniu 15 czerwca 2021 roku zostata zarejestrowana zmiana umowy spotki PGE EJ 1 Sp. z o.0., ktéra m.in. zmienita
firme spotki (w nastepstwie zawarcia opisanej powyzej umowy sprzedazy udziatbw) na Polskie Elektrownie Jadrowe
Sp. z o.0.
30. Kapitat wiasny

30.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Wartos¢ serii/emisji

Se_ng/ Rodzaj akcji Liczba akcji Wart<.>.sc Rensins wg wartosci R .pokrycla
emisja akcji (w ztotych) ) ! kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7947 194 gotowka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dziefn 31 grudnia 2020 roku (wedtug najlepszej wiedzy
Spotki)

. . . . Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji " .
akcji podstawowym (%) gltosow (%)

Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 243 715 5.06% 5,06%
Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%

Razem 1752 549 394 8762 747 100% 100%

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji, warto$¢ nominalna akcji oraz struktura
akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spéftki, nie uleglty zmianie w poréwnaniu do struktury na dzien 31 grudnia 2020
roku.

30.2. Prawa akcjonariuszy

Prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogétu gloséw w Spétce zostaje ograniczone w ten sposob, ze
zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10% ogotu glosow w Spotce. Ograniczenie to
nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotéw zaleznych od Skarbu Panstwa w okresie, w ktorym Skarb Panstwa wraz
z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa posiada liczbe akcji Spotki uprawniajgcg do wykonywania co najmniej 25%
0gotu gloséw w Spotce.

30.3. Kapitat zapasowy

Stan na

30 czerwca 2021 Stan na

31 grudnia 2020

(niebadane)

Kwoty z podziatu wynikow lat ubiegtych 2749 099 4 886 520
Zmniejszenie warto$ci kapitatu podstawowego - 1217 354
Rozliczenie potgczen z jednostkami zaleznymi - 234 880
Razem kapitat zapasowy 2 749 099 6 338 754

Zmniejszenie wartosci kapitatu zapasowego w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku
wynika z pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy 2020 w wysokosci 3 589 655 tysiecy ztotych.

Kapitat zapasowy Spdiki nie przekracza jednej trzeciej wysokosci kapitatu podstawowego Spoéiki, tj. kwoty 2 920 916
tysiecy ztotych, w zwigzku z czym moze zostaé uzyty jedynie na pokrycie straty.

30.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia (67 903) 15 666
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 128 694 (131 478)
Zmiang wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona 3464 (267)
do wyniku finansowego okresu
Podatek odroczony (25 110) 25 032
Bilans zamkniecia 39 145 (91 047)

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadluzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych
objetych politykg zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spétka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spétka rozpoznata
kwote 39 145 tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
72 109 tysiecy ztotych oraz zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie 26 548 tysigcy
ztotych, skorygowane o cze$¢ wyceny dotyczgcg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu zadtuzenia
z uwzglednieniem podatku odroczonego.
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30.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Podziatowi nie podlegajg kwoty wyniku z lat ubiegtych powstate w wyniku rozliczenia potgczenia z jednostkami
zaleznymi, jak réwniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

W zwigzku z faktem, iz kapitat zapasowy Spotki nie przekracza jednej trzeciej kapitatu podstawowego Spétka jest
zobowigzana do przekazywania na kapitat zapasowy co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy, dopdki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.

Na dzieh 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

W dniu 29 marca 2021 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjgt uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o dokonanie pokrycia straty netto Spétki za rok
obrotowy 2020 w wysokosci 3 589 655 tysiecy ziotych z kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 24 maja 2021 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacjg Zarzgdu.

30.6. Udziaty niekontrolujace

Udziaty niekontrolujgce dotyczg w gtéwnej mierze objetych przez Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz PFR Inwestycje Fundusz Inwestycji Zamknigtych
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. za fgczng kwote 880 000
tysiecy ziotych.

30.7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spotka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

31. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone)
Obligacje niepodporzadkowane 5501 905 5523 842
Obligacje podporzadkowane 2016 819 1998 367
Kredyty i pozyczki 4 788 853 5992 133
Zobowigzania z tytutu leasingu 1141 369 1137530
Razem 13 448 946 14 651 872
Dtugoterminowe 11 979 466 13171 200
Krétkoterminowe 1 469 480 1480672
31.1. Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)
Emitent (TS Oprocgn» waluta nomvmahla Termin e Wartos¢ kapitatu o o
towanie obligacji wykupu wartosé Naroste wedtug ponizej 1 od roku od 2 lat powyzej
w walucie . odsetki zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa [
Bank zmienne, 800000  2021-2028 799 485 408 799 077 99978 99 938 299 657 299 504
Gospodarstwa oparte o PLN
Krajowego WIBOR 6M -
TAURON Polska J g —— 630 000 2021-2029 630 107 315 629 792 69 995 69 987 209 934 279 876
Energia S.A. igaci i ’
9 Obé?:gfosz‘:)” A opateo  PLN 1000000 30.10.2025 1000 304 2700 997 604 - - 997 604
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2301 882 53 096 2 248 786 - - - 2 248 786
Finanse Grupa Inwestorz
TAURON N y. state EUR 168 000 3.12.2029 770 127 15512 754 615 - - - 754 615
zagraniczni
Sp. z0.0.
Obligacje ni p 5501 905 72 031 5429 874 169 973 169 925 1507 195 3582781
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparte o PLN 400000  29.03.2031% 400 022 512 399 510 - - 399 510
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M
Energia S.A. L EUR 190000  16.12.2034° 859 846 21307 838 539 = - 838 539
Europejski Bank 3 5
Inwestycyjny state PLN 400000  17.12.2030° 403 945 16 238 387 707 - = 387 707
PLN 350 000  19.12.2030° 353 006 13764 339 242 > - 339 242
Obligacje podporzadkowane 2016 819 51 821 1964 998 - 1964 998 -
Razem wyemitowane obligacje 7518 724 123 852 7394 872 169 973 169 925 3472193 3582 781

1 W przypadku obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny (finansowania hybrydowego podporzgdkowanego) wyréznia sie dwa okresy.
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W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dziern bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek spfaty
po pierwszym okresie finansowania.

Wyemitowane obligacje na dzien 31 grudnia 2020 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartosé w okresie (od dnia bilansowego)
5 Oprocen- nominalna Termin Wartos¢ kapitatu
S IrEsttes towanie R obligacji wykupu Laczn'a' Naroste wediu: ponizej 1 od roku od 2 lat powyzej
w walucie Wanosc odsetki zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa —
Bank zmienne, 800000  2021-2028 799 393 448 798 945 99 953 99917 299 607 299 468
Gospodarstwa oparte 0 PLN
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M 630 000 2021-2029 630 105 342 629 763 69 990 69 983 209 924 279 866
Energia S.A. S N zmienne,
Obgsgfoszesr)” A opateo PLN 1000000 30102025 1000115 2760 997 355 - - 997 355
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2321672 27 025 2 294 647 - - - 2 294 647
Finanse Grupa Inwestorzy
TAURON o state EUR 168 000 3.12.2029 772 557 699 771858 - - - 771858
Sp. 2 0.0, zagraniczni
Obligacje niepodp 5523 842 31274 5492 568 169 943 169 900 1506 886 3645 839
Bank zmienne,
Gospodarstwa oparte o PLN 400000  29.03.2031% 400 026 559 399 467 - - - 399 467
TAURON Polska Krajowego WIBOR 6M
Energia S.A. Europejski Bank EUR 190000  16.12.2034% 864 530 1767 862 763 - - 862 763
Inwestycyjny state® PLN 400000  17.12.2030° 391 458 1243 390 215 - - 390 215
PLN 350000  19.12.2030° 342 353 922 341 431 - - 341 431 -
Obligacje podporzadkowane 1998 367 4491 1993 876 - 1594 409 399 467
Razem wyemitowane obligacje 7522 209 35 765 7 486 444 169 943 169 900 3101 295 4 045 306

LW przypadku obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny (finansowania hybrydowego podporzgdkowanego) wyréznia sie¢ dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, 0 czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczesdniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wyemitowane przez Spétke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaly wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjgtkiem euroobligacji, ktére zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,44% wartosci
nominalnej. Euroobligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych

w Londynie (London Stock Exchange), natomiast obligacje TPE1025 sg notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje serii A (TPE1025) o wartosci nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych zostaty wyemitowane w ramach umowy
programowej z dnia 6 lutego 2020 roku zawartej przez TAURON Polska Energia S.A. z Santander Bank Polska S.A., na
podstawie ktérej zostat ustanowiony program emisji obligacji do kwoty 2000000 tysiecy ziotych. Srodki
z emisji obligacji wspierajg realizacje transformacji energetycznej Grupy. Warunki emisji obligacji zawierajg wskazniki
zrébwnowazonego rozwoju W postaci wskaznika redukcji emisji CO2 oraz wskaznika zwiekszenia mocy w OZE, ktérych
poziom realizacji ma wptyw na poziom marzy obligacji.

Obligacje hybrydowe podporzadkowane

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzgadkowany, co oznacza, ze
w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji beda miaty pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelno$ciami akcjonariuszy Spétki. To z kolei pozytywnie wptywa na stabilno$¢
finansowa Spotki, poniewaz obligacje sa wytagczone z kalkulacji wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w czesci uméw finansowania zawartych przez Spétke. Ponadto 50% kwoty obligacji podporzadkowanych
zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wptyw na ocene
ratingowa Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez EBI wyr6znia sie¢ dwa okresy finansowania. W pierwszym okresie (tzw. non-call)
nie jest mozliwy wczeéniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez
EBI na rzecz oséb trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w umowie subskrypcyjnej).
Oprocentowanie w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call oprocentowanie jest zmienne oparte o stope
bazowa (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla obligacji wyemitowanych w EUR) powiekszong
o0 ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji,
tj. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano
pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu
zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, {j. w dniu 16 grudnia 2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka
finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat, a kolejny na 10 lat.
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Podporzadkowany charakter majg rowniez obligacje wyemitowane w ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 000 tysiecy ztotych. W przypadku tych obligacji
rébwniez wyroznia sie dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup
obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesdniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz oséb trzecich (w obu
przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w dokumentacji). Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR
6M powiekszone o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana.

Nowy program emisji obligacji podporzgdkowanych

W dniu 11 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego program emisji
obligacji podporzadkowanych do kwoty 450 000 tysiecy ztotych.

Program przewiduje mozliwos¢ przeprowadzenia emisji w okresie dwoch lat od momentu podpisania dokumentaciji.
Okres finansowania wynosi 12 lat od daty emisji. W okresie pierwszych siedmiu lat od emisji, nie jest mozliwy
wczeshiejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesdniejsza sprzedaz obligacji przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na rzecz oséb trzecich. Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR 6M powiekszone
o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana. W przypadku emisji
obligacje beda obejmowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rynku pierwotnym. Srodki z emisji mogg zostaé
przeznaczone na finansowanie potrzeb biezacych i inwestycyjnych Grupy, w tym na przedsiewzigcia zwigzane
z Zielonym Zwrotem TAURONA.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji
emisja obligacji nie zostata przeprowadzona.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwiekszajacych wartos¢ bilansowa

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 7 486 444 6 223 892
Wykup - (3 100)
Zmiana wyceny (91 572) 166 604
Bilans zamkniecia 7 394 872 6 387 396

Zmiana wyceny obligacji wynika w gtdwnej mierze z wyceny walutowej zobowigzan zaciggnietych w euro.

31.2. Kredyty i pozyczki
Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien
bilansowy

Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie
Stopa (od dnia bilansowego):

Waluta :
oprocentowania

ponizej 3 od 3do 12 odlrokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej
miesiecy miesigcy 2 lat lat lat 5 lat
zmienna 3794 280 3794 280 922 255 4450 957 457 2 856 1108 922 798 340

w walucie w ztotych

PLN

stata 983 481 983 481 34 746 124 451 108 971 108 971 577 204 29138
Razem PLN 4777 761 4777 761 957 001 128 901 1 066 428 111 827 1686 126 827 478
Razem 4777 761 957 001 128 901 1 066 428 111 827 1686 126 827 478
Odsetki zwiekszajgce warto$¢ bilansowg 11 092
Razem 4 788 853

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ kredytow,
pozyczek na dzien

Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie

Waluta Oprocsgﬁt%?’vama bilansowy (od dnia bilansowego):
. ponizej 3 od 3 do 12 odlrokudo od2latdo3 od3latdo5 powyzej
w walucie w ztotych . o
miesiecy miesiecy 2 lat lat lat 5 lat

PLN zmienna 4942 213 4942 213 1021 891 3222 2007 473 2191 1109 192 798 244

stata 1035830 1035 830 34 694 123 390 108 673 108 673 616 735 43 665

Razem PLN 5978 043 5978 043 1 056 585 126 612 2116 146 110 864 1725927 841 909

EUR zmienna 487 2249 2249 - - - - -

Razem EUR 487 2 249 2 249 B - - - -

Razem 5980 292 1058 834 126 612 2116 146 110 864 1725927 841 909
Odsetki zwiekszajgce warto$¢ bilansowg 11841
Razem 5992 133
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Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek przedstawia tabela ponizej.

Stan na
Kfedyt/ Kr.edytodawcal Oprocentowanie  Termin sptaty 30 czerwca 2021 SIE ‘na
pozyczka pozyczkodawca . 31 grudnia 2020
(niebadane)
14.04.2021 3 - 601 673
30.04.2021 ° - 200 429
29.06.2021 ° - 1099 541
10.09.2021 3 100 409 100 366
Konsorcjum Umorzenie obligacji, wydatki A 25.01.2021 = 300 100
Kredyt bankéw | - inwestycyjne i ogélnokorporacyjne zZmienne 28.01.2021 = 600 089
Grupy 29.01.2021 - 100 007
14.07.2021 300 849 -
20.07.2021 300 777 -
30.07.2021 300 657 -
29.09.2021 ° 849 822 -
Kredyt Bank Gospodarstwa Wydatki inwestycyjne Grupy oraz Zmienne 20.12.2033 998 317 998 232
Krajowego refinansowanie czes$ci zadtuzenia
Budowa kotta opalanego biomasg
w Elektrowni Jaworzno Il oraz state 15.12.2021 20 695 20 354
remont turbiny parowej
Budowa i rozruch bloku stale 15.12.2021 29578 29105
L kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata
Kredyt ElIJrI;SVI?aesltsylgy?:; “ Modernizacja i rozbudowa sieci stafe 15.06.2024 118 584 137 682
elektroenergetycznych state 15.09.2024 63 258 72 151
state 15.09.2024 79 264 90 440
Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych oraz state 15.03.2027 176 035 190 532
modernizacja elektrowni wodnych
Wydatki inwestycyjne Grupy, za 250 871 250 832
Kredyt Intesa Sanpaolo S.p.A. ] wyjatk@m f|n§ns9wan|§ lub zmienne 19.12.2024 250 799 250 758
refinansowania projektéw zwigzanych z
aktywami weglowymi 250 591 250 526

Wydatki ogdlnokorporacyjne Grupy, z
Kredyt SMBC BANK EU AG wytgczeniem finansowania i state 23.03.2025 498 986 498 860
refinansowania elektrowni weglowych

Woydatki ogdlnokorporacyjne Grupy, z

Konsorcjum wytgczeniem finansowania wszelkich . 3
Kredyt bankow |1 2 nowych projektéw zwigzanych z zmienne 10.09.2021 160575 160610
aktywami weglowymi
Wojewodzki Fundusz . . . ’
Pozyczka Ochrony Srodowiska Budowa JeanStk.' wytwdrezej OZE zZmienne 15.12.2022 6 000 8 000
. . . w Elektrowni Jaworzno I11
i Gospodarki Wodnej
Wojewodzki Fundusz
Pozyczka Ochrony Srodowiska Budowa farmy fotowoltaicznej zZmienne 30.11.2025 11 318 8547
i Gospodarki Wodnej
Pozostate kredyty i pozyczki 21 468 23 299
Razem 4 788 853 5992 133

1 Konsorcjum bankow I tworzg: Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank E’olska S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank Slgski S.A., mBank S.A., MUFG Bank (Europe) N.V., MUFG Bank
(Europe) N.V. S.A. Oddziaf w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A.

2 Konsorcjum bankéw Il tworzg: Intesa Sanpaolo S.p.A. dziatajgcy za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziaf w Polsce oraz China
Construction Bank (Europe) S.A. dziatajacy za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

3 Transza klasyfikowana jako zobowigzanie dfugoterminowe.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2019 roku zawartej z konsorcjum bankéw (Konsorcjum
bankéw 1) maksymalny okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytu to 12 miesiecy. Finansowanie dostepne
w ramach umowy ma jednak charakter odnawialny, a termin jego dostepnosci to koniec 2022 roku. Ze wzgledu na
zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy
od dnia bilansowego, transze o tgcznej wartosci nominalnej 950 000 tysiecy ztotych prezentowane sg na dzien bilansowy
jako zobowigzanie dtugoterminowe. Jako zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2021 roku klasyfikowane
sg transze o tgcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych.

Podobnie kredyt konsorcjalny zaciggniety w ramach umowy z dnia 25 marca 2020 roku (Konsorcjum bankow 1) ma
charakter odnawialny. Spétka moze zaciggac finansowanie w ramach dostepnego finansowania z wybranym okresem
odsetkowym. Zgodnie z umowg spfata nastepuje na koniec okresu odsetkowego, przy czym Spdtka ma mozliwosé
ponownego zaciggniecia finansowania. Ze wzgledu na zamiar i mozliwosé utrzymywania finansowania w ramach
wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia bilansowego wykorzystane ciggnienie w kwocie
160 000 tysiecy ztotych klasyfikowane jest na dzien bilansowy jako zobowigzanie diugoterminowe.

49



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek bez odsetek zwiekszajgcych wartos¢ bilansowa

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 5980 292 7027 775
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezagcym
i zobowigzan z tytutu pozyczek cash pool (1798) (4 369)
Zmiana stanu pozostatych kredytéw i pozyczek: (1 200 733) (845 294)
Sptata (5 357 687) (7 096 380)
Zaciagnigcie* 4152 273 6 243 926
Zmiana wyceny 4 681 7 160
Bilans zamknigcia 4777 761 6178 112

* Zostaty uwzglednione koszty zaciggniecia kredytu.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakciji
odnosnie kredytow i pozyczek (w wartosci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezacym:

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021

Kredytodawca (niebadane)
Ciagnienie Sptlata

Ciaggnienie nowych transz i sptata transz zgodnie z

Konsorcjum bankéw | terminem umownym 4 150 000 (5 300 000)
Europejski Bank Inwestycyjny Sptata rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem = (55 659)
Pozostate umowy 2772 (2 028)

Razem, w tym : 4152 772 (5 357 687)
Przeptywy pieniezne 602 772 (1 807 687)
Rozliczenie netto (bez przeptywu srodkéw pienigznych) 3550 000 (3 550 000)

Po dniu bilansowym w ramach umowy z dnia 19 czerwca 2019 roku (Konsorcjum bankéw |) Spétka zaciggneta transze
o fgcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych i sptacita transze zgodnie z terminem sptaty w tgcznej wysokosci
1 300 000 tysiecy ztotych.

Kredyty w rachunku biezagcym

Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach kredytu w rachunku biezgcym i limitu intraday. Na dzien 30 czerwca
2021 roku Grupa nie posiadata zobowigzania z tytutu kredytow w rachunku biezgcym (na dzieh 31 grudnia 2020 roku
2 261 tysiecy ztotych).

Po dniu bilansowym Spoétka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezagcym w PLN do kwoty 250 000 tysiecy ztotych.
31.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spdétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadfuzenie netto/EBITDA (dla uméw
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktéry okresla poziom zadtuzenia
pomniejszonego o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw
jest badany na bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego graniczna dopuszczalna
wartosé wynosi 3,5.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wynidst 2,06 w zwigzku z czym kowenant nie zostat
przekroczony.

31.4. Zobowigzanie z tytutu leasingu

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 1 141 369 tysiecy ztotych.
Zobowigzanie dotyczy przede wszystkim prawa wieczystego uzytkowania gruntu, uméw za zajecie pasa drogowego,
umow najmu i dzierzawy gruntoéw, stuzebnosci przesytu oraz najmu pomieszczen biurowych i magazynowych.
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Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone)
do 1 roku 126 061 125 462
od 1do5 lat 335 645 329 963
od 5 do 10 lat 346 870 337 397
od 10 do 20 lat 604 915 577 762
powyzej 20 lat 843 587 861 935
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 2 257 078 2232519
Dyskonto (1 115 709) (1 094 989)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 1141 369 1137 530

Umowy leasingu niespetniajgce warunkéw uznania za leasing finansowy zgodnie z

I ) ) 1 141 369 1137 530
definicjg zawartg w umowach finansowania

32. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztafcone)

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

o 979 326 1033193
oraz na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na SW|a.dczen|a z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate 20 639 22394
rezerwy pracownicze
Razem 999 965 1 055 587
Diugoterminowe 910 687 951 612
Krétkoterminowe 89 278 103 975
32.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Rezerwa
naswiadczenia = ZFSS _ Nagrody Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i jubileuszowe

podobne
Bilans otwarcia 402 095 171 915 459 183 1033193
Koszty biezgcego zatrudnienia 14 618 3484 17 384 35 486
Zyski i straty aktuarialne (29 997) (14 661) (24 826) (69 484)
Wyptacone swiadczenia (8 766) (2 146) (14 608) (25 520)
Koszty odsetek 2169 1003 2479 5651
Bilans zamknigcia 380 119 159 595 439 612 979 326
Diugoterminowe 352 997 154 551 395 288 902 836
Krotkoterminowe 27 122 5044 44 324 76 490

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Rezerwa
na swiadczenia _ Taryfe.l ZF$S . Nagrody Rezerwy razem
emerytalne, rentowe i pracownicza jubileuszowe

podobne
Bilans otwarcia 378 423 450 154 119 410 449 502 1397 489
Koszty biezacego zatrudnienia 13917 6 063 2294 19513 41 787
Zyski i straty aktuarialne 9 061 79 488 13 411 11 324 113 284
Wyptacone $wiadczenia (7 508) (5970) (2 065) (14 384) (29 927)
Koszty przesztego zatrudnienia - (533 319) - - (533 319)
Koszty odsetek 3554 3584 1216 4236 12 590
Bilans zamknigcia 397 447 - 134 266 470 191 1001 904
Dtugoterminowe 367 942 - 130 264 423 783 921 989
Krétkoterminowe 29 505 - 4 002 46 408 79 915
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Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzieh 30 czerwca 2021 roku zostata sporzgdzona w oparciu 0 prognozy
aktuarialne z wykorzystaniem analizy wrazliwosci w stosunku do poziomu stopy dyskontowej. Zatozenia przyjete przez
aktuariusza do sporzgdzenia prognozy na 2021 rok byty tozsame z zatozeniami przyjetymi do wyceny rezerw na dzien
31 grudnia 2020 roku. Jednakze biorgc pod uwage wzrost poziomu dtugoterminowych rynkowych stép procentowych,
Grupa zdecydowata o zastosowaniu na dzien bilansowy stopy dyskontowej na poziomie 1,7% (na dzien 31 grudnia 2020
roku poziom stopy dyskontowej wynosit 1,2%). Pozostate gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzieh
31 grudnia 2020 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania przestawione ponizej nie ulegty zmianie:

31 grudnia 2020 roku

Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,95% - 8,79%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu warto$ci odpisu na ZFSS (%) 3,50%
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 12,06 — 21,62
32.2. Rezerwy na swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate rezerwy na

swiadczenia pracownicze

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone niebadane)
P P
rogramy Pozostate rogramy Pozostate
dobrowolnych dobrowolnych Razem
e rezerwy Y rezerwy
odejsé odejsé
Bilans otwarcia 14 404 7 990 22 394 21032 13 377 34 409
Utworzenie 343 1053 1396 354 7 940 8294
Rozwigzanie - (933) (933) - - -
Wykorzystanie (1 159) (1 059) (2 218) (1 599) (1 318) (2917)
Bilans zamknigcia 13 588 7 051 20 639 19 787 19 999 39 786
Dtugoterminowe 7 851 - 7 851 8 398 5921 14 319
Krotkoterminowe 5737 7 051 12 788 11 389 14 078 25 467
33. Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacje terenu oraz pozostate
Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Rezerwa na koszty Rezerwa na koszty
Rezerwa na koszty rekultywacji R Rezerwa na koszty rekultywacji R
likwidacji zaktadéw i demontazu oraz €ZEWY  likwidacji zaktadéw i demontazu oraz ezerwy
gorniczych likwidacje srodkow feeeil gorniczych likwidacje srodkow feeeil
trwatych trwatych
Bilans otwarcia 374 814 208 244 583 058 305 885 194 082 499 967
Odwrécenie dyskonta 2248 1246 3494 3211 2041 5252
Zmiana stopy dyskontowej (40 499) (12 233) (52 732) 76 244 15 252 91 496
Utworzenie/(rozwigzanie) netto 125 3809 3934 135 (1 095) (960)
Wykorzystanie - (1 663) (1 663) - (1 069) (1 069)
Bilans zamkniegcia 336 688 199 403 536 091 385 475 209 211 594 686
Dtugoterminowe 336 688 192 824 529 512 385078 191814 576 892
Krétkoterminowe = 6579 6579 397 17 397 17 794
Cze$¢ dtugoterminowa pozostatych rezerw 79 931 113 476
Razem 609 443 690 368
33.1. Rezerwa na koszty likwidacji zaktadow gorniczych

Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do zaktadéw gorniczych wchodzgacych w skiad Grupy na bazie szacunku
przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw i przywrocenia stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu eksploatacii.
W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw gérniczych ujmowane jest saldo Funduszu Likwidacji Zaktadoéw
Gorniczych (,FLZG”), ktory zgodnie z przepisami ustawy Prawo geologiczne i gornicze oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi do tej ustawy tworzony jest przez przedsiebiorstwa goérnicze wchodzgce w skfad Grupy w okreslonym
stosunku procentowym do warto$ci podatkowych odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych, lub w odniesieniu do
optaty eksploatacyjnej, poprzez przekazanie srodkow pienieznych w wysokosci rownowartosci odpiséw na wyodrebniony
rachunek bankowy. Aktywa finansowe FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
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dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast saldo FLZG ujmowane jest w ramach rezerwy na
przyszte koszty likwidacji obiektow zaktaddw gorniczych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku saldo rezerwy wynosito 336 688 tysiecy ztotych, a zmiana stanu jest zwigzana przede
wszystkim z aktualizacja wyceny rezerwy z tytutu zmiany stopy dyskontowej przyjetej do kalkulacji rezerwy —
zwigkszenie stopy dyskontowej z 1,2% do 1,7% (w okresie poréwnywalnym - zmniejszenie stopy dyskontowej z 2,1% do
1,5%).

33.2. Rezerwa na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkéw trwatych

W ramach rezerwy na koszty rekultywacji i demontazu oraz likwidacje srodkoéw trwatych Grupa ujmuje nastepujgce
rezerwy tworzone przez spotki z segmentu Wytwarzanie i Odnawialne zrédta energii:

e rezerwa na koszty zwigzane z rekultywacjg sktadowisk popiotow, ktorej saldo na dzien 30 czerwca 2021 roku
wynosito 19 644 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku — 20 089 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych, ktérej saldo na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosito
152 252 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku — 158 448 tysiecy ztotych);

e rezerwa na koszty likwidacji sSrodkéw trwatych dotyczaca w gtdwnej mierze likwidacji komina w Elektrowni Jaworzno,
bloku w Elektrowni tagisza, chtodni w Elektrowni Siersza oraz likwidacji blokoéw klasy 120 MW, ktérej saldo na dzien
30 czerwca 2021 roku wynosito 27 507 tysiecy ztotych (na dzieh 31 grudnia 2020 roku — 29 707 tysiecy ztotych).

34. Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadectw pochodzenia energii i emisji CO2
Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone niebadane)
Rezerwa z tytutu Rezerwa z tytutu
Rezerwa na obowiazku Rezerwa na obowiazku
zobowigzania przedstawienia ] zobowigzania przedstawienia REZEIRT
z tytutu emisji CO, Swiadectw faei z tytutu emisji CO, swiadectw facem
pochodzenia energii pochodzenia energii
Bilans otwarcia 981 549 769 374 1750 923 772 299 605 934 1378 233
Utworzenie 698 829 417 926 1116 755 398 865 352 870 751 735
Rozwigzanie (1067) (9 913) (10 980) - (3 336) (3 336)
Wykorzystanie (986 228) (756 975) (1 743 203) (776 602) (595 661) (1372 263)
Bilans zamknigcia 693 083 420 412 1113 495 394 562 359 807 754 369

Wzrost kosztu utworzenia rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji CO2 w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2021 roku w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego zostat opisany w nocie 12 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

35. Pozostate rezerwy

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 Okres 6 miesigcy zakornczony 30 czerwca 2020
(niebadane) (dane przeksztalcone niebadane)

Rezerwy na spory Rezerwy na spory

Rezerwa na Rezerwy na Rezerwa na Rezerwy na
sadowe, sadowe,
bezumowne umowy - Rezerwy bezumowne umowy . . Rezerwy
roszczenia od roszczenia od

korzystanie rodzace " razem korzystanie rodzace . razem
5 o o kontrahentéw ) A L kontrahentéw
z nieruchomosci obcigzenia . z nieruchomosci obcigzenia
i pozostate rezerwy

i pozostate rezerwy

Bilans otwarcia 76 679 84 691 228 606 389 976 88 070 241796 397 050 726 916

Odwrocenie dyskonta - 44 42 86 - 33 41 74
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto (533) (24) (11 548) (12 105) (2 504) 4939 (21 385) (18 950)
Wykorzystanie (2 169) (28 430) (9 481) (40 080) (158) (96 579) (2 428) (99 165)
Pozostate zmiany - - - - - - (12 488) (12 488)
Bilans igci 73977 56 281 207 619 337 877 85 408 150 189 360 790 596 387
Diugoterminowe - 14742 65189 79 931 - 35091 78 385 113 476
Krétkoterminowe 73977 41 539 142 430 257 946 85 408 115 098 282 405 482 911
Czes¢ krotkoterminowa rezerw na koszty
demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacje 6579 17 794
terenu oraz pozostatych
Razem 264 525 500 705
35.1. Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spétki Grupy tworzg rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wtascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg
sieci dystrybucyjne oraz instalacje cieptownicze. Na dzieh 30 czerwca 2021 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 73 977
tysiecy ztotych i dotyczyta segmentoéw:

¢ Wytwarzanie — 34 774 tysigce ztotych;

e Dystrybucja — 33 508 tysiecy ztotych;
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e Odnawialne zrédta energii — 5 695 tysiecy ztotych.

W 2012 roku podmiot trzeci wystgpit wobec TAURON Ciepto S.A. (obecnie TAURON Ciepto Sp. z 0.0.) z roszczeniami
z tytutu uregulowania stanéw prawnych urzadzen przesytlowych przebiegajgcych przez jego nieruchomosci. Spotka
kwestionuje zaréwno zasadno$¢ tych roszczen, jak i zasadnosé dokonanych potrgcen z biezgcymi zobowigzaniami
wobec spotki z tytulu dostaw ciepta. W konsekwencji spotka wystgpita na droge postepowania sadowego celem
dochodzenia biezacych naleznosci wobec dluznika. W dalszym toku postepowania zostanie zweryfikowana kwota
ewentualnych roszczen tego podmiotu z tytutu regulowania stanéw prawnych urzgdzen przesytowych spotki. W zwigzku
z toczgcym sie sporem, majgc na uwadze przyjetg polityke rachunkowosci, rozpoznana zostata rezerwa na szacowane
koszty powyzszego roszczenia. Majgc na uwadze toczacy sie spor sgdowy, uwzgledniajgc zapisy MSR 37.92 Grupa nie
ujawnia wszystkich informacji zwigzanych z ww. kwestia, a wymaganych przez MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

35.2. Rezerwy na umowy rodzace obciazenia
Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w spoétkach segmentu Sprzedaz

Na dzien 31 grudnia 2020 roku spotki segmentu Sprzedaz oszacowaly rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia
w wysokosci 76 394 tysigce zlotych. Rezerwy te dotyczyty przede wszystkim klientdéw indywidualnych, ktérzy skorzystali
z oferowanych przez Spétke cennikéw produktowych (,cenniki GD”). Koniecznos$é ujecia powyzszych rezerw wynikata ze
wzrostu hurtowych cen zakupu energii elektrycznej w roku 2018 i utrzymania statych cen sprzedazy w czesci umow
z cennikami GD. Rezerwy utworzone zostaty dla uméw objetych cennikami GD na okres 3 letni, obowigzujagcych jeszcze
w 2021 roku. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku na skutek stosowania powyzszych
cennikow spotki zrealizowaly strate na sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw, w zwigzku z czym wykorzystaty
czesciowo powyzej opisane rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w wysokosci 26 266 tysiecy ztotych.

Roéwnoczesnie Grupa ocenia, ze nie ma koniecznosci tworzenia rezerw na umowy rodzgce obcigzenia w zakresie
gospodarstw domowych, w tym klientéw korzystajacych z cen taryfowych zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (,taryfa G”). Na podstawie zatwierdzonej przez Prezesa URE w grudniu 2020 roku taryfy dla
gospodarstw domowych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. na rok 2021 uzyskane przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej pokrywajg koszty uzasadnione prowadzenia dziatalnosci w tym zakresie.

Pozostale rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia

Grupa tworzy rezerwe na umowy rodzace obcigzenia w zwigzku z czesciowym uwzglednieniem przez Sad Apelacyjny w
Warszawie wniosku o zabezpieczenie poprzez nakazanie spoice zaleznej Polska Energia—Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. wykonywania w catosci postanowiern umow na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich treécia,
do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania z powdédztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska
Energia—Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., ktéra na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosita 6 153 tysigce ztotych,
co zostato opisane szerzej w nocie 47 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

35.3. Rezerwy na spory sagdowe, roszczenia od kontrahentéw i pozostate rezerwy

Istotne rezerwy ujete w ramach pozostatych rezerw zostaty opisane ponize;j.

Stan na
Segment 30 czerwca 2021 Stan na

operacyjn 31 grudnia 2020
= S (niebadane) e

Rezerwa na wzrost wynagrodzenia za stuzebnosci przesytu

Rezerwa dotyczy ryzyka zwigkszonych optat okresowych za stuzebnos$¢ przesytu
dla infrastruktury energetycznej zlokalizowanej na terenach nadlesnictw
podlegajacych Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych we Wroctawiu w zwigzku
Dystrybucja ze zmiang charakteru gruntéow z terenéw lesnych na grunty zwigzane z 53 000 59 053
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. W okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku spétka z segmentu Dystrybucja
wykorzystata rezerwe w wysokosci 6 053 tysigce ztotych.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

Rezerwa na ryzyko gospodarcze w zakresie podatku od nieruchomosci dotyczace

majatku sieciowego. 39 356 39 356

Dystrybucja

Rezerwa dotyczy ryzyka skutkdéw wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 22 lipca
2020 roku w sprawie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci elektrowni 16 776 16 776
wiatrowych w roku 2018.

Odnawialne
zrodta energii
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Stan na
Segment 30 czerwca 2021 Stan na

operacyjny ] 31 grudnia 2020
(niebadane)

Rezerwa na prowadzone postgpowania w zakresie podatku od nieruchomosci. W
okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku spétka z

Wytwarzanie segmentu Wytwarzanie utworzyta z tego tytutu rezerwe w tacznej wysokosci 4 218 4 365 147
tysiecy ztotych, w tym w gtdwnej mierze na postepowanie dotyczace infrastruktury
kolejowej Jaworzno Il i lll w wysokosci 3 647 tysigcy ztotych.
36. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe
36.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztafcone)

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 46 641 44 923
Darowizny, doptaty na nabycie oraz nieodptatnie otrzymane

Srodki trwate B 39905
Pozostate 8 997 5018
Dotacje rzadowe 521 040 478 736
Otrzymane doptaty w ramach funduszy europejskich 439 898 393 686
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 27 056 28 747
Rozliczenie wyceny kredytow preferencyjnych 30 050 31102
Pozostate 24 036 25201
Razem 567 681 523 659
Dtugoterminowe 532 316 493 916
Krotkoterminowe 35 365 29 743
36.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(UELECERR)) (dane przeksztatcone)
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 159 496 62 456
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 80 916 50 227
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 18 554 21 953
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 28 305 18 156
Razem 287 271 152 792
Dtugoterminowe 1 966 1007
Krotkoterminowe 285 305 151 785
37. Zobowigzania wobec dostawcow

Krotkoterminowe zobowigzania wobec dostawcow na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku
prezentuje tabela ponizej:

Stan na Stan na
Segment operacyjny 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Wydobycie 124 623 138 064

Wytwarzanie 109 826 162 219

Odnawialne zrédta energii 8 507 13 288

Dystrybucja, w tym: 419 925 242 050

wobec spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 365 810 182 555

Sprzedaz 261 956 372 207

Pozostate 59 544 92 840

Razem 984 381 1020 668
38. Zobowigzania inwestycyjne

Krotkoterminowe zobowigzania inwestycyjne na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzieh 31 grudnia 2020 roku prezentuje
tabela ponizej:
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Stan na Stan na
Segment operacyjny 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(UELECER)) (dane przeksztatcone)

Wydobycie 23567 101901
Wytwarzanie 165 485 372 363
Odnawialne zrodta energii 14 439 4283
Dystrybucja 185 415 253711
Sprzedaz i Pozostate 48 084 125131
Razem 436 990 857 389

Zobowigzania inwestycyjne dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Na dzierh 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 22 392 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku — 22 983 tysigce ziotych).

Zobowigzania do poniesienia nakfadéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzieh 31 grudnia 2020 roku Grupa zobowigzata si¢ ponies¢ nakfady na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne odpowiednio w wysokosci 3 049 502 tysigce ztotych oraz 3 308 941 tysiecy ztotych,
Z czego najwieksze pozycje przedstawiono w ponizszej tabeli.

Seament Stan na Stan na
o e?ac in Przedmiot umowy / nazwa projektu inwestycyjnego 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
o s (niebadane) (dane przeksztatcone)
Budowa nowych przytgczy 1341 146 1425541
Dystrybucja
Modernizacja i odtworzenie istniejacych sieci 659 684 708 659
Wytwarzanie Budowa Bloku 910 MW w Jaworznie 203 080 232160
Odnawialne zrédla o 4 farm wiatrowych 198 099 201 665
energii
Wydobycie Budowa szybu Qrzegorz wraz z infrastrukturg oraz wyrobiskami 196 174 196 202
towarzyszgcymi
Pozostate Budowa sieci szerokopasmowego internetu w ramach Programu 107 352 153 896
Operacyjnego Polska Cyfrowa
39. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci i zobowigzania z tytulu podatku dochodowego dotyczg gtéwnie Podatkowej Grupy Kapitatowej. Na dzien
30 czerwca 2021 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiada naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego na ktérg sktadajg

sie:

e naleznos¢ za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku w kwocie 103 530 tysigcy zlotych stanowigcg nadwyzke
zaptaconych zaliczek w kwocie 313 464 tysigce ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 209 934
tysigce ztotych;

e naleznos¢ za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku w kwocie 56 220 tysiecy ziotych
stanowigca nadwyzke zaptaconych zaliczek w kwocie 336 283 tysigce ztotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w
kwocie 280 063 tysiecy ziotych.

Po dniu bilansowym, w dniu 5 lipca 2021 roku, Spotka otrzymata zwrot podatku dochodowego za rok 2020 w kwocie
103 512 tysiecy ztotych.

Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023 zostata zarejestrowana w dniu 14 grudnia 2020 roku. Gtéwne
spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2021 roku: TAURON Polska Energia S.A., TAURON
Wytwarzanie S.A., Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0, TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia
Sp. z0.0., TEC1 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.
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40. Zobowiazania z tytutu pozostalych podatkow i optat

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztafcone)

Podatek VAT 171 383 97 060
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 127 643 230 034
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 29 715 61 320
Podatek akcyzowy 4 559 12 798
Pozostate 7674 8 575
Razem 340 974 409 787

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
nakfadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z ostatecznych decyzji organow
kontroli podatkowej, muszg zostaé zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg sie zmieni¢ w przysztosci.

41. Pozostate zobowigzania finansowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztafcone)
Instrumenty pochodne 626 968 175584
Depozyty uzupetniajace z tytutu rozliczen gietdowych 366 076 73221
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 127 711 232 274
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 52 695 86 289
Pozostate 153 471 129 698
Razem 1326 921 697 066
Dtugoterminowe 128 372 137 563
Krotkoterminowe 1198 549 559 503

Na dziehn 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych dotyczy towarowych
instrumentéw pochodnych (w tym w znacznej czesci instrumentéw terminowych z tytutu transakgji, dla ktérych towarem
bazowym sg uprawnienia do emisji COz2), walutowych instrumentéw pochodnych typu forward oraz instrumentéw IRS
i CCIRS. Instrumenty pochodne zostaly szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ depozytdw uzupetniajgcych zwigzana jest w gtdwnej mierze z terminowymi transakcjami na uprawnienia do
emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych. Zmiana wartosci depozytéw w stosunku do okresu
poréownywalnego wynika w gtdwnej mierze ze znacznego wzrostu cen uprawnien, przy jednoczesnym uwzglednieniu
ilosci kontraktéw gietdowych otwartych na dzien bilansowy. Depozyty uzupetniajgce stanowity srodki otrzymane przez
Spétke z tytutu biezagcych rozliczen gietdowych, w zwigzku ze zmiang wyceny zawartych kontraktéw terminowych typu
futures otwartych na dzien bilansowy.

42. Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Whptaty kontrahentéw dotyczace przysztych okreséw 486 335 418 565
Nadptaty od klientow 346 952 336 608
Przedptaty na poczet optaty przytagczeniowej 79 404 43 964
Inne 59 979 37993
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 15 324 4733
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 9315 -
Inne 6 009 4733
Razem 501 659 423 298
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

43. Istotne pozycje srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

43.1. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
. (dane przeksztafcone
{seteluz) niebadane)
Zmiana stanu naleznosci (83 784) 362 097
Bilansowa zmiana stanu naleznosci od odbiorcow (58 986) 119 378
Zmiana stanu innych naleznosci finansowych (17 090) 233819
Korekt’a o.zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i (7 976) (1297)
aktywow finansowych
Pozostate korekty 268 10 197
Zmiana stanu zapasow (277 770) (96 928)
Bilansowa zmiana stanu zapasow (266 470) (89 430)
Korekta o przesuniecie zapasow do/z rzeczowych aktywéw trwatych (11 300) (7 498)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 83 402 (386 572)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow (36 287) (84 458)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen i pozostatych

o 179 063 (184 091)
zobowigzan finansowych
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 74 259 47 270
Zmiana stanu zobowigzan podatkowych za wyjatkiem podatku dochodowego (68 813) (87 468)
!(orekta o'zmiane stanu podatku od towaréw i ustug dotyczgca zobowigzan (72 353) (74 454)
inwestycyjnych
Korekta pozostatych zobowigzan finansowych o wycene gwarancji 11 450 1795
Pozostate korekty (3917) (5 166)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych 847 873 1138 449
.Bila'nsowa zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych dtugo (127 869) (26 601)
i krétkoterminowych
Zmiana stanu nalezno$ci podatkowych za wyjgtkiem podatku dochodowego 122 286 245 347
Zmiana stanu praw do emisji CO, diugo i krétkoterminowych 390 342 608 070
Zmiana stanu $wiadectw pochodzenia energii dtugo i krétkoterminowych 430 645 315563
!(orekta’ o zmiane s.tanu zaliczek na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 31934 (6 081)
i aktywdw niematerialnych
Pozostate korekty 535 2151
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i dotacji rzagdowych 98 894 110 456
Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i dotacji rzgdowych 178 501 132891
K_orekta c_) nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate i aktywa (22 439) (5542)
niematerialne
Korekta o otrzymane dotacje i zwrécone dotacje (57 169) (14 942)
Pozostate korekty 1 (1 951)
Zmiana stanu rezerw (691 507) (1 214 999)
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych (792 116) (1 049 882)
Korekta o zyski/sFraty aktuarialne od rezerw po okresie zatrudnienia ujmowane w 44 658 (101 960)
pozostate catkowite dochody
Korekta_o rezerwy ujmowane w korespondencji z rzeczowymi aktywami 55 882 (62 655)
trwalymi
Pozostate korekty 69 (502)
Razem (22 892) (87 497)

Podatek dochodowy zapfacony

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku podatek dochodowy zaptacony wyniost 398 931
tysiecy ztotych, z czego Podatkowa Grupa Kapitatowa zapfacita podatek dochodowy w kwocie 362 446 tysiecy ztotych
z tytutu zaliczek podatku dochodowego za miesigc grudzier 2020 roku oraz za pierwszy kwartat 2021 roku. Pozostata
kwota zaptaconego podatku dochodowego dotyczy przede wszystkim spdtki TAURON Ciepto Sp. z o.0., ktdra nie jest
uwzgledniona w sktadzie Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023.

Po dniu bilansowym, w dniu 5 lipca 2021 roku, Spétka otrzymata zwrot nadptaty podatku dochodowego za rok 2020
w kwocie 103 512 tysiecy ztotych.
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W okresie poréwnywalnym szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku Grupa osiggneta wptyw netto
Z tytutu podatku dochodowego w kwocie 107 895 tysiecy ztotych, co wynikato przede wszystkim z rozliczeh Podatkowej
Grupy Kapitatowej w kwocie 117 260 tysiecy ztotych, na ktore sktadaty sie:

o wyptywy w kwocie 131 981 tysigcy ztotych wynikajace z zaptaty zaliczek podatku dochodowego za pie¢ miesigecy
2020 roku w kwocie 130 306 tysiecy ztotych oraz rozliczen podatku dochodowego za lata poprzednie skutkujgcych
wyptywem w kwocie 1 675 tysiecy ztotych;

o wptywy w kwocie 249 241 tysiecy ztotych wynikajgce z rozliczen podatku dochodowego za rok 2019.

W roku 2021 Podatkowa Grupa Kapitatowa uiszcza kwartalne zaliczki na podatek dochodowy, podczas gdy w roku 2020
Podatkowa Grupa Kapitatowa uiszczata state zaliczki miesieczne ustalone w uproszczony sposob na podstawie
rozliczenia podatkowego za rok 2018.

43.2. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i aktywow niematerialnych

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 104 160) (1 533 985)
Wydatki na nabycie aktywoéw niematerialnych (37 900) (45 110)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych skorygowanych o VAT (349 831) (301 745)
Zmiana stanu zaliczek skorygowanych o VAT (33 403) 6 081
Koszty remontéw oraz wytworzenie we wlasnym zakresie (145 635) (223 990)
Pozostate (3 366) (1 662)
Razem (1 674 295) (2 100 411)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych w podziale na segmenty operacyjne:

Okres 6 miesigecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Segment Dystrybucja (975 884) (936 528)
Segment Wytwarzanie (298 306) (904 363)
Segment Wydobycie (185 400) (147 652)
Segment Odnawialne Zrédta Energii (46 928) (6 398)
Segment Sprzedaz (35 720) (20 269)
Pozostata dziatalno$¢ (132 057) (85 201)
Razem (1 674 295) (2 100 411)

Sprzedaz udziatéw

Wpltywy ze sprzedazy udziatéw w kwocie 52 605 tysiecy ztotych dotyczg transakcji sprzedazy udziatéw w spoétce PGE
EJ1 Sp. z 0.0. (obecnie: Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0.), co zostalo opisane szerzej w nocie 29 niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

43.3. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata pozyczek/kredytow

Wydatki z tytutu sptaty pozyczek i kredytdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
w kwaocie 1 807 687 tysiecy ztotych wynikajg w gtdwnej mierze ze sptaty przez jednostke dominujgca w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku:

e transz kredytéw wobec Konsorcjum bankéw | w kwocie 1 750 000 tysiecy ztotych;
e rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 55 659 tysiecy ztotych.
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Odsetki zapfacone

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych (35 343) (35 108)
Odsetki zaptacone od kredytow (49 860) (5964)
Odsetki zaptacone od leasingu (5 308) (5 746)
Razem (90 511) (46 818)

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych poniesione koszty finansowania
zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie na sktadniki aktywéw jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. W okresie szesSciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku zaptacone odsetki stanowigce koszty finansowania zewnetrznego, ktére
podlegaty kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych wyniosty 3 446 tysiecy
ztotych, natomiast w okresie poréwnywalnym 92 383 tysiecy ztotych. Spadek kapitalizowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego wynika w gléwnej mierze z oddania do uzytkowania bloku 910 MW w Jaworznie w listopadzie 2020 roku.

Zaciagniete kredyty

Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku
w kwocie 602 772 tysigce ziotych, dotyczyly przede wszystkim uruchomienia transz kredytu na podstawie umowy
zawartej z Konsorcjum bankéw | w kwocie 600 000 tysiecy ziotych, o czym szerzej w nocie 31.2 niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Otrzymane dotacje

Otrzymane dotacje w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku w kwocie 56 048 tysiecy
ztotych wynikajg w gldwnej mierze z otrzymania przez spotke TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. rat dofinansowania
przyznanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach konkursu ,Polska Cyfrowa” w kwocie 38 811
tysiecy ztotych.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
44. Instrumenty finansowe

44.1. Wartosé¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na
31 grudnia 2020
(dane przeksztatcone)
Wartosé Wartosé
bilansowa godziwa

Stan na
30 czerwca 2021
(QUEEGERTS))
Wartosé Wartosé
bilansowa godziwa

Kategorie i klasy aktywoéw finansowych

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu

2737830

2662 298

Naleznosci od odbiorcow 2532 402 2532 402 2473 416 2473 416
Lokaty i depozyty 56 546 56 546 53 448 53 448
Pozyczki udzielone 25029 25029 26 190 26 190
Inne naleznosci finansowe 123 853 123 853 109 244 109 244
2 Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej
prze;yvv\\/lynik finansowyy ° : 1349 602 1397079
Instrumenty pochodne 515 656 515 656 158 846 158 846
Udziaty i akcje 131 290 131 290 123 549 123 549
lSJ;irzzlz(’fj); Esklasyflkowane jako aktywa trwate przeznaczone do ) ) 53136 53136
Pozyczki udzielone 74 345 74 345 72523 72523
Inne naleznosci finansowe 70 161 70 161 67 680 67 680
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 558 150 558 150 921 345 921 345
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 72 109 72 109 - -
4 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9
Instrtlj,r:’enty finansowg ? olzee 586 559
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsiewzieciach 612 202 586 559
Razem aktywa finansowe,
wtym w stglgwozdaniu z sytuacji finansowe;j: 4771743 4645936
Aktywa trwate 1065 076 929 098
Udzialy i akcje we wspdlnych przedsigwzigciach 612 202 586 559
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé 98 713 96 293
Pozostate aktywa finansowe 354 161 246 246
Aktywa obrotowe 3706 667 3716 838
Naleznosci od odbiorcéow 2 532 402 2473 416
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewzieé - 2420
Pozostate aktywa finansowe 616 115 266 521
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 558 150 921 345
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 53 136
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Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych

1 Zobowiagzania finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu 14428 901 15913 881
Kredyty i pozyczki preferencyjne 17 460 17 460 16 717 16 717
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 4771 393 4783 330 5973 155 6 004 972
Kredyty w rachunku biezgcym - - 2261 2261
Wyemitowane obligacje 7518724 7 803 878 7522 209 7939 153
Zobowigzania wobec dostawcéw 985 077 985 077 1021 364 1021 364
Pozostate zobowigzania finansowe 494 850 494 850 245 621 245 621
Zobowigzania inwestycyjne 459 382 459 382 880 373 880 373
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 127 711 127 711 232 274 232 274
Zobowigzania z tytutu umoéw ubezpieczenia 54 304 54 304 19 907 19 907
2 Zobowigzania finansowe wyceniane
do wartoéqci godziwej przezv:vyynik finansowy cRpt 85523
Instrumenty pochodne 600 420 600 420 85523 85523
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 26 548 26 548 90 061 90 061
4 Zobowigzania finansowe wylaczone 1141 955 1146 094

z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 1141 955 1146 094
Razem zobowiazania finansowe,

. . . 16 197 824 17 235 559

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Zobowigzania dlugoterminowe 12 107 838 13 308 763
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 11 979 466 13171 200
Pozostate zobowigzania finansowe 128 372 137 563

Zobowiazania krétkoterminowe 4 089 986 3926 796
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1 469 480 1480 672
Zobowigzania wobec dostawcow 984 381 1 020 668
Zobowigzania inwestycyjne 436 990 857 389
Pozostate zobowigzania finansowe 1198 549 559 503
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 586 8564

przeznaczone do sprzedazy

Opis metodologii wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponizej.

Poziom
wyceny

Klasy aktywoéw/zobowiazan finansowych Metodologia ustalania wartosci godziwej

wartosci
godziwej
Aktywal/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS i CCIRS 2 Pochodne instrumenty finansowe zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie 44.2
Kontrakty walutowe forward 2 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, futures) 1

Grupa dokonata szacunku warto$ci godziwej posiadanych udziatéw w spétkach nienotowanych metodg

skorygowanych aktywoéw netto, biorgc pod uwage posiadany udziat w aktywach netto, korygujac warto$¢ o

istotne czynniki wptywajace na wycene takie jak dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu
Udzialy i akcje 3 ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentéw, oraz przy wykorzystaniu podej$cia mieszanego.

W przypadku pozostatych instrumentéw ze wzgledu na fakt, ze kluczowe czynniki wptywajgce na warto$¢

objetych udziatéw, nie zmienity sie na dzien bilansowy w stosunku do momentu poczatkowego ujecia,

Grupa przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizenie warto$ci godziwej.

Wycena warto$ci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywow

Pozyczki udzielone pienieznych z uwzglgdnieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana

Zobowigzania z tytutu zadluzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione w wartosci godziwej.
Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych
obligacje zdyskontowanych aktualnie obowigzujgcg stopg procentowg dla danych obligacji czy kredytéw, tzn. przy
zastosowaniu rynkowych stop procentowych.
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Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dzieh 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku
(poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne okresy z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach wspotzaleznych wylgczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe wyceniane sg
metodg praw wtasnosci.

44.2. Instrumenty pochodne i rachunkowosé¢ zabezpieczen

Stan na 30 czerwca 2021
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Odniesiono Odniesiono Ogétem Odniesiono Odniesiono Ogoétem
w wynik w pozostate . . w wynik w pozostate
finansowy  cafkowite dochody ~ Aktywa  Zobowigzania  n.onsony  catkowite dochody

Aktywa Zobowigzania

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia
zabezpieczen

IRS (2 766) 48 327 72 109 (26 548) (6 230) (83 831) - (90 061)
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

CCIRS (1907) - 1166 (3073) 3268 - 5023 (1755)
Forward/futures towarowy (72 885) - 514 490 (587 375) 2321 - 86 089 (83 768)
Forward walutowy (9972) - - (9972) 67 734 - 67 734 -
Razem 587 765 (626 968) 158 846 (175 584)
Dtugoterminowe 130 643 (65 856) 36 041 (73 739)
Krétkoterminowe 457 122 (561 112) 122 805 (101 845)

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa posiada nastepujace instrumenty pochodne:

Instrument Opis

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty IRS (Interest Rate Swap) stuzg zabezpieczeniu czesci ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywow

pienieznych zwigzanych z ekspozycja na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania

ryzykiem, tj.:

< odsetek od kredytu o warto$ci nominalnej 750 000 tysigcy ztotych, na okresy rozpoczynajace sie odpowiednio od lipca
IRS 2020 roku, wygasajgce w grudniu 2024 roku;

+ odsetek od obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 3 090 000 tysigcy ztotych, na okresy rozpoczynajgce si¢ w grudniu

2019 roku, wygasajgce kolejno od 2023 do 2029 roku.

Zgodnie z warunkami transakcji, Spétka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych,

réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug zmiennej stopy procentowej w ztotych.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty pochodne CCIRS (Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed) polegajg na wymianie ptatnosci
odsetkowych od facznej kwoty nominalnej 500 000 tysigcy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku.
CCIRS Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych,
réwnoczesnie otrzymujac ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro. Instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu
zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez ptatnosci odsetkowe od wyemitowanych euroobligaciji.

Instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujg transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien do

Forward/futures towarowy emisji CO, i innych towaréw.

Instrumenty pochodne typu forward walutowy majace na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych z

Forward walutowy tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Warto$¢ godziwa, w odniesieniu do poszczegolnych pochodnych instrumentéw finansowych, ustalana jest w nastgpujacy
sposoéb:

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

RS Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienieznych opartych o zmienng stope procentowg oraz o statg stope
procentowg. Dane wej$ciowe stanowi krzywa stép procentowych z serwisu Refinitiv.

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywéw pienieznych strumienia ptaconego i strumienia otrzymywanego, w dwéch
CCIRS réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wej$ciowe stanowig krzywe stdp procentowych, basis spready oraz
fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Refinitiv.

Réznica zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych pomiedzy ceng terminowg na dzier wyceny a ceng
Forward walutowy transakcyjna, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane wej$ciowe stanowig fixing NBP i krzywa
stép procentowych implikowana z transakcji fx swap dla odpowiedniej waluty z serwisu Refinitiv.
Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO,, energii elektrycznej oraz innych
Forward/futures towarowy towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w oparciu o przeptywy pienigzne stanowigce réznice
pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa forward) i ceng kontraktu.
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Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na 30 czerwca 2021 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2020

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne-towarowe 514 490 - 86 089 -
Instrumenty pochodne-walutowe - - - 67 734
Instrumenty pochodne-IRS - 72 109 - -
Instrumenty pochodne-CCIRS - 1166 - 5023
Razem 514 490 73 275 86 089 72 757
Zobowigzania
Instrumenty pochodne-towarowe 587 375 - 83768 -
Instrumenty pochodne-walutowe - 9972 - -
Instrumenty pochodne-IRS - 26 548 - 90 061
Instrumenty pochodne-CCIRS - 3073 - 1755
Razem 587 375 39 593 83 768 91 816
45, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku.

W warunkach niepewnosci oraz dynamicznych zmian wywotanych pandemig COVID-19 dziatania w zakresie ryzyka
kredytowego w Grupie TAURON sg skoncentrowane na wczesnej identyfikacji potencjalnych kontrahentéw narazonych
na wzrost poziomu ryzyka kredytowego. Dziatania te obejmujg m.in. zaostrzenie zasad oceny kondycji finansowej
kontrahentéw, staly monitoring naleznosci, monitoring informacji branzowych oraz otoczenia makroekonomicznego.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku jednostka dominujgca posiadata transakcje zabezpieczajgce objete politykg zarzadzania
ryzykiem finansowym, zawarte w celu zabezpieczenia przeplywéw odsetkowych zwigzanych z zadtuzeniem. Dla
zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Ujecie ksiegowe opisanych powyzej
transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 44.2 niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

46. Zarzadzanie kapitatem i finansami

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem i finansami.

INNE INFORMACJE

47. Zobowigzania warunkowe

Powddztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw diugoterminowych

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem uméw dfugoterminowych przeciwko spéfce zaleznej Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

W 2015 roku spétki nalezgce do grup Polenergia oraz Wind Invest wytoczyty przeciwko spéice Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. o$wiadczen
0 wypowiedzeniu umoéw zawartych z ww. spétkami na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych. W toku postepowan sgdowych spotki
powodowe rozszerzajg powddztwa poprzez zgtaszanie roszczen odszkodowawczych i roszczen z kar umownych zwigzanych
z wypowiedzeniem umow badz sktadajg odrebne pozwy o zaptate odszkodowan.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysokos$¢ zadanych
w pozwach odszkodowan wynosi: spotki grupy Polenergia — 115 566 tysiecy ztotych (w tym Amon Sp. z 0.0. — 69 488 tysiecy zitotych, Talia
Sp. z 0.0. — 46 078 tysiecy ztotych); spotki grupy Wind Invest — 322 313 tysiecy ztotych.

W sprawie z powddztw spotek Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zostaty wydane wyroki cze$ciowe i wstepne (wyrok z dnia 25 lipca 2019 roku
w sprawie z powddztwa Amon Sp. 0.0. oraz wyrok z dnia 6 marca 2020 roku, uzupetniony przez sad w dniu 8 wrzesnia 2020 roku w sprawie
z powddztwa Talia Sp. 0.0.), w ktérych sady ustality, ze oswiadczenia Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
0 wypowiedzeniu umoéw dtugoterminowych zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. i Amon Sp. z o.0.
oraz zawartych pomiedzy Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. na zakup energii elektrycznej i praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia sa bezskuteczne i nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umoéw,
skutkiem czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg
strony. Sady uznaty ponadto, Zzgdania Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zaptaty odszkodowania za usprawiedliwione co do zasady, przy czym
nie przesadzity o wysokosci ewentualnego odszkodowania. Wyroki sg nieprawomocne. Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
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Sp. z 0.0. zlozyta apelacje od wyrokow.

Powyzsze czesciowe i wstepne wyroki, nie zmieniajg oceny Grupy, zgodnie z ktdérg szanse przegrania sprawy nie sg wyzsze od szansy jej
wygrania.

W sprawie z wniosku spoétki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. 0 udzielenie zabezpieczenia roszczeh o ustalenie, ze wypowiedzenia umow
dtugoterminowych ztozonych przez Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. sg bezskuteczne, Sad Apelacyjny w Warszawie
wdniu 6 listopada 2019 roku czgsciowo uwzglednit wniosek o zabezpieczenie poprzez nakazanie Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0. wykonywania w catosci postanowien uméw na dotychczasowych warunkach, zgodnie z ich trescig, do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania z powoddztwa Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0., toczacej sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia jest prawomocne.
Postanowienie to nie przesgdza merytorycznie o zasadnosci powoédztwa, co moze nastgpi¢ dopiero w prawomocnym wyroku, a jedynie
tymczasowo reguluje stosunki stron na czas trwania postgpowania. Majgc na uwadze konieczno$¢ realizowania postanowienia
o zabezpieczeniu, o ktérym mowa powyzej Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. utworzyta rezerwg na umowy rodzgce
obcigzenia, ktérej warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 6 153 tysigce ztotych.

Pozostate postepowania tocza sie przed sgdami pierwszej instancji (w tym jedno postepowanie, ktére zostato skierowane mocg wyroku sadu
drugiej instancji do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji).

Uwzgledniajgc aktualny stan spraw sgdowych i okolicznosci im towarzyszgce, Grupa ocenia, iz szanse przegrania pozostatych spraw
sgdowych zwigzanych z powddztwami zarowno w zakresie stwierdzenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu oraz zabezpieczenie
roszczen niepienieznych, jak i roszczen odszkodowawczych nie sg wyzsze od szans wygrania przedmiotowych spraw, w zwigzku z czym nie
tworzy rezerwy na koszty z nimi zwigzane (za wyjatkiem rezerwy na umowy rodzace obcigzenia zwigzanej z postepowaniem z powoddztwa
spotki Pekanino Wind Invest Sp. z 0.0. 0 czym mowa powyzej).

Powédztwo zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko TAURON Polska Energia S.A.

W latach 2017 i 2018 spotki nalezace do grup Polenergia oraz Wind Invest wytoczyly przeciwko spétce TAURON Polska Energia S.A. pozwy
o zaptate odszkodowania oraz o ustalenie odpowiedzialnosci za szkody, ktére mogg wynikngé w przysztosci z czynéw niedozwolonych, w tym
z czynéw nieuczciwej konkurencji. Podstawg faktyczng zgdan pozwoéw, wedtug twierdzen stron powodowych, jest wypowiedzenie przez spotke
zalezng Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. uméw dtugoterminowych na zakup energii elektrycznej i praw majgtkowych
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia oraz rzekome kierowanie przez TAURON Polska Energia S.A. tym procesem.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wysoko$¢ zadanych
w pozwach odszkodowan wynosi: spétki grupy Polenergia — 131 333 tysigce ztotych, spétki grupy Wind Invest — 272 450 tysigcy ztotych.

Ponadto, spétki powodowe wskazujg w swych pozwach na nastepujgce wartosci szacowanych szkéd, ktére mogg powstaé w przysztosci: spotki
grupy Polenergia — 265 227 tysiecy ztotych, spotki grupy Wind Invest — 1 119 363 tysigce ztotych.

Sadem wiasciwym dla rozpoznania pozwoéw jest Sgd Okregowy w Katowicach. Wszystkie postepowania toczg sie przed sgdami pierwszej
instancji. Postepowania toczone z powodztw grupy Wind Invest toczg sie przy drzwiach zamknietych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji szanse Spotki na uzyskanie pozytywnego
rozstrzygniecia w sporach nalezy oceni¢ pozytywnie, tj. szanse przegranej nie sg wyzsze niz szanse wygranej.

Powédztwa zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dfugoterminowych przeciwko spoéfce zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.

W 2018 roku do spotki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wplynely zawiadomienia w sprawach z wnioskéw dwoch spotek z grupy
Polenergia przecivko TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 zawezwanie do proby ugodowej co do fgcznej kwoty 78 855 tysiecy ziotych, tytutem
odszkodowania za rzekomg szkode wyrzadzong spétkom z grupy Polenergia, w skutek bezpodstawnego zerwania dtugoterminowej umowy
zawartej pomigdzy tymi spétkami a Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Spétki wskazaty we wnioskach, ze Spoétka, Polska
Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz likwidatorzy spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. wyrzadzili
i nadal wyrzadzajg szkode spotkom z grupy Polenergia, a TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. z tej szkody $wiadomie skorzystata i - wedlug spotek
z grupy Polenergia - ponosi za nig odpowiedzialnos¢é. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. uznata zadania spétek z grupy Polenergia jako
bezzasadne, w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia ugdéd. Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji prawnej w ocenie Zarzadu
TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. brak jest podstaw do utworzenia rezerwy z tytutu powyzszej sprawy. Sprawa nie jest objeta postepowaniem
sgdowym.

Roszczenie wobec PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (obecnie Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0.)

W dniu 13 marca 2015 roku konsorcjum w skifadzie WorleyParsons Nuclear Services JSC, WorleyParsons International Inc, WorleyParsons
Group Inc (dalej: ,konsorcjum WorleyParsons"), bedace wykonawcg badan w ramach procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg
elektrowni jadrowej przez PGE EJ 1 Sp. z o.0. (dalej: ,umowa”), zgtosito w zwigzku z umowg - w wezwaniu do zaptaty wzgledem PGE EJ 1
Sp. z 0.0. - roszczenia na tgczng kwote 92 315 tysiecy ztotych. W nastepstwie tego, w dniu 15 kwietnia 2015 roku Spétka (jako wspdlnik
posiadajacy wowczas 10% udziatdbw w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z o.0.) zawarta porozumienie z PGE EJ 1 Sp. z o.0. oraz
pozostalymi jej 6wczesnymi udziatowcami (tfj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz ENEA S.A.), ktére
regulowato wzajemne relacje stron tego porozumienia zwigzane z tymi roszczeniami, w tym zasady zapewnienia ewentualnych dodatkowych
Srodkéw dla PGE EJ 1 Sp. z 0.0. przez jej udziatowcow.

W listopadzie 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pozew konsorcjum WorleyParsons na kwote okoto 59 min
ztotych, rozszerzony nastepnie w 2017 i 2019 roku do kwoty okoto 128 min ztotych.

W dniu 26 marca 2021 roku Spotka oraz pozostate podmioty posiadajgce udziaty w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podpisaty ze Skarbem Panstwa
umowe sprzedazy udziatbw w spotce PGE EJ 1 Sp. z 0.0., co zostato szerzej opisane w nocie 29 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponadto, Spotka oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. i ENEA
S.A. zawarly z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. aneks do porozumienia z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie WorleyParsons, regulujgcy kwestie
potencjalnych zobowigzan i $wiadczen stron wynikajacych z rozstrzygniecia sporu z konsorcjum WorleyParsons po sprzedazy udziatow w PGE
EJ 1 Sp. z 0.0. Zgodnie z podpisanym aneksem wspdlnicy proporcjonalnie do uprzednio posiadanych iloci udziatbw w PGE EJ 1 Sp. z o.0.
odpowiadajg za zobowigzania lub proporcjonalnie przystugujg im $wiadczenia potencjalnie powstate w wyniku rozstrzygnigcia sporu
z konsorcjum WorleyParsons do nieprzekraczalnego poziomu roszczen wraz z odsetkami ustalonymi na dzien 26 marca 2021 roku,
wynoszacego odpowiednio 140 min ztotych w przypadku roszczen kierowanych przez konsorcjum WorleyParsons w stosunku do PGE EJ 1
Sp. z 0.0. oraz 71 min ziotych w odniesieniu do roszczen podniesionych przez PGE EJ 1 Sp. z 0.0. w stosunku do konsorcjum WorleyParsons.

PGE EJ 1 Sp. z 0.0. nie uznato zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasadzenie przez sad uwaza za mato
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prawdopodobne. Spdtka nie tworzy rezerwy w zwigzku z powyzszymi zdarzeniami.

W dniu 15 czerwca 2021 roku zostata zarejestrowana zmiana umowy spétki PGE EJ 1 Sp. z o0.0., ktéra m.in. zmienita firme spotki
(w nastepstwie zawarcia opisanej powyzej umowy sprzedazy udziatéw) na Polskie Elektrownie Jagdrowe Sp. z 0.0.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potaczeniem Spotki z Gornoslgskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (,GZE”) — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sadowego z Hutg taziska S.A. (,Huta”) przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE. Aktualnie proces
toczy sie przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie.

Pozwem z dnia 12 marca 2007 roku Huta domaga sie od GZE i Skarbu Panstwa - Prezesa URE (in solidum) zasadzenia kwoty 182 060 tysiecy
ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody wywotane niewykonaniem przez
GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku dotyczgcego wznowienia przez GZE dostaw energii elektrycznej do Huty.

W sprawie tej zapadly korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 listopada 2011 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sgdowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad
Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. Wyrokiem z dnia 28 maja
2019 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit w cato$ci powddztwo Huty oraz orzekt o zwrocie przez Hute na rzecz kazdego z pozwanych
kosztéw postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. Huta wniosta apelacje (datowang na 25 lipca 2019 roku), zaskarzajgc powyzszy wyrok
w catosci oraz wnoszgc o jego zmiang poprzez uwzglednienie powddztwa w catosci i zasgdzenie od pozwanych na rzecz Huty kosztéw
postepowania, ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku w catosci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania sgdowi pierwszej
instancji. W odpowiedzi na apelacje z dnia 9 sierpnia 2019 roku Spétka wniosta o oddalenie apelacji w catosci jako oczywiscie bezpodstawnej
oraz zasadzenie od Huty na rzecz Spéitki kosztdw postepowania apelacyjnego.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prawnej roszczen, jak réwniez biorgc pod uwage powyzszy wyrok, Spoétka uwaza, ze sg one
bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spoétka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

Sprawa z powdédztwa ENEA S.A.

Sprawa z powddztwa ENEA S.A. (,ENEA") przeciwvko TAURON Polska Energia S.A., zawista od 2016 roku przed Sgdem Okregowym
w Katowicach, a obecnie przed Sgdem Apelacyjnym w Katowicach, dotyczy zaptaty kwoty 17 086 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od
dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia zaptaty. Podstawa faktyczng roszczenia ENEA sa zarzuty dotyczgce bezpodstawnego wzbogacenia Spotki
w zwigzku z mozliwymi btedami w zakresie wyznaczenia danych pomiarowo — rozliczeniowych przez ENEA Operator Sp. z 0.0., stanowigcych
podstawe rozliczen ENEA i Spoétki ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. z tytutu niezbilansowania na rynku bilansujgcym w okresie
od stycznia do grudnia 2012 roku. W toku postepowania na wniosek ENEA nastgpito dopozwanie sprzedawcéw, dla ktérych TAURON Polska
Energia S.A. petita funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe w tym spoétek zaleznych Spétki, tj.: TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Roszczenie o zaplate przez powyzsze spétki zalezne, wynoszace tacznie 8 414 tysiecy
ztotych, wraz z ustawowymi odsetkami zostato zgtoszone przez strone powodowg na wypadek oddalenia powoddztwa przeciwko TAURON
Polska Energia S.A.

W dniu 22 marca 2021 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit w cato$ci powddztwo ENEA oraz orzekt o obowigzku zwrotu przez ENEA na
rzecz Spodtki kosztéw postepowania. Wyrok nie jest prawomocny. ENEA wniosta apelacje od ww. orzeczenia.

Spétka nie utworzyta rezerwy, poniewaz uwaza, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy dla Spotki wynosi ponizej 50%. Rezerwy
w ciezar kosztow utworzyly spotki zalezne od TAURON Polska Energia S.A., w kwocie 6 016 tysigcy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. oraz w kwocie 4 276 tysiecy ztotych w przypadku TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

Postepowania wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,,URE”)

Wobec spotek z segmentu Sprzedaz toczg sie postgpowania administracyjne wszczete przez Prezesa URE. Spotki na biezaco sktadajg
wyjasnienia w sprawach. Spétki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z wszczetymi postgpowaniami, poniewaz w ocenie Zarzgdow
spotek ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia spraw i natozenia kary jest niskie.

W zakresie postepowan wszczetych w sprawie wymierzenia kar pienieznych wobec spétki z segmentu Dystrybucja oraz spétki z segmentu
Sprzedaz, dla ktérych Prezes URE wydat decyzje nakfadajace kary pienigzne, spofki utworzyly rezerwy na toczace sie postepowania,
w wysokosci odpowiednio 351 tysiecy ztotych i 2 934 tysigce ztotych. Spoétki ztozyly w sprawach odwotania do SOKIK od decyzji Prezesa URE
o natozeniu kary. W zakresie postepowania wszczetego wobec spétki z segmentu Dystrybucja, w pazdzierniku 2020 roku sad prowadzacy
postepowanie w pierwszej instancji ogtosit wyrok i uchylit decyzje Prezesa URE o wymierzeniu kary pienieznej. Wyrok jest nieprawomocny. Od
wyroku zostata wniesiona apelacja przez Prezesa URE, a sprawa zostata przekazana do sgdu drugiej instanciji.

Postepowania wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKiK”)

Wobec spodtek z segmentu Sprzedaz toczg sie postepowania administracyjne i wyjasniajace wszczete przez Prezesa UOKIK. Spétki na biezaco
sktadajg wyjasnienia w sprawach i podejmujg dziatania naprawcze. Spotki nie tworzg rezerw na potencjalne kary zwigzane z wszczetymi
postepowaniami, poniewaz w ocenie Zarzagdow spoétek ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia spraw i natozenia kary jest niskie.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki nalezace do Grupy nie posiadajag tytutdw prawnych do wszystkich gruntéw, na ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne, instalacje
ciepfownicze oraz zwigzane z nimi urzagdzenia. W przysztosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownego
korzystania z nieruchomosci, jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko utraty majatku jest znikome. Grupa tworzy rezerwe na wszystkie zgtoszone
spory sagdowe w tym zakresie. Nie jest tworzona rezerwa na potencjalne nie zgtoszone roszczenia wiascicieli gruntéw o nieuregulowanym
statusie ze wzgledu na brak szczegoétowej ewidencji nieuregulowanych gruntéw i w konsekwencji brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania
kwoty potencjalnych roszczen. Biorgc jednak pod uwage dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen i koszty ponoszone z tego tytulu
w latach ubiegtych, ryzyko zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutlu mozna uzna¢ za niewielkie.

Na zgtoszone spory sadowe na dzien bilansowy zostaty utworzone rezerwy w wysokosci 73 977 tysigcy ztotych ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w ramach pozostatych rezerw (nota 35.1).
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Roszczenie dotyczace zwrotu wydatkow na zabezpieczenie obiektu przed wptywami eksploatacji goérniczej

W grudniu 2017 roku spoétka zalezna TAURON Wydobycie S.A. otrzymata od spétki Galeria Galena Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach pozew
0 zaptate kwoty 22 785 tysiecy ziotych tytutem zwrotu wydatkéw na zabezpieczenie obiektu potozonego w Jaworznie przed wptywami
eksploatacji gorniczej. Dodatkowo, w dniu 5 kwietnia 2018 roku spotka otrzymata pozew o zaptate wniesiony przez spétke Galeria Galena
Sp. z 0.0. przeciwko nastepcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. wraz z wnioskiem o potgczenie przedmiotowej sprawy do wspolnego
rozpoznania ze sprawg prowadzong przeciwvko TAURON Wydobycie S.A. Sprawa zostata potgczona do wspolnego rozpoznania przeciwko
pozwanym przez spotke Galeria Galena Sp. z o.0., tj. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Okrggowego Urzedu Goérniczego
w Katowicach oraz nastepcom prawnym Kompanii Weglowej S.A. w Katowicach. Strony na biezgco skfadajg stosowne wyjasnienia oraz pisma
procesowe. Sprawa toczy sie w pierwszej instancji przed Sgdem Okregowym w Katowicach. W toku postepowania sporzgdzone zostaty opinie
przez biegtych sgdowych, co do ktérych wniesiono zastrzezenia. W lutym 2020 roku ztozono wniosek o wydanie opinii uzupetniajgcej. Na
skutek dalszych watpliwosci faktycznych oraz wnioskéw stron, Sad pismem z dnia 1 lipca 2021 roku zlecit biegtym sporzadzenie kolejnej opinii
uzupetniajgcej z terminem 6 miesiecy. Sprawa jest obechie w toku.

Z uwagi na rozszerzenie powédztwa o dodatkowych pozwanych w osobach nastepcéw prawnych bytej Kompanii Weglowej S.A. oraz na
watpliwosci natury faktycznej i prawnej uniemozliwiajgce jednoznaczne przesgdzenie kierunku rozpoznania sprawy przez Sad, jak réwniez
wysokosci zasgdzonego roszczenia, spotka nie tworzy rezerwy na powyzsze zdarzenie.

Ujecie zaangazowania Funduszy w spétke zalezng Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

W umowie inwestycyjnej podpisanej przez Spotke z Funduszami Inwestycji Zamknigtych (,Fundusze”) zarzgdzanymi przez Polski Fundusz
Rozwoju przewidziano szereg sytuacji, ktérych wystgpienie stanowi istotne naruszenie umowy ze strony Spétki. Powyzsze sytuacje, z ktérych
czes$¢ pozostaje poza bezposredniag kontrolg Spotki, obejmujg m.in. wystapienie zdarzeh o charakterze prawnym, zdarzen odnoszgcych sie do
sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy TAURON, podejmowanych przez Grupe decyzji o charakterze inwestycyjnym i operacyjnym w zakresie
finansowania i budowy bloku 910 MW, jak réwniez zdarzen dotyczacych eksploatacji bloku. Ewentualne istotne naruszenie umowy ze strony
spotek Grupy moze prowadzi¢ do potencjalnego uruchomienia procedury, ktérej efektem moze byé zazadanie (uruchomienie opcji) przez
Fundusze Inwestycji Zamknietych odkupu udziatéw w spéice zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., w kwocie zainwestowanej
przez Fundusze w udzialy powigkszonej o uzgodniony zwrot oraz premie za istotne naruszenie i pomniejszonej o dokonane dystrybucje
$Srodkéw przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do Funduszy.

Na dzien bilansowy Spétka nie identyfikuje po swojej stronie ryzyka istotnego naruszenia umowy pozostajgcego poza bezposrednig kontrolg
Spolki i stoi na stanowisku, iz nie ma realnych mozliwosci, w tym w przysziosci wystgpienia takich naruszen. W zwigzku z powyzszym Grupa,
majac na uwadze zapisy MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja, nie rozpoznaje zaangazowania Funduszy jako zobowigzania lecz jako
udziaty niekontrolujgce.

Na dzien bilansowy Fundusze posiadajg udziaty spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w kwocie 880 000 tysiecy ztotych.

Po dniu bilansowym, w dniu 25 sierpnia 2021 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan, w tym o zainicjowaniu negocjacji,
zmierzajacych do odkupu od Funduszy posiadanych przez nie fgcznie 176 000 udziatéw reprezentujacych 14,12% ogdlnej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., co zostato opisane szerzej w nocie 51 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Roszczenie dotyczace zmiany umowy na budowe Szybu Grzegorz w TAURON Wydobycie S.A.

Generalny wykonawca prowadzonego przez spétke TAURON Wydobycie S.A. zadania inwestycyjnego pn. "Roboty budowlane wykonywane
przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu Grzegorz wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.”
wstrzymat prace wskazujgc jako powdd zagrozenie bezpieczenstwa spowodowane ujawnieniem zmiany warunkéw hydrogeologicznych
w rejonie prac i wystapit do spétki o zmiang umowy bedgcej podstawg ich prowadzenia, w tym zmiany w zakresie wysokos$ci wynagrodzenia.
Spotka TAURON Wydobycie S.A. po przeanalizowaniu materiatéw zwigzanych z roszczeniami zmiany umowy przez wykonawce i uzyskaniu
ekspertyzy w zakresie prawidtowosci wykonania dokumentacji hydrogeologicznej i geologiczno-inzynierskiej dla potrzeb gtebienia Szybu
Grzegorz, ktéra nie potwierdzita tezy generalnego wykonawcy, jak réwniez na podstawie opinii rzeczoznawcy, ktéra wskazata istotne btedy
w projekcie obudowy szybowej, uniemozliwiajgce dalszg realizacje umowy z Generalnym Wykonawca, zwrécita sie do projektanta
dokumentacji projektowej z wezwaniem do usuniecia istotnych wad w projekcie technicznym obudowy szybowej Szybu Grzegorz. W opinii
spotki, w celu zrealizowania inwestycji w sposéb zgodny z umowg zawartg z Generalnym Wykonawca konieczne jest poprawienie projektu
obudowy szybowej i usunigcie btedéw projektowych.

W odpowiedzi na zgtoszone przez wykonawce zadanie udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane TAURON Wydobycie S.A. udzielita
wykonawcy gwarancji zaptaty w formie akredytywy bankowej waznej do dnia 18 stycznia 2021 roku. Akredytywa bankowa nie zostata
przedtuzona.

Grupa ocenia, ze brak jest na dzien bilansowy podstaw do tworzenia rezerw na skutki powyzszych zdarzen. Sprawa nie jest objeta
postepowaniem sadowym.

W lutym 2021 roku spétka ztozyta w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej wniosek o przeprowadzenie
mediacji. W dniu 17 marca 2021 roku odbyto sig¢ pierwsze spotkanie mediacyjne, ktére rozpoczeto prowadzony do chwili obecnej proces
mediacji.

48. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Wsrod ustanowionych i obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2021 roku zabezpieczen sptaty zobowigzan w Grupie,
najistotniejsze pozycje, przedstawione w ponizszej tabeli, stanowig zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostke
dominujaca.
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Rodzaj Wartos¢ zabezpieczenia Data

) - ) q Umowa/transakcja
zabezpieczenia Waluta PLN obowiazywania
7 284 000 31.12.2025 Umowa kredytu bankowego z Konsorcjum bankéw | z dnia 19 czerwca 2019 roku
2 550 000 20.12.2032 Program Emisji Obligacji Diugoterminowych w BGK z dnia 31 lipca 2013 roku
1 500 000 31.12.2036 Umowa kredytu bankowego w BGK z dnia 19 grudnia 2018 roku
900 000 31.12.2027 Umowy kredytu bankowego z Intesa Sanpaolo S.p.A. z dnia 19 grudnia 2019 roku
675 000 31.12.2038 Program Emisji Obligacji Podporzagdkowanych w BGK z dnia 11 marca 2021 roku
621 000 31.10.2021 Umowa o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd. z dnia 28 stycznia 2020 roku®
621 000 31.10.2022 Umowa o limit gwarancyjny zawarta z MUFG Bank, Ltd. z dnia 2 lutego 2021 roku *
600 000 30.06.2034 Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych w BGK z dnia 6 wrze$nia 2017 roku
600 000 31.12.2028 Umowa kredytu bankowego z SMBC Bank EU AG z dnia 16 marca 2020 roku
600 000 31.12.2030 Umowa kredytu bankowego z Konsorcjum bankéw Il z dnia 25 marca 2020 roku
Oswiadczenia 300 000 14.03.2024 Umowa ramowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe z dnia 13 marca 2020 roku
0 poddaniu sig -
egzekuciji 300 000 24.04.2024 Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. na gwarancje bankowe na rzecz Izby

Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 24 kwietnia 2020 roku
Umowa zawarta z Santander Bank Polska S.A. o kredyt $réddzienny w rachunku

S 81.12.2027 pomocniczym Intra Day z dnia 8 grudnia 2020 roku
240 000 31.12.2023 Program Emisji Obligacji z dnia 24 listopada 2015 roku ?
Umowa zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce na
180 000 25.05.2024 gwarancje bankowe na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 25
maja 2020 roku
241000 UBL9) 31.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
EUR 50 000 226 040 . 2
30 grudnia 2015 roku
67 500 305 154 31.12.2022
96 000 27.05.2024 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
24 000 27.05.2029 27 maja 2019 roku
i 250 000 13.03.2023 Umowa ramowa zawarta z BGK na gwarancje bankowe z dnia 13 marca 2020 roku
Petnomocnictwa
do rachunkéw EUR 45000 203 436 30.12.2021 Umowa kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 30 grudnia 2015 roku
bankowych 80 000 26.05.2023 Umowy ramowe zawarte z CaixaBank S.A. na gwarancje bankowe z dnia
20 000 26.05.2028 27 maja 2019 roku
40 000 28.07.2021 Gwarancje bankowe wystawione przez Intesa Sanpaolo S.p.A. Spdtka Akcyjna Oddziat
10 000 30.06.2021 w Polsce, BGK oraz Santander Bank Polska S.A. na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
o Towarowych S.A. jako zabezpieczenie transakcji zawieranych na Towarowej Gietdzie
Gwarancje 10 000 16.08.2021 Energii S.A.
bankowe Gwarancje bankowe wystawione przez CaixaBank S.A. na rzecz PSE S.A. jako
5000 30.06.2021 . ) . ) - . ) "
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy o Swiadczenie ustug przesytania energii
elektrycznej oraz na rzecz GAZ-SYSTEM S.A. jako zabezpieczenie dobrego
6 500 31.12.2021

wykonania umowy przesytowej

’Zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 28 stycznia 2020 roku o limit gwarancyjny zawartej
z MUFG Bank, Ltd. dotyczy gwarancji bankowej na rzecz BGK, ktorej termin waznosci uptyngt w dniu 11 kwietnia 2021 roku, za$ zabezpieczenie w postaci
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozonego do Umowy z dnia 2 lutego 2021 roku o limit gwarancyjny zawartej z MUFG Bank, Ltd. dotyczy aneksu
powyzszej gwarancji bankoweyj, ktéry wydtuzyt terminem jej obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2022 roku.

2 Zabezpieczenie dotyczy umowy, dla ktorej na dzien bilansowy zobowigzania wygasty, zostaty spfacone lub zastgpione innymi (w przypadku umowy
kredytu w rachunku biezgcym w BGK z dnia 30 grudnia 2015 roku dotyczy o$wiadczer o poddaniu sie egzekucji w kwocie 24 000 tysigce i 50 000 tysiecy
euro).

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

e z dniem 1 lipca 2021 roku, na mocy podpisanego aneksu, zwiekszono kwote gwarancji bankowej wystawionej przez
Santander Bank Polska S.A. na rzecz IRGIT do kwoty 20 000 tysiecy ztotych i wydtuzono okres jej obowigzywania do
dnia 31 lipca 2021 roku. Z dniem 31 lipca 2021 roku gwarancja wygasta;

e W ramach umowy zawartej z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce w dniach 19 lipca i 20 sierpnia
2021 roku wystawiono dwie gwarancje bankowe na rzecz IRGIT, stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spodtki, w
kwocie po 40 000 tysiecy ztotych kazda, odpowiednio z terminami obowigzywania od dnia 29 lipca 2021 roku do dnia
27 sierpnia 2021 roku oraz od dnia 28 sierpnia 2021 roku do dnia 26 wrzes$nia 2021 roku;

e w dniu 31 sierpnia 2021 roku Spétka podpisata oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wynikajagce z umowy kredytu
w rachunku biezgcym zawartej po dniu bilansowym, do kwoty 300 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do
dnia 30 sierpnia 2024 roku.

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie splaty zobowiazan Grupy

Wartos$¢ bilansowa sktadnikdw majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegdine dni bilansowe
przedstawia ponizsza tabela.
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Stan na

30 czerwca 2021 Stan 'na
(niebadane) 31 grudnia 2020
Inne naleznosci finansowe 65 026 48 663
Nieruchomosci 4704 7 935
Srodki pieniezne 10 8 363
Razem 69 740 64 961

Gtéwng pozycje stanowig zabezpieczenia transakcji terminowych — pochodnych instrumentéw finansowych zawieranych
przez Spétke na zagranicznych rynkach gietdowych. Na dzieh 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku
zabezpieczenia z tego tytutu wynosity odpowiednio 65 026 tysiecy ztotych oraz 48 663 tysigce ztotych.

Zabezpieczenie transakcji zawieranych na Towarowej Giefdzie Energii S.A.
e Przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2 na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”)

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez Spotke na Towarowej Gietdzie Energii
S.A. w roku 2019 i 2020 zawarte zostaty umowy przewtaszczenia uprawnien do emisji CO2 na rzecz IRGIT.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku przewtaszczono na rzecz IRGIT uprawnienia do emisji CO2 w fgcznej ilosci 3 021 799
ton, w tym uprawnienia stanowigce witasnos¢ Spotki w tgcznej ilosci 2 205 000 ton oraz stanowigce witasnosé spoiki
zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w tgcznej ilosci 816 799 ton.

W zwigzku z potrzebami umorzeniowymi Grupy, w dniu 16 lutego 2021 roku wszystkie uprawnienia bgedgce wtasnoscig
spotki zaleznej zostaty zwrécone na rachunek TAURON Wytwarzanie S.A., zas w dniu 17 marca 2021 roku do Spo&tki
zwrdcona zostata czes¢ uprawnien w ilosci 1 660 000 ton.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku przedmiot zabezpieczenia stanowity uprawnienia do emisji CO2 bedgce witasnoscig
Spotki w ilosci 545 000 ton. Po dniu bilansowym, w dniu 9 lipca 2021 roku wszystkie uprawnienia zostaty zwrécone na
rachunek Spotki.

¢ Umowa kompensacji depozytéw zabezpieczajgcych w Grupie TAURON

Na mocy Umowy okreslajacej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego dla Grupy energetycznej zawartej
z IRGIiT, w Grupie TAURON stosuje sie mechanizm kompensacji depozytéw zabezpieczajgcych. W zakresie
dokonywanych transakcji, wymagane przez IRGIT depozyty zabezpieczajace naliczane sg od pozycji skompensowanych
w ramach Grupy, co przektada sie na zmniejszenie Srodkdéw zaangazowanych w skali Grupy w utrzymywanie
zabezpieczen wymaganych przez IRGIT.

Pozostate zabezpieczenia spfaty zobowigzan Grupy oraz wspélnych przedsiewzieé

Pozostate istotne zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupy oraz wspoélnych przedsiewzie¢ na dzien 30 czerwca 2021
roku opisano ponizej.

e Zastawy rejestrowe i zastaw finansowy na udziatach TAMEH HOLDING Sp. z o.0.

Na mocy umowy z dnia 15 maja 2015 roku, jednostka dominujgca ustanowita na posiadanych udziatach w kapitale
zaktadowym spotki TAMEH HOLDING Sp. z o0.0., o tacznej wartosci nominalnej 329 340 tysiecy ztotych, stanowigcych
okoto 50% udziatdbw w kapitale zakladowym zastaw finansowy, zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 3 950 000 tysiecy koron czeskich oraz
zastaw rejestrowy 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na udziatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 1 370 000 tysiecy ziotych na rzecz RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG. Spoétka zobowigzata sie
réwniez, ze po nabyciu lub objeciu nowych udziatéw, ustanowi zastaw finansowy i zastawy rejestrowe na nowych
udziatach. Ponadto, dokonano cesji praw do dywidendy i innych ptatnosci.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawu finansowego zostata zawarta w celu zabezpieczenia transakc;ji
obejmujgcej umowe kredytéw terminowych i obrotowych, ktéra zostata zawarta pomiedzy spétkami Grupy TAMEH oraz
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG jako agentem oraz agentem zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe obowigzujg
przez okres zabezpieczenia, tzn. do catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci lub do momentu zwolnienia przez
zastawnika. Zastaw finansowy obowigzuje przez okres zabezpieczenia lub do momentu zwolnienia przez zastawnika,
nie pozniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2028 roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$é bilansowa inwestycji we wspoélne przedsiewziecie ujmowanej wediug metody
praw wtasnosci w grupie kapitatowej TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. wynosita 612 202 tysigce ztotych.
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e Weksle in blanco

- . Stan na
Umowal/transakcja zabezpieczona Wystawca 30 czerwea 2021 Stan na

wekslem in blanco weksla in blanco . 31 grudnia 2020
(niebadane)

Umowy pozyczek udzielonych spétkom zaleznym TAURON Wytwarzanie S.A. i TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

1 Pk %
Celem zabezpieczenia tych pozyczek spotki ztozyly réwniez os$wiadczenia o poddaniu sie TAURON Polska Energia S.A. [2l000 70000
egzekuciji.
Zapezmeczenya nalezytego wykonlama’ kontraktéw oraz zawartych uméw przez spotke, w tym na TAURON Dystrybucia S.A. 173 691 200 167
dofinansowania prowadzonych projektow.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan i zwrotu $rodkéw wynikajacych z uméw o
dofinansowanie zawartych z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej .
w Warszawie oraz Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w TAURON Cieplo Sp. z o.0. OOl 109851
Katowicach.
Zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wobec Centrum Projektéw Polska Cyfrowa w ~ TAURON Obstuga Klienta
. I . " . e 187 841 187 841
Warszawie wynikajgcych z uméw o dofinansowanie projektow. Sp. z 0.0.
Umowa z PSE S.A. o $wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej, umowa z Narodowym
F hi S iska i ki W j w W, i Sci i
unduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie o czg$ciowe umorzenie TAURON Wytwarzanie S.A. 51 457 63708

pozyczki oraz umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie o dofinansowanie
projektow.

* Na dzienr 30 czerwca 2021 roku kwota pozostata do spfaty z tytutu pozyczek, ktérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle wynosi 6 000 tysiecy
zfotych.

e Gwarancje bankowe i korporacyjne oraz poreczenia
— Gwarancja korporacyjna udzielona przez Spétke

Gwarancja korporacyjna udzielona zostata w 2014 roku celem zabezpieczenia obligacji (tzw. NSV) Finanse Grupa
TAURON Sp. z 0.0. Gwarancja obowigzuje do dnia 3 grudnia 2029 roku, tj. dnia wykupu obligacji i opiewa na kwote
168 000 tysiecy euro (759 494 tysigce zlotych), a beneficjentami gwarancji sg inwestorzy private placement, ktérzy nabyli
wyemitowane obligacje.

— Gwarancje korporacyjne i poreczenie udzielone w segmencie Odnawialne zrodta energii

W dniu 15 grudnia 2020 roku TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. udzielita gwarancji korporacyjnej za zobowigzania spofki
WIND T1 Sp. z 0.0., za$ w dniu 10 czerwca 2021 roku za zobowigzania spétki Polpower Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu
trzeciego. Warto$¢ zabezpieczonych zobowigzah na dzieh 30 czerwca 2021 roku wynosi odpowiednio 24 206 tysiecy
euro (109 432 tysigce ziotych) oraz 4 868 tysiecy euro (22 009 tysiecy ziotych). Gwarancje obowigzujg do dnia
wykonania wszystkich zobowigzah wynikajgcych z zawartych uméw.

W dniu 16 lutego 2021 roku TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki WIND T1
Sp. z 0.0. na rzecz podmiotow trzecich. Na dzien bilansowy warto$¢ poreczenia wynosi 70 331 tysiecy ztotych.

—  Zobowigzanie wobec MUFG Bank, Ltd.

Na zlecenie Spdétki, MUFG Bank, Ltd. wystawit gwarancje bankowa, bedacg zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
Gospodarstwa Krajowego, wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej w dniu 8 marca 2018 roku, pomiedzy
pozyczkobiorcg Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Goérnictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A.

Na dzieh bilansowy kwota udzielonego zabezpieczenia wynosi 517 500 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania do
dnia 11 kwietnia 2022 roku. Gwarancja zostata wystawiona na podstawie umowy o limit gwarancyjny zawartej w dniu
2 lutego 2021 roku z MUFG Bank, Ltd., a zabezpieczeniem wierzytelnosci banku wobec Spétki jest oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji do kwoty 621 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do dnia 31 pazdziernika 2022
roku.

W zwigzku z wystawiong gwarancjg Spoétka ujeta zobowigzanie w kwocie oczekiwanych strat kredytowych, ktérego
wartos¢ na dzieh 30 czerwca 2021 roku wyniosta 16 734 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku 28 184 tysigce
ztotych).

W celu zabezpieczenia srodkéw na pokrycie przysztych kosztéw likwidacji wchodzgce w sktad Grupy spotki zalezne
TAURON Woydobycie S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. tworzg Fundusz Likwidacji Zaktadow
Gorniczych.
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49. Informacja o podmiotach powigzanych
49.1. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzigciami

Grupa posiada wspolne przedsiewziecia: Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. oraz grupe kapitalowg TAMEH HOLDING
Sp. z o0.0., ktére zostaly szerzej opisane w nocie 20 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

taczna wartos¢ transakcji ze spétkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody 162 457 76 477
Koszty (224 879) (43 395)

Gtéwng pozycje rozrachunkéow ze spotkami bedgcymi pod wspdlng kontrolg stanowig pozyczki udzielone
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., o czym szerzej w nocie 21 niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka udzielita rowniez zabezpieczen wspodlnym przedsiewzigciom poprzez zastaw na udziatach TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. oraz wystawiong na zlecenie Spétki gwarancje bankowg na zabezpieczenie zobowigzania Elektrocieptowni
Stalowa Wola S.A. z tytulu pozyczki, o czym szerzej w nocie 48 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49.2. Transakcje z udziatem spoétek Skarbu Panstwa

Gtéwnym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane.

tgczna wartos¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Przychody i koszty

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody 1417 095 1081 049
Koszty (2 404 561) (1207 199)

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
30 czerwca 2021
(niebadane)
Naleznosci * 360 210 319 612
Zobowigzania 560 638 387 636

* Na dzierh 30 czerwca 2021 roku i na dziert 31 grudnia 2020 roku pozycja nalezno$ci w powyzszej tabeli obejmuje zaliczki na zakup $rodkéw trwatych,
odpowiednio w wysokosci 2 439 tysiecy zfotych i 2 996 tysiecy ztotych.

Stan na

31 grudnia 2020

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwigkszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
szesSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A. oraz Polska Grupa Gornicza S.A. Lacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentéw wyniosta
84% wielkosci przychoddw zrealizowanych w transakcjach ze spétkami Skarbu Panstwa. Najwigksze transakcje zakupu
Grupa dokonata od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. oraz od Polskiej Grupy Goérniczej S.A. Zakupy od
powyzszych kontrahentéw stanowity 90% wartosci zakupdw od spoétek Skarbu Panstwa w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku.

Sposrod spétek Skarbu Panstwa najwiekszymi klientami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie
szesSciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., Polska Grupa Gérnicza S.A. oraz Spétka Restrukturyzacji Kopaln S.A. tacznie sprzedaz do
powyzszych kontrahentéw wyniosta 88% wielkosci przychodéw zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu
Panstwa. Najwieksze transakcje zakupu Grupa dokonata od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A., Polskiej Grupy
Gorniczej S.A. oraz Weglokoksu S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity 87% warto$ci zakupow od spotek
Skarbu Panstwa w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku.
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Grupa Kapitatowa dokonuje istotnych transakcji na rynkach energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, transakcji zakupu
i sprzedazy dokonywanych za jej posrednictwem nie traktuje sie jako transakcji z podmiotem powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie dziatalno$ci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach
rynkowych.

Transakcje ze Skarbem Panstwa

W dniu 22 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
Aktywow Panstwowych a Spodtkg, na podstawie ktorej Spodtka jest uprawniona do otrzymania zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z realizacjg dziatan zleconych jej decyzjg Prezesa Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2020
roku w zakresie przeciwdziatania COVID-19, polegajgcych na zorganizowaniu i utworzeniu w Krynicy - Zdroju szpitala
tymczasowego oraz utrzymaniu funkcjonowania tego szpitala. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spétka posiadata
naleznosci od Skarbu Panstwa z tytutu budowy, wyposazenia i utrzymania szpitala w kwocie 641 tysiecy zlotych. Majgc
na uwadze, iz czgs$¢ przychodéw wynikajgcych z powyzszej umowy w kwocie 5 002 tysigce ztotych ujeta zostata
w ramach szacowanych przychoddw roku 2020, w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku
Spotka ujeta przychody z tytutu powyzszej umowy w wysokosci 2 649 tysiecy ztotych.

W dniu 26 marca 2021 roku Spotka podpisata ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy udziatow w spétce PGE EJ 1
Sp. z o.0. (obecnie: Polskie Elektrownie Jadrowe Sp. z 0.0.) co zostalo opisane szerzej w nocie 29 niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

49.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych swiadczen czionkéw Zarzadu, Rad Nadzorczych i pozostatych czionkéw gtéwnej
kadry kierowniczej jednostki dominujgcej oraz spoétek zaleznych, wyptaconych i naleznych do wypftaty w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki

dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad jednostki 2418 8 765 1328 11779
Krotkoterminowe $wiadczenia (wraz z narzutami) 2173 8371 1165 11 675
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 169 394 111 97
Inne 76 - 52 7
Rada nadzorcza jednostki 289 754 408 642
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 289 695 408 594
Inne - 59 - 48
Pozostali cztlonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 8 420 24 221 9938 25 347
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 7 839 23 460 8 639 24 484
Nagrody jubileuszowe - - - 7
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 75 116 765 110
Inne 506 645 534 676
Razem 11127 33740 11 674 37 768

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia przystugujgce cztonkom Zarzadu z
tytutu rozwigzania uméw o zarzadzanie i pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej z tytutu rozwigzania stosunku
pracy, ktére mogg byé wyptacone lub nalezne do wyptaty w kolejnych okresach sprawozdawczych. Powyzsza tabela
uwzglednia kwoty wyptacone i nalezne do wyptaty do dnia 30 czerwca 2021 roku.

50. Pozostate istotne informacje

Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy

Okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku byt okresem utrzymujgcego sie stanu pandemii COVID-
19, w ktérym obserwowano poczgtkowo wzrost zachorowan powodujgcy rekordowe poziomy odnotowanych przypadkow
zakazehn wirusem SARS-CoV-2 (Il fala) i stopniowy spadek w okresie drugiego kwartatu. W zwigzku z powyzszym
w kraju obowigzywaly ograniczenia majgce na celu powstrzymanie rozprzestrzeniania sie pandemii. Sytuacja ta
utrzymywata zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce i na swiecie. W efekcie pandemia
znaczgco ograniczata aktywnos$¢ gospodarczg, wptywajgc szczegdlnie na prace firm z branz m.in. turystycznej,
handlowej czy transportowej. W konsekwencji, w $redniej i dtugiej perspektywie nalezy oczekiwaé, iz pandemia COVID-
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19 bedzie nadal wptywac na stan krajowej, europejskiej, jak réwniez globalnej koniunktury, odbijajac sie negatywnie na
wzroscie gospodarczym w Polsce w 2021 roku jak i latach kolejnych. Istotne kwestie zwigzane z wptywem pandemii na
Grupe TAURON zostaly przedstawione ponize;.

e Pomimo wprowadzanych ograniczen w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku nie
obserwowano spadkéw wolumenéw sprzedazy w Segmentach Dystrybucja iSprzedaz. W poréwnaniu
z analogicznym okresem 2020 roku odnotowano wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng o 8,7% przy czym
utrzymywane restrykcje zmienity strukture zuzycia w podziale na poszczegodlne grupy taryfowe powodujgc przyrost
zuzycia dla gospodarstw domowych (grupy Taryfowe G) o 8,2%. W tej grupie decydujgcy wptyw na poziom zuzycia
odgrywata praca oraz edukacja zdalna. Rowniez w przypadku matych firm oraz instytucji (grupy Taryfowe C1) dla
ktérych odnotowywany po pierwszym kwartale 2021 roku spadek zuzycia na poziomie 3,1% w odniesieniu do
pierwszego kwartatu 2020 roku, w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku notuje sie
wzrost 0 6,4% w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Dla tej grupy spadek zapotrzebowania
w pierwszym kwartale 2021 roku wynikat bezposrednio z dziatan rzadu polegajgcych na stosowaniu obostrzen
dotykajacych lokale ustugowe, czy obiekty rekreacyjne. W miare luzowania powyzszych obostrzen nastepowat
wzrost zapotrzebowania.

e Zaburzenia w aktywnos$ci gospodarczej w Polsce powodowaty trudnosci finansowe u klientéw i kontrahentow Grupy
TAURON. Sytuacje tagodzity dziatania regulacyjne w zakresie wprowadzenia kolejnych tarcz antykryzysowych, ktore
ukierunkowane byly na utrzymanie plynnosci oraz ochrone miejsc pracy u polskich przedsiebiorcow. W okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku zmiany poziomu naleznosci przeterminowanych
ksztaltowaly sie na zasadniczo stalym poziomie. W celu ograniczenia potencjalnych strat kredytowych
konsekwentnie stosowane sg rozszerzone kryteria zarzgdzania ryzykiem kredytowym oraz monitoring naleznosci
i dziatania windykacyjne. Pandemia COVID-19 wplyneta na konieczno$¢ utworzenia dodatkowych odpisow
aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych instrumentéw finansowych. Wplyneto to na zwiekszenie
kosztéw operacyjnych Grupy o kwote 5 209 tysiecy ztotych oraz kosztéw finansowych o kwote 3 047 tysiecy ztotych,
co zostalo opisane szerzej w nocie 6 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

e W zakresie otoczenia rynkowego w okresie pierwszego potrocza 2021 roku nie obserwowano zwiekszonej
zmiennosci cen instrumentow towarowych, ktérej przyczyng bytaby sytuacja epidemiczna.

e W odniesieniu do instrumentow finansowych obserwowano utrzymywanie si¢ ostabienia ztotowki oraz niski poziom
stop procentowych. Zmiana kurséw walutowych wplywa na ponoszone koszty zakupu uprawnien do emisji COz,
atakze wycene zadtuzenia Spdétki denominowanego w walutach obcych. Z kolei zmiany wysokosci stop
procentowych wplywa¢ mogg na koszty wynikajgce z zawartych uméw finansowania opartych o zmienng stope
procentows, a takze przychdéd regulowany w Obszarze Dystrybucji.

e Utrzymujacy sie stan pandemii COVID-19 powodowat pewne utrudnienia w realizacji strategicznych projektow
inwestycyjnych Grupy TAURON. W przypadku budowy bloku o mocy 910 MW w Jaworznie konsorcjum petnigce role
Generalnego Wykonawcy bloku zidentyfikowato wplyw pandemii na realizacje kontraktu, o czym zamawiajacy, tj.
Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. zostata poinformowana w stosownej nocie przekazanej przez
Generalnego Wykonawce. W tresci powyzszej noty wskazano, iz pandemia COVID-19 skutkowata zaréwno brakiem
dostepnosci kluczowych dla realizowanych prac cztonkéw personelu EO03B7 Sp. z o0.0., jak i kluczowych
podwykonawcow, wskazujac czes¢ z prac strojeniowych i optymalizacyjnych, ktéra w ocenie Generalnego
Wykonawcy nie mogta zostac¢ zrealizowana z uwagi na ograniczenia wywotane pandemig. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zamawiajgcy przystgpit na
wniosek Generalnego Wykonawcy do mediacji okolicznosci spornych pomiedzy Stronami, w tym réwniez
okolicznosci majacych wptyw na realizacje projektu, a wynikajgcych z utrzymujgcego sie stanu pandemii COVID-19.
W przypadku innych prowadzonych projektéw odnotowano utrudnienia zwigzane z ich realizacja do czego
przyczynita sie absencja znaczacej czesci zatrudnionych oséb spowodowana w szczegdélnosci kwarantanng lub
izolacja domowg bedacg wynikiem zakazenia COVID-19. W efekcie pojawity sie opdznienia w harmonogramie,
a w niektérych przypadkach procedowane sg obecnie aneksy przesuwajgce osiggniecie kamieni milowych. Ponadto,
wystepowaty problemy z dostepem do administracji publicznej co miato wptyw na wydtuzenie czasu trwania
postepowan administracyjnych. W celu zminimalizowania konsekwenciji zaistniatych zaktécen w projektach wszyscy
wykonawcy realizujgcy inwestycje $cisle i na biezgco wspotpracujg ze spétkami Grupy TAURON odpowiedzialnymi
za inwestycje, ktére monitorujg sytuacje w projektach i reagujg adekwatnie do sytuacji wykorzystujgc dostepne
narzedzia.

e Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 w dalszym ciggu wptywata na dziatalnos¢ operacyjng poszczegolnych
obszaréow biznesowych Grupy TAURON poprzez zwigkszong absencje pracownikéw oraz wzrost kosztow
funkcjonowania wynikajacych z koniecznosci spetnienia warunkéw epidemiologicznych. W tym zakresie Grupa
TAURON nieustannie podejmuje szereg dziatan zapobiegawczych w zakresie organizacyjnym i materialnym
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majgcych na celu ochrone pracownikow poszczegdélnych spotek Grupy TAURON oraz utrzymanie ciggtosci dziatania
infrastruktury krytycznej. Koordynacjg prac zwigzanych z zapewnieniem bezpieczenstwa zwigzanego z zagrozeniem
wynikajgcym z mozliwosci zachorowania na COVID-19 kierujg powotane dedykowane Zespoty kryzysowe na
poziomie Spofki, jak réwniez poszczegdinych spdtek Grupy TAURON.

Grupa TAURON majgc $wiadomos$¢ zagrozen zwigzanych z sytuacjg epidemiologiczng, kontynuowata aktywne dziatania
majgce na celu minimalizacje wptywu biezacej i spodziewanej sytuacji gospodarczej, jak rowniez zabezpieczenie sie
przed zdarzeniami o charakterze ekstremalnym. Nalezy podkresli¢, iz sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 jest
zmienna, a przyszie skutki oraz skala pandemii na chwile obecng sg trudne do precyzyjnego oszacowania. Istotny
bedzie czas trwania pandemii, jej nasilenie i zasieg, dostepnos¢, szybkosc¢ i powszechnos¢ szczepien, a takze wptyw na
wzrost gospodarczy w Polsce w krotkim, srednim i diugim terminie. Zarzad Spoétki, majac $swiadomosé zagrozen
wynikajgcych z pandemii, na biezgco monitoruje wptyw oraz podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne
skutki oddziatywania pandemii COVID-19 na Grupe TAURON.

51.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podpisanie porozumienia dotyczacego wspoéfpracy w zakresie wydzielenia aktywow weglowych

Po dniu bilansowym, w dniu 23 lipca 2021 roku Spotka, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A., Energa S.A.
(tacznie ,Spotki energetyczne”) oraz Skarb Panstwa zawarty porozumienie dotyczgce wspotpracy w zakresie wydzielenia
aktywow weglowych i ich integracji w ramach Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego (,Porozumienie”).
Zawarcie Porozumienia ma zwigzek z opublikowanym przez Ministerstwo Aktywow Panstwowych dokumentem
»1ransformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie aktywow weglowych ze spétek z udziatem Skarbu
Panstwa’. W dokumencie powyzszym przedstawiona zostata koncepcja wydzielenia z grup kapitatowych
poszczegolnych Spétek energetycznych aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych
jednostkach weglowych przewidujgca m.in. integracje powyzszych aktywéw w ramach jednego podmiotu, tj. PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - spotki zaleznej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ktéra bedzie
docelowo dziatata pod firmg Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego. Majgc na uwadze powyzsze oraz
dostrzegajgc potrzebe koordynacji wspoétpracy w planowanym procesie wydzielenia aktywow weglowych, strony
w ramach Porozumienia zadeklarowaty wzajemng wymiane niezbednych informacji, co pozwoli na sprawng i efektywna
realizacje procesu majgcego na celu utworzenie Narodowej Agencji Bezpieczehnstwa Energetycznego.

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie Elektrociepfowni Stalowa Wola S.A.

Po dniu bilansowym, w dniu 2 sierpnia 2021 roku, Spdtka, spdtka zalezna TAURON Wytwarzanie S.A., Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG”) oraz PGNIiG TERMIKA S.A. podpisaty list intencyjny dotyczacy
potencjalnej transakcji zbycia przez TAURON Wytwarzanie S.A. na rzecz Grupy PGNiG zaangazowania kapitatowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz wierzytelno$ci z tytutu pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola
S.A. przez TAURON Polska Energia S.A. Podpisanie listu intencyjnego nie pocigga za sobg zobowigzania stron do
zawarcia powyzszej potencjalnej transakcji. Decyzja o przeprowadzeniu potencjalnej transakcji uzalezniona bedzie od
wynikéw negocjacji w tym zakresie oraz spetnienia innych warunkow okreslonych w przepisach prawa lub dokumentach
korporacyjnych. Ewentualna sprzedaz akcji Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wpisuje sie w kierunki strategiczne
ogtoszone przez TAURON Polska Energia S.A. w dniu 27 maja 2019 roku.

Postoj bloku o mocy 910 MW w Jaworznie

Po dniu bilansowym, w dniu 2 sierpnia 2021 roku, TAURON Polska Energia S.A. otrzymata od spotki zaleznej Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. pismo, w ktérym wskazano, iz spétka EO03B7 Sp. z 0.0. (spotka zalezna RAFAKO
S.A)) przekazata do Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. harmonogram prac, ktére bedg prowadzone na bloku
910 MW w Jaworznie (,Blok”). Harmonogram wynika z koniecznosci przeprowadzenia prac na niektérych elementach
Bloku, ktore zostaty zidentyfikowane w ramach inspekcji wewnetrznych urzgdzen podczas postoju Bloku. Na podstawie
otrzymanego harmonogramu spétka Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. wstepnie oszacowata, iz wskazany
przez spétke EO03B7 sp. z 0.0. termin ponownej synchronizacji Bloku z siecig, tj. 25 lutego 2022 roku, jest mozliwy do
zrealizowania.

W dniu 8 wrzesnia spétka RAFAKO S.A., bedaca jednym z podmiotéw wchodzacych w skiad konsorcjum RAFAKO S.A.
- MOSTOSTAL WARSZAWA S.A., ktore realizuje prace wykonawcze zwigzane z Blokiem przekazata Spéice
oswiadczenie, ze warunkiem zapewnienia sprawnej kontynuacji prac na Bloku jest kapitalowe zaangazowanie przez
Spotke w RAFAKO S.A. W tym samym dniu spétka Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. otrzymata od RAFAKO
S.A. wezwanie do niezwtocznego wyjasnienia przyczyn zdarzen pozarowych, ktdre miaty miejsce na Bloku odpowiednio
7 stycznia 2021 roku i 11 czerwca 2021 roku. RAFAKO S.A. oswiadczyta, ze zamierza wstrzymaé wszelkie prowadzone i
planowane prace na Bloku do czasu uzyskania od Nowe Jaworzno Grupa TAURON S.A informacji o braku zagrozenia
dla zycia i zdrowia personelu, jak réwniez wezwata do wyjasnienia przyczyn dotyczgcych zaistniatych zdarzen
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pozarowych do 15 wrzesnia 2021 roku, pod rygorem odstgpienia od umowy zawartej 17 kwietnia 2014 r. na budowe
Bloku.

W opinii Grupy wszelkie dziatania podejmowane przez spétke Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w ramach
realizacji inwestycji i eksploatacji Bloku, w tym zwigzane ze zdarzeniami pozarowymi, o ktérych mowa powyzej, byly i sg
zgodne z najwyzszymi standardami oraz przepisami prawa, w tym regulacjami z zakresu ochrony przeciwpozarowej, a
takze z dokumentacjg eksploatacyjng opracowang przez RAFAKO S.A. w ramach umowy na budowe Bloku. Ponadto
spotka Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. powotata wspdlnie z RAFAKO S.A. komisje awaryjng, w celu
wyjasnienia przyczyn dotyczgcych zaistniatego zdarzenia pozarowego 11 czerwca 2021 r., ktéra na dzien dzisiejszy nie
zakonczyta prac i nie sformutowata koricowych wnioskéw w przedmiotowej sprawie. Grupa nie podejmowata zadnych
decyzji ani dziatann zmierzajgcych do nabycia pakietu akcji RAFAKO S.A., w tym nie prowadzita z RAFAKO S.A.
negocjacji w tej sprawie. Jednoczesnie Grupa podejmuje aktywne dziatania majgce na celu przywrocenie pracy Bloku w
najkrotszym mozliwym terminie.

Biorgc powyzsze pod uwage opisane powyzej zdarzenia, Grupa nie jest w stanie okresli¢ sposobu realizacji przez
Konsorcjum RAFAKO S.A. - MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. umowy na budowe Bloku. W konsekwencji opisany
powyzej harmonogram prac prowadzonych na Bloku, ktéry zaktadat termin ponownej synchronizacji Bloku z siecig w
dniu 25 lutego 2022 roku moze okazac¢ sig nieaktualny.

Rozpoczecie dziatann zmierzajagcych do odkupu udziatédw w spofce zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. od funduszy zarzgdzanych przez Polski Fundusz Rozwoju

Po dniu bilansowym, w dniu 25 sierpnia 2021 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan, w tym
0 zainicjowaniu negocjacji, zmierzajgcych do odkupu od Funduszu Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych oraz PFR Inwestycje Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, ktorych czescig portfela inwestycyjnego zarzadza Polski Fundusz Rozwoju S.A. tacznie 176 000 udziatow
reprezentujgcych 14,12% ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0. Zamiar Spoftki dotyczacy odkupienia udziatdw w Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. jest
powigzany w szczegolnosci z przygotowaniem sie przez Grupe TAURON do implementacji planowanych zmian
strukturalnych w sektorze elektroenergetycznym w Polsce, ktore zostaly zaprezentowane przez Ministerstwo Aktywow
Panstwowych. Koncepcja ta zaktada wydzielenie z grup kapitatowych poszczegolnych spotek energetycznych aktywow
zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach weglowych oraz integracje tych
aktywow w ramach jednego podmiotu, tj. Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego. Zawarcie potencjalnej
transakcji odkupu uzaleznione jest od pozytywnego wyniku negocjaciji.
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Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia
S.A. sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 76 stron.

Katowice, dnia 14 wrzesnia 2021 roku

Artur Michatowski — p.o. Prezesa Zarzadu, Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu

Patryk Demski — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Oliwia Tokarczyk Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Dyrektor Wykonawczy

ds. Rachunkowosci i Podatkéw
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RAPORT
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SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w Katowicach, ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3,
na ktore sktadajg sie: Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, Srédroczne skrécone
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzient 30 czerwca 2021 roku, $rédroczne skrécone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, S$rédroczne skrocone sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca
2021 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce (,,Sr6droczne skrécone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, ogloszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki (,,standard”),
przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad Srédrocznego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na:

- note 17.2 zatgczonego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spotki opisat istotne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow, w tym
zatozenia dotyczace doptat do wydobycia wegla kamiennego oraz ksztattowania sie cen
energii elektrycznej z uwzglednieniem przewidzianych mechanizmoéw wsparcia, a takze
przedstawit wrazliwos$¢ testow na przyjete zatozenia,

- note 32 zalgczonego Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spoiki opisat istotne zatozenia przyjete do oszacowania rezerwy na wieloletnig
umowe zakupu energii elektrycznej od spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON sp. z 0.0. rodzacg obcigzenia oraz na

- note 42 zalagczonego Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spoiki opisat istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tymi sprawami.

Warszawa, dnia 15 wrzes$nia 2021 roku

Podpisany certyfikatem
wystawionym dla Leszek Jan
Lerch (Certyfikat kwalifikowany
podpisu). Utworzony w dniu:
2021-09-15 12:18:02 +0200

Kluczowy biegty rewident

(podpisano elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
Leszek Lerch
Biegty rewident
nr w rejestrze: 9886

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach zfotych)

zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane) (dane (CELL
przeksztafcone przeksztaicone
niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11 3027 395 7475727 2585677 5206 920
Koszt sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug 12 (3 105 920) (7 468 552) (2 415 895) (5 064 643)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (78 525) 7175 169 782 142 277
Koszty sprzedazy 12 (7 204) (11 761) (7 270) (12 278)
Koszty ogolnego zarzadu 12 (24 520) (46 185) (28 911) (60 329)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (427) (678) (1 033) (4 120)
Zysk (strata) operacyjna (110 676) (51 449) 132 568 65 550
Przychody z tytutu dywidendy 13 1713 256 1713 256 - -
Przychody odsetkowe od pozyczek 13 59 197 115 414 60 728 126 782
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 13 (83 834) (165 270) (106 894) (217 633)
Aktualizacja wartosci udziatow i akcji 13 (748 217) (759 017) (1 075 906) (1 075 906)
Aktualizacja wartosci pozyczek 13 (46 901) (287 224) 65 080 (429 592)
Pozostate przychody i koszty finansowe 13 68 132 36 144 39211 (128 105)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 850 957 601 854 (885 213) (1 658 904)
Podatek dochodowy 14 3391 (33 064) (11 296) 41372
Zysk (strata) netto 854 348 568 790 (896 509) (1617 532)
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 26.4 13139 132 158 (41 555) (131 745)
Podatek dochodowy 14 (2 496) (14 142) 7 896 25032
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 10 643 118 016 (33 659) (106 713)
Zyski (straty) aktuarialne 407 438 (844) (774)
Podatek dochodowy 14 77) (83) 160 147
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy 330 355 (684) (627)
Pozostate catkowite dochody netto 10 973 118 371 (34 343) (107 340)
taczne catkowite dochody 865 321 687 161 (930 852) (1724 872)
Zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowa i rozwodniona z zysku (straty) netto 0,48 0,32 (0,51) (0,92)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 15 26 141 28 388
Prawa do uzytkowania aktywow 16 23990 28 012
Udzialy i akcje 17 20 114 864 20 856 962
Pozyczki udzielone 18 5721038 4 233 601
Instrumenty pochodne 19 130 643 36 041
Pozostate aktywa finansowe 20 455 2541
Pozostate aktywa niefinansowe 21 12 992 17 267
26 030 123 25 202 812
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 396 329 394 031
Naleznosci od odbiorcow 23 948 614 1301 409
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 159 848 82 464
Pozyczki udzielone 18 1115183 1147 350
Instrumenty pochodne 19 457 122 122 805
Pozostate aktywa finansowe 20 363 869 87 303
Pozostate aktywa niefinansowe 21 26 295 12 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 307 852 643 134
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
o ;’;"rze oy v Jakop 25 - 53 136
3775112 3843923
SUMA AKTYWOW 29 805 235 29 046 735

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ- CIAG DALSZY

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 26.1 8762 747 8 762 747
Kapitat zapasowy 26.3 2 749 099 6 338 754
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 26.4 39 145 (78 871)
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 26.5 597 918 (3 560 882)
12 148 909 11 461 748
Zobowigzania ditugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 27 10 921 040 12 117 294
Pozostate zobowigzania finansowe 28 10 242 14 090
Instrumenty pochodne 19 65 856 73739
Pozostate zobowigzania niefinansowe 31 74 620 23830
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4 404 4208
Rezerwa na umowe rodzgca obcigzenia 32 671 807 840 458
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzadowe 1089 1184
11 749 058 13 074 803
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 27 3212 667 2772 339
Zobowigzania wobec dostawcow 29 543 964 764 096
Pozostate zobowigzania finansowe 28 661 115 233099
Instrumenty pochodne 19 561 112 101 845
Pozostate zobowigzania niefinansowe 31 359 524 346 471
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 291 426
Rezerwa na umowe rodzgca obcigzenia 32 546 284 269 439
Pozostate rezerwy 33 4111 4909
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 18 200 17 560
5907 268 4510 184
Zobowigzania razem 17 656 326 17 584 987
SUMA PASYWOW 29 805 235 29 046 735

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat

podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2021 roku 8 762 747 6 338 754 (78 871) (3 560 882) 11 461 748
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (3 589 655) - 3 589 655 -
Transakcje z wtascicielami - (3 589 655) - 3 589 655 -
Zysk netto - - - 568 790 568 790
Pozostate catkowite dochody - - 118 016 355 118 371
taczne catkowite dochody - - 118 016 569 145 687 161

Stan na 30 czerwca 2021 roku
8762 747 2749 099 39 145 597 918 12 148 909

(niebadane)

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU (dane przeksztaicone niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
podstawowy zapasowy instrumentow (Niepokryte straty) wiasny
zabezpieczajacych
Stan na 1 stycznia 2020 roku 8762 747 6 801 584 15 666 (771 820) 14 808 177
Strata netto - - - (1617 532) (1617 532)
Pozostate catkowite dochody - - (106 713) (627) (107 340)
taczne catkowite dochody - - (106 713) (1 618 159) (1724 872)

Stan na 30 czerwca 2020 roku

(dane preekeztatcone niebadane) 8762 747 6 801 584 (91 047) (2 389 979) 13 083 305

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone
niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 601 854 (1 658 904)
Amortyzacja 7814 6 950
Odsetki i dywidendy netto (1 648 322) 113 790
Aktualizacja wartosci udziatéw i akcji 759 017 1075 906
Aktualizacja wartosci pozyczek 287 224 429 592
Roznice kursowe (79 282) 178 958
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 152 871 92 085

Zmiana stanu kapitatu obrotowego 34.1 623 223 479 553

Podatek dochodowy zaptacony (49 860) 24 342

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 654 539 742 272

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek 34.2 (811 199) (719 636)
Nabycie udziatéw i akcji 34.2 (A5 774) (476 764)
Pozostate (413) (1 706)
Razem ptatnosci (827 386) (1 198 106)
Dywidendy otrzymane 1466 494 -
Umorzenie jednostek uczestnictwa - 26 747
Sprzedaz udziatéw 34.2 52 605 -
Sptata udzielonych pozyczek 13 796 3700
Odsetki otrzymane 34.2 133 084 51 864
Pozostate 7 32
Razem wptywy 1 665 986 82 343
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 838 600 (1 115 763)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata kredytow 34.3 (1 805 659) (3 045 259)
Wykup diuznych papieréw wartosciowych - (3 100)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (4 826) (4 660)
Odsetki zaptacone 34.3 (88 207) (133 330)
Prowizje zaptacone (8 140) (11 707)
Razem ptatnosci (1 906 832) (3 198 056)
Zaciagniete kredyty 34.3 600 000 2200 000
Razem wplywy 600 000 2200 000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 306 832) (998 056)
Zwie.kszeni?l (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 186 307 (1371 547)
ekwiwalentéw
Roéznice kursowe netto (1951) (106)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 24 (742 944) (49 080)
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 24 (556 637) (1420 627)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 143 108 170 676

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

INFORMACJE O TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o TAURON Polska Energia S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spétka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Potudnie S.A. Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 stycznia 2007 roku
zarejestrowat Spotke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

¢ Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10 Z,
e Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

e Handel weglem — PKD 46.71.Z,

¢ Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”,
,Grupa TAURON").

Spotka sporzadzita srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2021 roku oraz zawierajgce dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku. Zamieszczone w niniejszym srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane porOdwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku byty przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze na
dzien 31 grudnia 2020 roku byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Srédroczne skrécone sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku nie byto przedmiotem badania lub przegladu
przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 wrzesnia 2021 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 wrzesnia 2021
roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi rowniez $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2021 roku.

Skiad Zarzadu

W sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2021 roku wchodzili:
e Woijciech Ignacok - Prezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu,

o Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 19 lutego 2021 roku Pan Woijciech Ignacok ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 28 lutego 2021
roku. W dniu 24 lutego 2021 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate dotyczgca powierzenia Panu Markowi
Wadowskiemu petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spotki od dnia 1 marca 2021 roku do dnia powotania Prezesa
Zarzadu Spotki.

W dniu 1 kwietnia 2021 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Strgczynskiego do skiadu Zarzadu Spofki
i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

W dniu 13 maja 2021 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Marka Wadowskiego z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki, a
tym samym z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finanséw, ze skutkiem na koniec dnia 17 maja 2021 roku.

W sktad Zarzgdu na dzieh 30 czerwca 2021 roku wchodzili:
e Pawet Straczynski - Prezes Zarzadu,
e Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym, w dniu 2 lipca 2021 roku Spoétka otrzymata rezygnacje Pana Pawta Strgczynskiego z petienia
funkcji Prezesa Zarzgdu Spéiki, ze skutkiem na koniec dnia 21 lipca 2021 roku. W dniach 19 i 27 lipca 2021 roku Spdtka
przyjeta oswiadczenia Pana Pawta Strgczynskiego o zmianie oswiadczenia o rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu w wyniku ktérych rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu nastgpita z uptywem dnia 4 sierpnia 2021
roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 4 sierpnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata z dniem 5 sierpnia 2021 roku do
sktadu Zarzadu:

e Pana Artura Michatowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Handlu,
¢ Pana Patryka Demskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,
e Pana Krzysztofa Surme na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finanséw.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwate dotyczaca powierzenia Panu Arturowi Michatowskiemu petnienia
obowigzkow Prezesa Zarzgdu Spétki od dnia 5 sierpnia 2021 roku do dnia powotania Prezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikaciji
wchodzili:

e Artur Michatowski — p.o. Prezesa Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu
o Patryk Demski — Wiceprezes Zarzadu,
o Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Topolski - Wiceprezes Zarzadu.

N

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujacych istotnych spoétkach zaleznych:
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(w tysigcach zfotych)
Udziat TAURON Polska Udz'a'E:‘;U?fg : olska
\EFAVERS T 4] Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Energia S.A. W 0? ani.e '
w kapitale spotki . 9 o
stanowigcym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobywanie wegla kamiennego 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie, przesylanie i dystrybucja 100,00% 100,00%
energii elektrycznej i ciepta
Nowe Jaworzno . . .
0, 0,
3 Grupa TAURON Sp. 2 0.0. Jaworzno Wytwarzanie energii elektrycznej 86,29% 86,29%
4 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Katowice Produkcja i dystrybucja ciepta 100,00% 100,00%
5 TAURON Serwis Sp. z 0. 0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 95,61% 95,61%
6 tagisza Grupa TAURON Sp. z 0.0} Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
7 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. Jelenia Goéra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
8 Marselwind Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
9 TEC1 Sp. z o.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
10 TEC2 Sp. z 0.0. 2 Katowice Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingow 100,00% 100,00%
11 TEC3 Sp. z o.0. Katowice Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 100,00% 100,00%
12 TE.C1 s.p°'ka, Z ograniczong Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialno$cig Mogilno | sp.k.
13 TE.C ! §polk§1 .zograrflczonq Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
14 TE.C1 .spolk'a .zograr.uczonq Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Mogilno Il sp.k.
TEC1 spdtka z ograniczong . . " . 0
15 odpowiedzialnoscia Mogilno IV sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spdtka z ograniczong . . " . 0
16 odpowiedzialnoscia Mogilno V sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spdtka z ograniczong . . " . 0
17 odpowiedzialnoscia Mogilno VI sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spdtka z ograniczong . . " . 0
18 odpowiedzialnoscia EW Sniatowo sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spdtka z ograniczong . . " . o
19 odpowledzialnoscia EW Dobrzyf sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
TEC1 spétka z ograniczong . . " . 0
20 odpowiedzialnoscia EW Goldap sp.k. Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
21 TEC‘]. spt?lka z’o.granlczonq Katowice Wytwarzanie energii elektrycznej n/d 100,00%
odpowiedzialnoscig Ino 1 sp.k.
22 WIND T1 Sp. z 0.0.° Jelenia Géra Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
23 AVAL-1 Sp. z 0.0} Jelenia Gora Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
24 Polpower Sp. z 0.0.% Potczyn-Zdroj Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
25 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja energii elektrycznej 99,76% 99,76%
TAURON Dystrybucja Pomi
26 st Zryo cha omiary Tamow Dziatalnosé ustugowa 99,76% 99,76%
27 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Krakow Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
28 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. Gliwice Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Ostrawa, ]
' o 0, 0,
29 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
30 TAURON Nowe Technologie S.A. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
31 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. Wroctaw Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
32 Kopalnia Wapienia Czatkowice Krzeszowice Wydobywanie ska’f waplelnng_/ch 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. oraz wydobywanie kamienia
33 PolskaEnergia-Pierwsza Kompania Warszawa Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
34 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Katowice Dziatalno$¢ ustugowa 100,00% 100,00%
35 Bioeko Grupa TAURON Sp. 7 0.0. Stalowa Wola Sprzedaz hurtowa paliw i produkiow 100,00% 100,00%
pochodnych
36 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.* Tarnow Dziatalno$¢ ustugowa 99,76% 99,76%

1 Udziat w tagisza Grupa TAURON Sp. z o.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 W dniu 1 lipca 2021 roku nastgpito potgczenie w drodze przejecia spotki TEC3 Sp. z o.0. (spétka przejmujgca) ze spotkg TEC2 Sp. z o.0. (spotka
przejmowana) na podstawie art.492 par.1 pkt 1 KSH.

3 Udziat w WIND T1 Sp. z 0.0., AVAL-1 Sp. z 0.0. oraz Polpower Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez
spotke zalezng TAURON Ekoenergia Sp. z o.0.

4 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w
sposob posredni poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatéw spétki TAURON
Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

Zmiany udziatu TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym spoétki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. zo.0.

W dniu 13 stycznia 2021 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0. o kwote 1900 tysiecy ztotych dokonane na podstawie uchwaty z dnia 3 grudnia 2020 roku.
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Wszystkie udzialy zostaty objete przez Spotke za tgczng kwote 190 000 tysiecy ztotych. W wyniku tej transakcji udziat
Spotki w kapitale i organie stanowigcym Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. zwigkszyt sie z 85,88% do 86,29%.

Obnizenie kapitatu zakfadowego TAURON Dystrybucja S.A.

W dniu 21 maja 2021 roku zarejestrowane zostato obnizenie kapitatu zaktadowego spétki zaleznej TAURON Dystrybucja
S.A., w zwigzku z ustawowym umorzeniem akcji nabytych przez spotke od akcjonariuszy reprezentujgcych nie wigcej niz
5% kapitatu zakltadowego. Na dzienn 30 czerwca 2021 roku udziat Spétki w kapitale i organie stanowigcym wynosit
99,76% (na dzien 31 grudnia 2020 roku 99,75%).

W wyniku zmiany udziatu Spotki w TAURON Dystrybucja S.A., zmianie ulegt réwniez udziat w spotkach zaleznych
posiadanych posrednio poprzez TAURON Dystrybucja S.A., tj. w spétkach TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz
Wsparcie Grupa TAURON Sp. z o0.0.

Nabycie udziatéw w Polpower Sp. z 0.0.

W dniu 10 czerwca 2021 roku Spétka TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw sp6tki Polpower Sp. z o.0.
Tym samym TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat w wysokosci 100% w spétce Polpower Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym pozostatych
istotnych spétek zaleznych i wspoizaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2020 roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat bezposrednio i posrednio
w nastepujacych istotnych spétkach wspotzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.

Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci w kapitale i organie

stanowigcym spotki

Elektrocieptownia Stalowa

1 Stalowa Wola Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00%
Wola S.A.* yw 9 ryezne) °
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.2 Dabrowa Goérnicza Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw 50,00%
TAMEH POLSKA i i ia i . i
3 > Dabrowa Gémicza Wytwarzanie, przesytanie, d'y.str_ybuqa i obrét energii 50,00%
Sp. zo.0. elektrycznej i ciepta
4 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Produkcja, handel i ustugi 50,00%

Republika Czeska
1 Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spotke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowigcym sp6tki TAMEH HOLDING Sp. z 0.0., ktéra posiada 100%
udziat w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.0.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa (,MSR 34”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki sporzadzonym
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

4, Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie nie krétszym niz 1 rok od dnia
bilansowego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sig istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Spotka identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci
do regulowania biezgcych wydatkéw. Spétka posiada petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich
ptatnosci. Na dzien bilansowy Spétka posiada dostepne finansowanie w ramach uméw finansowania.

Zarzad przeanalizowat sytuacje finansowg Spotki w kontekscie COVID-19 i na chwile obecng w obszarze ptynnosci,
finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji
dziatalnosci w przewidywanej przysziosci, tj. w okresie nie krotszym niz 1 rok od dnia bilansowego, z uwzglednieniem
opisu wptywu epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy, o czym szerzej w nocie 41 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w niniejszym
Srodrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezacych i przysziych dziatan oraz zdarzen
w poszczegoélnych obszarach. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby wptyw na
okres biezacy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione ponizej oraz w dalszej czesci niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

6.1. Wptyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do wartosci
godziwej instrumentow finansowych

Wplyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od odbiorcow

Szacunki i zatozenia

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Spétka szacuje wielko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w oparciu o wazong
prawdopodobienstwem strate kredytowg, jaka moze zostaé poniesiona w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen:
* nastgpi znaczne (istotne) opodznienie ptatnosci,

« dtuznik zostanie postawiony w stan likwidacji, upadtosci albo restrukturyzaciji,

* naleznosci skierowane zostang na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sgdowego albo egzekucji sgdowe;.

Dla naleznosci od odbiorcow Spétka wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych oraz portfel pozostatych kontrahentéw.

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych jest oceniane w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen.

W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentéw skorygowane dane w zakresie historycznej sptacalno$ci mogg odzwierciedlaé
ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przyszlych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy kontrahentéw
oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania nalezno$ci oraz przypisanych do poszczegdlnych przedziatéw i grup
(miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci) wskaznikéw procentowych
pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

Wplyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zalozen

Ekonomiczne skutki COVID-19 mogg mie¢ wplyw zaréwno na jako$¢ portfela aktywdw finansowych Spéiki jak i na poziom sptacalnosci
naleznosci od odbiorcow. Prognozowany wptyw jest zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki, w ktérym funkcjonuje dany
kontrahent. Ze wzgledu na niepewnosé¢ zwigzang z dalszym rozwojem pandemii COVID-19 oraz oczekiwany wptyw programow
pomocowych, mozliwo$¢ precyzyjnej estymaciji przysztej sptacalnosci naleznosci od odbiorcow jest ograniczona.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikdéw przysziych (w tym COVID-19) dla portfela klientéw strategicznych i pozostatych Spétka
dokonata:

« aktualizacji paramentéw modelu oczekiwanej straty kredytowej w zakresie odpowiednich wspétczynnikéw oraz stopy odzysku,
 uwzglednienia podejscia o charakterze prognostycznym (wspoétczynnika forward-looking).

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

Szacunki uwzgledniajgce niepewnosci zwigzane w gtéwnej mierze z efektem wptywu COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe od
naleznosci od odbiorcow zostaty skalkulowane w oparciu o réznice szacunku kwoty oczekiwanych strat kredytowych wynikajacych ze
zaktualizowanego w powyzszym zakresie modelu oraz modelu opartego na parametrach sprzed pandemii i wyniosty 2 177 tysiecy
ztotych co wptyneto na obcigzenie wyniku operacyjnego Spoétki w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku.
taczna oczekiwana strata kredytowa na dzien 30 czerwca 2021 roku kalkulowana dla naleznosci od odbiorcéw (poza naleznosciami
dochodzonymi na drodze sgdowej) oszacowana zostata na poziomie 3 089 tysiecy ztotych.

Wpilyw COVID-19 na poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycene do warto$ci godziwej udzielonych

pozyczek oraz wystawionej gwarancji

Szacunki i zalozenia

Dla pozyczek klasyfikowanych do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka szacuje wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych
ich warto$é. Ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcéw szacowane jest w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
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wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, przy
uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie.

Wycena pozyczki klasyfikowanej do aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej szacowana jest jako biezgca warto$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Wystawione gwarancje szacowane sg w kwocie oczekiwanych strat kredytowych.

Wpfyw COVID-19 na metodologie szacunkoéw i zalozen

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) Spotka dokonata korekt prawdopodobienstwa oczekiwanych
strat kredytowych w oparciu o notowania instrumentéw Credit Default Swap (CDS), zdywersyfikowanych w zaleznosci od
wewnetrznego ratingu kontrahenta.

Wptyw COVID-19 na poziom dokonanych szacunkéw

W celu uwzglednienia wptywu pandemii COVID-19 na oczekiwane straty kredytowe od udzielonych pozyczek oraz wystawionych
gwarancji, Spotka kalkuluje réznice kwoty oczekiwanych strat kredytowych ustalonych w oparciu o biezace notowania instrumentéw
Credit Default Swap (CDS) oraz kwoty oczekiwanych strat kredytowych ustalonych na bazie notowan instrumentéw CDS z okresu
sprzed pandemii COVID-19. Efekt uwzglednienia wptywu COVID-19 na metodologie dokonanych szacunkéw zaskutkowat
nastepujacymi zmianami wptywajgcymi tgcznie na obcigzenie kosztéw finansowych Spétki w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2021 roku w kwocie 7 060 tysiecy ztotych:

« wzrost oczekiwanych strat kredytowych od pozyczek udzielonych spétkom zaleznym o kwote 4 013 tysigcy ztotych,

» wzrost oczekiwanych strat kredytowych od zobowigzania pozabilansowego z tytutu wystawionej przez bank na zlecenie Spotki
gwarancji na rzecz podmiotu wspotzaleznego o kwoteg 3 047 tysiecy ztotych.

Majac na uwadze, iz wycena udzielonych pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. zostata oparta o analize jej przysziych
przeptywdw pienieznych, a Spétka nie dysponuje danymi pozwalajagcymi na oszacowanie wptywu COVID-19 na kazdy z elementow
kalkulacji przysztych przeptywéw pienieznych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., Spoétka ocenita, ze nie jest w stanie wiarygodnie
okresli¢ wplywu COVID-19 na zmniejszenie wartosci bilansowej udzielonych pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

6.2. Pozostate istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ponizej przedstawiono pozostate pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, jak wskazano
w tabeli ponizej.
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Pozycja o Szacunki i zatozenia
objasniajaca

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy realizowalno$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz weryfikuje
nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W zwigzku z przeprowadzonymi analizami

Nota 14  wskazujgcymi na niepewno$¢ co do mozliwosci wystgpienia zyskéw podatkowych w Spétce w roku 2021 oraz w
latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu podatku odroczonego zostato rozpoznane jedynie
do wysokosci zobowigzania z tytutu podatku odroczonego.

Aktywa z tytutu
podatku odroczonego

Ze wzgledu na istnienie na dzien bilansowy obiektywnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci pozyciji
udziaty i akcje, w tym dtugotrwate utrzymywanie sig kapitalizacji Spotki na poziomie ponizej warto$ci bilansowej
Udziaty i akcje Nota 17 aktywow netto, na dzien 30 czerwca 2021 roku Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatdw i akcji.
Wynik przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku testéw na utrate wartosci wskazat na konieczno$é
utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatéw spdtki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.

Spotka dokonuje odpowiedniej klasyfikacji i wyceny udzielonych pozyczek. Udzielone pozyczki o terminie
wykupu ponizej jednego roku, wobec ktérych planowane jest wydtuzenie okresu sptaty klasyfikowane sg jako
instrumenty dtugoterminowe.
Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Pozyczki udzielone Nota 18 Spotka szacuje wielkosé odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Na dzien bilansowy
Spotka posiada réwniez udzielone pozyczki ujete na moment poczatkowy jako aktywa finansowe dotkniete
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Kwota straty kredytowej na date ujecia zostata oszacowana na
podstawie zaktadanych przez Spétke scenariuszy splaty z tytutu udzielonej pozyczki, biorgc pod uwage wyniki
testu na utrate wartosci aktywow.

Spotka wycenia na kazdy dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe do warto$ci godziwej. Metodologie
ustalania wartosci godziwej przedstawiono w nocie 19 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego. Instrumenty pochodne nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wlasnych potrzeb nie
podlegaja wycenie na dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty Nota 11 W zwigzku z opdznieniem oddania do eksploatacji bloku energetycznego w Jaworznie, na dzien 31 grudnia

finansowe Nota 19 2020 roku Spodtka posiadata istotng nadwyzke uprawnien do emisji CO, zakontraktowanych do nabycia celem
umorzenia przez spotke zalezng w zwigzku z emisjg za rok 2020. W pierwszym kwartale 2021 roku, w wyniku
dokonanej analizy nowych przestanek i okolicznosci, ktére pojawity sie po dniu 31 grudnia 2020 roku, Spétka
dokonata zmiany intencji odno$nie powyzszych uprawnien do emisji CO, i podjeta decyzjg o dokonaniu ich
rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z termiami dostawy w marcu 2022, 2023, 2024.

W ramach wyceny zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej Spotka dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie
warunki umowy instrumentu finansowego, w tym mozliwo$é wczesniejszej sptaty.

Zobowigzania z tytutu Nota 27 W przypadku umowy kredytowej okres$lajacej maksymalny okres ciggnienia poszczegdinych transz kredytu do 1

zadtuzenia roku lub z terminem spfaty na koniec okresu odsetkowego, gdy finansowanie dostepne w ramach umowy ma
charakter odnawialny, a termin dostepnosci przekracza 1 rok, Spétka klasyfikuje transze zgodnie z zamiarem i
mozliwoscig utrzymywania finansowania w ramach umowy, tj. jako zobowigzanie dlugoterminowe Iub
krétkoterminowe.

Spotka szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete zatozenia, metodologie i sposéb kalkulacji
wiasciwy dla danego tytutu rezerwy, oceniajac prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw zawierajgcych w
sobie korzys$ci ekonomiczne oraz okreslajac wiarygodny poziom kwoty niezbednej do spetnienia obowigzku.
Nota 32 Spotka tworzy rezerwy gdy prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
Rezerwy Nota 33 ekonomiczne jest wigksze niz 50%.
W szczegdlnosci w zakresie rezerwy na umowe rodzacg obcigzenia - wieloletnia umowe zakupu energii
elektrycznej od spotki zaleznej - obejmujacej lata 2021-2026, Spdtka przyjmuje szereg zatozen dotyczacych
ksztattowania sie mozliwych do osiggniecia cen sprzedazy energii elektrycznej do spétek zaleznych oraz kosztu
wytworzenia energii elektrycznej przez blok 910 MW w powyzszych latach.

Poza powyzszym, Spotka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych przez Spétke zobowigzan
warunkowych w szczegoélnosci w zakresie spraw sadowych, w ktorych Spotka jest strong. Zobowigzania warunkowe
zostaly szerzej opisane w nocie 37 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy i zmiany do standardéw, ktore nie weszly jeszcze w zycie
Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany do standardu, ktére zostaty

opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie do dnia 30 czerwca 2021 roku.

e Zmiany do standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujgce zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci:
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Data wejscia w zycie w UE
Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek: Zmiany do odniesien do Zatozer Koncepcyjnych 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania 1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe: Koszty wypetnienia
obowigzkéw umownych

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020):
MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz

1 stycznia 2022

1 stycznia 2022

pierwszy
MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2022
MSR 41 Rolnictwo 1 stycznia 2022

e Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardéw,
ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako krétko- lub
diugoterminowe, ktére majg wejs¢ w zycie w dniu 1 stycznia 2023 roku

Zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych zobowigzania klasyfikuje sie jako
dtugoterminowe, jezeli jednostka ma istotne prawo do odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od
zakonczenia okresu sprawozdawczego. Oczekiwania jednostki nie wptywajg na klasyfikacje.

Na dzien bilansowy Spoétka posiada umowy kredytowe o charakterze odnawialnym, w ramach ktérych okres ciagnienia
transz kredytu jest réwny lub krétszy niz 1 rok, przy czym okres dostepnosci finansowania przekracza okres 12 miesiecy
od dnia bilansowego i Spotka ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od zakonczenia
okresu sprawozdawczego. W przypadku tych umoéw kredytowych Spétka klasyfikuje transze jako zobowigzanie
dtugoterminowe lub krétkoterminowe zgodnie z oczekiwaniem odnosnie sptaty zobowigzania. Na dzien 30 czerwca 2021
roku z uwzglednieniem intencji Spotki transze o fgcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych klasyfikowane sg
jako zobowigzania krotkoterminowe. Spétka w ramach umowy ma prawo odroczenia rozliczenia zobowigzania o okres
przekraczajgcy 12 miesiecy, tym samym zgodnie ze zmianami do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych
wspomniane zobowigzanie zostatoby zaklasyfikowane jako zobowigzanie dtugoterminowe.

W ocenie Zarzadu nastepujgce standardy i zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wplywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie wedtug
standardu, niezatwierdzone

Standard przez UE
(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe 1 stycznia 2016*

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w

jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw data wejscia w zycie zmian zostata
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzieciem oraz odroczona
pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczacy aktywdéw i zobowigzan
wynikajgcy z pojedynczej transakcji

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowo$ci

Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
btedow : Definicja wartosci szacunkowych

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2023

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe.

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz przeksztatcenie danych poréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON
Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardow
wymienionych ponizej oraz zmian zasad rachunkowosci i prezentacji stosowanych przez Spoétke, co zostato opisane
ponizej.
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8.1. Zastosowanie zmian do standardéw

W ocenie Zarzadu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standardow nie miato istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard (okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,
MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 1 stycznia 2021
Leasing : Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych

Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zmiany warunkéw leasingu w zwigzku z pandemig COVID-19 po 30
czerwca 2021 roku (stosuje sie w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie najpézniej dnia 1 kwietnia 2021
1 stycznia 2021 r. i pézniej)

8.2. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych
Zmiana w planie sprzedazy udziatéw w spéfce TAURON Ciepfo Sp. z 0.0.

Spétka na dzien 30 czerwca 2021 roku ocenita, ze w stosunku do udziatdbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nie sg diuzej
spetnione wynikajgce z MSSF 5 Aktywa frwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana warunki
w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikdw majgtku jako przeznaczonych do sprzedazy. W szczegdlnosci nie jest
kontynuowany aktywny program znalezienia nabywcy oraz sprzedaz udziatdbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. nie zostata
zakonczona w czasie jednego roku od dnia ujecia udziatbw w TAURON Ciepto Sp. z o0.0. jako aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, tj. od 30 czerwca 2020 roku. W ramach projektu majgcego na celu
rynkowg weryfikacje mozliwosci sprzedazy udziatébw spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp.z 0.0. oraz ewentualng
kontynuacje procesu sprzedazy Spétka prowadzita negocjacje w trybie wylgcznosci z Polskim Gdérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A. W dniu 29 stycznia 2021 roku spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wyrazita wole
niekontynuowania negocjacji zmierzajacych do nabycia udziatéw w spétce TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spoétka ocenita, ze w stosunku do udziatdw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. zostaty
spetnione wynikajagce z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziafalno$¢ zaniechana warunki
w zakresie klasyfikacji powyzszych sktadnikow majgtku jako przeznaczonych do sprzedazy, w zwigzku z czym Spoétka
dokonata na dzien 30 czerwca 2020 roku reklasyfikacji udziatbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. do pozycji aktywow
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy. Przeprowadzona przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2020
roku, w oparciu o informacje zebrane w toku prowadzonego rynkowego procesu sprzedazy udziatéw w TAURON Cieplo
Sp. z 0.0., wycena wartosci godziwej tej spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 1 342 000 tysigce ztotych. Majac
na uwadze, iz warto$¢ bilansowa pozyczek udzielonych spétce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2020
roku wynosita 976 264 tysigce zlotych, Spétka wycenita aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
w postaci udziatébw w spotce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wartosci godziwej rownej 365 736 tysiecy zlotych i ujeta
koszty finansowe z tytutu przeszacowania udziatéw do wartosci godziwej w kwocie 1 394 167 tysiecy ztotych.

Na podstawie paragrafu 28 MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, majgc na
uwadze fakt, iz aktywa przeznaczone do sprzedazy w stosunku do ktérych nastgpity zmiany w planie sprzedazy
stanowita spdtka zalezna, Spétka ocenia, ze konieczne jest odpowiednie przeksztatcenie danych poréwnywalnych
W niniejszym $rodrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnywalne zostaly przeksztalcone w ten
sposoéb, jak gdyby udzialy w spotce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w poprzednich okresach sprawozdawczych nie zostaty
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i nie byly wycenione do warto$ci godziwe;.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku, Spétka dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych
poréwnywalnych w zakresie prezentacji i wyceny udziatbw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. za okres szesciu miesiecy
zakonhczony dnia 30 czerwca 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku. Udziaty te po przeksztatceniu prezentowane sg
w ramach pozycji Udziaty i akcje w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wycenione zostaty
w warto$ci odzyskiwalnej opartej na szacunku wartosci uzytkowej posiadanego przez Spotke zaangazowania w udziaty
oraz wartosci bilansowej pozyczek udzielonych spétce TAURON Ciepto Sp. z o0.0. na dzien 31 grudnia 2020 roku,
wynoszacym tacznie 1 680 593 tysigce ztotych. Kluczowe zatozenia przeprowadzonych testéw, w szczegdélnosci w
zakresie przyjetych Sciezek cen wegla, energii elektrycznej oraz uprawniefh do emisji CO2 opisane zostaty w nocie 10
sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku. Ponadto,
zatozono przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Dla dziatalno$ci zwigzanej z wytwarzaniem
ciepta i energii elektrycznej spotki TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przyjeto okres funkcjonowania jednostek wytwérczych do
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2049 roku. Dla dziatalnosci zwigzanej z przesytem ciepta przyjeto szczegdétowg prognoze w okresie 10 lat z
uwzglednieniem wartosci rezydualne;.

Wartos$¢ odzyskiwalng udziatéw w spétce TAURON Ciepto Sp. z 0.0. oraz tgczng warto$¢ bilansowg zaangazowania w
udziaty (po dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow) i pozyczki udzielone
spoice TAURON Ciepto Sp. z o0.0. ujeta w ramach przeksztalconych danych na dzien
31 grudnia 2020 roku przedstawia tabela ponizej:

Poziom stopy dyskontowej
(przed opodatkowaniem)
Spotka przyjety w testach na dzien:

Wartos¢ odzyskiwalna Wartos¢ bilansowa
udziatow udziatow i pozyczek

Stan na Stan na

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31 grudnia 2020

10,02% (dziatalno$¢ wytwdrcza)

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 7,73% (dziatalno$¢ przesytowa)

704 329 1680593

Majac na uwadze, ze warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wynosita na dzien 31 grudnia 2020 roku 976 264 tysigce
ztotych, Spotka wycenita posiadane udziaty na kwote 704 329 tysiecy zlotych. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych
w zakresie prezentacji i wyceny udziatébw w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. spowodowato zwiekszenie zyskow zatrzymanych
Spéiki o kwote 338 593 tysigce ztotych.

Wplyw opisanej powyzej zmiany na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawia
tabela ponizej:

Stan na Zmiana prezentacji i wyceny Stan na
31 grudnia 2020 udziatéw w TAURON Ciepto 31 grudnia 2020
(dane zatwierdzone) Sp. zo.0. (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Udziaty i akcje 20 152 633 704 329 20 856 962
24 498 483 704 329 25 202 812
Aktywa obrotowe
Aktywa trwz?le zaklasyfikowane jako przeznaczone 218 872 (365 736) 53136
do sprzedazy
4 209 659 (365 736) 3843923
SUMA AKTYWOW 28 708 142 338 593 29 046 735
PASYWA
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) (3899 475) 338593 (3 560 882)
11 123 155 338 593 11 461 748
Zobowiagzania razem 17 584 987 - 17 584 987
SUMA PASYWOW 28 708 142 338 593 29 046 735

Wplyw opisanej powyzej zmiany na srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku przedstawia tabela ponizej:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony Zmiana prezentacji i wyceny zakonczony
30 czerwca 2020 udziatéw w TAURON Ciepto 30 czerwca 2020
(dane zatwierdzone Sp.zo.0. (dane przeksztafcone
niebadane) niebadane)
Zysk operacyjny 65 550 - 65 550
Odpis z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej
aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone (1 395 883) 1395 883 -
do sprzedazy
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akgji (17 616) (1 058 290) (1 075 906)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 996 497) 337 593 (1 658 904)
Podatek dochodowy 41 372 - 41 372
Zysk (strata) netto (1 955 125) 337 593 (1617 532)
Pozostate catkowite dochody netto (107 340) - (107 340)
taczne catkowite dochody (2 062 465) 337 593 (1724 872)

Zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych):
— podstawowa i rozwodniona z zysku (straty) netto (1,12) 0,20 (0,92)
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Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spoétka szacowata, ze wartos¢ godziwa TAURON Ciepto Sp. 0.0. wynosi 1 343 000
tysigce ztotych, w zwigzku z czym ujeta koszty finansowe z tytutu przeszacowania udziatdw w spoéice do wartosci
godziwej w kwocie 1395 883 tysiecy ziotych. W ramach przeksztalconych danych za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku spodtka oparta szacunek wartosci odzyskiwalnej udziatbw w TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. na ich wartosci uzytkowej, co skutkuje konieczno$cig ujecia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
udziatow w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wysokosci 1 058 290 tysiecy ztotych.

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spétki zwigzana z handlem energig elekiryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie
przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$é
holdingowa, Spoétka moze wykazywac istotne przychody finansowe z tytutu dywidend ujmowane w datach podjecia
uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy. W okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku Spoétka rozpoznata przychdd z tytutu dywidendy w wysokosci
1 713 256 tysiecy ztotych. W okresie porownywalnym Spoétka nie rozpoznata przychodu z tytutu dywidendy.

SEGMENTY DZIALALNOSCI
10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Dziatalno$¢ Spoiki jest wykazywana w dwoch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalnosé

holdingowa”.

W segmencie ,Sprzedaz” ujmowane sg gtéwnie aktywa, zobowigzania oraz przychody i koszty operacyjne zwigzane
z prowadzonym przez Spoétke obrotem energig elekiryczng, gazem i paliwami oraz transakcjami w zakresie pochodnych
instrumentéw towarowych.

W segmencie ,Dziatalnos$¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmujg gtéwnie:
e udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych;

¢ naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spotkom powigzanym w ramach ustugi cash pool fgcznie z lokatg zwigzang
z ustugg cash pool;

¢ naleznosci z tytulu pozostatych pozyczek udzielonych spotkom powigzanym;

o aktywa wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z zaciggnietym finansowaniem.

W segmencie ,Dziatalnos$¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

e obligacje wyemitowane przez Spétke, otrzymane kredyty (poza kredytami w rachunku) oraz zobowigzania wynikajgce
z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zwigzanych z zaciggnietym finansowaniem;

e zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych, w tym w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami
podatku dochodowego spétek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy, przychody i koszty odsetkowe netto uzyskiwane
i ponoszone przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania oraz odpisy
aktualizujgce udzialy i akcje oraz pozyczki (w okresie poréwnywalnym réwniez odpisy obligacji) stanowigce aktywa
segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa”.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki prezentowane sg jako koszty nieprzypisane, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBIT Spotka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem oraz przychodami i
kosztami finansowymi, tj. zysk (strate) operacyjna.

Przez EBITDA Spoétka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami
i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe.
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku lub na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 1790 100 - - 1 790 100
Przychody ze sprzedazy w Grupie 5 685 622 5 - 5685 627
Przychody segmentu ogétem 7 475 722 5 - 7 475 727
Zyskl/(strata) segmentu (5 269) 5 - (5 264)
Koszty nieprzypisane - - (46 185) (46 185)
EBIT (5 269) 5 (46 185) (51 449)
Przychody z tytutu dywidendy o 1713 256 = 1713 256
Aktualizacja wartos$ci udziatéw - (759 017) - (759 017)
Aktualizacja wartosci pozyczek - (287 224) - (287 224)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - 10 895 (24 607) (13712)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (5 269) 677 915 (70 792) 601 854
Podatek dochodowy - - (33 064) (33 064)
Zysk/(strata) netto za okres (5 269) 677 915 (103 856) 568 790
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 2327 097 27 317 124 = 29 644 221
Aktywa nieprzypisane - - 161 014 161 014
Aktywa ogotem 2327 097 27 317 124 161 014 29 805 235
Zobowigzania segmentu 2815 288 14 300 950 - 17 116 238
Zobowigzania nieprzypisane - - 540 088 540 088
Zobowigzania ogotem 2 815 288 14 300 950 540 088 17 656 326
EBIT (5 269) 5 (46 185) (51 449)
Amortyzacja (3 930) - (3 884) (7 814)
Odpisy aktualizujace 1019 - - 1019
EBITDA (2 358) 5 (42 301) (44 654)

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 236 - - 236

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz diugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztalcone niebadane) lub na dzien
31 grudnia 2020 roku (dane przeksztatcone)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 486 496 - - 486 496
Przychody ze sprzedazy w Grupie 4720 419 5 - 4720 424
Przychody segmentu ogétem 5206 915 5 - 5 206 920
Zysk/(strata) segmentu 125874 5 - 125 879
Koszty nieprzypisane - - (60 329) (60 329)
EBIT 125874 5 (60 329) 65 550
Aktualizacja wartos$ci udziatow - (1075 906) - (1 075 906)
Aktualizacja wartosci pozyczek - (429 592) - (429 592)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - (277 641) 58 685 (218 956)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 125 874 (1783 134) (1 644) (1658 904)
Podatek dochodowy - - 41 372 41 372
Zysk/(strata) netto za okres 125 874 (1783 134) 39728 (1617 532)
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 2578 505 26 313 008 - 28891513
Aktywa nieprzypisane - - 155 222 155 222
Aktywa ogotem 2 578 505 26 313 008 155 222 29 046 735
Zobowigzania segmentu 2 359 838 14 955 850 - 17 315 688
Zobowigzania nieprzypisane - - 269 299 269 299
Zobowigzania ogétem 2 359 838 14 955 850 269 299 17 584 987
EBIT 125874 5 (60 329) 65 550
Amortyzacja (6 950) - - (6 950)
Odpisy aktualizujgce (29) - - (29)
EBITDA 132 853 5 (60 329) 72 529

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 2098 - - 2098
* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz ditugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Wzrost wartosci przychoddw ze sprzedazy poza Grupe wynika w gtdéwnej mierze ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy
energii oraz z dokonania transakcji bedgcych skutkiem powstatej nadwyzki w portfelu uprawnien do emisji CO2 spotki
zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. Wzrost wartosci przychoddw ze sprzedazy w Grupie wynika
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w gtéwnej mierze ze sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku wiekszosci
uprawnien do emisji CO2 do spotek wytwdrczych Grupy na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2020, podczas gdy
w okresie poréwnywalnym uprawnienia do emisji CO2 na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2019 zostaty
w zdecydowanej wiekszosci sprzedane juz w grudniu 2019 roku. Powyzsze kwestie zostaty opisane szerzej w nocie 11
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwoch
gtdwnych klientéw, wchodzgcych w skiad Grupy TAURON, stanowity 49% i 12% facznych przychodow Spotki
w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity odpowiednio 3 688 595 tysiecy ztotych i 917 248 tysigce ziotych. W okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do dwdéch gtownych klientow,
wchodzgcych w sktad Grupy TAURON, stanowity 74% i 10% tacznych przychodéw Spoétki w segmencie ,Sprzedaz”
i wynosity odpowiednio 3 845 720 tysiecy ztotych i 527 033 tysigce ztotych.

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos$¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 660 195 - - 660 195
Sprzedaz w Grupie 2 367 200 - - 2 367 200
Przychody segmentu ogétem 3027 395 - - 3027 395
Zysk/(strata) segmentu (86 156) - - (86 156)
Koszty nieprzypisane - - (24 520) (24 520)
EBIT (86 156) - (24 520) (110 676)
Przychody z tytutu dywidendy - 1713 256 - 1713 256
Aktualizacja wartosci udziatow - (748 217) - (748 217)
Aktualizacja wartosci pozyczek o (46 901) ° (46 901)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - 77033 (33538) 43 495
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (86 156) 995 171 (58 058) 850 957
Podatek dochodowy - - 3391 3391
Zysk/(strata) netto za okres (86 156) 995 171 (54 667) 854 348
EBIT (86 156) - (24 520) (110 676)
Amortyzacja (1971) - (1938) (3909)
Odpisy aktualizujace 1084 - - 1084
EBITDA (85 269) - (22 582) (107 851)

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne * 152 - - 152

* Naktady inwestycyjne obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz diugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia
energii.

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone niebadane)

Sprzedaz Dziatalnos¢ holdingowa Pozycje nieprzypisane Razem

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 296 636 - - 296 636
Sprzedaz w Grupie 2289 041 - - 2289 041
Przychody segmentu ogétem 2585677 - - 2585677
Zyskl/(strata) segmentu 161 479 - - 161 479
Koszty nieprzypisane - - (28 911) (28 911)
EBIT 161 479 - (28 911) 132 568
Aktualizacja warto$ci udziatéw i akcji - (1075 906) - (1 075 906)
Aktualizacja wartosci obligacji i pozyczek - 65 080 - 65 080
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto - 12 490 (19 445) (6 955)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 161 479 (998 336) (48 356) (885 213)
Podatek dochodowy - - (11 296) (11 296)
Zysk/(strata) netto za okres 161 479 (998 336) (59 652) (896 509)
EBIT 161 479 - (28 911) 132 568
Amortyzacja (3481) - - (3481)
Odpisy aktualizujace (17) - - (17)
EBITDA 164 977 - (28 911) 136 066

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne * 1050 - - 1050

* Naktady inwestycyjne obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia praw majgtkowych pochodzenia
energii.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.

Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 6 990 089 5137 268
Energia elektryczna 5 758 965 4784 691
Uprawnienia do emisji CO, 1012 163 169 481
Gaz 212 368 178 118
Pozostate 6 593 4978

Przychody ze sprzedazy ustug 181 693 69 652
Ustugi handlowe 64 514 52 124
Rynek mocy 99 640 -
Pozostate 17 539 17 528

Razem przychody z uméw z klientami 7171782 5206 920
Restrukturyzacja portfela uprawnien do emisji CO, 303 945 -

Razem przychody ze sprzedazy 7 475 727 5206 920

Przychody zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit
wzrost przychodoéw ze sprzedazy z tytutu uméw z klientami, a gléwne zmiany dotyczyty przychodéw ze sprzedazy
nastepujacych towaréw i ustug:

Energia elektryczna — wzrost przychodoéw o kwote 974 274 tysigce zilotych ma gitownie zwigzek z realizacjg
sprzedazy zakontraktowanej na rynku terminowym energii elektrycznej oraz sprzedazy na rynku SPOT w wyzszym
wolumenie o 18% przy jednoczes$nie wyzszej cenie $rednio o 2%. Wzrost wolumenu jest wypadkowa realizacji
sprzedazy wyzszego wolumenu energii elektrycznej do spétek wytwdrczych w celu zabezpieczenia realizacji
kontraktéw zawartych przez spotki wytworcze Grupy oraz spadku wolumenu do spétek z segmentu Sprzedaz
w efekcie nizszego zapotrzebowania.

Uprawnienia do emisji CO2 — wzrost przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w biezgcym okresie
w stosunku do okresu porownywalnego o kwote 842 682 tysigce ztotych wynika gtéwnie z nastepujacych transakciji:

— sprzedazy do spoétek zaleznych z segmentu Wytwarzanie uprawnien do emisji w tgcznej kwocie 858 106 tysiecy
zlotych. Wiekszos¢ uprawnien do emisji CO2 na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2020 zostata
sprzedana do spétek zaleznych w marcu 2021 roku (w grudniu 2020 roku — 168 790 tysiecy ztotych). Tymczasem
w okresie poréwnywalnym uprawnienia do emisji CO2 na cele umorzenia w zwigzku z emisjg za rok 2019 zostaty
w zdecydowanej wiekszosci sprzedane juz w grudniu 2019 roku (w kwietniu 2020 roku 165 276 tysiecy ztotych),

— transakcji bedacych skutkiem restrukturyzaciji uprawnien do emisji CO2 w portfelu spotki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0., 0 czym mowa ponizej. Spotka odkupita od spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0., a nastepnie sprzedata na rynek uprawnienia do emisji CO2 w ilosci 691 000 EUA, ktére
stanowily nadwyzke ponad potrzeby umorzeniowe spoétki za rok 2020 w zwigzku z krétszg niz zaktadano
eksploatacjg bloku w 2020 roku. Przychody z tego tytutu wyniosty 134 738 tysiecy ztotych.

Rynek mocy — Od dnia 1 stycznia 2021 roku, na podstawie ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy, ktéra
wprowadzita nowg ustuge — obowigzek mocowy, polegajgcg na pozostawaniu przez jednostke rynku mocy w
gotowosci do dostarczania mocy elektrycznej do systemu oraz zobowigzaniu do dostawy okreslonej mocy do
systemu w okresie zagrozenia, rozpoczat funkcjonowanie Rynek Mocy. Spoétka jako dostawca mocy zobowigzana
jest do wykonywania na rzecz PSE S.A. obowigzku mocowego, w zwigzku z czym ujmuje przychody otrzymywane od
PSE S.A. z tytutu realizacji obowigzku mocowego za pomoca jednostek Rynku Mocy, ktérych wiascicielem sg spotki
Grupy TAURON. W okresie szesciu miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2021 roku przychody Spétki z Rynku
Mocy wyniosty 99 640 tysiecy ztotych. Spodtka ocenia, iz jako dostawca mocy sprawuje kontrole nad $wiadczong
ustugg, w zwigzku z czym przychody z Rynku Mocy wykazuje jako zleceniodawca w rozumieniu MSSF 15 Przychody
Z umow z klientami.

TAURON Polska Energia S.A. dziata jako agent, ktéry odpowiada za koordynowanie i nadzor nad dziataniami w zakresie
zakupu, dostaw i transportu paliw. Spotka kupuje wegiel od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast sprzedaz
nastepuje do spétek powigzanych. Spétka rozpoznaje w przychodach z tytutu sprzedazy ustug handlowych przychéd
z tytutu ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.
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W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku wartosé paliw zakupionych, a nastepnie
odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 750 487 tysiecy ztotych. Z tytutu ustugi posrednictwa Spotka
rozpoznata przychod w wysokosci 16 067 tysiecy ztotych.

Restrukturyzacja portfela uprawnien do emisji CO:

Spotka w ramach zarzgdzania portfelem uprawnien do emisji CO2 spoétek zaleznych nabywa uprawnienia na cele
umorzeniowe spotek wytworczych Grupy. W zwigzku z opdznieniem oddania bloku 910 MW do eksploatacji i w
konsekwencji nizszg produkcjg, w portfelu spotki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. powstata istotna
nadwyzka uprawnien zakontraktowanych na potrzeby spetnienia obowigzku umorzenia za 2020 rok ponad faktyczne
zapotrzebowanie. W konsekwencji w marcu 2021 roku Spodtka dokonata restrukturyzacji wspomnianego portfela
uprawnien do emisji CO2, w odniesieniu do wolumenu 3 258 000 uprawnien do emisji CO2z z terminem odbioru w marcu
2021 roku. W wyniku dokonanej analizy nowych przestanek i okolicznosci, Spotka dokonata zmiany intencji odnosnie
przeznaczenia powyzszych uprawnien do emisji COz i podjeta decyzje o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych
kontraktéw z terminami dostawy w marcu 2022, 2023 i 2024.

W zwigzku z powyzszym pierwotne kontrakty nie zostaty rozliczone przez fizyczng dostawe, w zwigzku z czym Spdtka
ujefa kontrakty zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe w wartosci godziwej pod datg zmiany osgdu, tj. w marcu 2021
roku, a nastepnie ujeta wynik z rozliczenia instrumentéw, co spowodowato zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy i
wyniku operacyjnego w kwocie 303 945 tysiecy ztotych (tj. 65 893 tysigce euro). Nowe zakontraktowane transakcje z
datg realizacji w latach 2022-2024 zostaly zawarte oraz sg utrzymywane zgodnie z oczekiwanymi przez Grupe
potrzebami umorzeniowymi oraz zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe, w zwigzku z czym podlegajg wytgczeniu
z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie sg wyceniane do wartosci godziwej. Jednoczesnie te transakcje
dokonane zostaly po cenach wyzszych niz zakup pierwotnie zakontraktowany, co oznacza wyzsze koszty zakupu
uprawnien do emisji CO2 celem odsprzedazy do spoftki zaleznej. Tym samym w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2021 roku Spétka utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia, ktéra na dzien bilansowy wynosita
208 479 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 32 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

12.  Koszty wedtug rodzaju

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, praw do uzytkowania aktywoéw i

aktywow niematerialnych (7814) (6 950)
Zuzycie materiatéw i energii (478) (2278)
Rynek mocy (99 344) -
Pozostate ustugi obce (20 273) (23 851)
Podatki i optaty (3294) (4 338)
Koszty Swiadczen pracowniczych (45 733) (46 994)
Koszty reklamy (6 868) (6 766)
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci od odbiorcéw 5385 (2 536)
Pozostate koszty rodzajowe 546 (629)
Razem koszty wedtug rodzaju (177 873) (93 342)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne potrzeby 199 99
Koszty sprzedazy 11761 12 278
Koszty ogdélnego zarzadu 46 185 60 329
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (7 348 824) (5 044 007)
Koszt sprzedanych towarow, materiatéw i ustug (7 468 552) (5 064 643)

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego gtéwne
zmiany kosztu sprzedanych towardw, materiatow i ustug dotyczyty:

e Rynku mocy - ujecia kosztow z tytutu wykonania obowigzku mocowego przez jednostki wytwoércze nalezgce do
spotek zaleznych na potrzeby Rynku Mocy w kwocie 99 344 tysigce ztotych, w zwigzku z rozpoczeciem
funkcjonowania Rynku Mocy od 1 stycznia 2021 roku;

e wzrostu warto$ci sprzedanych towardw i materiatéw w kwocie 2 304 817 tysiecy ztotych, na co wptyw miaty gtdwnie:

— wzrost kosztu zakupu energii elektrycznej o 1 446 988 tysiecy ztotych, co wynika z realizacji zakupu wyzszego
wolumenu energii elektrycznej o 18% przy wyzszych $rednich cenach zakupu energii elektrycznej o 12%. Wzrost
wolumenu kupionej energii elektrycznej wynika z zakupu wyzszego wolumenu od spoétek z segmentu
Wytwarzanie w celu zabezpieczenia realizacji zawartych przez nie kontraktéw na sprzedaz energii elektryczne;j.
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Roéwnoczesnie, wptyw wyzszego kosztu zakupu energii elektrycznej od spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. na warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw zostat pomniejszony czesciowym wykorzystaniem
rezerwy na umowe rodzgca obcigzenia w kwocie 165 390 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 32 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

— ujecie wartosci odsprzedanych uprawnienn do emisji CO2 w wysokosci 1 011 019 tysiecy ziotych gtdwnie
w zwigzku z transakcjami sprzedazy uprawnien do spotek zaleznych z segmentu Wytwarzanie oraz sprzedazg na
rynek uprawnien odkupionych od spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., co zostato opisane w nocie
11 niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego (w okresie poréwnywalnym 170 019 tysiecy
ztotych),

— ujecie kosztu utworzenia rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w wysokosci 207 778 tysiecy ztotych, w zwigzku
z restrukturyzacjg uprawnien do emisji CO2 w portfelu spoétki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.,
0 czym szerzej w nocie 32 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

— obcigzenie w okresie poréwnywalnym wartosci sprzedanych towaréw i materiatdow Spotki kwotg 124 559 tysiecy

ztotych bedacg skutkiem zmiany strategii zabezpieczenia potrzeb umorzeniowych dotyczgcych uprawnien do
emisji CO2z obszaru Wytwarzanie.

13.  Przychody i koszty finansowe

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (dane przeksztafcone
niebadane)
Przychody z tytutu dywidendy 1713 256 -
Przychody odsetkowe od pozyczek 115 414 126 782
Koszty odsetkowe (165 270) (217 633)
Aktualizacja wartosci udziatéw i akgji (759 017) (1 075 906)
Aktualizacja wartosci pozyczek (287 224) (429 592)
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym : 36 144 (128 105)
Pozostate przychody odsetkowe 19 4 596
Wynik na instrumentach pochodnych (50 461) 44 387
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (11 550) (7 267)
Réznice kursowe 86 241 (173 662)
Pozostate 11 895 3841
Razem, w tym: 653 303 (1 724 454)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych 652 283 (1725 131)
Pozostate przychody i koszty finansowe 1020 677

Istotne zmiany pozycji przychodow i kosztéw finansowych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2021 roku w stosunku do okresu poréownywalnego wynikaty gidwnie z ujecia:

e przychodéw z tytutu dywidend od spotek zaleznych (w okresie poréownywalnym Spétka ujeta przychod z tytutu
dywidendy w drugim pétroczu 2020 roku);

e nizszych kosztéw odsetkowych o 52 363 tysigce ztotych, co wynika gtdwnie ze zmiany wykorzystania instrumentéw
finansowania oraz zmiany stép procentowych;

e nizszego kosztu z tytutu aktualizacji udziatéw i akcji, ktéry w biezgcym okresie wynika w gtéwnej mierze z aktualizaciji
udziatow spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w wysoko$ci 748 217 tysiecy ztotych, wskutek
przeprowadzonych testoéw na utrate wartosci, opisanych szerzej w nocie 17.2 niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego;

e nizszego kosztu netto z tytutu aktualizacji wartosci pozyczek, ktéry w biezgcym okresie wynika gtéwnie z odpisu w
wysokos$ci 250 000 tysiecy ztotych pozyczki udzielonej spotce zaleznej z segmentu Wydobycie, ktdra zostata ujeta na
moment poczgtkowy jako skfadnik aktywdw finansowych dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe;

e nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w wysokos$ci 86 241 tysiecy ztotych (w okresie poréwnywalnym
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysoko$ci 173 662 tysigce ztotych). Rdéznice kursowe
dotycza w gtéwnej mierze roznic kursowych zwigzanych z zobowigzaniami Spotki z tytutu zadtuzenia w euro (81 234
tysigce ztotych);
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e nizszego wyniku na instrumentach pochodnych, co dotyczyto w gtdwnej mierze kontraktéw typu forward walutowy. Ze
wzgledu na spadek kursu EUR/PLN w biezgcym okresie Spoétka ujeta ujemny wynik na instrumentach pochodnych
Z tego tytutu (w okresie poréwnywalnym nastgpit wzrost kursu walutowego EUR/PLN).

14.  Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (47 289) (27 821)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (47 243) (27 562)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (46) (259)
Odroczony podatek dochodowy 14 225 69 193
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (33 064) 41 372
Podatek’dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych (14 225) 25 179
dochodéw

W zwigzku z przeprowadzonymi analizami wskazujagcymi na niepewno$¢ co do mozliwosci wystgpienia zyskow
podatkowych w Spétce w roku 2021 oraz w latach kolejnych, w sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu podatku
odroczonego od wszystkich ujemnych roznic przejsciowych poza opisanymi ponizej zostato rozpoznane jedynie do
wysokosci zobowigzania z tytutu podatku odroczonego.

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (dane przeksztatcone)

od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow

! 99 965 39 326
finansowych
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig rzeczowych aktywow
A . . ) . 5 095 5810
trwatych, aktywow niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow
od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 13701 -
qd réznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig zobowigzan 1034 326
finansowych
pozostate 6 863 1159
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 126 658 46 621
qd réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow 2100 2874
finansowych
c_»d réznicy pomiedzy podatkowsg a bilansowg wartos$cig zobowigzan 179 656 85 159
finansowych
od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 5044 17 112
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow
) . . - 3308
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodéw i kosztéw 25 880 30 961

sprzedazy towardw i ustug
od rezerw bilansowych i rozliczen miedzyokresowych 3140 3306
od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig rzeczowych trwatych

PR . 2 636 2319
oraz aktywow niematerialnych
pozostate 1174 995
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 219 630 146 034
Odp_ls_ aktu_alnzulacy aktywa z tytutu podatku odroczonego w korespondenciji z (92 972) (88 445)
wynikiem finansowym
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego w korespondencji z ) (10 968)

pozostatymi catkowitymi dochodami
Aktywal/(Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przej$ciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
Spétka ujmuje tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, Zze réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
w mozliwej do przewidzenia przysztoSci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
zrealizowanie ujemnych roéznic przejsciowych. Spétka ocenia, iz ujemne réznice przejSciowe zwigzane z ujgciem
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatow i akcji w spotkach zaleznych w kwocie 11 632 782 tysigce ztotych nie ulegng
odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci z uwagi na brak zamiaru sprzedazy powyzszych inwestycji
i w zwigzku z powyzszym nie tworzy od nich aktywa na podatek odroczony.
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Spétka nie rozpoznata réwniez aktywa z tytutu podatku odroczonego od rezerw na umowy rodzgce obcigzenia, gdyz na
dzien ujecia rezerwy i na dzien bilansowy ocenita, ze brak jest mozliwosci realizacji tego aktywa.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 54 365 41 513
Zwiekszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 258 -
Bilans zamknigcia 54 623 41 513
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (25 977) (21 776)
Amortyzacja za okres (2 505) (1 846)
Bilans zamknigcia (28 482) (23 622)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 28 388 19 737
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU, w tym: 26 141 17 891
Budynki, budowle i inne srodki trwate 19 299 12 659
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 6 842 5232

Nieruchomos$¢ inwestycyjna stanowig prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki zlokalizowane w Katowicach
Szopienicach przy ul. Lwowskiej 23. Spoétka zawarta umowe najmu ze spétkg zalezng na najem nieruchomosci.
Przychod z tytutu najmu w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku wynidst 3 693 tysigce
Ztotych.

W nieruchomosciach inwestycyjnych Spoétka prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywow spetniajgce
definicje nieruchomosci inwestycyjnej, dotyczace praw do wieczystego uzytkowania gruntéw.

16. Prawa do uzytkowania aktywow

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Prawo uzytkowania
wieczystego gruntu

Prawa do uzytkowania
aktywow razem

Budynki i lokale Srodki transportu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 45 42 833 1783 44 661
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu = 426 72 498
Likwidacja - - (102) (102)

Bilans zamknigcia 45 43 259 1753 45 057

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia - (15 280) (1 369) (16 649)
Amortyzacja za okres - (4 199) (313) (4 512)
Likwidacja = = 94 94

Bilans zamknigcia - (19 479) (1 588) (21 067)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 45 27 553 414 28 012

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 45 23 780 165 23 990

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Prawa do uzytkowania
aktywow razem

Budynki i lokale  Srodki transportu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 40 262 1817 42 079
Zwigkszenie/(zmniejszenie) z tytutu zmiany leasingu 2692 - 2 692
Likwidacja - (34) (34)

Bilans zamknigcia 42 954 1783 44 737

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (7 226) (676) (7 902)
Amortyzacja za okres (3933) (356) (4 289)
Likwidacja - 17 17

Bilans zamkniegcia (11 159) (1 015) (12 174)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 33036 1141 34177

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 31795 768 32 563
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17. Udziaty i akcje

17.1. Zmiana stanu udziatéw i akcji

Zmiana stanu udziatéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto Wartos¢ netto

Odpisy aktualizujace

Bilans Bilans Bilans
[QEEY (Zmniejszenia) Bilans otwarcia Zmniejszenia Bilans otwarcia Bilans
(dane Zwigkszenia zamknigcia (dane (Zwigkszenia) zamknigcia (dane zamknigcia
przeksztafcone) przeksztafcone) przeksztafcone)

Spotka

1 TAURON Wydobycie S.A. 1341755 1341755 (1341 755) (1341 755) - -
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7865 701 7865 701 (7 829 593) (7 829 593) 36 108 36 108
3 TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1928 043 1928 043 (1223714) (1223 714) 704 329 704 329
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 1939 765 (376 106) (376 106) 1563 659 1563 659
5 Marselwind Sp. z 0.0. 417 417 - - 417 417
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 1268 - - 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. 5506 126 5506 126 (748 217) (748 217) 5506 126 4757 909
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10511 628 10511 628 - 10511 628 10511 628
9 TAURON Nowe Technologie S.A. 649 862 649 862 649 862 649 862
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 613 505 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. 129 823 129 823 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 4223 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 41178 41178 41178
Polska Energia-Pierwsza Kompania 78 672 10 800 89 472 (78 672) (10 800) (89 472)
Handlowa Sp. z 0.0.
15 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 1269 1269 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 39831 = = 39831 39831
17 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28482 28482 (23 925) (23 925) 4 557 4557
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 415 852 - 415 852 415 852
19 ElectroMobility Poland S.A.* 11 026 11 026 11 026 11 026
EEC Magenta Sp. Z.O'?' ASI spotka 1831 1319 3150 1831 3150
komandytowo—akcyjna
EEC Magenta Sp. Z,O'?' 2ASI spéika 19 116 4 800 23916 19 116 23916
komandytowo—akcyjna
22 TEC1 Sp. z 0.0. 725 725 725 725
23 TEC2 Sp. z 0.0. 225 225 225 225
24 TEC3 Sp. z 0.0. 600 025 600 025 600 025 600 025
25 Pozostate® 379 - 379 - - - 379 379
Razem 31730 727 16 919 31 747 646 (10 873 765) (759 017) (11 632 782) 20 856 962 20 114 864
! Spotki wyceniane w wartosci godziwej.
Zaprzestanie klasyfikowania udzialow w spoéice TAURON Ciepto Sp. z o0.0. jako aktywéw trwalych

przeznaczonych do sprzedazy

W zwigzku z niespetnieniem na dzien 30 czerwca 2021 roku przestanek klasyfikacji udziatéw posiadanych w spoétce
zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. jako przeznaczonych do sprzedazy Spétka, zgodnie z paragrafem 28 MSSF 5
Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, dokonata przeksztalcenia danych
poréownawczych za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku i na dzien
31 grudnia 2020 roku, ujmujgc udzialy w TAURON Ciepto Sp. z 0.0. w wartosci netto 704 329 tysiecy ztotych, o czym
szerzej w nocie 8.2 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Dopfaty do kapitatéw spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wniesieniu doptat do kapitatéw spétki w kwocie 10 800 tysiecy zlotych. Srodki
pieniezne w ramach dopfat zostaty wniesione przez Spoétke w dniu 24 marca 2021 roku. Na dzien bilansowy Spoétka
objeta wniesione doptaty odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.

Pozostate zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych, ktére miaty miejsce w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2021 roku wynikaty z podwyzszenia kapitatu nastepujgcych spotek:

e EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spotka komandytowo—akcyjna w kwocie 4 800 tysiecy zitotych;
e EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 1 319 tysiecy ztotych.
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Zmiana stanu udzialéw i akcji w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku (dane przeksztafcone
niebadane)

Wartos¢ brutto Wartos¢ netto
Zmniejszenia Bilans Bilans Bilans

(Zwigkszenia)  zamknigcia otwarcia zamknigcia

Odpisy aktualizujace

(Zmniejszenia) Bilans Bilans

Bilans otwarcia

Zwigkszenia zamknigcia otwarcia

1 TAURON Wydobycie S.A. 1341 755 1341 755 (1341 755) (1341 755) - -
2 TAURON Wytwarzanie S.A. 7865 701 7 865 701 (7 635 126) - (7 635 126) 230575 230575
3 TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 1928 043 1928 043 (168 140) (1058290) (1226 430) 1759 903 701 613
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 1939 765 1939 765 - - 1939 765 1939 765
5 Marselwind Sp. z o.0. 307 307 307 307
6 TAURON Serwis Sp. z 0.0. 1268 - 1268 1268 1268
7 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. 4 861 026 455 100 5316 126 4 861 026 5316 126
8 TAURON Dystrybucja S.A. 10511 628 - 10 511 628 10511 628 10511 628
9 TAURON Nowe Technologie SAl 640 362 9 500 649 862 640 362 649 862
10 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 613 505 613 505
11 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 823 129 823 129 823 129 823
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 4223 4223 4223
13 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. 41178 41178 41178 41178
14 Polska Energia-Pierwsza Kompania 61056 17 616 78 672 (61 056) (17 616) (78 672)
Handlowa Sp. z 0.0.
15 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. 1269 1269 1269 1269
16 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 39831 39831 - - 39831 39831
17 Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. 28 482 28 482 (23 925) (23 925) 4 557 4 557
18 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0. 415 852 415 852 - 415 852 415 852
19 PGEEJ 1 Sp. zo.0. 14 402 - 14 402 14 402 14 402
20 Magenta Grupa TAURON Sp. z 0.0. 9 500 (9 500) - 9 500 -
21 ElectroMobility Poland S.A.2 11 847 - 11 847 11 847 11 847
EEC Magenta Sp. z.o.% ASI spotka 1058 143 1201 1058 1201
komandytowo—akcyjna
EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spétka
.9 10 950 3905 14 855 10 950 14 855
komandytowo—akcyjna
24 TEC1 Sp. zo.0. 725 725 725 725
25 TEC2 Sp. z 0.0. 225 225 225 225
26 TEC3 Sp. z 0.0. 600 025 600 025 600 025 600 025
27 Pozostate? 379 - 379 - - - 379 379
Razem 31074 185 476 764 31 550 949 (9 230 002) (1075 906) (10 305 908) 21 844 183 21 245 041

1 W dniu 1 czerwca 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spofki z dotychczasowej TAURON Dystrybucja Serwis S.A. na TAURON Nowe Technologie S.A.
2 Spotki wyceniane w wartosci godziwej.

17.2. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2021 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych oraz
analizy w zakresie wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych uwzgledniajgc nastepujgce przestanki:

o dlugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Spétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej aktywow netto;

e zmiany w zakresie $wiatowych cen surowcéw energetycznych oraz energii elektrycznej;

e dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji CO: istotnie przewyzszajgcy rynkowe prognozy dtugoterminowe
obniza marzowos¢ energetyki konwencjonalnej;

e duza zmiennos$¢ cen energii na rynku terminowym (wraz z utrzymujaca sie niska ptynnoscig) i utrzymujace sie
wysokie ceny na rynku biezagcym;
e odbudowa krajowego zuzycia energii elektrycznej do pozioméw obserwowanych przed pandemig COVID-19;

e prace nad pakietem ,Gotowi na 55" majgcym ukierunkowaé Unie Europejskg na osiggniecie ambitnych
poziomow redukcji emisji netto do 2030 roku oraz bycia pierwszym kontynentem neutralnym klimatycznie do
roku 2050;

e wyniki dotychczasowych aukcji OZE oraz bardzo dynamiczny rozwdj podsektora prosumentow w zwigzku z
uruchomionymi programami wsparcia;

e skutki wprowadzenia zapiséw pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie wptywajgcego na
mozliwo$¢ uczestnictwa w Rynku Mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025 roku;

e zaostrzanie norm emisyjnosci i utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci
energetyki konwencjonalnej;

o zwiekszone ryzyka w zakresie produkcji wegla handlowego;
e spadek stopy wolnej od ryzyka;

e przyjecie przez Rade Ministrow Polityki energetycznej Polski do 2040 roku wyznaczajgcej kierunki transformac;ji
sektora energetycznego.

Udziaty i akcje oraz pozyczki wewnatrzgrupowe stanowig okoto 90% wartosci sumy bilansowej na dzien bilansowy.

Warto$¢ odzyskiwalng stanowi warto$¢ uzytkowa. Sposéb kalkulacji zostat opisany ponizej.
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Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci
istotnych spétek na podstawie szczegétowych prognoz do 2030 roku, a takze oszacowanej wartosci rezydualnej, z
wyjatkiem jednostek wytworczych i wydobywczych, dla ktérych szczegétowe prognozy obejmujg caty okres ich

funkcjonowania.

Zatozenia dotyczgce okresu funkcjonowania jednostek wytworczych oraz wydobywczych sg zgodne z przyjetymi do
testow na utrate warto$ci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku, w tym w szczegdlno$ci:

e zatozono funkcjonowanie jednostek wytworczych TAURON Wytwarzanie S.A. do 2035 roku, w tym bloku w
Oddziale Jaworzno Il do roku 2025; dwoch blokéw w Oddziale Jaworzno Il do roku 2028; dwdch blokow w
Oddziale Jaworzno Il do roku 2030; bloku w Oddziale tagisza do roku 2035. Przyjeto funkcjonowanie jednostki
wytworczej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. do 2060 roku;

e prognoza elektrowni wodnych obejmuje okres do 2066 roku, a farm wiatrowych do 2040 roku;

e zatozono funkcjonowanie jednostek wydobywczych do 2049 roku, w tym ZG Sobieski oraz ZG Janina do roku
2049 oraz ZG Brzeszcze do roku 2040.

Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5-letnie wynika w szczegoélnosci z diugotrwatych proceséw inwestycyjnych w
branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto,
jak wystepuja obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe zafozenia w zakresie testéw przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku

Kategoria Opis

Wegiel

Ceny wegla kamiennego dla zatozen przyjmowanych na dzien 30 czerwca 2021 roku nie ulegly zmianom w stosunku
do poprzednich zalozen przyjmowanych na dzien 31 grudnia 2020 roku na przestrzeni catego horyzontu
prognostycznego. Ceny wegla kamiennego w najblizszych trzech latach wykazujg niewielkg tendencje wzrostowsg, co
wynika z obserwowanych trwatych tendencji wzrostowych w zakresie krajowego kosztu wydobycia. W ujeciu
diugoterminowym (lata 2025-2040) ceny wegla beda natomiast spada¢ wskutek przyspieszania realizacji polityki
dekarbonizacyjnej forsowanej przez Unie Europejska, a majgcej na celu doprowadzenie do neutralnosci klimatycznej
Europy w perspektywie roku 2050. Jej przejawem jest sukcesywne zmniejszenie udziatu wegla w miksie
energetycznym poszczegdlnych krajéw (m.in. Niemiec, Czech, a takze Polski), co zwigzane jest ze wzrostem udziatu
energii ze zrédet OZE w bilansie energetycznym krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej. Po roku 2025 cena wegla w
Polsce ulegajg nieznacznym spadkom, co wynika¢ bedzie ze zmniejszonej generacji energii elektrycznej z
wykorzystaniem tego surowca, a takze spodziewanego wzrostu wolumendw importu w obliczu wysokich pozioméw
kosztu wydobycia w kraju. W latach 2021-2024 przyjeto realny wzrost cen wegla energetycznego w stosunku do roku
2021 o 5,4%, natomiast w latach 2025-2040 realny spadek cen wegla energetycznego w stosunku do roku 2024 o
5,8%.

W maju br. zostata zawarta Umowa Spoteczna dotyczgca transformacji sektora goérnictwa wegla kamiennego oraz
wybranych proceséw transformacji wojewodztwa $lgskiego. Umowa zostata zawarta miedzy strong rzgdowa, strong
zwigzkéw zawodowych, gminami goérniczymi i zarzgdami spoétek gorniczych, w tym Zarzadem TAURON Wydobycie
S.A. Umowa okresla m. in. system wsparcia dla jednostek produkcyjnych (kopaln) w ramach planu stopniowego
wygaszania zdolnosci produkcyjnych.

W projekcji finansowej, przygotowanej na potrzeby testéw na utrate wartosci, przyjete zostaty zatozenia spdjne z
zawartg Umowg Spoteczng, w tym okres funkcjonowania kopalh Spétki oraz doptaty do redukcji zdolnosci
produkcyjnych. Doptaty do redukcji zdolnosci produkcyjnych zostaty uwzglednione w testach na utrate wartosci
poczawszy od 2022 roku do 2049 roku i obliczone w oparciu o réznice pomiedzy kosztami kwalifikowanymi produkciji
wegla a wyliczonymi zgodnie z zasadami systemu wsparcia przychodami ze sprzedazy wegla.

Energia
elektryczna

Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2021-2040 zostata zaktualizowana i dostosowana w
pierwszych trzech latach (2021-2023) do biezgcych poziomdéw wystepujacych na rynku. W latach 2024-2040 hurtowa
cena energii elektrycznej (w cenach statych) rosnie o okoto 4,5%. Na ksztatt prognozy hurtowych cen energii
elektrycznej wptywa obecna oraz przewidywana sytuacja bilansowa w krajowym systemie elektroenergetycznym,
prognozy cen paliw oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2. W 2022 roku zatozono istotny wzrost cen energii o
okoto 23% w stosunku do roku 2021, co wynika m.in. z gwattownego wzrostu cen uprawnien do emisji COx.
Obserwowana zmiana struktury wytwarzania energii elektrycznej i wzrost udziatu odnawialnych zrédet energii w
miksie energetycznym obniza poziom marz uzyskiwanych przy sprzedazy energii elektrycznej ze zrédet opalanych
weglem kamiennym.

Efekt spadku wolumendw produkcji oraz marz dla zrédet konwencjonalnych jest cze$ciowo kompensowany poprzez
zatozenie istotnego wptywu mechanizmu Scarcity Pricing na ceny energii elektrycznej. Zgodnie z zobowigzaniami
wynikajgcymi z decyzji Komisji Europejskiej notyfikujgcej Rynek Mocy w Polsce, mechanizm ten miat zosta¢ wdrozony
z dniem 1 stycznia 2021 roku. W wyniku opdznien w implementacji mechanizmu zatozono, ze rozpoczecie jego
funkcjonowania nastgpi z poczatkiem 2023 roku. Z uwagi na strukture bilansu mocy dziatanie mechanizmu znajdzie
swoje odzwierciedlenie w hurtowych cenach energii elektrycznej od 2025 roku. Petna implementacja mechanizmu
Scarcity Pricing w modelu generuje wiasciwe sygnaty cenowe w zalezno$ci od bilansu mocy w KSE powodujgc wzrost
cen hurtowych energii elektrycznej.

Wzrost cen do 2035 roku wynika ze wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz planowanych wytgczen blokéw
weglowych i atomowych w Niemczech majacych bezposredni wptyw na poziom salda wymiany migdzysystemowe;j.

Przyjeto Sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu
kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz spodziewanego poziomu marzy.
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CO,

Przyjeto limity emisji CO2 dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady Ministréw, ktére skorygowano o
poziom dziatalnosci, tj. produkciji ciepta.

Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji COz2 w catym horyzoncie prognostycznym. W 2022 roku
zatozono cene uprawnien do emisji CO2 wyzszg o 65,5% w stosunku do sredniej ceny w 2021 roku. W latach 2023-
2030 zatozono wzrost cen do poziomu okoto 60 EUR/Mg w cenach statych (okoto 70 EUR/Mg w cenach biezacych) z
uwagi na zalozenie wzrostu wspétczynnika redukcji liniowej (LRF) do zaproponowanego przez Komisje Europejska
poziomu 4,2% (z obecnych 2,2%). Prognozowana w 2030 roku cena CO2 w stosunku do sredniej ceny w 2020 roku
jest wyzsza o okoto 140,8%. W latach 2031-2040 zatozono dalszy wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w stosunku do
2030 roku, co wynika z zatozenia wzrostu tempa dekarbonizacji gospodarki i dgzenia do osiggnigcia neutralno$ci
klimatycznej Europy w 2050 roku. Prognozowana dla 2040 roku cena CO:z wynosi okoto 68 EUR/Mg (okoto 100
EUR/Mg w cenach biezacych).

Swiadectwa
pochodzenia
energii

Przyjeto $ciezke cenowg dla $wiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie zapiséw
ustawy o OZE oraz prognozy bilansu systemu.

Rynek Mocy

Uwzgledniono przychody =za realizacjge uméw mocowych zawieranych przez Grupe w ramach aukcji
przeprowadzonych w latach 2018-2020. W zakresie jednostek weglowych, ktére zgodnie z postanowieniami regulaciji
unijnych objgte zostaty ograniczeniami w korzystaniu ze wsparcia z mechanizméw mocowych od 1 lipca 2025 roku
(tzw. EPS 550), przyjeto przychody uzyskiwane w petnej wysokosci wynikajgce z zawartych umoéw do 2035 roku w
zakresie jednostki nalezacej do Nowego Jaworzna Grupa TAURON Sp. z o.0. oraz do 2028 roku w zakresie
pozostatych spétek. Jednostki weglowe nalezace do Grupy korzystajg bowiem z tzw. ochrony praw nabytych, dzigki
czemu nie podlegajg one ograniczeniom emisyjnym do zakonczenia realizacji zawartych umoéw.

OZE

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy o OZE
okreslajgcej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej wytworzonej w tego typu zrédtach
Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii
elektrycznej, za ktérag przystugiwato $wiadectwo pochodzenia.

Gaz ziemny

Ceny gazu ziemnego dla zatozen przyjmowanych na dzien 30 czerwca 2021 roku zostaty podniesione w stosunku do
poprzednich zatozen datowanych na dzieh 31 grudnia 2020 roku na przestrzeni catego horyzontu prognostycznego.
Wyjatek stanowi 2021 rok z uwagi wykonanie kontraktu rocznego z dostawg w roku 2021. Gtéwng przyczyng
prognozowanych wzrostéw cen gazu byty zdecydowanie wyzsze szacunki dotyczgce prognozy popytu na gaz ziemny
zaprezentowane przez GAZ-SYSTEM S.A. w horyzoncie do 2040 roku. Lata 2021-2025 to duzy wzrost
zapotrzebowania na gaz ziemny w Polsce uwarunkowany przyrostem liczby zrédet opalanych gazem ziemnym.
Dodatkowym czynnikiem prognozowanego wzrostu cen jest spadek produkcji gazu w Europie z jednoczesnym
wzrostem jego zuzycia. W Polsce zaktadamy oddanie do uzytku Baltic Pipe, rozbudowe terminalu LNG w Swinouj$ciu,
interconnectora Polska-Litwa (GIPL) jak réwniez oddanie do uzytku najpdzniej w 2028 roku ptywajacego terminalu
LNG w Zatoce Gdanskiej oraz blokéw gazowych w Elektrowni Dolna Odra. Po 2024 roku zatozono spadek wydobycia
surowca z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego. W latach 2026 — 2030 zaktada sie dalszy przyrost liczby zrodet
opalanych gazem ziemnym w Polsce, co warunkuje dalszy wzrost popytu. Po roku 2030 zapotrzebowanie na gaz w
Europie i Azji ro$nie wolniej niz w poprzednim 10-leciu. Udziat gazu w globalnej produkcji energii przyrasta wolniej, co
widoczne jest réwniez w prognozach zewnetrznych agencji, ktére nie zakladajg w tym okresie istotnego wzrostu
realnych cen gazu.

WACC

Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujacy sie w okresie projekcji dla poszczegdlnych
CGU miedzy 5,7% - 13,98% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 1,39%) oraz premii za ryzyko
dziatalno$ci wiasciwej dla branzy energetycznej (6,75%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeplywow pienieznych wykraczajacych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,5% i odpowiada zaktadanej dlugoterminowej stopie inflacji.

Poziom WACC na dzien 30 czerwca 2021 roku w poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2020 roku wzrést w

segmencie Wydobycie gtéwnie z powodu uwzglednienia dodatkowego ryzyka specyficznego. W pozostatych
segmentach ulegt obnizeniu przede wszystkim z powodu spadku stopy wolnej od ryzyka.

Przychéd
regulowany

Zatozono przychdd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw oraz
osiggnigcie zwrotu z zaangazowanego kapitalu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od
Wartosci Regulacyjnej Aktywow. W latach 2021-2030 zatozono wzrost dostaw energii elektrycznej o 1,15% r/r.

Wolumen
sprzedazy
i zdolnosci
produkcyjne

Przyjeto wolumen sprzedazy do klientéw Spétki uwzgledniajacy $ciezki PKB, sytuacje konkurencyjng na rynku, wzrost
kosztéow finansowych (koszt kredytu kupieckiego), ktérym sg obcigzane spotki sprzedazowe oraz rozwdj rynku
prosumenckiego na terenie TAURON Dystrybucja. W efekcie uwzglednienia tych czynnikéw, wolumen w pierwszych
latach jest nizszy, od roku 2024 planuje sie stopniowe odzyskiwanie utraconego wolumenu.

Uwzgledniono okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych oraz utrzymanie zdolnosci produkcyjnej
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

W dniu 14 marca 2019 roku spdtki Tempus Energy Germany GmbH oraz T Energy Sweden AB ziozyly do Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (,TSUE”) skarge na decyzje pomocowg Komisji Europejskiej w sprawie polskiego
Rynku Mocy. Skarga ma na celu uniewaznienie decyzji o niewnoszeniu zastrzezen do polskiego Rynku Mocy. Zarzuty
podmiotéw skiadajgcych skarge dotyczg braku wszczecia przez Komisje Europejskg formalnego postepowania
wyjasniajgcego oraz rzekomo dyskryminacyjnego traktowania w ramach polskiego Rynku Mocy jednostek zarzgdzania
popytem. Spétka ocenia, ze w przypadku uchylenia przez TSUE decyzji wydanej w sprawie polskiego rynku mocy, z
czym moze wigzac sie ewentualne zawieszenie otrzymywania przez Grupe ptatnosci z tytutu realizacji obowigzkdéw
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mocowych, wydana zostanie przez Komisje Europejskg nowa decyzja pomocowa. Przeprowadzone przez Spoétke analizy
prawne wykazaty, iz ujmowanie przez Grupe przychodow z tytutu realizacji obowigzkéw mocowych w ewentualnym
okresie zawieszenia (ti. pomiedzy wyrokiem uniewazniajgcym decyzje pomocowg a wydaniem nowej decyzji
pomocowej) spetnia wymogi MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, gdyz ich otrzymanie jest w ocenie Grupy wysoce
prawdopodobne. W ocenie Spétki petne wynagrodzenie z tytutu wykonywania obowigzku mocowego zostanie wyptacone
Spotce po wydaniu finalnej decyzji pomocowej przez Komisje Europejska.

Zatozenia spojne z testami na utrate wartosci akcji i udziatbw zostaty réwniez wykorzystane w ramach
przeprowadzonych analiz w zakresie wyceny pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A., ktérych wyniki
wskazaty na brak koniecznosci zmniejszenia wartosci bilansowej udzielonych pozyczek.

Wyniki przeprowadzonych testow

Wynik przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, testébw na utrate
wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci udziatow spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.
Kwota ujetego odpisu

aktualizujagcego w okresie
6 miesiecy zakonczonym

Wartos¢ odzyskiwalna
udziatléow na dzien
30 czerwca 2021 roku

WACC* przyjety w testach na dzien

30 czerwca 2021 : - 30 czerwca 2021
(niebadane) 31 grudnia 2020 (niebadane) (niebadane)
Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. 9,87% 10,07% 4 757 909 (748 217)
Razem (748 217)

* Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Koniecznos¢ dokonania odpisébw na udziaty w spotce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. wynikata w
szczegolnosci z ponizszych czynnikow:

e wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 wynikajgcego z zaostrzajgcej sie polityki klimatycznej Unii Europejskiej
silnie ukierunkowanej na przyspieszenie tempa dekarbonizacji oraz dazenie do osiggnigcia neutralno$ci
klimatycznej Europy,

e zmiany miksu energetycznego w Polsce w kierunku zrédet nisko i zeroemisyjnych powodujgcej obnizenie
wolumendw produkcji energii elektrycznej w zrodtach konwencjonalnych, w szczegdlnosci w elektrowniach
weglowych,

e prognozowanego spadku marz rynkowych w perspektywie $rednio- i dlugoterminowej bedgcego skutkiem
wzrostu kosztéw zmiennych produkcji w zrédlach konwencjonalnych wynikajgcego gtéwnie ze wzrostu cen
uprawnien do emisji CO2 oraz zwiekszenia udzialu odnawialnych zrédet energii i nowych zrédet opalanych
gazem ziemnym,

e zalozonego odkupu udziatéw w spétce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. od funduszy zarzadzanych
przez Polski Fundusz Rozwoju oraz wczesniejszego zakonczenia nabywania wolumenu energii elektrycznej
wytworzonej przez blok 910 MW w Jaworznie po cenach okreslonych w umowie zakupu przez Spétke energii
elektrycznej wytwarzanej w tym bloku. Tym samym, wzgledem testéw na dzien 31 grudnia 2020 roku, od
momentu odkupu udziatdw zakup energii elektrycznej bedzie realizowany po cenach okreslonych w $ciezkach
cenowych opartych na przewidywanych warunkach rynkowych. Powrét do poprzednich zatozen w tym zakresie
skutkowatby brakiem odpisu na udzialy w spétce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0.

Analiza wrazliwosci w spéfce Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego udziatéw w spotce Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. po ujeciu takze wptywu jego odwrdcenia na dzien 30 czerwca 2021 roku w efekcie zmian najistotniejszych
zatozen.
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(w tysigcach zfotych)
Wptyw na odpis aktualizujgcy
Parametr Zmiana . _(W min z1) - .
Zwiekszenie Zmniejszenie
odpisu netto odpisu netto
: . . ; +1% - 139
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy
-1% 140 =
0, o
Zmiana cen uprawnien do emisji CO, w okresie prognozy *1% 1
-1% - 70
Zmiana WACC (netto) *0.1p.p. 30 )
-0,1 p.p. = 29
. . . +1% 33 =
Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy
-1% - 33
Brak przychoddéw z Rynku Mocy -100% 1132 -
Brak mechanizmu scarcity pricing* - 1678 -

* Zgodnie ze zobowigzaniami zwigzanymi w procesie notyfikacji Rynku Mocy oraz zgodnie z artykutem 16 (e) decyzji Komisji Europejskiej
,Pomoc panstwa nr SA.46100 (2017/N) — Polska — planowany polski mechanizm zdolno$ci wytwérczych”, do 1 stycznia 2021 roku Polska
powinna wdrozy¢ administracyjny mechanizm wyceny niedoboru mocy, o ktorym mowa w art. 44 ust. 3 The Electricity Balancing Guideline.
PSE S.A. w pierwszym kwartale 2021 roku przedstawifo plan zmiany harmonogramu, ktéry zostanie ujety w nowym Planie Wdrazania i w ktérym
to termin wdrozZenia mechanizmu zostat przesuniety na 2023 rok. Brak ujecia mechanizmu scarcity pricing w powyzszej analizie oznacza
mniejsze przychody ze sprzedazy energii z wiasnej produkcji w catym analizowanym okresie o 7,4 mld zt w ujeciu nominalnym. Szczegdty
dotyczgce mechanizmu scarcity pricing zostafy opisane w kluczowych zatozeniach przyjetych w testach na dzieri 30 czerwca 2021 roku.

18. Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spoétke na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zaprezentowano
W ponizszej tabeli.

Stan na 30 czerwca 2021

. Stan na 31 grudnia 2020
(QUEECEGE)] gruani

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy  bilansowa brutto aktualizujacy  bilansowa

Pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 5 649 498 (105 677) 5543 821 5074 636 (71 113) 5003 523

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 26 732 (2 364) 24 368 27 670 (1 480) 26 190

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 1240278 (46 591) 1193 687 312 756 (34 041) 278 715
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 74 345 n.d. 74 345 72 523 n.d. 72523
Razem 6 990 853 (154 632) 6 836 221 5 487 585 (106 634) 5380 951
Diugoterminowe 5872 231 (151 193) 5721038 4 336 528 (102 927) 4 233 601
Krotkoterminowe 1118 622 (3 439) 1115183 1151 057 (3707) 1147 350

18.1. Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

W ramach funkcjonowania finansowania wewnatrzgrupowego Spétka udziela pozyczek spotkom zaleznym.

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku, z podziatem
na poszczegolne spdéiki, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na 30 czerwca 2021 roku
(UELECER)]

Stan na 31 grudnia 2020

Spotka o . o o o . "
Kwota pozyczki Wartosé brutto Odpis Wartos¢ Kwota pozyczki Wartos¢é Odpis Wartosé

wedtug umowy aktualizujacy bilansowa wediug umowy brutto aktualizujagcy  bilansowa

TAURON Dystrybucja S.A. 3 250 000 3251910 (8 828) 3243 082 3 250 000 3284 433 (10 781) 3273652
TAURON Wytwarzanie S.A. 1 100 000 1105 190 (87 870) 1017 320 500 000 504 226 (53 784) 450 442
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 975 000 980 011 (6 323) 973 688 975 000 977 318 (1054) 976 264
TAURON Wydobycie S.A. 3110 000 - - - 2868 354 - - -
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 160 000 154 732 (644) 154 088 160 000 154121 (1.340) 152 781
TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 100 000 100 330 (295) 100 035 100 000 100 330 (1 856) 98 474
Pozostate 57 000 57 325 (1717) 55 608 53 992 54 208 (2 298) 51 910
Razem 8 752 000 5649498 (105 677) 5543 821 7 907 346 5074 636 (71 113) 5003 523
Dtugoterminowe 5506401 (104 851) 5 401 550 3929234 (67 516) 3861718
Krétkoterminowe 143 097 (826) 142 271 1 145 402 (3597) 1141 805

Na dziehn 30 czerwca 2021 roku wartos¢ nominalna pozyczek o terminie sptaty ponizej jednego roku, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dtugoterminowe ze wzgledu na oczekiwanie Spotki na dzieh bilansowy odnosnie terminu sptlaty
pozyczek powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, wyniosta 2 350 000 tysiecy ztotych i dotyczyta spotek TAURON
Wydobycie S.A. i TAURON Wytwarzanie S.A.
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W okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku najistotniejsze transakcje w ramach finansowania
wewnatrzgrupowego dotyczyly:

e udzielenia pozyczki spoétce zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. o wartosci nominalnej 600 000 tysiecy ztotych,

e dokonania konsolidacji pozyczek udzielonych TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przypadajgcych do spfaty w lutym
2021 roku o tacznej wartosci nominalnej 905 000 tysigcy zfotych i zastgpienia ich pozyczkg o ostatecznym
terminie sptaty 26 lutego 2030 roku,

e udzielenia spétce zaleznej TAURON Wydobycie S.A. pozyczki o wartosci nominalnej 250 000 tysiecy ztotych,
ktéra zostata ujeta na moment poczatkowy jako sktadnik aktywéw finansowych dotknigty utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe. Kwota straty kredytowej na date ujecia zostata oszacowana na podstawie
zaktadanych przez Spdtke scenariuszy spfaty z tytutu udzielonej pozyczki, biorgc pod uwage wyniki ostatniego
przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw. Przeprowadzone analizy ryzyka kredytowego pozyczek
udzielonych TAURON Wydobycie S.A. uwzgledniajgce m.in. oszacowanie przysztych przeptywow pienieznych
spotki wykazaty zasadno$¢ wyceny wartosci bilansowej pozyczek w wartosci zerowej. W zwigzku z tym strata z
tytutu poczatkowej wyceny pozyczki w wysokosci 250 000 tysiecy ztotych obnizyta wartos¢ brutto pozyczki i
obcigzyta wynik finansowy Spéiki.

Po dniu bilansowym Spoétka udzielita pozyczek spotkom zaleznym w tgcznej kwocie 826 500 tysiecy ztotych.

18.2. Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Pozyczki udzielone na rzecz wspdlnego przedsiewziecia Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na dzien 30 czerwca 2021
roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Kwota Stan na 30 czerwca 2021

pozyczki (niebadane) Stan na 31 grudnia 2020

Termin Stopa

wedtug Wartos$é Odpis Wartosé Wartos$é Odpis Wartos$é splaty  oprocentowania
umowy brutto aktualizujagcy  bilansowa brutto aktualizujgcy  bilansowa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Porozumienie konsolidujgce diug 609 951 74 345 n.d. 74 345 72523 n.d. 72523 30.06.2033 stata
Pozyczki wyceni wedtug zamorty go kosztu
Pozyczka VAT 15 000 - - - 2 453 (33) 2420 - WIBOR 1M+marza
7290 2102 (428) 1674 1986 (353) 1633
9500 2429 (388) 2041 2295 (304) 1991
Pozyczki pozostate 5175 1453 (215) 1238 1372 (165) 1207 30.06.2033 stata
59175 15 303 (1 150) 14 153 14 404 (598) 13 806
35 000 5445 (183) 5262 5160 (27) 5133
Razem 101 077 (2 364) 98 713 100 193 (1 480) 98 713
Dlugoterminowe 101 077 (2 364) 98 713 97 740 (1 447) 96 293
Krotkoterminowe - - 2453 (33) 2420

Na mocy porozumienia konsolidujgcego diug pozyczkobiorcy z dnia 28 lutego 2018 roku na fgczng kwote 609 951
tysiecy ztotych dokonano odnowienia wszystkich dotychczasowych zobowigzan Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
wobec Spotki wynikajgcych z udzielonych i niesptaconych do dnia 28 lutego 2018 roku pozyczek. Na dzieh bilansowy
kwota nominalna pozyczki wynosi 310 851 tysiecy ztotych (kapitat w kwocie 299 100 tysiecy ztotych zostat sptacony
w dniu 30 kwietnia 2018 roku). Przedmiotowe zadtuzenie stanowi zadtuzenie podporzadkowane, wycenione na dzien
bilansowy w wartosci godziwej w wysokosci 74 345 tysiecy ztotych.

W dniu 31 marca 2021 roku Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. dokonata catkowitej sptaty kapitalu oraz odsetek
Z tytutu umowy pozyczki VAT.

18.3. Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg Grupa TAURON stosuje mechanizm
ustugi cash pool. Cash pooling realizowany jest na podstawie umowy zawartej z Santander Bank Polska S.A. z dnia
8 grudnia 2020 roku o prowadzenie systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi dla grupy rachunkéw, z terminem
obowigzywania do dnia 31 grudnia 2023 roku. W wyniku realizacji mechanizmu cash pool dokonywane sg transfery
Srodkéw pienieznych pomiedzy rachunkami uczestnikéw ustugi a rachunkiem pool leadera, ktérego funkcje petni
TAURON Polska Energia S.A.

Stan naleznosci powstatych w wyniku transakcji cash pool na dzieh 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieh 31 grudnia
2020 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.
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Stan na 30 czerwca 2021
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Odpis Wartosé Wartosé brutto Odpis Wartos¢

\Wartosc brutto aktualizujacy bilansowa aktualizujacy bilansowa

Naleznosci z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool 1239413 (46 591) 1192 822 312 216 (34 041) 278 175
Naleznosci z tytutu odsetek w ramach ustugi cash pool 865 5 865 540 - 540
Razem 1240278 (46 591) 1193 687 312 756 (34 041) 278 715
Dtugoterminowe 264 753 (43978) 220775 309 554 (33 964) 275590
Krétkoterminowe 975 525 (2 613) 972912 3202 (77) 3125

Informacje dotyczgce zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaly szerzej przedstawione w nocie 27.5 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

19. Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Stan na 30 czerwca 2021
((UEECERD)]
Odniesiono Odniesiono

Odniesiono Ogotem QOdniesiono Ogotem
. w pozostate . W pozostate
w wynik w wynik

finanso catkowite n . TR catkowite
wy dochody Aktywa  Zobowigzania wy sy

Stan na 31 grudnia 2020

Aktywa Zobowigzania

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia
zabezpieczen

IRS (2 766) 48 327 72 109 (26 548) (6 230) (83831) - (90 061)
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

CCIRS (1907) - 1166 (3073) 3268 - 5023 (1 755)
Forward/futures towarowy (72 885) - 514 490 (587 375) 2321 - 86 089 (83 768)
Forward walutowy (9972) - - (9972) 67 734 - 67 734 -
Razem 587 765 (626 968) 158 846 (175 584)
Dtugoterminowe 130 643 (65 856) 36 041 (73 739)
Krétkoterminowe 457 122 (561 112) 122 805 (101 845)

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spétka posiada nastepujgce instrumenty pochodne:

Instrument Opis

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty IRS (Interest Rate Swap) stuzg zabezpieczeniu czgsci ryzyka stopy procentowej w stosunku do przeptywéw

pienieznych zwigzanych z ekspozycjg na WIBOR 6M wyznaczonych w ramach dynamicznej strategii zarzadzania

ryzykiem, tj.:

« odsetek od kredytu o wartos$ci nominalnej 750 000 tysiecy ztotych, na okresy rozpoczynajgce sie odpowiednio od lipca
IRS 2020 roku, wygasajgce w grudniu 2024 roku;

+ odsetek od obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 3 090 000 tysigcy ztotych, na okresy rozpoczynajgce sig w grudniu

2019 roku, wygasajace kolejno od 2023 do 2029 roku.

Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w ziotych,

réwnoczesnie otrzymujac ptatnosci wedtug zmiennej stopy procentowej w ztotych.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Instrumenty pochodne CCIRS (Coupon Only Cross Currency Swap fixed-fixed) polegajg na wymianie ptatnosci
odsetkowych od tgcznej kwoty nominalnej 500 000 tysiecy euro. Termin zapadalnosci transakcji uptywa w lipcu 2027 roku.
CCIRS Zgodnie z warunkami transakcji, Spotka ptaci odsetki naliczone na podstawie statej stopy procentowej w zitotych,
réwnoczesnie otrzymujgc ptatnosci wedtug statej stopy procentowej w euro. Instrumenty pochodne CCIRS majgce na celu
zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych przez ptatnos$ci odsetkowe od wyemitowanych euroobligacji.

Instrumenty pochodne (futures, forward) towarowe obejmujg transakcje terminowe na zakup i sprzedaz uprawnien do

Forward/futures towarowy emisji CO, i innych towaréw.

Instrumenty pochodne typu forward walutowy majace na celu zabezpieczenie przeptywéw walutowych wygenerowanych z

Forward walutowy tytutu prowadzonej dziatalnosci.

Warto$¢ godziwa w odniesieniu do poszczegdlnych pochodnych instrumentéw finansowych ustalana jest w nastepujacy
sposoéb:

34



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Instrument pochodny Metodologia ustalania wartosci godziwej

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienieznych opartych o zmienna stope procentowg

IRS oraz o statg stope procentowa. Dane wej$ciowe stanowi krzywa stép procentowych z serwisu Refinitiv.

Réznica zdyskontowanych odsetkowych przeptywoéw pienigznych strumienia ptaconego i strumienia
CCIRS otrzymywanego, w dwéch réznych walutach, wyrazona w walucie wyceny. Dane wejsciowe stanowig
krzywe stép procentowych, basis spready oraz fixing NBP dla odpowiednich walut z serwisu Refinitiv.

Réznica zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych pomiedzy ceng terminowg na dzien
wyceny a ceng transakcyjng, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Dane
wejsciowe stanowig fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowana z transakcji fx swap dla
odpowiedniej waluty z serwisu Refinitiv.

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO,, energii
elektrycznej oraz innych towaréw ustalana jest w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub w
oparciu o przeptywy pienigzne stanowigce réznice pomiedzy indeksem referencji cenowej (krzywa
forward) i ceng kontraktu.

Forward walutowy

Forward/futures towarowy

Hierarchia wartosci godziwej w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 30 czerwca 2021
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2020

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 514 490 - 86 089 -
Instrumenty pochodne - walutowe - - - 67 734
Instrumenty pochodne - IRS - 72 109 - -
Instrumenty pochodne - CCIRS - 1166 - 5023
Razem 514 490 73275 86 089 72 757
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 587 375 - 83 768 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 9972 - -
Instrumenty pochodne - IRS - 26 548 - 90 061
Instrumenty pochodne - CCIRS - 3073 - 1755
Razem 587 375 39 593 83 768 91 816

20. Pozostate aktywa finansowe

Stan na

30 czerwca 2021 Stanna

31 grudnia 2020

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dywidendy 246 761 -
Depozyty poczatkowe z tytutu rozliczen gietdowych 65 026 48 663
Naleznosci z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spétek z PGK 47 096 21 869
Wadia, kaucje, zabezpieczenia przekazane 4639 19 161
Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 667 -
Pozostate 135 151
Razem 364 324 89 844
Dtugoterminowe 455 2 541
Krotkoterminowe 363 869 87 303

Warto$¢ depozytdw poczatkowych i uzupetniajgcych zwigzana jest w gtéwnej mierze z terminowymi transakcjami na
uprawnienia do emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych.

Spadek wadiow, kaucji, zabezpieczen przekazanych w stosunku do okresu poréwnywalnego w tacznej kwocie 14 522
tysigce ztotych wynika w gtébwnej mierze ze zmniejszenia wartosci zabezpieczen przekazanych w ramach systemu
gwarantowania rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A.
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21. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na

30 czerwca 2021 Stan na

31 grudnia 2020

(niebadane)

Koszty rozliczane w czasie, w tym: 13 841 14 076
Rozliczenia miedzyokresowe prowizji z tytutu zadtuzenia 12 661 13 707
Naleznosci z tytutu podatku VAT 15 662 4316
Zaliczki na dostawy 3069 3888
Pozostate 6 715 7278
Razem 39 287 29 558
Dtugoterminowe 12 992 17 267
Krotkoterminowe 26 295 12 291
22. Zapasy

Stan na

30 czerwca 2021 Stan na

31 grudnia 2020

(niebadane)

Wartos¢ brutto

Prawa do emisji CO, 374 569 394 810

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 415 250

Materiaty 81 -
Razem 375 065 395 060
Odpis do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Prawa do emisji CO, ) (987)

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 3) (42)
Przeszacowanie do wartosci godziwej

Prawa do emisji CO, 21274 -
Razem 21264 (1 029)
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania

Prawa do emisji CO, 190 874 393 823

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 412 208

Materiaty 81 -
Wartos¢ godziwa

Prawa do emisji CO, 204 962 -
Razem 396 329 394 031

Zapasy wyceniane sg w wartosci netto mozliwej do uzyskania, z wyjatkiem zapasu praw do emisji CO2 nabywanych
z przeznaczeniem do sprzedazy i realizacji w krotkim terminie zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen rynkowych, ktéry
na dzien bilansowy wyceniany jest w wartosci godziwej.

23. Naleznosci od odbiorcow

Stan na

30 czerwca 2021 Stan na

31 grudnia 2020

(niebadane)

Wartos¢ brutto

Naleznosci od odbiorcow 951 703 1309 852

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 1051 1039
Razem 952 754 1310891
Odpis aktualizujacy

Naleznosci od odbiorcow (3 089) (8 443)

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej (1 051) (1 039)
Razem (4 140) (9 482)
Wartos¢ netto

Naleznosci od odbiorcow 948 614 1301 409

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j - -
Razem 948 614 1301 409
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Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku najwieksze saldo naleznosci od odbiorcow stanowity
naleznosci od spétki zaleznej TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. wynoszace odpowiednio 521 386 tysiecy ztotych i 748 448
tysiecy ziotych. Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaly
przedstawione w nocie 40.1 niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Wptyw COVID-19 na poziom odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci od
odbiorcéw zostat szerzej opisany w nocie 6.1 niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na

Stan na
30(;2:[;‘;";:“321 31 grudnia 2020

Srodki pieniezne w banku i w kasie 307 852 393 129
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy - 250 005
Razem saldo s.rodkow pu?.nl.eznych i |f:h ekwiwalentow wykazane 307 852 643 134
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 143 108 119 240
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 139 481 108 917
Cash pool (863 603) (1 383 241)
Roznice kursowe (886) (2 837)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane (556 637) (742 944)

w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

Salda krotkoterminowych pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze
wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezaca ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywow
z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte srodkéw pienieznych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w notach 18.3 i 27.5 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

25.  Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spadek aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 53 136 tysiecy ziotych wynika
z podpisania w dniu 26 marca 2021 roku przez Spotke ze Skarbem Panstwa umowy sprzedazy udziatéw w spétce PGE
EJ 1 Sp. z 0.0. (,Umowa”). Umowa zostata podpisana przez wszystkie podmioty posiadajace udziaty w spétce PGE EJ 1
Sp. z 0.0. Oprécz Spdtki sg to: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A,,
(tacznie ,Wspdlnicy”). Spotka PGE EJ 1 Sp. z 0.0. jest odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje inwestycji
polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej.

Zgodnie z Umowg Spédtka sprzedata Skarbowi Panstwa 532 523 udzialy PGE EJ 1 Sp. z 0.0. stanowigce 10% kapitatu
zaktadowego oraz reprezentujgce 10% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéow PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Po zamknieciu
transakcji Spotka nie posiada udziatow w spolce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Cena sprzedazy za 100% udziatdw wyniosta
526 050 tysiecy ztotych, z czego na Spétke przypada 52 605 tysiecy ztotych.

Ponadto, w dniu 26 marca 2021 roku Wspélnicy zawarli z PGE EJ 1 Sp. z 0.0. aneks do porozumienia z 15 kwietnia
2015 roku w sprawie WorleyParsons, regulujgcy zasady odpowiedzialnosci Wspélnikbw za potencjalnie powstate
zobowigzania lub przystugujgce $wiadczenia w wyniku rozstrzygnigcia sporu PGE EJ 1 Sp. z 0.0. z WorleyParsons, co
zostato opisane szerzej w nocie 37 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W dniu 15 czerwca 2021 roku zostata zarejestrowana zmiana umowy spétki PGE EJ 1 Sp. z 0.0., ktéra m.in. zmienita
firme spotki (w nastepstwie zawarcia opisanej powyzej umowy sprzedazy udziatéw) na Polskie Elektrownie Jgdrowe
Sp. zo.0.
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26. Kapitat wtasny

26.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Wartosé

Se.”?/ Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji Wartosc’: s.eru/ermsu “.’g Sposob _pokryma
emisja wartosci nominalnej kapitatu
(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7 947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8762 747

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz wartos¢ nominalna akcji nie ulegty
zmianie od dnia 31 grudnia 2020 roku.

26.2. Akcjonariusze o0 znaczgcym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku (wedtug najlepszej wiedzy
Spotki)

Akejonariusz Liczba akeji Wartosé nqminalna Udziat w kapitale Udzial’w liczbie
akcji podstawowym (%) gtosow (%) *

Skarb Panstwa 526 848 384 2 634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
Nationale - Nederlanden Otwarty 88 742 929 443 715 5.06% 5.06%
Fundusz Emerytalny

Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100% 100%

* Prawo glosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej 10% ogotu gloséw w Spéice jest ograniczone w ten sposoéb, ze zaden z nich nie moze wykonywaé na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wiecej niz 10% ogétu gloséw w Spotfce. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Panstwa i podmiotéw zaleznych od
Skarbu Paristwa w okresie, w ktérym Skarb Paristwa wraz z podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa posiada liczbe akcji Spétki uprawniajgcg do
wykonywania co najmniej 25% ogoétu glosow w Spofce.

26.3. Kapitat zapasowy

Stan na
30 czerwca 2021
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2020

Kwoty z podziatu wynikéw lat ubiegtych 2749 099 4 886 520
Zmniejszenie warto$ci kapitatu podstawowego - 1217 354
Rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi - 234 880
Razem kapitat zapasowy 2 749 099 6 338 754

Zmniejszenie wartosci kapitatu zapasowego w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku
wynika z pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy 2020 w wysokosci 3 589 655 tysiecy ztotych.

Kapitat zapasowy Spétki nie przekracza wysokosci jednej trzeciej kapitatu podstawowego Spdiki, tj. kwoty 2 920 916
tysiecy ztotych, w zwigzku z czym moze zosta¢ uzyty jedynie na pokrycie straty.

26.4. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia (78 871) 15 666
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 128 694 (131 478)

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych odniesiona

do wyniku finansowego okresu SR (267)
Podatek odroczony (25 110) 25032
Odpis aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 968 -
Bilans zamkniecia 39 145 (91 047)
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Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS)
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu zadtuzenia, co zostato szerzej opisane w nocie 19 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym, Spoétka stosuje
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Spoétka rozpoznata
kwote 39 145 tysiecy ztotych. Kwota ta stanowi aktywo z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzieh bilansowy w kwocie
72 109 tysiecy zfotych oraz zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie 26 548 tysiecy
ztotych, skorygowane o czes¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy odsetek z tytutu zadluzenia
z uwzglednieniem podatku odroczonego. Spotka ocenita, iz na dzien bilansowy brak jest przestanek ujecia odpisu
aktualizujgcego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w korespondenciji z kapitatem z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajgcych i w konsekwencji dokonata odwrécenia odpisu na powyzsze aktywa w kwocie 10 968
tysiecy ztotych ujmowanego z kapitatem.

26.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W zwigzku z faktem, iz kapitat zapasowy Spotki nie przekracza jednej trzeciej kapitatu podstawowego Spétka jest
zobowigzana do przekazywania na kapitat zapasowy co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.

W dniu 29 marca 2021 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. podjagt uchwate w sprawie skierowania wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. o dokonanie pokrycia straty netto Spoétki za rok
obrotowy 2020 w wysokosci 3 589 655 tysiecy ziotych z kapitatu zapasowego Spotki. W dniu 24 maja 2021 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate zgodnie z rekomendacja Zarzgdu.

26.6. Dywidendy wypltacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spotka nie
zaproponowata do wyptaty, ani nie wyptacita dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

27.  Zobowiagzania z tytutu zadtuzenia

Stan na

30 czerwca 2021 Stan na

31 grudnia 2020

(niebadane)

Dlugoterminowa czes$¢ zobowiagzan z tytutu zadtuzenia

Obligacje niepodporzadkowane 4 505 286 4 550 767
Obligacje podporzadkowane 1964 998 1993876
Kredyty bankowe 3679 865 4782 363
Pozyczka od jednostki zaleznej 752 561 768 185
Zobowigzanie z tytutu leasingu 18 330 22 103
Razem 10 921 040 12 117 294
Biezaca czes¢ zobowiazan z tytutu zadluzenia
Obligacje niepodporzadkowane 226 492 200518
Obligacje podporzgdkowane 51821 4491
Kredyty bankowe 1070 202 1169 924
Pozyczka od jednostki zaleznej 16 377 2309
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 1839 129 1386 443
Zobowigzanie z tytutu leasingu 8 646 8 654
Razem 3212 667 2772 339
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27.1. Wyemitowane obligacje

Obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢é w okresie (od dnia bilansowego)
Inwestor Oprocen-y\aiuta no!;rll.lnalqa Teme eens Wartos¢ kapitatu
HRUENIE CIAIEEE] YKED wartose  Naroste wedtug ponizej1  od roku od 2 lat powyzej
w walucie ) odsetki zamortyzowanego roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa Kosztu
Bank Gospodarstwa Zof;:::z oL 800000 20212028 799 485 408 799077 99978 99938 209657 299504
Krajowego WIBOR 6M 630000  2021-2029 630 107 315 629 792 69995 69987 209 934 279 876
Obligacje serii A zmienne,
('?PEllOZS) oparte o PLN 1 000 000 30.10.2025 1 000 304 2700 997 604 - - 997 604
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2 301 882 53 096 2 248 786 - - - 2 248 786
Obligacje niepodporzadkowane 4731778 56 519 4 675 259 169 973 169 925 1507 195 2 828 166
zmienne,
Ba”kK?;’.zsv‘;dZ'S“"’a opateo  PLN 400000 29.03.20312 400 022 512 399 510 : : 399 510
joweg WIBOR 6M
Europeiski Bank EUR 190 000 16.12.2034% 859 846 21307 838 539 - - 838 539
Inwpesjtycyjny state® PLN 400 000 17.12.2030° 403 945 16 238 387 707 - - 387 707
PLN 350 000 19.12.2030% 353 006 13 764 339 242 - - 339 242
Obligacje podporzadkowane 2 016 819 51 821 1964 998 - - 1964 998 -
Razem wyemitowane obligacje 6 748 597 108 340 6 640 257 169 973 169 925 3472193 2 828 166

1 W przypadku obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny (finansowania hybrydowego, podporzadkowanego) wyréznia sig dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzgdkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, o czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
W powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwdch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczesniejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku

Z tego o terminie sptaty przypadajacym

Stan na dzien bilansowy

Wartos¢ w okresie (od dnia bilansowego)

Inwestor Oprocen- - luta no!r;:.lnal e Telr(mm e Wartos¢ kapitatu

el ClRIEEEN REE D wartose  Naroste wedtug ponizej  od roku od 2 lat powyzej
w walucie . odsetki zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
bilansowa e
Bank Gospodarstwa Zor;:;enz oL 800000  2021-2028 799 393 448 798945 99953 99917 299607 299 468
Krajowego WIBOR 6M 630000  2021-2029 630 105 342 629 763 69990 69983 209 924 279 866
Obligacje serii A 2™ienne,
('?PEJZLOZS) oparte 0 PLN 1 000 000 30.10.2025 1000 115 2760 997 355 - - 997 355 -
WIBOR 6M
Euroobligacje state EUR 500 000 5.07.2027 2321672 27 025 2 294 647 - - - 2 294 647
Obligacje niepodporzadkowane 4 751 285 30575 4720 710 169 943 169 900 1506 886 2873981
zmienne,
Bank S0SpodaIsWa  oparteo  PLN 400000 29.03.2031> 400026 559 399 467 - - - 399467
Joweg WIBOR 6M
L EUR 190 000 16.12.2034° 864 530 1767 862 763 - - 862 763 -
Europejski Bank 1 5

Inwestycyjny state PLN 400 000 17.12.2030 391 458 1243 390 215 - - 390 215 -
PLN 350 000 19.12.2030° 342 353 922 341 431 - - 341 431 -
Obligacje podporzadkowane 1998 367 4 491 1993 876 1594 409 399 467

Razem wyemitowane obligacje 6749 652 35 066 6714 586 169943 169900 3101295 3273448

1 W przypadku obligacji objetych przez Europejski Bank Inwestycyjny (finansowania hybrydowego podporzgdkowanego) wyréznia sie dwa okresy.
W pierwszym okresie oprocentowanie jest stafe, natomiast w drugim okresie oprocentowanie jest zmienne oparte o stope bazowg (EURIBOR/WIBOR)
powiekszong o ustalong marze.

2 W przypadku obligacji podporzadkowanych termin wykupu uwzglednia dwa okresy finansowania, 0 czym mowa ponizej. Terminy wykupu zaprezentowane
w powyzszej tabeli to ostateczne terminy wykupu wynikajgce z umowy, po dwdéch okresach finansowania. Wycena obligacji na dzien bilansowy uwzglednia
wczes$niejszy wykup, w zwigzku z zamiarem wykupu obligacji po zakoriczeniu pierwszego okresu finansowania. Wiekowanie uwzglednia szacunek sptaty
po pierwszym okresie finansowania.

Obligacje wyemitowane przez Spotke to obligacje kuponowe, niezabezpieczone. Zostaty wyemitowane po cenie
nominalnej, za wyjatkiem euroobligacji, ktére zostalty wyemitowane po cenie emisyjnej stanowigcej 99,44% wartosci
nominalnej. Euroobligacje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Londynie (London Stock Exchange), natomiast obligacje TPE1025 sg notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje serii A (TPE1025) o wartosci nominalnej 1 000 000 tysiecy ztotych zostaty wyemitowane w ramach umowy
programowej z dnia 6 lutego 2020 roku zawartej przez TAURON Polska Energia S.A. z Santander Bank Polska S.A., na
podstawie ktérej zostat ustanowiony program emisji obligacji do kwoty 2000000 tysiecy ziotych. Srodki
z emisji obligacji wspierajg realizacje transformacji energetycznej Grupy. Warunki emisji obligacji zawierajg wskazniki
zrownowazonego rozwoju w postaci wskaznika redukcji emisji CO2 oraz wskaznika zwiekszenia mocy w OZE, ktdrych
poziom realizacji ma wptyw na poziom marzy obligaciji.
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Obligacje hybrydowe podporzgdkowane

Obligacje objete przez Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI”) majg charakter podporzadkowany, co oznacza, ze
w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta, zobowigzania wynikajgce z obligacji bedg mialy pierwszenstwo
zaspokojenia jedynie przed wierzytelno$ciami akcjonariuszy Spétki. To z kolei pozytywnie wplywa na stabilno$¢
finansowg Spdiki, poniewaz obligacje sg wytgczone z kalkulacji wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA, stanowigcego
kowenant w czesci uméw finansowania zawartych przez Spétke. Ponadto 50% kwoty obligacji podporzgdkowanych
zostato zaliczone przez agencje ratingowg jako kapitat w modelu ratingowym, co ma korzystny wplyw na ocene
ratingowa Grupy TAURON.

W przypadku obligacji objetych przez EBI wyrdznia si¢ dwa okresy finansowania. W pierwszym okresie (tzw. non-call)
nie jest mozliwy wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez
EBI na rzecz osob trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w umowie subskrypcyjnej).
Oprocentowanie w tym okresie jest state, natomiast po okresie non-call oprocentowanie jest zmienne oparte o stope
bazowa (WIBOR dla obligacji wyemitowanych w PLN oraz EURIBOR dla obligacji wyemitowanych w EUR) powigkszong
o ustalong marze. W przypadku obligacji wyemitowanych w PLN termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji,
tji. na dzien 17 i 19 grudnia 2030 roku, przy czym zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego zdefiniowano
pierwszy okres finansowania na 7 lat, a kolejny na 5 lat. W przypadku obligacji wyemitowanych w EUR termin wykupu
zostat okreslony na 18 lat od daty emisji, t. w dniu 16 grudnia 2034 roku, przy czym zgodnie z charakterystyka
finansowania hybrydowego zdefiniowano pierwszy okres finansowania na 8 lat, a kolejny na 10 lat.

Podporzadkowany charakter majg réowniez obligacje wyemitowane w ramach umowy z dnia 6 wrzesnia 2017 roku
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 000 tysigcy ztotych. W przypadku tych obligacji
réwniez wyroznia sie dwa okresy. W pierwszym 7-letnim okresie (tzw. non-call) nie jest mozliwy wczesniejszy wykup
obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez BGK na rzecz oséb trzecich (w obu
przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w dokumentacji). Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR
6M powiekszone o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana.

Nowy program emisji obligacji podporzgdkowanych

W dniu 11 marca 2021 roku TAURON Polska Energia S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego program emisji
obligacji podporzadkowanych do kwoty 450 000 tysiecy ztotych.

Program przewiduje mozliwos¢ przeprowadzenia emisji w okresie dwoch lat od momentu podpisania dokumentacji.
Okres finansowania wynosi 12 lat od daty emisji. W okresie pierwszych siedmiu lat od emisji, nie jest mozliwy
wczesniejszy wykup obligacji przez Spotke oraz nie jest mozliwa wczesniejsza sprzedaz obligacji przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na rzecz osoéb trzecich. Oprocentowanie jest zmienne oparte o WIBOR 6M powiekszone
o ustalong marze, przy czym po 7-letnim okresie finansowania marza jest dodatkowo powigkszana. W przypadku emisji
obligacje bedg obejmowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rynku pierwotnym. Srodki z emisji mogg zostaé
przeznaczone na finansowanie potrzeb biezgcych i inwestycyjnych Grupy, w tym na przedsiewzigcia zwigzane
z Zielonym Zwrotem TAURONA.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji emisja obligaciji
nie zostata przeprowadzona.

Zmiana stanu obligacji bez odsetek zwiekszajgcych warto$é bilansowa

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (QIEELERTS))
Bilans otwarcia 6 714 586 5513 468
Wykup - (3 100)
Zmiana wyceny (74 329) 130 405
Bilans zamkniecia 6 640 257 5640 773

* Uwzglednione zostaty koszty emisji.

Zmiana wyceny obligacji wynika w gtéwnej mierze z wyceny walutowej zobowigzan zaciggnietych w euro.
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(w tysigcach zfotych)
27.2. Kredyty bankowe
Stan na Stan na
Kredytodawca Oprocentowanie Termin sptaty 30 czerwca 2021 .
. 31 grudnia 2020
(niebadane)
14.04.2021 ° - 601 673
30.04.2021 ° - 200 429
29.06.2021 3 - 1099 541
10.09.2021 ° 100 409 100 366
i igacii i 25.01.2021 - 300 100
Konsorcjum . Umorzgnlg oblllgacu, Wydatkl. _
L inwestycyjne i ogélnokorporacyjne zmienne 28.01.2021 - 600 089
bankow | G
rupy 29.01.2021 - 100 007
14.07.2021 300 849 -
20.07.2021 300 777 -
30.07.2021 300 657
29.09.2021 ° 849 822 -
Bank Gospodarstwa  Wydatki inwestycyjne Grupy oraz zmienne 20.12.2033 998 317 998 232
Krajowego refinansowanie czesci zadtuzenia
Budowa kotta opalanego biomasa
w Elektrowni Jaworzno IIl oraz state 15.12.2021 20 695 20 354
remont turbiny parowej
Budowa i rozruch bloku
kogeneracyjnego w EC Bielsko - Biata state 15.12.2021 29578 29105
Europejski Bank state 15.06.2024 118 584 137 682
Inwestycyjny Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych state 15.09.2024 63 258 72 151
state 15.09.2024 79 264 90 440
Modernizacja i rozbudowa sieci
elektroenergetycznych oraz state 15.03.2027 176 035 190 532
modernizacja elektrowni wodnych
Wydatki inwestycyjne Grupy, za 250 871 250 832
Intesa Sanpaclo __wyjalkdem finansowania lub zmienne 19.12.2024 250 799 250 758
S.P.A. refinansowania projektéw zwigzanych z
aktywami weglowymi 250 591 250 526

Wydatki ogdlnokorporacyjne Grupy, z
SMBC BANK EU AG wylgczeniem finansowania i state 23.03.2025 498 986 498 860
refinansowania elektrowni weglowych

Wydatki ogélnokorporacyjne Grupy, z
Konsorcjum wytgczeniem finansowania wszelkich
bankéw 112 nowych projektéw zwigzanych z
aktywami weglowymi
Razem 4 750 067 5952 287
1 Konsorcjum bankow | tworzg: Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank I?olska S.A., CaixaBank S.A. (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziaf w Polsce, ING Bank Slgski S.A., mBank S.A., MUFG Bank (Europe) N.V., MUFG Bank
(Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
2 Konsorcjum bankéw Il tworzg: Intesa Sanpaolo S.p.A. dziatajacy za posrednictwem Intesa Sanpaolo S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce oraz China
Construction Bank (Europe) S.A. dziatajgcy za posrednictwem China Construction Bank (Europe) S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.
3 Transza klasyfikowana jako zobowigzanie dfugoterminowe.

zmienne 10.09.2021 2 160 575 160 610

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2019 roku zawartej z konsorcjum bankéw (Konsorcjum
bankéw 1) maksymalny okres ciggnienia poszczegdlnych transz kredytu to 12 miesiecy. Finansowanie dostepne
w ramach umowy ma jednak charakter odnawialny, a termin jego dostepnosci to koniec 2022 roku. Ze wzgledu na
zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania finansowania w ramach wspomnianej umowy przez okres przekraczajacy 12 miesiecy
od dnia bilansowego, transze o tgcznej wartosci nominalnej 950 000 tysiecy ztotych prezentowane sg na dzien bilansowy
jako zobowigzanie dtugoterminowe. Jako zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2021 roku klasyfikowane
sg transze o tgcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych.

Podobnie kredyt konsorcjalny zaciggniety w ramach umowy z dnia 25 marca 2020 roku (Konsorcjum bankow 1) ma
charakter odnawialny. Spétka moze zacigga¢ finansowanie w ramach dostepnego finansowania z wybranym okresem
odsetkowym. Zgodnie z umowg spfata nastepuje na koniec okresu odsetkowego, przy czym Spdtka ma mozliwosé
ponownego zaciggniecia finansowania. Ze wzgledu na zamiar i mozliwosé utrzymywania finansowania w ramach
wspomnianej umowy przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy od dnia bilansowego wykorzystane ciggnienie w kwocie
160 000 tysiecy ztotych klasyfikowane jest na dzien bilansowy jako zobowigzanie dlugoterminowe.
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Zmiana stanu kredytéw bez odsetek zwiekszajgcych wartosé bilansowg

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(QUEEGETTS)] (QUEEGERTS))
Bilans otwarcia 5940 446 6 996 963
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym - (8 109)
Z!'n!ana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytow w rachunku (1 201 471) (844 183)
biezagcym):
Sptata (5 355 659) (7 095 259)
Zaciagnigcie* 4149 501 6 243 926
Zmiana wyceny 4687 7 150
Bilans zamkniecia 4738 975 6 144 671
Odsetki zwigkszajgce wartos¢ bilansowg 11 092 24 699
Razem kredyty bankowe 4750 067 6 169 370

* Uwzglednione zostaty koszty zaciggniecia kredytu.

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku Spoétka dokonata nastepujacych transakcji
odnosnie kredytow bankowych (w warto$ci nominalnej), bez kredytéw w rachunku biezgcym:

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021

Kredytodawca [QUEEGERTS)]
Ciagnienie Sptata

4150 000 (5 300 000)

Ciagnienie nowych transz i sptata transz zgodnie z
terminem umownym

Konsorcjum bankéw |

Europejski Bank Inwestycyjny Sptata rat kapitatowych zgodnie z harmonogramem = (55 659)
Razem, w tym : 4 150 000 (5 355 659)
Przeptywy pieniezne 600 000 (1 805 659)
Rozliczenie netto (bez przeptywu $rodkéw pienieznych) 3550 000 (3 550 000)

Po dniu bilansowym w ramach umowy z dnia 19 czerwca 2019 roku (Konsorcjum bankéw |) Spétka zaciagneta transze
o0 tgcznej wartosci nominalnej 900 000 tysiecy ztotych i spfacita transze zgodnie z terminem sptaty w fgcznej wysokosci
1 300 000 tysiecy ztotych.

Kredyty w rachunku biezagcym

Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach kredytu w rachunku biezgcym w EUR i limitu intraday. Na dzien
30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiadata zobowigzania z tytutu kredytow w rachunku
biezgcym.

Po dniu bilansowym Spoétka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezagcym w PLN do kwoty 250 000 tysiecy ztotych.

27.3. Kowenanty w umowach dotyczacych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla uméw
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligacji), ktéry okresla poziom zadtuzenia
pomniejszonego o srodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla bankéw
jest badany na bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego graniczna dopuszczalna
wartosé wynosi 3,5.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wynidst 2,06 w zwigzku z czym kowenant nie zostat
przekroczony.

27.4. Pozyczki od jednostki zaleznej

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ bilansowa zobowigzania wobec jednostki zaleznej Finanse Grupa TAURON
Sp. z 0.0. z tytutu otrzymanej pozyczki wynosita 768 938 tysiecy ztotych (170 089 tysiecy euro), w tym naliczone na
dzien bilansowy odsetki 16 377 tysiecy ztotych (3 623 tysigce euro). Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ bilansowa
pozyczki wynosita 770 494 tysigce ztotych (166 961 tysiecy euro), w tym naliczone na dzien bilansowy odsetki 2 309
tysiecy ztotych (500 tysiecy euro).

Zobowigzanie Spétki dotyczy pozyczki dtugoterminowej otrzymanej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2014 roku
pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg zalezng Finanse Grupa TAURON Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana
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jest statg stopg procentowg, a ptatno$¢ odsetek dokonywana jest w okresach rocznych — w grudniu kazdego roku — do
momentu catkowite]j sptaty pozyczki. Pozyczka zostanie w catosci sptacona w dniu 29 listopada 2029 roku.
27.5. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka posiadata krotkoterminowe zobowigzania z
tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool, wynoszace odpowiednio 1 839 129 tysiecy ztotych i 1 386 443 tysigce
ztotych.

Naleznosci powstate w wyniku transakcji cash pool zostaty zaprezentowane w nocie 18.3 niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Nadwyzka srodkow pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

27.6. Zobowigzanie z tytutu leasingu

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 26 976 tysiecy ztotych.
Zobowigzanie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, najmu pomieszczen biurowych i magazynowych, miejsc
parkingowych oraz samochodéw.

Wiekowanie zobowigzania z tytutu leasingu

. . Stan na
Termin sptaty przypadajacy 30 czerwca 2021 Stan na
w okresie (od dnia bilansowego) @iEHAANS) 31 grudnia 2020
do 1 roku 9374 9502
od 1do5 lat 17 095 21318
od 5 do 10 lat 455 411
od 10 do 20 lat 910 822
powyzej 20 lat 4433 4088
Wartos¢ niezdyskontowana optat leasingowych 32 267 36 141
Dyskonto 5291 5384
Yy
Wartos¢ biezaca optat leasingowych 26 976 30 757

28.  Pozostale zobowigzania finansowe

Stan na

30 czerwca 2021 Stanna

31 grudnia 2020

(niebadane)

Depozyty uzupetniajgce z tytutu rozliczen gietdowych 366 076 73 221
Zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku dochodowego spotek z PGK 191 147 91 106
Wadia, kaucje, zabezpieczenia otrzymane 68 946 25331
Wycena gwarancji finansowych 16 734 28 184
Prowizje dotyczace zadtuzenia 5167 4 999
Wynagrodzenia oraz inne zobowigzania wobec pracownikow 3532 7 387
Pozostate 19 755 16 961
Razem 671 357 247 189
Dtugoterminowe 10 242 14 090
Krétkoterminowe 661 115 233 099

Wartos¢ depozytdw uzupetniajgcych zwigzana jest w gtdwnej mierze z terminowymi transakcjami na uprawnienia do
emisji CO2 zawieranymi na zagranicznych rynkach gietdowych. Zmiana wartosci depozytéw w stosunku do okresu
poréwnywalnego wynika w gtdwnej mierze ze znacznego wzrostu cen uprawnien, przy jednoczesnym uwzglednieniu
ilosci kontraktow gietdowych otwartych na dzien bilansowy. Depozyty uzupetniajgce stanowity srodki otrzymane przez
Spotke z tytutu biezgcych rozliczen gietdowych, w zwigzku ze zmiang wyceny zawartych kontraktéw terminowych typu
futures otwartych na dzien bilansowy.

29. Zobowigzania wobec dostawcow
Na dzien 30 czerwca 2021 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcow stanowity zobowigzania wobec spotek
zaleznych Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.,, TAURON Wytwarzanie S.A. oraz spétki Skarbu Panstwa -

Polskiej Grupy Goérniczej S.A. i wynosity odpowiednio 202 299 tysiecy ztotych, 102 990 tysiecy ztotych i 50 827 tysiecy
ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku najwieksze saldo zobowigzan wobec dostawcéw stanowity zobowigzania wobec spotek
zaleznych Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0.,, TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz TAURON Wydobycie S.A.
i wynosity odpowiednio 162 665 tysiecy ztotych, 143 459 tysiecy ztotych i 94 459 tysiecy ztotych.

30. Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego oraz Podatkowa Grupa Kapitatowa

Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023 zostata zarejestrowana w dniu 14 grudnia 2020 roku. Gtéwne
spotki tworzgce Podatkowg Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2021 roku: TAURON Polska Energia S.A., TAURON
Wytwarzanie S.A., Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0., TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,
TECL1 Sp. z 0.0., TEC3 Sp. z 0.0. i Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata:

e nalezno$¢ za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku w kwocie 103 530 tysiecy ztotych stanowigcg nadwyzke
zaptaconych zaliczek w kwocie 313 464 tysigce zfotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie 209 934
tysigce ztotych;

e naleznosé za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku w kwocie 56 220 tysiecy ztotych stanowigcag
nadwyzke zaptaconych zaliczek w kwocie 336 283 tysigce ziotych nad obcigzeniem podatkowym PGK w kwocie
280 063 tysiecy ztotych.

Po dniu bilansowym, w dniu 5 lipca 2021 roku, Spodtka otrzymata zwrot nadptaty podatku dochodowego za rok 2020
w kwocie 103 512 tysiecy ziotych.

Rownoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spotki jako Spdtki Reprezentujgcej ze spotkami zaleznymi nalezgcymi do
Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spotka posiadata zobowigzanie wobec tych spétek zaleznych z tytutu nadptaty podatku
w wysokosci 191 147 tysiecy ztotych, ujete jako pozostate zobowigzania finansowe, oraz naleznosci od spétek zaleznych
tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatowg z tytutu rozliczenia podatku w wysokosci 47 096 tysiecy ziotych, ujete
w pozostatych aktywach finansowych.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do
naktadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z ostatecznych decyzji organow
kontroli podatkowej, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w niniejszym srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym moga sie zmieni¢ w przysztosci.

31. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Stan na

30 czerwca 2021 Stan na

31 grudnia 2020

(niebadane)

Zaliczki otrzymane na dostawy 394 033 355 403
Podatek VAT 34 842 7 655
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3324 5341
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1491 1856
Podatek od nieruchomosci 227 -
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 177 -
Pozostate 50 46
Razem 434 144 370 301
Dtugoterminowe 74 620 23 830
Kroétkoterminowe 359 524 346 471

W ramach zaliczek otrzymanych na dostawy Spotka prezentuje zaliczki otrzymane od spotki zaleznej TAURON
Wytwarzanie S.A. na dostawy uprawnien do emisji CO2 wynikajacych z zawartych porozumien transakcyjnych.

32. Rezerwa na umowy rodzace obciazenia

Zmianeg stanu rezerw na umowy rodzgce obcigzenia w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021
roku prezentuje tabela ponizej.
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Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Wieloletnia umowa zakupu  Porozumienia na sprzedaz

energii elektrycznej uprawnien do emisji CO,
Bilans otwarcia 1109 897 - 1109 897
Odwrécenie dyskonta 522 701 1223
Utworzenie/(Rozwigzanie) netto 64 583 207 778 272 361
Wykorzystanie (165 390) - (165 390)
Bilans zamknigcia 1009 612 208 479 1218 091
Dtugoterminowe 527 692 144 115 671 807
Kroétkoterminowe 481 920 64 364 546 284

Rezerwa na wieloletnig umowe zakupu energii elektrycznej od spétki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp.zo.0.

Warto$¢ rezerwy na umowe rodzacg obcigzenia na dziern 30 czerwca 2021 roku wynosi 1 009 612 tysiecy zitotych.
Rezerwa zostata utworzona na skutki wieloletniej umowy zakupu przez Spétke od spéiki zaleznej Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0. catego wolumenu energii elektrycznej wytwarzanej w bloku 910 MW w Jaworznie (dalej: ,Umowa”).
Umowa zawarta w 2018 roku stanowi element dokumentacji transakcyjnej zwigzanej z inwestycjg Funduszy
Inwestycyjnych Zamknigetych zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w spodtke Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0. (ha moment podpisania realizujagcg projekt budowy bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie).
Spoétka oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. zawarly z organem podatkowym uprzednie porozumienie
cenowe (tzw. APA) dotyczace przyjetych w Umowie zasad wyznaczania cen energii elektrycznej wytwarzanej przez blok
910 MW i bedacej przedmiotem sprzedazy na rzecz Spodiki, ktére zostato zatwierdzone w 2018 roku decyzjg Szefa
Krajowej Administracji Skarbowej. W dniu 13 listopada 2020 roku blok 910 MW zostat oddany do eksploatacji. Na dzien
31 grudnia 2020 roku powyzsza rezerwa wynosita 1 109 897 tysiecy ztotych. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spotka
oszacowata rezerwe w okresie do konca 2026 roku, w kontekscie dokonanej na dzien bilansowy analizy zapisow
umownych i oceny, zgodnie z ktérg Spotka posiada kontrole nad mozliwoscig renegocjacji Umowy i jej wypowiedzenia.
Po dniu bilansowym spétka rozpoczeta dziatania zmierzajgce do odkupu udziatdw w spétce Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z 0.0. od funduszy zarzgdzanych przez Polski Fundusz Rozwoju, co zostato szerzej opisane w nocie 42
niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Utworzona zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe rezerwa zostata wyliczona przy
zatozeniu zakupu przez Spétke od spoétki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. wolumenu energii elektrycznej
wytworzonej przez blok 910 MW po cenach oszacowanych w zgodzie z zapisami Umowy do konca 2026 roku.
Kalkulacja rezerwy oparta zostata na réznicy cen pomiedzy szacowang ceng zakupu energii elektrycznej od Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. w formule koszt plus umozliwiajacej spotce Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. osiggnigcie wyznaczonej rentownosci aktywow a szacowang mozliwg do osiggniecia ceng sprzedazy energii
elektrycznej do spdtek zaleznych TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. i TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Srednioroczny
wolumen zakupu energii elektrycznej od Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. w catym okresie prognozy
oszacowany zostat na poziomie okoto 7 TWh.

Cena sprzedazy zostata oszacowana w oparciu 0 nastepujgce szczegotowe zatozenia:
o kalkulacja ceny dla lat 2021-2023 zostata oparta o ceny prognozowane dla roku 2021 i planowane dla lat 2022-

2023,

e wolumen dla trzech powyzszych lat jest wyprofilowany godzinowo i wyceniany m. in. w oparciu o ceng BASE i
PEAK, rynek SPOT, ryzyko profilu, ryzyko niezbilansowania, koszty handlowe, spread implikowany i inne
zatozenia portfelowe zgodnie z najlepszg wiedzg Spofki,

e cena pozycji otwartej dla roku 2021 zostata wyliczona w oparciu o srednioterminowe $ciezki cen energii,

e cena dla otwartej pozycji roku 2022 i 2023 zostata wyliczona w oparciu o sektorowe sciezki cen energii,

e cenadla lat 2024-2026 uwzglednia wyprofilowanie ale jest w catosci traktowana jako pozycja otwarta.
Cena zakupu zostata oszacowana w oparciu 0 szacowane koszty wytworzenia energii elektrycznej przez blok 910MW
odpowiednio skorygowang w celu osiggniecia wyznaczonej w Umowie rentownosci aktywoéw spoétki Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. Zatozenia bedgce bazg do ustalenia kosztu wytworzenia energii elektrycznej w zakresie cen
uprawnien do emisji CO2, cen wegla i rynku mocy sa zgodne z tymi, ktére zostaty przyjete do testdw na utrate wartosci

aktywow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku, o czym szerzej w nocie 17.2 niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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Rezerwa na porozumienia na sprzedaz uprawnien do emisji CO2

W marcu 2021 roku Spoétka dokonata restrukturyzacji portfela uprawnien do emisji CO2 spotki zaleznej Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0, 0 czym szerzej w nocie 11 niniejszego s$rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

W zwigzku z opdznieniem oddania bloku 910 MW do eksploatacji i w konsekwencji nizszg produkcjg, w portfelu spofki
powstata istotha nadwyzka uprawnien zakontraktowanych na potrzeby spetnienia obowigzku umorzenia za 2020 rok
ponad faktyczne zapotrzebowanie (kontrakty z terminem dostawy w marcu 2021 roku). Spétka podjeta decyzje
o dokonaniu ich rolowania z zawarciem nowych kontraktéw z terminami dostawy w marcu 2022, 2023 i 2024. Nowe
zakontraktowane transakcje z datg realizacji w latach 2022-2024 dokonane zostaly po cenach wyzszych niz zakup
pierwotnie zakontraktowany, co oznacza wyzsze koszty zakupu uprawnien do emisji CO2 celem odsprzedazy do spotki
zaleznej. Warto$¢ nowych kontraktéw na zakup uprawnien do emisji CO2 zawartych w zwigzku z rolowaniem kontraktow
z datg realizacji w marcu 2021 roku przewyzsza oczekiwane przychody Spotki z tytutu sprzedazy uprawnien do spotki
zaleznej. Na dzien bilansowy Spdtka ujeta rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia, poniewaz na podstawie zawartych ze
spotkg zalezng porozumien transakcyjnych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku dostawy uprawnien do emisji
CO2 przewazajg nad korzysciami, ktére zostang uzyskane na mocy tych porozumien.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku rezerwa wynosita 208 479 tysiecy ztotych.
33.  Pozostale rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2021 roku stan pozostatych rezerw w wysokosci 4 111 tysiecy ziotych dotyczy rezerwy na
roszczenia regresowe spotki zaleznej TAURON Ciepto Sp. z 0.0. wobec Spdtki, w zakresie postgpowania podmiotu
zewnetrznego (bytego akcjonariusza mniejszosciowego TAURON Ciepto S.A.) przeciwko TAURON Ciepto Sp. z o.0.
w sprawie o ustalenie ceny odkupu akciji.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku stan pozostatych rezerw w wysokosci 4 909 tysiecy ztotych, obejmowat rowniez rezerwe
na ryzyko podatkowe w zwigzku z postepowaniem kontrolnym wszczetym w roku 2016 przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie w zakresie podatku od towardw i ustug. W zakresie przedmiotowego postepowania w dniu
15 stycznia 2021 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie wydat decyzje konczacg to
postepowanie, a w dniu 3 lutego 2021 roku Spotka dokonata wptaty kwoty zobowigzania objetego decyzjg wraz
odsetkami w wysokosci 798 tysigcy ztotych. Spotka wniosta odwotanie od tej decyzji do Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w Katowicach. W dniu 25 czerwca 2021 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Katowicach zawiadomit
0 przekazaniu rozpatrzenia odwotania od decyzji Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie,
zgodnie z wiasciwoscig, do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie (od 1 stycznia 2021 roku Spétka
znajduje sie we wiasciwosci Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie). Po dniu bilansowym, w dniu
3 sierpnia 2021 roku Dyrektor I1zby Administracji Skarbowej w Warszawie wydat postanowienie 0 wyznaczeniu nowego
terminu zakonczenia postepowania odwotawczego, tj. do dnia 4 pazdziernika 2021 roku.

W zakresie postepowania kontrolnego dotyczacego podatku od towardow i ustug wszczetego w roku 2014, decyzja
konczaca to postepowanie zostata wydana przez Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie
w dniu 17 wrzesnia 2020 roku. Spotka uregulowata zobowigzanie wynikajgce z decyzji w wysokosci 54 734 tysigce
ztotych w pazdzierniku 2020 roku, jednoczesnie sktadajgc odwotanie od tej decyzji. Odwotanie wraz z aktami sprawy
zostato przekazane do organu drugiej instancji, tj. Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w Katowicach. W dniu
9 kwietnia 2021 roku Dyrektor I1zby Administracji Skarbowej w Katowicach wydat postanowienie o wyznaczeniu nowego
terminu zakonczenia postepowania odwotawczego, tj. do dnia 15 pazdziernika 2021 roku.

47



TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
34. Istotne pozycje srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow pienieznych

34.1. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu naleznosci 350 303 786 794
Zmiana stanu zapasow (2 298) (23 893)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjagtkiem kredytéw 178 092 (287 332)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw diugo- i krétkoterminowych (11 314) 1525
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodoéw i dotacji rzadowych 545 3258
Zmiana stanu rezerw 107 895 (799)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 623 223 479 553
34.2. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek

Udzielenie pozyczek w kwocie 811 199 tysiecy ztotych obejmowato:

e udzielenie pozyczki spotce zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 600 000 tysiecy ztotych;
e udzielenie pozyczki spofce zaleznej TAURON Wydobycie S.A. w kwocie 250 000 tysiecy ztotych;

e udzielenie pozyczki spofce zaleznej WIND T1 Sp. z 0.0. w kwocie 6 000 tysiecy ziotych;

e zmiane stanu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w ramach umowy cash pool o dlugoterminowym charakterze
zaangazowania w kwocie (44 801) tysiecy ztotych.

Nabycie udziatéw i akcji

Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w kwocie 15 774 tysigce ztotych zwigzane sg z przekazaniem przez Spétke srodkéw
na podwyzszenie kapitatu spotki EEC Magenta Sp. z 0.0. 2 ASI spdtka komandytowo—akcyjna w kwocie 4 800 tysiecy
ztotych, spotki EEC Magenta Sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna w kwocie 174 tysigce oraz wniesieniem doptat
do kapitatéw spotki Polska Energia—Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w kwocie 10 800 tysiecy.

Sprzedaz udziatéw

Wplywy ze sprzedazy udziatdw w kwocie 52 605 tysiecy ztotych dotycza transakcji sprzedazy udziatéw w spotce PGE
EJ1 Sp. z o0.0. (obecnie: Polskie Elektrownie Jgdrowe Sp. z 0.0.), co zostato opisane szerzej w nocie 25 niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Odsetki otrzymane

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 133 084 51 864
Razem 133 084 51 864
34.3. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Spfata kredy tow

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw dotyczyly sptacenia przez Spotke w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2021 roku:

e transz kredytéw wobec Konsorcjum bankéw | w kwocie 1 750 000 tysiecy ztotych;
e rat kredytu do Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 55 659 tysiecy ztotych.
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Odsetki zapfacone

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(niebadane) (niebadane)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (52 702) (98 092)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych (35 343) (35 108)
Pozostate odsetki (162) (130)
Razem (88 207) (133 330)

Zaciagniete kredyty

Woptywy z tytutu zaciggnietych kredytow w okresie szesciu miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2021 roku dotyczyly
uruchomienia transz kredytu na podstawie umowy zawartej z Konsorcjum bankéw | w kwocie 600 000 tysiecy ztotych.

INNE INFORMACJE

35. Instrumenty finansowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Kategorie i klasy aktywow finansowych (niebadane) (dane przeksztafcone)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

1 Aktywa finansowe wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu 8 004 753 8004 753 6 632 136 6 632 136
Naleznosci od odbiorcow 948 614 948 614 1301 409 1301 409
Pozyczki udzielone Cash Pool 1193 687 1193 687 278 715 278 715
Inne pozyczki udzielone 5568 189 5568 189 5029713 5029 713
Inne naleznosci finansowe 294 263 294 263 22 299 22 299

;‘:r’;:;yv":;nfi':?i':;xzvxycen'a"e do wartosci godziwej 1006385 1006385 1027 536 1027 536
Instrumenty pochodne 515 656 515 656 158 846 158 846
Udziaty i akcje dtugoterminowe 38471 38471 32352 32 352
;J:rzzlzg; ;3klasyf|kowane jako aktywa trwate przeznaczone do ) ) 53136 53136
Pozyczki udzielone 74 345 74 345 72 523 72 523
Inne naleznosci finansowe 70 061 70 061 67 545 67 545
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 307 852 307 852 643 134 643 134

3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 72 109 72 109 - -

4 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9

Instrt:r\rnllenty finansowg ? ARG 20824 610
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 19 660 541 20 408 758
Udziaty i akcje w jednostkach wspoéizaleznych 415 852 415 852

Razem aktywa finansowe,

wtym w s;fgwozdaniu z sytuacji finansowej: ALEDEY 28 484 282

Aktywa trwate 25 967 000 25129 145
Udziaty i akcje 20 114 864 20 856 962
Pozyczki udzielone 5721038 4233 601
Instrumenty pochodne 130 643 36 041
Pozostate aktywa finansowe 455 2541

Aktywa obrotowe 3192 640 3355137
Naleznosci od odbiorcéw 948 614 1301 409
Pozyczki udzielone 1115183 1147 350
Instrumenty pochodne 457 122 122 805
Pozostate aktywa finansowe 363 869 87 303
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 307 852 643 134
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone ) 53136

do sprzedazy
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Stan na
30 czerwca 2021
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych (niebadane)
Wartos¢é Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Stan na
31 grudnia 2020

1 Zobowigzania finansowe wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu

15 322 052 15613 295 15870 161 16 312 262

Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 7 358 134 7 447 378 8109 224 8244 276
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 1839129 1839129 1386 443 1386 443
Kredyty bankowe 4750 067 4762 002 5952 287 5984 104
Pozyczki od jednostki zaleznej 768 938 846 247 770 494 873729

Wyemitowane obligacje 6 748 597 6 950 596 6 749 652 7 056 701

Zobowigzania wobec dostawcow 543 964 543 964 764 096 764 096

Pozostate zobowigzania finansowe 671 037 671 037 246 661 246 661

Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych oraz aktywow

. - 320 320 528 528

niematerialnych
2 Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez

. 600 420 600 420 85523 85 523
wynik finansowy

Instrumenty pochodne 600 420 600 420 85523 85523
3 Instrumenty pochodne zabezpieczajace 26 548 26 548 90 061 90 061
4 Zobowigzania finansowe wylaczone 26 976 30 757

z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 976 30 757
Razem zobowigzania finansowe,

w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 15975 996 16 076 502
Zobowigzania diugoterminowe 10 997 138 12 205 123
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 10 921 040 12 117 294
Pozostate zobowigzania finansowe 10 242 14 090
Instrumenty pochodne 65 856 73739
Zobowigzania krotkoterminowe 4978 858 3871379
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3212 667 2772 339
Zobowigzania wobec dostawcow 543 964 764 096
Instrumenty pochodne 561 112 101 845
Pozostate zobowigzania finansowe 661 115 233 099

Opis metodologii wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz przypisanie poziomu hierarchii wartosci
godziwej zostat przedstawiony w tabelach ponize;.

Poziom wyceny
wartosci Metodologia ustalania wartosci godziwej
godziwej

Klasy aktywoéw/zobowiagzan

finansowych

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne, w tym:

IRS i CCIRS 2 . ) . ; ; : .
Pochodne instrumenty finansowe zostaty wycenione zgodnie z metodologig opisang w nocie 19
Kontrakty walutowe forward 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Kontrakty towarowe (forward, 1
futures)
W odniesieniu do udziatéw kapitatowych w innych jednostkach Spétka dokonuje szacunku warto$ci
s . . godziwej posiadanych udziatéw metodg skorygowanych aktywéw netto z uwzglednieniem czynnikéw
Udzialy i akcje diugoterminowe 8 takich jak dyskonto z tytutu braku kontroli lub z tytutu ograniczonej ptynnosci. W uzasadnionych
przypadkach Spoétka przyjmuje koszt historyczny jako akceptowalne przyblizenie wartosci godziwe;j.
Pozyczki udzielone 3 Wycena wartosci godziwej pozyczki dokonana zostata jako biezgca warto$¢ przysztych przeptywow

pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.
Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana
Zobowigzania z tytutu zadluzenia o statej stopie procentowej zostaty wycenione w wartosci godziwe;j.
Kredyty i pozyczki oraz Wycena wartosci godziwej dokonana zostata jako biezaca warto$é przysztych przeptywéw pienigznych
wyemitowane obligacje zdyskontowanych aktualnie obowigzujgca stopag procentowg dla danych obligacji, pozyczki czy kredytu,
tzn. przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych.

Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych na dziei 30 czerwca 2021 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2020
roku (poza wytgczonymi z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe) nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
¢ instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspodizaleznych wytagczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spoétka  klasyfikuje jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. na podstawie porozumienia z dnia 28 lutego 2018 roku, ktéra zostata szerzej
opisana w nocie 18.2 niniejs