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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012 roku 30 wrzesnia 2012 roku
(dane przeksztatcone (dane przeksztatcone
QIELEGERD)] niebadane)

Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia zakornczony dnia

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013 roku
roku (niebadane) (QUEEGERT)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow

. o 5 2 481 550 8001 358 2242823 7 065 351
i materiatéw bez wytgczenia akcyzy

Podatek akcyzowy (2 955) (8 667) (2911) (8 407)
Przychody ze sprzedazy towardw, produkiow 2478595 7992 691 2239912 7 056 944
i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug 21801 65 700 20551 43 438
Przychody ze sprzedazy 9 2 500 396 8 058 391 2 260 463 7100 382
Koszt wiasny sprzedazy 9 (2 452 961) (7 736 500) (2 223 821) (6 976 757)
Zysk brutto ze sprzedazy 47 435 321891 36 642 123 625
Pozostate przychody operacyjne 151 1698 142 633
Koszty sprzedazy (6 092) (31347) (5991) (17 538)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 870) (79 706) (24 649) (74 697)
Pozostate koszty operacyjne 1013 (1 540) (1 059) (2 196)
Zysk operacyjny 15 637 210 996 5 085 29 827
Przychody z tytutu dywidendy - 1500 627 - 1550613
Pozostate przychody finansowe 32 62 488 201 567 64 610 147 719
Koszty finansowe (84 130) (256 011) (87 089) (238 845)
Zysk brutto (6 005) 1657 179 (17 394) 1489 314
Podatek dochodowy 10 (12 617) (28 964) - (44 771)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (18 622) 1628 215 (17 394) 1444 543
Zysk netto za okres (18 622) 1628 215 (17 394) 1444 543
P i ite dochody w tym:

P h ite dochody podlegaja

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: 7029 43873 (49 222) (89 363)
Zmiana wartos$ci instrumentoéw zabezpieczajgcych 7029 43873 (49 222) (89 363)
Podatek dochodowy odnoszacy sig do elementéw } : } )
pozostatych catkowitych dochodéw

P tat H ite dochody nie podlegaja

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: ) 8 S 50
Zyskil(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na

$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ) 8 = 50
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementéw : : : :
pozostatych catkowitych dochodéw

Pozostale catkowite dochody za okres, po 21 7029 43881 (49 205) (89 313)
uwzgle 1 podatku

Catkowite dochody za okres (11 593) 1672 096 (66 599) 1355 230
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

— podstawowy i rozwodniony z zysku za okres ©,01) 093 ©,01) 0.82
sprawozdawczy

— podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalno$ci (©.01) 093 ©,01) 0,82

kontynuowanej za okres sprawozdawczy

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

S’Statn i Stan na
Nota 30 wrzgsma 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 10 970 20 786
Aktywa niematerialne 13 49 298 53 053
Udzialy i akcje 14 20 185 800 20 184 404
Obligacje 15 4815 000 2 615 000
Pozyczki udzielone 16 187 003 117 802
Pozostate aktywa niefinansowe 7514 6 599
25 255 585 22 997 644
Aktywa obrotowe
Aktywa niematerialne 17 92 094 113 302
Zapasy 18 63 025 176 172
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 1097 808 1460 484
Obligacje 15 78 647 40 261
Instrumenty pochodne 853 466
Pozostate aktywa niefinansowe 4824 59 319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 1 239 656 910 421
2 576 907 2 760 425
SUMA AKTYWOW 27 832 492 25 758 069
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 211 8 762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 21.3 9 037 699 7 953 021
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 214 (145 883) (189 756)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 1709 031 1515 996
Kapitat wiasny ogétem 19 363 594 18 042 008
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i dluzne papiery warto$ciowe 22 5515 875 5125 082
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 93 480
Instrumenty pochodne 93 540 150 594
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4813 4 605
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 59 95
5614 380 5 280 856
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 22 1832421 1392 660
Biezgca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 516 510
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 708 817 723 253
Instrumenty pochodne 75 648 40 624
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1180 1166
Pozostate rezerwy 23 106 063 119 038
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 8125 10532
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 37 245 54 057
Pozostate zobowigzania niefinansowe 84 503 93 365
2854 518 2 435 205
Zobowigzania razem 8 468 898 7 716 061
SUMA PASYWOW 27 832 492 25 758 069

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2013 ROKU (niebadane)

Kapitat z aktualizacji
wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Kapitat Kapitat

Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
Niepokryte straty wiasny

Nota
podstawowy zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 8762 747 7 953 021 (189 756) 1515996 18 042 008
Wynik okresu - - - 1628 215 1628 215
Inne catkowite dochody 21 - - 43873 8 43 881

Razem catkowite dochody za okres - - 43 873 1628 223 1672 096
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 1084 678 - (1084 678) -
Dywidenda 11 - - - (350 510) (350 510)

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) 8 762 747 9 037 699 (145 883) 1709 031 19 363 594

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2012 ROKU (dane przeksztatcone
niebadane)

Kapitat z aktualizaciji

Kapitat Kapitat . % Zyski zatrzymane/ Razem kapitat
odstawow: zapasow R o Niepokryte strat; wiasn
P Y p y zabezpieczajacych poKry Y Y

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 8762 747 7 412 882 - 1168599 17 344 228

Zmiana polityki rachunkowosci oraz efekt

rozliczenia potgczenia z GZE S.A. (3030) (3030)
Na dzien 1 stycznia 2012 roku (dane 8762 747 7412 882 . 1165 569 17 341 198
przeksztatcone)

Wynik okresu - - - 1444 543 1444 543

Inne catkowite dochody - - (89 363) 50 (89 313)
Razem catkowite dochody za okres - - (89 363) 1444 593 1355 230

Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 540 139 - (540 139) -

Dywidenda - - - (543 290) (543 290)

Rozliczenie potgczenia z GZE S.A. - - - (1 126) (1126)
Na dziefi 30 wrzesnia 2012 roku 8762 747 7953021 (89 363) 1525 607 18152 012
(dane przek: r )

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012 roku
(dane przeksztatcone
niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1657 179 1489 314
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 17 628 9634
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 1421 1004
Odsetki i dywidendy, netto (1 445 564) (1 452 030)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 2 866 (2 589)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci 256 890 (284 900)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 113 147 30531
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow (19 307) 283771
Zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 65 220 (13 622)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychoddw i dotacji rzadowych (2 443) (898)
Zmiana stanu rezerw (12 745) (69 827)
Podatek dochodowy zaptacony (35 618) (43 316)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 598 674 (52 928)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 17 635 190
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw niematerialnych (31812) (34 762)
Nabycie udziatéw i akcji (1394) (262 131)
Nabycie obligacji 31 (4 315 000) (2 388 000)
Wykup obligacji 31 2080 000 652 099
Udzielenie pozyczek 31 (108 800) (217 003)
Sptata udzielonych pozyczek 31 161 390 405 012
Dywidendy otrzymane 1500 627 1550613
Odsetki otrzymane 165 487 71218
Pozostate - (947)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (531 867) (223 711)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 31 450 000 960 000
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 150 000
Dywidendy wyptacone (350 510) (543 290)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (380) (473)
Odsetki zaptacone (160 017) (134 741)
Prowizje zaptacone (10 095) (10 813)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (71 002) 420 683
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (4 195) 144 044
Roéznice kursowe netto (1421) (1 004)
Srodki pieniezne na poczatek okresu (393 520) (115 048)
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 20 (397 715) 28 996
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 101 295 197 562

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodine

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez TAURON Polska Energia
Spotka Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktorej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrze$nia 2013 roku oraz zawiera dane porOéwnawcze za okres 9 miesiecy zakohczony dnia
30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dane za okres
9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku nie byty przedmiotem badania lub przeglagdu przez biegtego
rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2012 roku byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Spoétka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka
Potudnie S.A. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 8 stycznia 2007 roku zarejestrowat Spoétke pod numerem KRS 0000271562. Zmiana nazwy na
TAURON Polska Energia S.A. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007
roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikaciji
podatkowej NIP 9542583988.

Czas trwania dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci TAURON Polska Energia S.A. sa:

. Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych —
PKD 70.10 Z,

. Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,
. Handel weglem i biomasg — PKD 46.71.Z,
. Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym — PKD 35.23.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia
S.A.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rodroczne  skrocone  sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 (,MSR 34”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlty
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE, za wyjatkiem zmian do MSSF 10, MSSF 11
oraz MSSF 12, ktére Spodtka planuje wdrozy¢ dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia
2014 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
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zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2013 roku zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 12 listopada 2013 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 12 listopada 2013 roku.

Niniejsze $rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego,
w skitad ktérego wchodzi réwniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku:

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2012 roku lub pozniej;

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywoéw — majgce zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — w UE majgce
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej;

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011
roku lub pdzniej — w UE majgce zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

. MSSF 13 Wycena wedtug warto$ci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych | zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.

Wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji nie wptyneto istotnie na stosowane przez
Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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4.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéow  Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowo$cia zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato
wptyw na klasyfikacje i wycene aktywdw finansowych Spotki. Spotka dokona oceny tego wptywu w
powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego
obrazu;

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe, opublikowane przez RMSR
w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiana odracza w czasie obowigzkowy dzien wejscia w zycie z
1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia 2015 roku. Zmiany réwniez zwalniajg z obowigzku
przeksztatcania danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwigzku z
zastosowaniem MSSF 9;

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majagcy zastosowanie
najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
Spotka planuje wdrozy¢é MSSF 10 od okresu rocznego rozpoczynajacego sie dnia 1 stycznia 2014
roku;

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majgcy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
Spotka planuje wdrozy¢ MSSF 11 od okresu rocznego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2014
roku;

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majgcy
zastosowanie najpdzniej dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej. Spoétka planuje wdrozy¢ MSSF 12 od okresu rocznego rozpoczynajgcego sie dnia
1 stycznia 2014 roku;

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majgcy
zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE
majgcy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdézniej;

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia
31 pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone
przez UE;
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. Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (opublikowane dnia 29 maja 2013 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE;

. Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Nowacja instrumentéw
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen (opublikowane w dniu 29 maja 2013
roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 lub
pbzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE;

. Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku). KIMSF 21 to
interpretacjia MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe | aktywa warunkowe — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 lub pozniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzona przez UE.

Ze wzgledu na planowany termin wdrozenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 od okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2014 roku, na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotka jest w trakcie analizy wptywu
wspomnianych MSSF na stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci. Wprowadzenie pozostatych
powyzszych standardow oraz interpretacji w ocenie Zarzadu nie wptynie istotnie na stosowane przez
Spétke zasady (polityke) rachunkowosci.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5. Zmiana szacunkow

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw
na okres biezgcy lub na okresy przyszie, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci
niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

W zwigzku z prognozowanymi dla Spotki stratami podatkowymi za 2013 rok i rok nastepny, w
sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu podatku odroczonego zostato rozpoznane tylko do wysokosci
rezerwy na podatek odroczony — w kwocie 17 379 tysiecy ztotych. Nierozpoznana czes¢ aktywa na
podatek odroczony na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku wynosi 54 767 tysiecy ztotych, w tym z wynikiem
finansowym zostato rozliczone 26 981 tysiecy ztotych, a z pozostatymi catkowitymi dochodami 27 786
tysiecy ztotych. Zmiana stanu nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego w poréwnaniu do
31 grudnia 2012 roku (spadek z 62729 tysiecy ztotych do 54 767 tysiecy ziotych) wptyneta na
zmniejszenie wyniku biezgcego okresu o 374 tysigce ztotych oraz zwigekszenie pozostatych catkowitych
dochoddw o 8 336 tysiecy ztotych.

Prognozy dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK), do ktérej nalezy Spoétka przewidujg dochody
podatkowe w 2013 roku i w latach nastepnych, tym samym podatek odroczony zostanie zrealizowany na
poziomie PGK.

Testy na utrate wartosci udziatow i akcji

Uwzgledniajac przestanki dotyczgce utrzymywania sie w ostatnim czasie wartosci rynkowej aktywow
netto Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej oraz prognozowanego spowolnienia
gospodarczego, na dzien 30 czerwca 2013 roku przeprowadzono test na utrate wartosci udziatéw i akciji
wykazanych w aktywach trwatych. Udziaty i akcje stanowig okoto 75% wartosci sumy bilansowe;.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezacg wartos¢ szacowanych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci istotnych spotek na podstawie szczegdtowych prognoz na okres od drugiego pétrocza 2013
do 2023 roku oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 — letnie
wynika w szczegdélnosci z diugotrwatych procesdow inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia
makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien
przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.
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Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztaltuje sie w okresie
projekcji miedzy 8,10% - 9,18% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem. Stopa dyskontowa przyjeta
do kalkulacji odzwierciedla $redniowazony koszt kapitatu (WACC) przy uwzglednieniu stopy wolnej od
ryzyka kalkulowanej na podstawie rentownosci 10 — letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,2%)
oraz premii za ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy energetycznej (6,0%). Stopa wzrostu
zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres
objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dlugoterminowej stopie
inflacji.

Kluczowe zatozenia biznesowe wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych spotek to:

. Przyjeta sSciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych sortymentéw wegla oraz paliw
gazowych;
. Przyjeta Sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2014 - 2023, uwzgledniajgca m.in.

wptyw bilansu podazy i popytu energii elektrycznej na rynku, kosztéw paliwa oraz kosztéw zakupu
uprawnien do emisji CO»;

. Limity emisji zgodnie ze zgloszeniem derogacyjnym polskiego rzgdu wystanym do Komis;ji
Europejskiej;

. Wolumeny produkcji energii zielonej, czerwonej i zottej wynikajace ze zdolnosci wytworczych wraz
ze Sciezkg cenowg dla poszczegodlnych swiadectw pochodzenia;

. Rozliczenie rekompensaty z tytutu przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych
wedtug modelu finansowego aktualnego na date testu;

. Przychod regulowany przedsiebiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych
kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom
zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywéw;

. Przyjeta Sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej
przy uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz
odpowiedniego poziomu marzy;

. Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

. Przychdd taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw
oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

. Utrzymanie lub rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku
prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym oraz rozwojowych.

Na podstawie wynikdw przeprowadzonych testéw nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw
wartosci posiadanego majatku.

Wykonana na dzien 30 wrzesnia 2013 roku analiza przestanek wykazata, iz w trzecim kwartale nie
zmienita sie istotnie wartos¢ rynkowa aktywow netto Spdtki, stgd uznano iz wyniki testow z 30 czerwca
2013 roku sg aktualne i nie ma koniecznosci przeprowadzenia testéw na utrate wartosci na dzien
bilansowy. Petne testy zostang wykonane na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, ze najbardziej istotnym czynnikiem wplywajgcym na
szacunek przeptywéw pienieznych istotnych spétek sg prognozowane ceny energii elektrycznej oraz
przyjete stopy dyskontowe. Spétka uwaza, iz zadna racjonalnie mozliwa i wysoce prawdopodobna
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia przyjetego do analiz nie spowoduje, iz wartos¢ bilansowa
udziatéw i akcji oraz wartos¢ srodkow trwatych bedzie wyzsza od ich wartosci odzyskiwalnej.
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6.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio udziaty

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

i akcje w nastepujgcych istotnych spotkach zaleznych:

Nazwa spotki

40-389 Katowice;

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Wytwarzanie, przesyfanie

Udziat

bezposredni
TAURON w
kapitale spotki

Udziat
bezposredni
TAURON w
organie
stanowiacym
spotki

. ; . - o o
1 TAURON Wytwarzanie S.A. ul. Lwowska 23 i dystrybuclgler?ergu 99,77% 99,79%
elektrycznej i ciepta
2 TAURON Dysiybucja S.A. oL 398 Krakow, Dystrybucia energi 99,70% 99,71%
ul. Jasnogorska 11 elektrycznej
TAURON Sprzedaz 30-417 Krakoéw; , . 0 o

3 Sp. 2 0.0, ul. Lagiewnicka 60 Obrét energig elektryczng 100,00% 100,00%

TAURON Obstuga Klienta 53-128 Wroctaw; . .
4 Dziatal H 1 % 1 %

Sp. z 0.0} ul. Sudecka 95-97 ziatalnos¢ ustugowa 00,00% 00,00%
. 58-500 Jelenia Goéra; Wytwarzanie energii
TAURON Ek
5 v g . Oo;anergla ul. Obroncéw Pokoju  elektrycznej, obrét energia 100,00% 100,00%
p.z0.0. 2B elektryczng

Polska Energia Pierwsza 41-400 Mystfowice;

6 Kompania Handlowa Obrzezna Pétnocna  Obroét energig elektryczng 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. 12
7 TAURON Cieplo S.A. 40-126 Katowice; — Produkcja i dystrybucja 91,79% 92,41%
ul. Grazynskiego 49 ciepta
720 00 Ostrawa;

TAURON hE ’

8 URO scrzsc Ne9Y NaRovince 879/C  Obrét energia elektryczng 100,00% 100,00%
o Republika Czeska

TAURON Sprzedaz GZE 44-100 Gliwice; , . o o

9 Sp. 0.0, ul. Barlickiego 2a Obrot energia elektryczng 100,00% 100,00%

LW dniu 31 stycznia 2013 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. oraz TAURON Obstuga Klienta GZE

Sp. z 0.0., co zostato szerzej opisane w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni w nastepujgcych istotnych spétkach zaleznych:

Udziat
posredni
TAURON w
kapitale spotki

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na
30 wrzesnia 2013 roku

Nazwa spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Udziat posredni
TAURON w organie
stanowigcym
spotki

Jednostka posiadajaca
udziaty/akcje na
30 wrzesnia 2013 roku

Kopalnia Wapienia Wydobywanie, kruszenie i rozdrabnianie

32-063 Krzeszowice 3; TAURON Wytwarzanie

TAURON Wytwarzanie

i i i 0, 0,
1 Czatkowm;e os. Czatkowice 248 skat Yvaplennych oraz wydobyyvanle 99,77% S.A. — 100,00% 99,79% S.A. — 100,00%
Sp. zo.0. kamienia dla potrzeb budownictwa
Potudniowy Koncern 43-600 Jaworzno; . . o TAURON Wytwarzanie o TAURON Wytwarzanie
2 Weglowy S.A* ul. Grunwaldzka 37 Wydobywanie wegla kamiennego 52,36% S.A. —52,48% 67.87% S.A. - 68,01%
BELS INVESTMENT 58-500 Jelenia Gora; . - . TAURON Ekoenergia TAURON Ekoenergia
W lek 1 % 1 %
3 Sp. z0.0. ul. Obroficéw Pokoju 2B ytwarzanie energii elektrycznej 00.00% Sp. 2 0.0. —100,00% 00.00% Sp. 7 0.0. — 100,00%
MEGAWAT 58-500 Jelenia Gora; . - . TAURON Ekoenergia TAURON Ekoenergia
0, 0,
4 MARSZEWO Sp.z0.0.  ul. Obroficéw Pokoju 2B Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% Sp. 7 0.0. — 100,00% 100,00% Sp. 7 0.0. — 100,00%
TAURON Dystrybucja 53-314 Wroclaw, Naprawa i konserwacja urzadzen TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A
5 YSIYDUCIA 1 Powstancow Slaskich P ja urza 99,70% ystrybud 99,71% ystrybucja S.A.

Serwis S.A.2 elektrycznych S.A. - 100,00% —100,00%
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" TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatow/akcji bedacych wiasnoscig TAURON Wytwarzanie S.A. W nastepstwie podpisania uméw uzytkowania udziatow TAURON Polska Energia S.A. dysponuje 100% udziatem
w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spotki Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. oraz 52,48% udziatem w kapitale zakltadowym, dajgcym 68,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Potudniowy Koncern Weglowy
S.A.

2 W dniu 2 kwietnia 2013 roku zostalo zarejestrowane potaczenie spotek TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) oraz Przedsigbiorstwo Ustug Elektroenergetycznych S.A. (spotka przejmujaca) oraz jednoczesnie
zmianie ulegta firma spotki przejmujacej na TAURON Dystrybucja Serwis S.A.

Dodatkowo, na dzien 30 wrzesnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata takze udziat posredni w nastepujgcych istotnych spotkach wspétzaleznych:

Udziat Udziat posredni
" & . Jednostka posiadajaca zial p '_ Jednostka posiadajaca
o . . . posredni . . TAURON w organie . .
Nazwa spotki Podstawowy przedmiot dziatalnosci udziaty/akcje na . udziaty/akcje na
TAURON w L. stanowigcym .
. ., . 30 wrzesnia 2013 roku e 30 wrzesnia 2013 roku
kapitale spotki spotki
1 Elektrocieptownia 37-450 Stalowa Wola; Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i 49 89% TAURON Wytwarzanie 49 90% TAURON Wytwarzanie
Stalowa Wola S.A. ul. Energetykéw 13 handel energig elektryczng oI S.A. —50,00% i S.A. —50,00%
Elektrownia Blachownia 47-225 Kedzierzyn KoZle; . - . TAURON Wytwarzanie TAURON Wytwarzanie
2 W lekt! 49,89% 49,90%
Nowa Sp. z 0.0. ul. Energetykow 11 ytwarzanie energii elekiryczne] ° S.A. —50,00% ° S.A. —50,00%
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] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym
zakresie przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowg, Spétka wykazuje istotne przychody finansowe z
tytutu dywidend ujmowane w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te
wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spotka rozpoznata przychoéd z tytutu
dywidendy od spdétek w wysokosci 1 500 627 tysiecy ztotych. Do dnia bilansowego Spoétka otrzymata
catos¢ rozpoznanej dywidendy.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Spétka otrzymata dywidendy od
spotek zaleznych w wysokosci 1 550 613 tysiecy ziotych, w tym dywidendy od spétek zaleznych
otrzymanych przez Goérnoslgski Zaklad Elektroenergetyczny S.A. przed potgczeniem ze Spdtkg w
wysokosci 270 042 tysigce ztotych.

8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki jest wykazywana w dwoch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz
w segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa”.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuija:

. udziaty i akcje w jednostkach zaleznych;
. nabyte od jednostek zaleznych obligacje;
. naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool fgcznie z lokatg zwigzang

z ustugg cash pool;

. naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spotkom powigzanym.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

. obligacje wyemitowane przez Spétke wraz z zobowigzaniem wynikajgcym z wyceny instrumentéow
zabezpieczajgcych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami;

. kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacje zadan
inwestycyjnych w spétkach zaleznych;

. zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane sg rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane
z rozliczeniami podatku dochodowego spétek nalezgcych do Podatkowej Grupy Kapitatowe;j.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe
netto uzyskiwane i ponoszone przez Spoétke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego
finansowania.

Koszty nieprzypisane obejmujg koszty ogdlnego zarzadu Spétki, gdyz ponoszone sg one na rzecz catej
Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzgdkowa¢ do segmentu operacyjnego.

Przez EBITDA Spdtka rozumie zysk/strate z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem
i przychodami i kosztami finansowymi powiekszony o amortyzacje.
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TAURON Polska Energia S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2013 roku Dziatalnosé Pozycje

Sprzedaz

lub na dzien 30 wrzesnia 2013 roku holdingowa  nieprzypisane

(niebadane)

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 2248 839 - - 2248 839
Sprzedaz w Grupie 5809 552 - - 5 809 552
Przychody segmentu ogétem 8 058 391 - - 8 058 391
Zyskl/(strata) segmentu 290 702 - - 290 702
Koszty nieprzypisane - - (79 706) (79 706)
Zyskl(strata).z d2|alaln9$§| kontynuoyvanej przed opodatkowaniem i 290 702 ) (79 706) 210 996
przychodami (kosztami) finansowymi

Przychody (koszty) finansowe netto - 1446 141 42 1446 183
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 290 702 1446 141 (79 664) 1657179
Podatek dochodowy - - (28 964) (28 964)
Zyskl/(strata) netto za okres 290 702 1446 141 (108 628) 1628 215
EBITDA 308 330 - (79 706) 228 624
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1788 308 26 043 332 - 27 831 640
Aktywa nieprzypisane - - 852 852
Aktywa ogotem 1788 308 26 043 332 852 27 832 492
Zobowigzania segmentu 881 950 7522 092 - 8 404 042
Zobowigzania nieprzypisane - - 64 856 64 856
Zobowigzania ogétem 881 950 7522 092 64 856 8 468 898
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 13526 - - 13 526
Amortyzacja (17 628) - - (17 628)

* Naktady inwestycyjne obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwafte oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia
praw majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2012 roku . Dziatalnos¢ Pozycje
Sprzedaz . . :
holdingowa nieprzypisane

(dane przeksztatcone niebadane)
lub na dzien 31 grudnia 2012 roku

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 1716 863 - - 1716 863
Sprzedaz w Grupie 5383519 - - 5383519
Przychody segmentu ogétem 7 100 382 - - 7 100 382
Zysk/ (strata) segmentu 104 524 - - 104 524
Koszty nieprzypisane - - (74 697) (74 697)
Zyskl(strata).z d2|alaln9$§| kontynuoyvanej przed opodatkowaniem i 104 524 ) (74 697) 29 827
przychodami (kosztami) finansowymi

Przychody (koszty) finansowe netto - 1451 216 8271 1 459 487
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 104 524 1451216 (66 426) 1489 314
Podatek dochodowy - - (44 771) (44 771)
Zysk/(strata) netto za okres 104 524 1451216 (111 197) 1444 543
EBITDA 114 158 - (74 697) 39 461
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1853929 23903 676 - 25 757 605
Aktywa nieprzypisane - - 464 464
Aktywa ogotem 1853929 23903 676 464 25 758 069
Zobowigzania segmentu 934 851 6 720 558 - 7 655 409
Zobowigzania nieprzypisane - - 60 652 60 652
Zobowigzania ogétem 934 851 6 720 558 60 652 7 716 061
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 33044 - - 33044
Amortyzacja (9 634) - - (9 634)

* Nakiady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia
praw majgtkowych pochodzenia energii.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku osiggniete przychody ze sprzedazy
do dwoch gtéwnych klientdw stanowity 45% i 13% tgcznych przychodéw Spotki w segmencie ,Sprzedaz”
i wynosity odpowiednio 3 626 963 tysigce ztotych i 1 037 715 tysiecy ztotych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku osiggniete przychody ze sprzedazy
do gtdéwnego klienta stanowity 62% tgcznych przychodow Spétki w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity

4 380 722 tysigce ztotych.

Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Sprzedaz

Dziatalnos¢
holdingowa

Pozycje
nieprzypisane

(UELEGERT)]

Przychody

Sprzedaz poza Grupe 717 830 - - 717 830
Sprzedaz w Grupie 1782 566 - - 1782 566
Przychody segmentu ogétem 2 500 396 - - 2 500 396
Zyskl/(strata) segmentu 42 507 - - 42 507
Koszty nieprzypisane - - (26 870) (26 870)
Zyskl(strata).z dzialaln(.)é(?i kontynuoyvanej przed opodatkowaniem i 42 507 ) (26 870) 15 637
przychodami (kosztami) finansowymi

Przychody (koszty) finansowe netto - (5 735) (15 907) (21 642)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 42 507 (5 735) (42 777) (6 005)
Podatek dochodowy - - (12 617) (12 617)
Zyskl(strata) netto za okres 42 507 (5 735) (55 394) (18 622)
EBITDA 48 579 - (26 870) 21709
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne * 3847 - - 3847
Amortyzacja (6 072) - - (6 072)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dfugoterminowe aktywa niematerialne, z wytaczeniem nabycia

praw majgtkowych pochodzenia energii.

Okres 3 miesiecy zakonczony

dnia 30 wrzes$nia 2012 roku Sprzedaz ::;g::;n:;; nieg:)zzy);;]seane

(dane przeksztatcone niebadane)
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 547 499 - - 547 499
Sprzedaz w Grupie 1712 964 - - 1712 964
Przychody segmentu ogétem 2 260 463 - - 2 260 463
Zysk/ (strata) segmentu 29734 - - 29734
Koszty nieprzypisane - - (24 649) (24 649)
Zyskl(strata).z dmalalnf)sc':l kontynuoyvanej przed opodatkowaniem i 29734 ) (24 649) 5085
przychodami (kosztami) finansowymi
Przychody (koszty) finansowe netto - (26 210) 3731 (22 479)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 29734 (26 210) (20 918) (17 394)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk/(strata) netto za okres 29734 (26 210) (20 918) (17 394)
EBITDA 33205 - (24 649) 8 556
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne * 5081 - N 5081
Amortyzacja (3471) - - (3 471)

* Naktady inwestycyjne obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz dtugoterminowe aktywa niematerialne, z wytgczeniem nabycia

praw majgtkowych pochodzenia energii.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
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9. Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesiecy zakonczony  Okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2013 roku 30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane) (niebadane)

Energia elektryczna 7281927 6 804 392
Gaz 57 912 -
Prawa majgtkowe pochodzenia energii 438 056 107 809
Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 213 427 144 521
Pozostate 1369 223
iR:.z;:: i:;’;:::hody ze sprzedazy towarow, produktow 7992 691 7 056 945
Ustugi handlowe 44 468 31708
Pozostate 21232 11729
Razem przychody ze sprzedazy ustug 65 700 43 437
Razem przychody ze sprzedazy 8 058 391 7 100 382

Od 2012 roku Spotka dziata jako posrednik w transakcjach zakupu biomasy i wegla dla spétek Grupy z
segmentu Wytwarzania i Ciepta. Spotka kupuje surowce od jednostek spoza i z Grupy TAURON,
natomiast cata sprzedaz nastepuje do spotek Grupy. Spoétka rozpoznaje przychdd wylgcznie z tytutu
ustugi posrednictwa — organizacji dostaw.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ surowcéw zakupionych
i rownoczesnie odsprzedanych w wyniku powyzszych transakcji wynosita 1 618 446 tysiecy ziotych,
natomiast Spdétka z tytutu ustugi posrednictwa rozpoznata przychéd w wysokosci 31 441 tysiecy ztotych,
co stanowi wiekszg czes¢ przychoddw z ustug handlowych.

9.2. Koszty wedtug rodzaju

Okres 9 miesigecy zakonczony
30 wrzesnia 2012 roku

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku

(niebadane) (dane przeksztafcone

niebadane)

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i aktywdw niematerialnych (17 628) (9 634)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate i aktywa niematerialne - 10 399
Zuzycie materiatow i energii (2 028) (1 770)
Ustugi konsultingowe (6 185) (7 040)
Ustugi dystrybucyjne 1 477) (1312)
Pozostate ustugi obce (24 284) (10 015)
Podatki i optaty (18 215) (10 331)
Koszty $wiadczen pracowniczych (48 970) (47 940)
Odpis aktualizujgcy zapasy (4 412) (304)
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (519) 239
Koszty reklamy (21 133) (18 101)
Pozostate koszty rodzajowe (2 577) (2 531)
Razem koszty wedtug rodzaju (146 428) (98 340)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych 2211 (1641)
Koszty sprzedazy 31347 17 538
Koszty ogdinego zarzadu 79 706 74 697
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 703 336) (6 969 011)
Koszt wlasny sprzedazy (7 736 500) (6 976 757)

Wzrost kosztéw amortyzacji w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, zwigzany jest w gtdwnej mierze z nabyciem przez
spotke oprogramowania komputerowego i licencji w czwartym kwartale 2012 roku.

Wzrost kosztow podatkdéw i optat w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym dnia 30 wrzesnia 2013
roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu kosztow
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ponoszonych z tytulu optat przesylowych oraz optat gietdowych zwigzanych z obrotem energig
elektryczna.

Wzrost kosztéw pozostatych ustug obcych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2013 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, zwigzany jest w gtownej mierze z
kosztami obstugi finansowo — ksiegowej oraz kosztami ustug informatycznych, co jest efektem zmian
restrukturyzacyjnych w Grupie, polegajgcych na integracji stuzb ksiegowych i informatycznych spétek
Grupy w ramach jednostki zaleznej TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie
nastepujgco:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczon zakonczony
L. y 30 wrzesnia 2012 roku
30 wrzesnia 2013 roku
. (dane przeksztatcone
((UEELERR)) A
niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (28 964) (7 242)
Odroczony podatek dochodowy - (37 529)
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (28 964) (44 771)

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych
dochodéw

10.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

tan n
SLCUIE Stan na

31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych

A - 1994 2 468
oraz aktywow niematerialnych
-_od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig aktywow 15 338 7650
finansowych
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze ) 1061
sprzedazy
- pozostate 47 530
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 379 11 709
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Stan na
Stan na

31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(QUECEGERTE)]

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od rezerw z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia

- 20 002 22 468
energii
- od pozostatych rezerw bilansowych 2787 3240
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych

AR ; 730 708

oraz aktywow niematerialnych
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zapaséow - 6 645
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywéw
) 813 385
finansowych
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zobowigzan 15 721 3874
finansowych
- od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 31955 36 227
- pozostate naliczone koszty 134 886
- pozostate 4 5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 72 146 74 438
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z wynikiem 44 360 38 315
finansowym
Aktywa z tytu’fu podatku odroczonego ujmowane z pozostatymi catkowitymi 27 786 36 123
dochodami
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego - -
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego 54 767 62 729
Rozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 379 11 709

Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - -

10.3. Podatkowa Grupa Kapitalowa

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego w wysokosci 37 323 tysigce ztotych. Réwnoczes$nie z uwagi na rozliczenia Spotki jako
Spotki Reprezentujgcej ze spétkami nalezacymi do Podatkowej Grupy Kapitatowej, Spotka posiadata
zobowigzanie wobec tych spétek z tytutu nadptaty podatku w wysokosci 28 809 tysiecy ztotych, ktdre
zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
i pozostate zobowigzania”, oraz nalezno$¢ od spotek tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatowg z tytutu
niedopfaty podatku w wysokosci 73 472 tysigce ztotych, ktéra zostata zaprezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozyciji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 16 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwoty 350 510 tysiecy ztotych, co daje
0,20 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego przez Spétke w 2012 roku zysku
netto, ktéry wynidst 1 435 188 tysiecy ztotych. Dzieh dywidendy zostat ustalony na dzien 3 czerwca 2013
roku, a dzieh wyptaty dywidendy na dzien 18 czerwca 2013 roku. Na dzien bilansowy zobowigzanie z
tytutu dywidendy zostato w catosci sptacone.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki kwoty 543 290 tysiecy ziotych, co daje
0,31 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego przez Spétke w 2011 roku zysku
netto, ktéry wynidst 1 083 429 tysiecy ztotych. Dzieh dywidendy zostat ustalony na dzieh 2 lipca 2012
roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 20 lipca 2012 roku.
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Urzadzenia
techniczne i

Srodki

Srodki Inne srodki Srodki trwate
trwate w

Rzeczowe aktywa

transportu trwate razem ) trwate razem
maszyny budowie

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 19871 4132 10991 34994 - 34 994

zakup bezposredni - - - - 2143 2143
rzyjecie z aktywéw niematerialnych nie oddanych

go ﬁjieytkowanig g g ) ) ) . 4384 4384

rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 5195 582 748 6 525 (6 525) -

sprzedaz (17 654) - (145) (17 799) - (17 799)

darowizny (92) - - (92) - 92)

likwidacja - - (74) (74) - (74)

Bilans zamknigcia 7 320 4714 11 520 23 554 2 23 556

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (6 924) (2 390) (4 894) (14 208) - (14 208)
amortyzacja za okres (2 592) 777) (1 693) (5062) - (5062)
sprzedaz 6 454 - 73 6 527 - 6527
darowizny 92 - - 92 - 92
likwidacja - - 65 65 - 65

Bilans zamknigcia (2 970) (3167) (6 449) (12 586) - (12 586)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 12 947 1742 6 097 20 786 - 20 786

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 4350 1547 5071 10 968 2 10 970

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spoétka dokonata sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych o wartosci brutto 17 799 tysiecy ztotych i umorzeniu 6 527 tysiecy ztotych
do spotki zaleznej TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0.

Sprzedaz majatku w ramach tej transakcji obejmowata majatek informatyczny i teleinformatyczny i wynika
z utworzenia w ramach spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z o0.0. Centrum Ustug Wspolnych IT (CUW
IT) i przejeciem przez CUW IT obstugi informatycznej i teleinformatycznej spotek Grupy TAURON.

Rzeczowe aktywa trwale, okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane)

Urzadzenia Srodki
Rzeczowe aktywa
trwate w

technicznei
transportu trwate razem . trwate razem
maszyny budowie

Srodki Inne $rodki Srodki trwate

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 11 305 4915 2108 18 328 899 19 227
zakup bezposredni - - - - 12 338 12 338
rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 3203 - 8900 12103 (12 103) -
sprzedaz (15) (782) (20) (817) - (817)

Bilans zamknigcia 14 493 4133 10 988 29 614 1134 30 748

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (4 154) (1 745) @a717) (7 616) - (7 616)
amortyzacja za okres (1783) (869) (2704) (5 356) - (5 356)
sprzedaz 15 496 - 511 - 511

Bilans zamknigcia (5 922) (2 118) (4 421) (12 461) - (12 461)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 7151 3170 391 10 712 899 11611

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 8571 2 015 6 567 17 153 1134 18 287
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13. Diugoterminowe aktywa niematerialne

Dlugoterminowe aktywa niematerialne, okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

- - Aktma Aktywa
Oprogramowanie i Prawa majatkowe Inne aktywa niematerialne - -
licencje pochodzenia energii niematerialne nie oddane do ETELEEE
uzytkowania feeeil

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 59 036 - 1104 3881 64 021
zakup bezposredni - 10 890 - 11383 22273
rozliczenie aktywow nie oddanych do uzytkowania 7 355 - 3 (7 358) -
sprzedaz (12 389) - (69) (296) (12 754)
przekazanie na $rodki trwate - - - (4 384) (4 384)
pozostate zmiany (161) - - (274) (435)

Bilans zamknigcia 53 841 10 890 1038 2952 68 721

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (10 410) - (558) - (10 968)
amortyzacja za okres (12 420) - (146) - (12 566)
sprzedaz 4092 - 19 - 4111

Bilans zamknigcia (18 738) - (685) - (19 423)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 48 626 - 546 3881 53 053

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 35103 10 890 353 2952 49 298

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spotka dokonata sprzedazy
aktywow niematerialnych o wartosci brutto 12 754 tysigce ztotych i umorzeniu 4 111 tysiecy ztotych do
spotki zaleznej TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0.

Sprzedaz majgtku w ramach tej transakcji obejmowata géwnie licencje i wynika z utworzenia w ramach
spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. Centrum Ustug Wspdinych IT (CUW IT) i przejeciem przez
CUW IT obstugi informatycznej i teleinformatycznej spétek Grupy TAURON.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spétka nabyta prawa majgtkowe
pochodzenia energii za cene 10 890 tysiecy ziotych z przeznaczeniem wypetienia obowigzku ich
umorzenia za 2014 rok.

Dilugoterminowe aktywa niematerialne, okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane)

Aktywa
Oprogramowanie i Prawa majatkowe Inne aktywa niematerialne

Aktywa
niematerialne

licencje pochodzenia energii niematerialne nie oddane do razem

uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 18175 - 724 620 19 519
zakup bezposredni - - - 20 705 20 705
rozliczenie aktywow nie oddanych do uzytkowania 17 193 - 83 (17 276) -

Bilans zamknigcia 35 368 - 807 4 049 40 224

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3 620) - (412) - (4 032)
amortyzacja za okres (4 176) - (103) - (4 279)

Bilans zamknigcia (7 796) - (515) - (8 311)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 14 555 - 312 620 15 487

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 27572 - 292 4049 31913
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14. Udzialy i akcje

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia
2013 roku (niebadane)

Zwigkszenial/

Bilans otwarcia o )
Zmniejszenia

Bilans zamknigcia

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 8118182 (541 307) 7 576 875
2 TAURON Dystrybucja S.A. 9511628 - 9511 628
3 TAURON Ciepto S.A. 773334 541 307 1314641
4 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 939 765 - 939 765
5 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505
6 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 26 308 13523 39831
7 Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. 49 056 - 49 056
8 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223
9 PKE Broker Sp. z 0.0. - 1394 1394
10 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 821 2 129 823
11 TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0. 13523 (13 523) -
12 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. 4935 - 4935
13 CONCORDE INVESTISSEMENT S.A. 12 - 12
14 CC Poland Plus Sp. z 0.0. 12 - 12
15 Energopower Sp. z 0.0. 25 - 25
16 Enpower Service Sp. z 0.0. 25 - 25
17 Enpower Sp. z 0.0. 25 - 25
18 TAURON Ubezpieczenia Sp. z 0.0. (dawniej Poen Sp. z 0.0.) 25 - 25
Razem 20 184 404 1396 20 185 800

Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych, ktére mialty miejsce w okresie dziewieciu miesiecy
zakohAczonym 30 wrzesnia 2013 roku miaty gtdwnie charakter reorganizacyjny i  wynikaty z
nastepujgcych zdarzeh:

Wydzielenie EC Katowice z TAURON Wytwarzanie S.A. do TAURON Ciepfo S.A.

W dniu 2 stycznia 2013 roku zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym podziat spétki
TAURON Wytwarzanie S.A. przez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych,
ktéry polegat na przeniesieniu wydzielonych sktadnikow majatku na spotke TAURON Ciepto S.A.

W zwigzku z podziatem, w spotce TAURON Wytwarzanie S.A. zostat obnizony kapitat zaktadowy z kwoty
1 658 793 tysigce ztotych do kwoty 1 554 189 tysiecy ztotych, natomiast w spétce TAURON Ciepto S.A.
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy z kwoty 865 937 tysiecy ztotych do kwoty 1 238 077 tysiecy
Ztotych.

W wyniku podziatu zmniejszyt sie udziat TAURON Polska Energia S.A. w spétce TAURON Wytwarzanie
S.A. do 99,70 % (w kapitale zaktadowym) i 99,77 % (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), natomiast
wzrost udziat TAURON Polska Energia S.A. w spétce TAURON Ciepto S.A. do 91,79 % (w kapitale
zaktadowym) i 92,41 % (w gtosach na Walnym Zgromadzeniu).

TAURON Polska Energia S.A. dokonata odpowiednio reklasyfikacji wartosci ksiegowej inwestycji w
spoétke TAURON Wytwarzanie S.A. na wartos¢ inwestycji w TAURON Ciepto S.A. w wysokoséci 541 307
tysiecy ztotych.

Pofaczenie spoétek zaleznych TAURON Obsfuga Klienta Sp. z 0.0. z TAURON Obstuga Klienta GZE
Sp.zo.o.

W dniu 31 stycznia 2013 roku nastgpita rejestracja potaczenia spdtek TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (spdtka przejmujgca) i TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gliwicach (spotka przejmowana). W zwigzku z potgczeniem nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. z kwoty 2 718 tysiecy ztotych do kwoty 4 920
tysiecy ziotych, tj. o kwote 2 202 tysigce ztotych. W konsekwencji na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji Spétka posiada udziaty jedynie w spoétce przejmujgcej TAURON
Obstuga Klienta Sp. z 0.0.

TAURON Polska Energia S.A. dokonata odpowiednio reklasyfikacji wartosci ksiegowej inwestycji w
spotke TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0. na wartos¢ inwestycji w TAURON Obstuga Klienta
Sp. z 0.0. w wysokosci 13 523 tysigce ziotych.
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Zakup udziatéow Spétki PKE Broker Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku TAURON Polska Energia S.A nabyla 750 udziatéw w spétce PKE Broker
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1 tysigc ztotych kazdy od TAURON Wytwarzanie S.A. za kwote 1 380
tysiecy ztotych. Nabyte udziaty stanowig 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym PKE Broker Sp. z o.0.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku zmiany inwestyciji
dtugoterminowych miaty gtéwnie charakter reorganizacyjny i wynikaty z potgczen spétek nalezgcych do
TAURON Polska Energia S.A. Bilans otwarcia 2012 roku zostat przeksztatcony w wyniku pofgczenia
Spotki z Gérnoslgskim Zakladem Elektroenergetycznym S.A. i rozliczeniem potgczenia metodg tgczenia
udziatéw. Na dzien objecia kontroli, tj. 13 grudnia 2011 roku, cena nabycia udziatéw GZE S.A. zostala
wyksiegowana. Udzialy i akcje w spoétkach posiadanych przez GZE S.A. zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym Spotki w przypadajgcym Spotce udziale w aktywach netto nabytych spétek wycenionych w
wartosciach godziwych.

Bilans otwarcia Zwigkszenial Bilans zamkniecia
(dane przeksztatcone) Zmniejszenia ¢

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 8118 182 - 8118 182

2 TAURON Dystrybucja S.A. 5914 201 - 5914 201

3 Elektrocieptownia Tychy S.A. (obecnie TAURON Ciepto S.A.) 40 862 (40 862) -

4 TAURON Ciepto S.A. 507 880 265 454 773 334

5 TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 26 308 - 26 308

6 TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 897 069 931 898 000

Epergetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. (obecnie TAURON 6 959 (6 959) }
Ciepto S.A)

8 Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Ciepto S.A.) 217 413 (217 413) -

9 TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0. 613 505 - 613 505

10 Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. 49 056 - 49 056

Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw Sp. z 0.0. (obecnie TAURON

Ekoserwis Sp. z 0.0.) 931 (031) )
12 TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223
13 TAURON Dystrybucja GZE S.A. 3572747 - 3572747
14 TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. 24 679 - 24 679
15 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 129 821 - 129 821
16 TAURON Ekonenergia GZE Sp. z 0.0. 41 765 - 41 765
17 TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z o.0. 13 523 - 13523
18 TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. 4935 - 4935
19 CONCORDE INVESTISSEMENT S.A. 12 - 12
20 CC Poland Plus Sp. z 0.0. 12 - 12
21 Energopower Sp. z 0.0. 5 20 25
22 Enpower Service Sp. z 0.0. 5 20 25
23 Enpower Sp. z 0.0. 5 20 25
24 Poen Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Ubezpieczenia Sp. z 0.0.) 5 20 25

Razem 20184 103 300 20 184 403

15. Obligacje
W ramach funkcjonowania centralnego modelu finansowania TAURON Polska Energia S.A. nabywa
obligacje emitowane przez spoétki Grupy TAURON.

Salda nabytych obligacji i naliczonych na dzien bilansowy odsetek na dzienn 30 wrzesnia 2013 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2012 roku, z podziatem na poszczegdine spotki Grupy TAURON, ktére wyemitowaty
obligacje, prezentuje tabela ponizej.
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Stan na Stan na
30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) 31 grudnia 2012 roku
wartos¢ nominalna . . wartos¢ nominalna . .
. - naliczone odsetki . . naliczone odsetki
nabytych obligacji nabytych obligacji
TAURON Wytwarzanie S.A. 2170 000 12 640 1480 000 12 384
TAURON Dystrybucja S.A. 1310 000 19 341 630 000 23 530
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 200 000 623 140 000 117
BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. 305 000 2167 125 000 1329
MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. 635 000 6 693 240 000 2901
TAURON Ciepto S.A. 230 000 2183 - -
Razem obligacje, w tym: 4 850 000 43 647 2 615 000 40 261
diugoterminowe 4 815 000 - 2 615 000 -
krotkoterminowe 35 000 43 647 - 40 261

Obligacje wewnetrzne wyemitowane przez spotki zalezne, a objete przez TAURON Polska Energia S.A.,
o tacznej wartosci nominalnej na dzien bilansowy w wysoko$ci 4 815 000 tysiecy ziotych, w tym o
terminach wykupu do jednego roku w wysokosci 2 915 000 tysiecy ztotych, zostaty zaklasyfikowane jako
instrumenty dtugoterminowe. Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bedacego czescig
programu emisji obligacji wewnetrznych, w ramach ktérego odbywa sie zarzgdzanie $Srodkami
pienieznymi o horyzoncie Srednio i dtugoterminowym.

16. Pozyczki dlugoterminowe

Pozyczki dtugoterminowe w wysokosci 187 003 tysigce zilotych obejmujg pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A wraz z naleznymi odsetkami.

Na mocy umoéw zawartych w dniu 20 czerwca 2012 roku pomiedzy PGNIiG S.A., TAURON Polska
Energia S.A. oraz Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w celu spetnienia warunkéw koniecznych do
udzielenia finansowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
oraz Europejski Bank Inwestycyjny, TAURON Polska Energia S.A. udzielita Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A. pozyczki podporzadkowane;.

Umowa pozyczki podporzadkowanej zostata zawarta w celu finansowania realizacji inwestycji polegajace;j
na budowie oraz eksploatacji bloku gazowo-parowego o mocy okoto 400 MWe i 240 MWt w Stalowej Woli
wraz z instalacjami pomocniczymi. Umowa pozyczki podporzadkowanej oznacza, ze spfata pozyczki oraz
odsetek zostanie odroczona i podporzadkowana sptacie wierzytelnosci naleznych Europejskiemu
Bankowi Inwestycyjnemu, Europejskiemu Bankowi Odbudowy i Rozwoju oraz innym instytucjom
finansowym. Na podstawie postanowien umownych maksymalna wartos¢ pozyczki udzielonej przez
TAURON Polska Energia S.A. wynosi 177 000 tysiecy ztotych.

Na dzien bilansowy wartos$¢ przekazanych srodkéw z tytutu pozyczki wynosita 177 000 tysiecy ztotych.
Spoétka naliczyta odsetki nalezne z tytutu pozyczki w kwocie 10 003 tysigce ztotych. Catkowita spfata
pozyczki ma nastgpi¢ nie pdzniej niz do konca 2032 roku.
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17. Krétkoterminowe aktywa niematerialne

W  krotkoterminowych aktywach niematerialnych Spétka ujmuje $wiadectwa pochodzenia energii
elektrycznej.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2013 roku 30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane) (niebadane)

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 113 302 43519
Zakup bezposredni 97 885 53278
Umorzenie praw majgtkowych pochodzenia energii (119 093) (47 914)

Bilans zamknigcia 92 094 48 883

ODPISY AKTUALIZUJACE

Bilans otwarcia - (10 399)
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - -
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 10 399

Bilans zamkniecia - -

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 113 302 33120
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 92 094 48 883
18. Zapasy

Stan na Stan na

31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Koszt historyczny

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 11 430 208 279
Prawa do emisji zanieczyszczen 50 978 2434
Towary 13 13
Materiaty 604 420
Razem 63 025 211 146

Odpisy aktualizujagce wartos¢

Prawa majgtkowe pochodzenia energii - (34 774)
Prawa do emisji zanieczyszczen - (200)
Razem - (34 974)

Wartos¢ netto mozliwa do odzyskania

Prawa majgtkowe pochodzenia energii 11 430 173 505
Prawa do emisji zanieczyszczen 50 978 2234
Towary 13 13
Materiaty 604 420
Razem 63 025 176 172

Spadek wartosci zapaséw zwigzany jest w gtdwnej mierze z dokonang w lutym 2013 roku transakcja
sprzedazy 704 000 praw majgtkowych pochodzenia energii wyprodukowanej w OZE.
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku saldo nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
wynosito 1 097 808 tysiecy ztotych.

Stan na
Stan na

31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 972 574 1108 553
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywdw niematerialnych 1959 -
Naleznosci z tytutu odsetek naliczonych od Cash Pool 8 62
Inne pozyczki udzielone 7 114 935
Inne naleznosci finansowe, w tym: 123 260 236 934
- depozyty uzupetniajace kontraktéw futures 20 242 4 876

- naleznos¢ z tytutu nadptaty pozyczki - 134 680

- zabezpieczenia wptacone 25 548 31 356

- nalezno$¢ z tytutu PGK 73472 65 870

- pozostate 3998 152
Razem 1097 808 1460 484

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.
Sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom, co zdaniem kierownictwa powoduje, ze nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne
naleznosci handlowe Spofki.

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw z tymi podmiotami zostaty
przedstawione w nocie 28 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wiekowanie oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci przedstawiajg ponizsze tabele.

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci wedlug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Nie Przeterminowane
[REVA ]

przeterminowane <30 dni 30-180dni  180-360dni  >360 dni

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

Naleznosci handlowe i inne nalezno$ci finansowe 1094 023 1683 128 490 636 1096 960

Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw niematerialnych 1959 - - - - 1959

Cash Pool 8 - - - - 8

Inne pozyczki 7 - - - - 7
Razem 1095 997 1683 128 490 636 1098 934
Odpis aktualizujacy

Naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe - - - (490) (636) (1 126)
Razem - - - (490) (636) (1 126)
Wartos¢ pozycji netto

Naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe 1094 023 1683 128 - - 1095 834

Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw niematerialnych 1959 - - - - 1959

Cash Pool 8 - - - - 8

Inne pozyczki 7 - - - - 7
Razem 1095 997 1683 128 - - 1097 808
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Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2012 roku

Nie Przeterminowane
Razem

przeterminowane <30dni 30-180dni 180-360 dni  >360 dni

Wartos¢ pozyciji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego

Naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe 1341 266 4212 7 271 339 1346 095

Cash Pool 62 - - - - 62

Inne pozyczki 114 935 - - - - 114 935
Razem 1456 263 4212 7 271 339 1461 092
Odpis aktualizujacy

Naleznosci handlowe i inne naleznosci finansowe - - - (269) (339) (608)
Razem - - - (269) (339) (608)
Wartos¢ pozycji netto

Naleznos$ci handlowe i inne naleznosci finansowe 1341 266 4212 7 2 - 1345 487

Cash Pool 62 - - - - 62

Inne pozyczki 114 935 - - - - 114 935
Razem 1456 263 4212 7 2 - 1 460 484

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktada sie z nastepujacych pozyciji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(UL ELERE))

Srodki pieniezne w banku i w kasie 491 236 276 060
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 748 420 634 361
Razem saldo s'rodkow ple"nl.t-;znych i |f:h ekww.valentow wykazane 1239 656 910 421
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 101 295 269 888
Cash pool (1617 106) (1175 886)
Kredyt w rachunku biezgcym (23 196) (129 566)
Réznice kursowe i pozostate réznice 2931 1511
Razem saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane (397 715) (393 520)

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnietych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na
fakt, iz stuzg gtownie zarzadzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie, nie stanowig przeptywéw z
dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte Srodkoéw pienieznych.

Stan srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtdwnie saldo srodkow
pienieznych na rachunku rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie
Energii S.A w kwocie 90 810 tysiecy ztotych oraz salda srodkéw pienieznych na rachunkach celowych do
obstugi na gietdach European Energy Exchange i European Climate Exchange w kwocie 8 409 tysiecy
Ztotych.

Informacje o saldach wynikajgcych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 22.3. niniejszego
$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

21. Kapitat wlasny

21.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

. Wartos¢ o T 7 .
Serlgj Rodzaj akcji Liczba akcji nominalna akcji Wartos<’: s'erulellmsp “.’g Sposéb .pokrycla
emisja wartosci nominalnej kapitatu

(w ztotych)
AA na okaziciela 1589 438 762 5 7947 194 gotéwka/aport
BB imienne 163 110 632 5 815 553 aport
1752 549 394 8762 747

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna
akcji nie ulegty zmianie od dnia 31 grudnia 2012 roku.
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21.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane, wedfug najlepszej wiedzy
Spotki)

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé akcji p%‘;zzm:;‘::?zz) Hdziatw "Ef,/zo')‘"e glosow
Skarb Panstwa 526 848 384 2634 242 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A. 182 110 566 910 553 10,39% 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 88 742 929 443 715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 954 847 515 4774 237 54,49% 54,49%
Razem 1752 549 394 8 762 747 100,00% 100,00%
21.3. Kapital zapasowy, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz ograniczenia
w wyplacie dywidendy

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku kapitat zapasowy zostat
zwiekszony o 1 084 678 tysiecy ztotych w zwigzku z przeznaczeniem czesci zysku za rok 2012 na kapitat
zapasowy.

W biezgcym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane wynikajg z:
. zysku biezgcego okresu w kwocie 1 628 215 tysiecy ztotych;
. zyskow aktuarialnych w wysokosci 8 tysiecy ztotych;

. przeznaczenia zysku za rok 2012 na zasilenie kapitatu zapasowego w wysokosci 1 084 678 tysiecy
ztotych oraz na wyptate dywidendy w wysokosci 350 510 tysiecy ztotych.

W ramach pozycji zyski zatrzymane podziatowi podlega kwota 2 695 tysiecy ziotych.
21.4. Kapitatl z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny instrumentéw Interest
Rate Swap (IRS) zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co
zostato szerzej opisane w nocie 30.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Dla zawartych transakcji zabezpieczajgcych objetych politykg zarzadzania ryzykiem specyficznym w
obszarze finansowym, Spoétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w
kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéow zabezpieczajgcych Spotka rozpoznata kwote (145 883)
tysigce zlotych stanowigcg zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentéw IRS na dzien bilansowy w kwocie
168 183 tysigce ziotych, skorygowang o przeniesiong w zyski zatrzymane czes¢ wyceny dotyczacag
naliczonych na dzieh bilansowy odsetek z tytutu obligacji w kwocie 22 300 tysiecy zlotych (z czego w
wynik finansowy biezgcego okresu sprawozdawczego odniesiono kwote 21 390 tysiecy ziotych).
Dodatkowo w wynik finansowy okresu odniesiono zaptacong kwote zrealizowanego zabezpieczenia dot.
zakonczonych okreséw odsetkowych od zabezpieczonej czesci obligacji w wysokosci 10 506 tysiecy
ztotych. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw powyzsze koszty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych
IRS powiekszyly koszty finansowe wynikajgce z odsetek od wyemitowanych obligaciji.

Kapitat z aktualizacji

wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2013 roku (189 756)

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 22 483
Przeniesienie do wyniku finansowego wyceny dotyczgcej zabezpieczenia naliczonych odsetek z 21390
tytutu obligaciji

Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku (niebadane) (145 883)
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22. Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

tan n
SICUIL Stan na

31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(UEECERR))

Ditugoterminowa czes¢ kredytéw i diuznych papieréw
wartosciowych:

Wyemitowane obligacje 4 290 629 4288 247
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1225 246 836 835
Razem 5515 875 5125 082

Biezaca czes¢ kredytow, pozyczek i dluznych papierow
wartosciowych:
Wyemitowane obligacje 44 748 13 587
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z

. . . 1617 114 1175948
naliczonymi odsetkami
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 147 363 73 559
Kredyt w rachunku biezgcym 23196 129 566
Razem 1832421 1392 660

22.1. Wyemitowane obligacje

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji w
wysokosci 4 335 377 tysiecy ztotych. Zobowigzanie powstato w wyniku emisji obligacji w nastepujgcych
transzach:

. w dniu 29 grudnia 2010 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy A o warto$ci nominalnej
848 200 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 29 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o tgcznej wartosci
nominalnej 300 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy C o tgcznej wartosci
nominalnej 3 000 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku;

. w dniu 30 stycznia 2012 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o wartosci hominalnej
150 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu w dniu 30 stycznia 2015 roku.

Wyemitowane obligacje majg forme zdematerializowana. Sa to obligacje niezabezpieczone, kuponowe o
oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M powiekszonym o statg marze. Odsetki z tytutu obligacji sg ptatne
w okresach potrocznych.

Spotka zabezpieczyta czes¢ przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami
zawierajgc kontrakty terminowe swap procentowy (IRS), co zostato szerzej opisane w notach 21.4 i 30.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty),
stosowane standardowo w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2013
roku nie wystapit przypadek przekroczenia kowenantéw, czyli naruszenia warunkéw umaow.

Salda zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzien
30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg tabele ponizej.

Obligacje wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Stan na dzien bilansowy Z tego o terminie sptaty czesci kapitatowej przypadajagcym w
((UEEGERTE)] terminie (od dnia bilansowego)
Stopa _ Waluta Wartos¢ kapitatu
oprocentowania Naroste wedtug ponizej od 1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
kosztu

Transza A zZmienna PLN 7 886 846 923 - - 846 923

Transza B zZmienna PLN 4201 449 355 - 150 000 299 355 -

Transza C Zmienna PLN 32 661 2994 351 - - - 2994 351
Razem obligacje 44 748 4290 629 - 150 000 1146 278 2994 351
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Obligacje wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Z tego o terminie sptaty czesci kapitatowej przypadajacym w
terminie (od dnia bilansowego)

Stan na dzien bilansowy

Stopa ' Waluta Wartos¢ kapitatu
oprocentowania Naroste wedtug ponizej od 1roku od 2 lat od 3 lat powyzej
odsetki zamortyzowanego 1 roku do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
kosztu

Transza A zZmienna PLN 349 846 524 - - 846 524

Transza B zZmienna PLN 4707 449 150 - - 449 150 -

Transza C zmienna PLN 8531 2992573 - - - 2992573
Razem obligacje 13 587 4288 247 - - 1295674 2992 573

W dniu 31 lipca 2013 roku pomiedzy Spoétkg a ING Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. i BRE Bankiem S.A. zostata podpisana umowa (,Umowa”) dotyczgca programu emisji obligaciji
TAURON Polska Energia S.A. do maksymalnej kwoty 5 000 000 tysiecy ziotych. Umowa zostata zawarta
na okres trzech lat liczony od dnia jej zawarcia. Obligacje emitowane w ramach programu beda
zdematerializowane, dyskontowe lub kuponowe, niezabezpieczone. Warto§¢ nominalna i emisyjna jednej
obligacji bedzie ustalana w warunkach emisji, oprocentowanie bedzie ustalane indywidualnie dla kazdej
transzy w trakcie procesu oferowania obligacji. Okres zapadalnosci obligacji moze wynosi¢ od jednego
miesigca do 10 lat.

Jednoczesnie w dniu 31 lipca 2013 roku pomiedzy Spoétka a Bankiem Gospodarstwa Krajowego zostaty
podpisane umowy: gwarancyjna, agencyjna i depozytowa, skfadajgce sie na program emisji obligaciji
dlugoterminowych TAURON Polska Energia S.A. o wartosci 1 000 000 tysiecy ziotych. Emitowane
obligacje bedg zdematerializowane, kuponowe i niezabezpieczone. W 2013 roku Spotka uprawniona jest
do emisji obligacji, ktérych tgczna maksymalna warto§¢ nominalna nie przekroczy 500 000 tysiecy
Ztotych, natomiast w 2014 i 2015 roku tgczna maksymalna warto$¢ nominalna emitowanych obligacji nie
przekroczy kwoty programu pomniejszonej o wartos¢ nominalng obligacji wyemitowanych w 2013 roku.
Okres dostepnosci zostat okreslony na dzien 31 grudnia 2015 roku, a obligacje bedg wykupowane w
okresach rocznych, od dnia 20 grudnia 2019 roku do dnia 20 grudnia 2028 roku, w rownych kwotach w
wysokosci 100 000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie wyemitowanych obligacji bedzie zmienne, oparte o
stope referencyjng 6M WIBOR plus stata marza banku. Obligacje objete bedg gwarancjg emisji, {j.
zobowigzaniem gwaranta programu (Banku Gospodarstwa Krajowego) do nabywania obligaciji
emitowanych przez Spotke.

Srodki pozyskane z emisji obligacji bedg przeznaczone przede wszystkim na finansowanie wydatkéw
inwestycyjnych Grupy TAURON. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Spétka nie wyemitowata obligacji w ramach wspomnianych wyzej
umoéw.

22.2. Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na dzierh 30 wrzesnia 2013 roku saldo kredytéw otrzymanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
wynosito 1 372 609 tysiecy ztotych, w tym naliczone odsetki 14 547 tysiecy ztotych. Na dzier 31 grudnia
2012 roku zobowigzanie z tego tytutu wynosito 910 394 tysigce ztotych. Wzrost zobowigzania wynika z
otrzymania kolejnych transz kredytéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ramach umowy kredytu
podpisanej w dniu 3 lipca 2012 roku:

e w dniu 25 stycznia 2013 roku — 200 000 tysiecy ztotych;
e wdniu 22 lutego 2013 roku — 250 000 tysiecy ztotych.

Pierwsza transza w ramach wspomnianej umowy w wysokosci 450 000 tysiecy ziotych zostata
uruchomiona w lipcu 2012 roku. W konsekwencji Spétka wykorzystata cato$é dostepnego w ramach tej
umowy finansowania, tj. 900 000 tysiecy zlotych. Srodki z kredytu sg przeznaczane na inwestycje
sieciowe w Grupie.

Srodki otrzymane w ramach powyzszych transz bedg sptacane w réwnych, pétrocznych ratach
kapitatowych, poczawszy od 15 marca 2014 roku do 15 wrzesnia 2024 roku. Odsetki sg ptatne w ratach
potrocznych, poczawszy od 15 marca 2013 roku. Oprocentowanie jest state, ustalone do dnia 15 marca
2018 roku.
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22.3. Cash pool

Salda nalezno$ci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawiajg tabele ponize;.

Stan na
30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2012 roku

Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool - -
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach 8 62
ustugi cash pool

Razem 8 62

Stan na
Stan na

31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 1614 915 1171892
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach

. 2199 4056
ustugi cash pool
Razem 1617114 1175948
Saldo cash pool 1617 106 1175886

Nadwyzka srodkdw pozyskanych przez Spotke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach
bankowych.

W ramach umowy cash pool Spétka ma mozliwos¢ finansowania zewnetrznego na kwote 300 000 tysiecy
ztotych. Na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku Spétka nie korzystata z tego zadtuzenia.

22.4. Kredyty w rachunku biezgcym

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku saldo kredytéw w rachunku biezgcym wynosito 23 196 tysiecy ziotych.
Zobowigzanie to wynika z Wieloopcyjnej Umowy Kredytowej zawartej z NORDEA Bank Finland plc z
terminem obowigzywania do 31 grudnia 2013 roku, ktéra zostata zawarta przez Spoétke w celu
finansowania transakcji na uprawnienia do emisji zanieczyszczen zawieranych na zagranicznej gietdzie -
23 190 tysiecy ztotych (5 500 tysiecy euro) oraz naliczonych na dzieh bilansowy odsetek w wysokosci
6 tysiecy ztotych od kredytu w rachunku biezgcym w banku Polska Kasa Opieki S.A.

23. Pozostate rezerwy

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spotka utrzymywata pozostate rezerwy krétkoterminowe w wysokosci
106 063 tysigce ztotych. Saldo pozostatych rezerw na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynosito 119 038
tysiecy ztotych.

Gtéwne pozycje pozostatych rezerw stanowia:
Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych Spétka ma obowigzek umorzenia
okreslonej ilosci certyfikatdw pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych i z kogeneracji
oraz $wiadectw efektywnosci energetyczne;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wynosita 105 276 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka utworzyta rezerwe krotkoterminowg z tytutu obowigzku
przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej w wysokosci 118 250 tysiecy ztotych.

W pierwszym kwartale 2013 roku w celu wypeitnienia obowigzku za 2012 rok, Spotka dokonata umorzenia
Swiadectw pochodzenia o wartosci 119 093 tysigce ztotych. Tym samym rezerwa utworzona na koniec
2012 roku zostata w catosci wykorzystana w pierwszym kwartale 2013 roku w wysokosci 118 250 tysiecy
ztotych, a kwota 843 tysigce ztotych niedoszacowanej rezerwy obcigzyta koszty 2013 roku.

32



] TAURON Polska Energia S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Rezerwa na wyptaty rekompensat dla pracownikéw GZE

Rezerwa zostata utworzona na wyptaty rekompensat dla pracownikow w zwigzku z prywatyzacjg
Gornoslgskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. Rekompensaty za akcje wynikajg z Pakietu
Gwarancji Pracowniczych, Socjalnych i Zwigzkowych z dnia 17 listopada 2000 roku oraz Porozumienia
nr 1 z dnia 13 grudnia 2000 roku w sprawie zasad wyptat rekompensat. Wyptata rekompensat
nastepowata na podstawie Regulaminu Podziatu Rekompensat z dnia 26 kwietnia 2001 roku z
pozniejszymi zmianami oraz decyzji o wyptacie z dnia 30 wrzesnia 2003 roku. Warunkiem wyptaty
rekompensat byta sprzedaz przez uprawnionego wszystkich posiadanych akcji akcjonariuszowi
wiekszosciowemu. Wypfata rekompensat (w formie darowizny) nastepowata sukcesywnie w latach 2003 -
2009.

Na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku rezerwa z tytutu niewyptaconych rekompensat wynosita 765 tysiecy
ztotych i jej stan nie zmienit sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku.

24. Potlaczenia jednostek

W dniu 25 czerwca 2013 roku Zarzad Spdiki podjgt decyzje o zamiarze potgczenia spotki TAURON
Polska Energia S.A. ze spotkg zalezng - PKE Broker Sp. z 0.0. oraz przyjat plan potgczenia spotek,
zgodnie z ktorym TAURON Polska Energia S.A. bedzie spotkg przejmujaca.

Zasadniczym celem pofgczenia jest uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej zgodnie z zatozeniami
"Strategii Korporacyjnej dla Grupy TAURON na lata 2011 - 2015, z perspektywg do 2020 roku
zaktadajgcej konsolidacje spotek Grupy Kapitatowej”. Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 492 § 1 pkt
1 Kodeksu Spotek Handlowych (KSH), tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na
spotke przejmujgcg. Majgc na uwadze fakt, iz TAURON Polska Energia S.A. posiada 100% udziatu w
kapitale zaktadowym spotki przejmowanej, potaczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 § 1 KSH bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej.

25. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spétki wynikajg gtéwnie z zabezpieczeh i gwarancji udzielonych spétkom
zaleznym. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku zobowigzania warunkowe Spétki byty nastepujgce:

Stan na

Rodzaj zobowigzania 30 wrzesnia  Spétka Grupy TAURON, na rzecz ktorej e

warunkowego 2013 roku udzielono zobowigzania warunkowego
(niebadane)

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

weksel in blanco 40 000 TAURON Wytwarzanie S.A. Gospodarki Wodnej w Katowicach
. . Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
weksel in blanco 30 000 TAURON Ciepto S.A. Gospodarki Wodnej w Katowicach
. . Wojewédzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
weksel in blanco 1180 TAURON Ciepto S.A. Gospodarki Wodnej w Katowicach
zabezplgcze_nle gwarancyl 202 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Nordea Bank Polska S.A.
wystawionej przez bank
zabezpieczenie gwarancji 593 TAURON Sprzedaz GZE Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
wystawionej przez bank Sp. z 0.0. S.A.
zabezplgcze_nle gwarancji 1871 TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
wystawionej przez bank S.A.
zabezpieczenie gwarancji 1000 Polska Energia Pierwsza Kompania Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
wystawionej przez bank Handlowa Sp. z o.0. S.A.

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

zabezpieczenie pozyczki 1051 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Gospodarki Wodnej w Krakowie

Termin obowigzywania os$wiadczenia zapewnienia finansowania w wysokosci 200 000 tysiecy ztotych,
jakie ztozyta Spotka w celu wsparcia wniosku spotki zaleznej TAURON Wytwarzanie S.A. kierowanego do
Ministerstwa Gospodarki o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko projektu inwestycyjnego ,Budowa kotta na biomase w PKE S.A. Elektrownia Jaworzno Il —
Elektrownia II”, uptynat 31 grudnia 2012 roku.

Pozostate zmiany zobowigzan warunkowych Spofki, ktére miaty miejsce w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2013 roku:

. Gwarancja w wysokosci 500 tysiecy euro udzielona przez Spétke na rzecz TAURON Czech Energy
s.r.o., ktorej beneficjentem byt CEZ a.s., wygasta w czerwcu 2013 roku.
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. W styczniu 2013 roku Spotka wystawita 2 weksle in blanco na rzecz TAURON Ciepto S.A. celem
;abezpieczenia pozyczki udzielonej spoéice zaleznej przez Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach (1 180 tysiecy ztotych);

. W maju 2013 roku Spétka udzielita zabezpieczenia pozyczki dla spotki zaleznej Kopalnia Wapienia
Czatkowice Sp. z 0.0., ktérej beneficientem jest Wojewoddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Krakowie (513 tysiecy ztotych). Nastepne zabezpieczenia pozyczek
udzielonych przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Krakowie
spotce Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. zostaty udzielone przez TAURON Polska Energia
S.A. w miesigcu sierpniu 2013 roku na fgczng kwote 538 tysiecy ztotych.

. W ramach umowy ramowej na gwarancje bankowe Spoétka zabezpiecza gwarancje bankowe
wystawione przez bank PKO Banki Polski S.A. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2013 roku PKO Banki Polski S.A. na zlecenie Spotki wystawit gwarancje dla spoétek
zaleznych: TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. (593 tysigce zlotych) oraz TAURON Sprzedaz
Sp. z 0.0. (1 618 tysiecy ztotych). Jednoczesnie w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30
wrzes$nia 2013 roku wygasty gwarancje: na 300 tysiecy ziotych dla TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z 0.0. oraz na 500 tysiecy euro dla Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z potgczeniem Spodiki z Goérnoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (GZE) —
TAURON Polska Energia S.A. zostata strong sporu sgdowego z Hutg taziska S.A.

W ostatnich latach GZE uczestniczyt w sporach sgdowych z Hutg taziska S.A. Gtéwng przyczyng byto
niewywigzywanie sie przez Hute z obowigzku zaptaty naleznosci z tytulu dostaw energii, co w
konsekwencji spowodowato wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej do Huty
taziska.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii
elektrycznej do Huty na warunkach umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 z/MWh do czasu
ostatecznego rozstrzygniecia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku ostatecznie rozstrzygnat spor,
wydajagc decyzje stwierdzajgcyg, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione.
Huta odwotata sie od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok
prawomocnie konczgcy spér o zasadno$é decyzji Prezesa URE z dnia 14 listopada 2001 roku. Od
powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego Huta wniosta skarge kasacyjna, ktdra zostata przez Sad
Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania w
wysokos$ci 182 060 tysiecy ztotych. Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z 12 marca 2007 roku
przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE, o zaptate 182 060 tysiecy
ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome
szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001
roku. W sprawie tej zapadty korzystne dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze
wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sgadu Apelacyjnego i przekazat
sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit
wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu.
Poczawszy od 27 listopada 2012 roku odbywajg sie rozprawy przed sgdem pierwszej instancji. Kolejna
rozprawa jest wyznaczona na 27 stycznia 2014 roku.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spétke analizy prawnej roszczen Huty i jej gtéwnego udziatowca -
spotki GEMI Sp. z 0.0. — spdtka uwaza, Zze sg one bezzasadne, a ryzyko koniecznosci ich zaspokojenia
nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane z tymi roszczeniami.

26. Zabezpieczenie splaty zobowigzan
Najpowszechniejsze formy zabezpieczenia sptaty zobowigzanh oraz zawieranych transakcji stosowane

przez TAURON Polska Energia S.A. to oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwa do
rachunkéw bankowych oraz gwarancje bankowe wystawiane przez bank na zlecenie Spofki.

Najistotniejsze pozycje dotyczg zabezpieczenia nastepujgcych uméw:
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Programy emisji obligacji

Spotka w ramach programu emisji obligacji z dnia 16 grudnia 2010 roku wraz z pézniejszymi aneksami
ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji:

. do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku — dotyczy wyemitowanych Transz
AiB;
. do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku — dotyczy wyemitowanej Transzy

C oraz Transz D i E, ktére do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty wyemitowane.

W celu zabezpieczenia umowy zawartej w dniu 31 lipca 2013 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
na program emisji obligacji dlugoterminowych o wartosci 1 000 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w
nocie 22.1. niniejszego sprawozdania finansowego, Spoétka zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 1 500 000 tysiecy ztotych do dnia 20 grudnia 2029 roku. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty wyemitowane
obligacje w ramach tej umowy.

Umowa ramowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe

W celu zabezpieczenia umowy ramowej zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe
TAURON Polska Energia S.A. zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 125 000 tysiecy
ztotych z maksymalnym terminem wykonalnosci 31 grudnia 2017 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem tej
umowy jest petnomocnictwo do rachunku bankowego w banku PKO Bank Polski S.A. Na dzien 30
wrzes$nia 2013 roku maksymalna kwota ustalonego limitu gwarancji wynosi 100 000 tysiecy ziotych.
Termin obowigzywania umowy to 31 grudnia 2016 roku.

Na dziehh 30 wrzesnia 2013 roku w ramach powyzszej umowy PKO Bank Polski S.A. na zlecenie Spofki
wystawit gwarancje bankowe na zabezpieczenie zobowigzan spoétek zaleznych od TAURON Polska
Energia S.A. na taczng kwote 3 464 tysigce ztotych (nota 25 niniejszego sprawozdania finansowego) oraz
na zabezpieczenie realizowanych przez Spotke transakcji:

. do kwoty 80 000 tysiecy ztotych - gwarancja dla Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z
terminem obowigzywania do 30 wrzesnia 2013 roku;

. do kwoty 1 000 tysiecy euro (4 216 tysiecy ztotych) - gwarancja dla CAO Central Allocation Office
GmbH obowigzujgca do 3 lutego 2014 roku;

Umowa zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na gwarancje bankowe dla Izby Rozliczeniowej

Gietd Towarowych S.A.

W maju 2013 roku pomiedzy Spdtkg a bankiem Bank Zachodni WBK S.A. zostata zawarta umowa o limit
na gwarancje bankowe do wysokosci 150 000 tysiecy zotych, ktérych beneficjentem jest Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. Zabezpieczeniem tej umowy jest oSwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 187 500 tysiecy ztotych z maksymalnym terminem wykonalnosci 6 maja 2016 roku.

W ramach tej umowy na zlecenie Spétki bank wystawit gwarancje bankowg na kwote 150 000 tysiecy
ztotych, z terminem obowigzywania do 30 wrzeénia 2013 roku. Po dniu bilansowym, od 1 pazdziernika
2013 roku obowigzujg gwarancje:

. 50 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do 31 pazdziernika 2013 roku;
. 50 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do 30 listopada 2013 roku;
. 50 000 tysiecy ztotych z terminem obowigzywania do 31 grudnia 2013 roku.

Umowy kredytéw w rachunku biezacym

Zabezpieczeniem umow kredytu w rachunku biezagcym TAURON Polska Energia S.A. sg petnomocnictwa
do rachunkéw bankowych, na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku:

. do kwoty 300 000 tysiecy zitotych - kredyt w banku Polska Kasa Opieki S.A. (finansowanie w
ramach umowy cash pool);
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. do kwoty 26 500 tysiecy euro (111 732 tysigce ztotych) — kredyt w banku NORDEA Bank Finland
plc.

Dla zabezpieczenia kredytu otrzymanego z banku Polska Kasa Opieki S.A. Spétka zlozyta réwniez
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 360 000 tysiecy ztotych, z terminem obowigzywania do
31 grudnia 2017 roku.

Pozostate

W celu zabezpieczenia transakcji zawieranych na gietdach ICE Futures Europe i European Energy
Exchange, w tym gitéwnie transakcji terminowych na uprawnienia do emisji zanieczyszczen, Spétka
przekazuje depozyty poczgtkowe dla tych transakcji na wyodrebnione rachunki bankowe — na dzien 30
wrzesénia 2013 roku ich tgczna wartos¢ wyniosta 31 599 tysiecy ztotych.

Celem zabezpieczenia transakcji Spotki na Towarowej Gietdzie Energii S.A. spdtka zalezna TAURON
Wytwarzanie S.A. udzielita poreczenia na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) za
zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. na Towarowej Gietdzie Energii S.A. do wysokosci 45 000
tysiecy zitotych oraz dokonano blokady uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE, stanowigcych
wiasnos¢ TAURON Wytwarzanie S.A. w ilosci 8 739 tysiecy ton. Termin obowigzywania poreczenia to 31
marzec 2014 rok.

Do zobowigzan zabezpieczonych na majgtku TAURON Polska Energia S.A. nalezg umowy leasingowe,
ktére sg zabezpieczone na samochodach bedacych przedmiotem leasingu. Warto$¢ bilansowa
samochodéw bedacych przedmiotem leasingu wynosita na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 575 tysiecy
ztotych, na dzien 31 grudnia 2012 roku 950 tysiecy ztotych.

27. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku zobowigzania inwestycyjne Spdtki wyniosty 4 441 tysiecy ziotych, z
czego najwiekszg pozycje stanowito zobowigzanie na zakup licencji Microsoft w kwocie 1 956 tysiecy
ztotych.

28. Informacja o podmiotach powigzanych
28.1. Transakcje z udziatlem spétek powigzanych oraz spétek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spotkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 6 niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym
akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu Panstwa sag
traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spoétkami Skarbu Panstwa dotyczg gtéwnie
dziatalnosci operacyjnej Spoétki i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty
przedstawione w tabelach ponizej.
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Przychody i koszty

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku 30 wrzesnia 2012 roku
(UIEECER)) (niebadane)
Przychody od spétek powigzanych, w tym : 9134 298 7961 135
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 7434776 6290 421
Pozostate przychody operacyjne 19 286 -
Dywidenda otrzymana 1500 213 1550 613
Przychody finansowe 180 023 120 101
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 834 420 822 132
Kos?ty ponie:sione w zwiazku z transakcjami ze spétkami (3 746 489) (793 588)
powigzanymi, w tym :
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (3 726 059) (770 328)
Koszty finansowe (20 430) (23 260)
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spotkami (1 042 804) (803 098)

Skarbu Panstwa

Naleznosci i zobowigzania

Stan na
Stan na

31 grudnia 2012 roku

30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Pozyczki udzielone spotkom powigzanym oraz naleznosci
od spotek powigzanych, w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 696 519 878 387
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow

5852 709 3 966 997

niematerialnych 1959 )
Inne naleznosci finansowe 94 134 680
Naleznosci z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowe;j 73 472 65 870
Obligacje 4 893 647 2 655 261
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w 8 62
ramach ustugi cash pool
Pozostate pozyczki 187 010 232 737
Naleznosci od spétek Skarbu Panstwa 107 719 128 725
Zobowiazania wobec spétek powigzanych, w tym : 1975 263 1331 544
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 329 340 144 548
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z
naliglzonymi oﬁsetkami ° P 1617114 1175948
Zobowigzania z tytutu Podatkowej Grupy Kapitatowej 28 809 11 048
Zobowiazania wobec spétek Skarbu Panstwa 147 781 245 124

Przychody od jednostek powigzanych zawierajg przychody ze sprzedazy wegla i biomasy do TAURON
Whytwarzania S.A. i TAURON Ciepto S.A. o czym szerzej mowa w nocie 9.1.

Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2013 roku w poréwnaniu do okresu porownawczego spowodowany byt w gtéwnej mierze wzrostem
zakupu energii elektrycznej od TAURON Wpytwarzanie S.A. Zakup energii elektrycznej wynosit
odpowiednio 2 623 101 tysiecy ztotych i 153 204 tysigce ztotych.

TAURON Wytwarzanie S.A. korzystajgc z rekompensat KDT, w 2012 roku zobowigzana zostata do
sprzedazy 100% wytworzonego wolumenu energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii. W
zwigzku z zakonczeniem uczestnictwa spotki TAURON Wytwarzanie S.A. w programie pokrywania
kosztow osieroconych, od 2013 roku spétka jest objeta obowigzkiem sprzedazy nie mniej niz 15% energii
elektrycznej wytworzonej w danym roku na gietdach towarowych, a pozostaty wolumen moze by¢
sprzedawany do spoétek Grupy, w tym TAURON Polska Energia S.A.
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Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwiekszymi  kontrahentami TAURON Polska Energia S.A.
w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku w zakresie przychodow ze
sprzedazy byty KGHM Polska Miedz S.A, Energa Obrét S.A., Katowicki Holding Weglowy S.A. i PKP
Energetyka S.A., od ktérych przychody stanowity 68% przychodéw osiggnietych w wyniku transakcji ze
spotkami Skarbu Panstwa.

Najwieksze koszty wynikajg z transakcji z Kompanig Weglowg S.A. oraz PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., ktére stanowity 73% ogétu kosztow poniesionych w transakcjach zakupu ze spotkami
Skarbu Panstwa.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego,
Spotka nie traktuje dokonywanych za jej posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z
podmiotem powigzanym.

28.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych Swiadczeh czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych
cztonkow gtéwnej kadry kierowniczej Spoétki w okresie dziewieciu miesiecy zakohnczonym dnia
30 wrzesnia 2013 roku oraz w okresie porownywalnym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku 30 wrzesnia 2012 roku

(niebadane) (niebadane)
Zarzad 6 185 6 687
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 5573 5996
Inne 612 691
Rada Nadzorcza 702 702
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 702 702
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 9 498 7 345
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 8 591 6 575
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 126 126
Inne 781 644
Razem 16 385 14734

W Spétce nie wystepujg transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych czionkom Zarzadu,
cztonkom Rady Nadzorczej oraz pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierownicze;.

29. Instrumenty finansowe
29.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spoétka posiadata na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2012 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych za poszczegolne okresy z nastepujgcych powodow:

. w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowg i warto§¢ godziwg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien
30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku prezentujg ponizsze tabele.
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Stan na 30 wrzesnia 2013 roku
(QIELECEYS)]

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Kategorie i klasy aktywéw finansowych
g B el U wartosé wartosé

) wartos¢ godziwa ) wartos¢ godziwa
bilansowa bilansowa

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 853 853 466 466
Instrumenty pochodne 853 853 466 466
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 453 - 5057 B
Udzialy i akcje dtugoterminowe* 6 453 - 5057 -
3 Pozyczki i naleznosci 6178 458 6178 458 4 233 547 4233 547
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 972 574 972 574 1108 553 1108 553
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw niematerialnych 1959 1959 - -
Obligacje 4893 647 4893 647 2655 261 2655 261
Pozyczki udzielone Cash Pool 8 8 62 62
Pozostate pozyczki udzielone 187 010 187 010 232737 232737
Inne naleznosci finansowe 123 260 123 260 236 934 236 934
4 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 20 179 347 - 20 179 347 -
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych* 20 179 347 - 20 179 347 -
5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 239 656 1239 656 910 421 910 421
:?:::rsnojvk:j):wa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 27 604 767 25 328 838
Aktywa trwate 25187 803 22917 206
Udziaty i akcje 20 185 800 20 184 404
Obligacje 4815000 2615 000
Pozyczki udzielone 187 003 117 802
Aktywa obrotowe 2 416 964 2411632
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1097 808 1460 484
Obligacje 78 647 40 261
Instrumenty pochodne 853 466
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 239 656 910 421

*Spotka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na
dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych zgodnie z politykg rachunkowos$ci Spotki rowniez wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Stan na 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Kategorie i klasy zobowiagzan finansowych
e v 2 v wartosé wartosé

X wartos¢ godziwa " wartos¢ godziwa
bilansowa bilansowa

1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 1005 1005 552 552
Instrumenty pochodne 1005 1005 552 552
:OZSOZItJ:wmzama finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 8057 113 8057 113 7240 995 7240 995
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 2989 723 2989723 2 086 342 2 086 342
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 1617 114 1617 114 1175948 1175948
Kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1372 609 1372 609 910 394 910 394
Kredyt w rachunku biezgcym 23196 23 196 129 566 129 566
Wyemitowane obligacje 4335 377 4335 377 4301 834 4301 834
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 673 200 673 200 679 612 679 612
Pozostate zobowigzania finansowe 31612 31612 17 206 17 206
ﬁ;?;g?:ﬂ% tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz aktywow 1519 1519 24 011 24 011
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2486 2 486 2403 2 403
Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia - - 21 21
:/é;b;;vlqzama z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu 609 609 990 990
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 609 609 990 990
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) 168 183 168 183 190 666 190 666
zra‘::rsno‘zﬂcz?wnazama finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji 8 226 910 7433 203
Zobowiazania diugoterminowe 5 609 508 5276 156
Kredyty i dluzne papiery warto$ciowe 5515 875 5125 082
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 93 480
Instrumenty pochodne 93 540 150 594
Zobowigzania krétkoterminowe 2617 402 2 157 047
Bieiqs:a. czeg$¢ kredytow, pozyczek i diuznych papieréw 1832 421 1392 660
warto$ciowych
Biezaca cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 516 510
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 708 817 723 253
Instrumenty pochodne 75 648 40 624
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29.2. Hierarchia wartosci godziwej

Stan na 30 wrzesnia 2013 roku

Klasy instrumentéw finansowych (niebadane)
Poziom 1 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne - towarowe 853 -
Zobowigzania

Instrumenty pochodne - towarowe 35 -
Instrumenty pochodne - walutowe - 970
Instrumenty pochodne IRS - 168 183

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Poziom 1 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne - towarowe 466 -
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - walutowe - 552
Instrumenty pochodne IRS - 190 666

Metoda szacowania wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie ulegty zmianie w stosunku do 31
grudnia 2012 roku.

29.3. Opis istotnych pozycji w ramach kategorii instrumentéw finansowych

Obligacje

Obligacje w kategorii pozyczek i naleznosci w wysokosci 4 893 647 tysiecy ziotych obejmujg zakupione
przez Spotke obligacje wyemitowane przez spoiki zalezne.

Obligacje w podziale na spétki - emitentéw zaprezentowano w nocie 15, a zmiane salda w okresie
dziewieciu miesiecy zakohnczonym 30 wrzesnia 2013 roku w nocie 31 niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone Cash Pool oraz zobowigzania z tytutu pozyczek Cash Pool

Spotka posiada naleznos¢ z tytutu pozyczek udzielonych oraz zobowigzania z tytulu pozyczek
otrzymanych w ramach ustugi Cash Pool, co zostalo szerzej opisane w nocie 22.3. niniejszego
skroconego sprawozdania finansowego.

Pozostate pozyczki udzielone

W ramach pozyczek udzielonych Spdtka wykazata gtéwnie diugoterminowg pozyczke udzielong
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. w wysokosci 177 000 tysigce zlotych powiekszong o naliczone
odsetki w kwocie 10 003 tysigce ztotych, opisang szerzej w nocie 16 niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci finansowe zostaty szerzej opisane w nocie 19
niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39

W ramach aktywéw finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39 w wysokosci 20 179 347 tysiecy ztotych
Spotka wykazuje udziaty i akcje posiadane w jednostkach zaleznych, co zostato szerzej opisane w nocie
14 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wysokosci 6 453 tysigce ztotych obejmujg gtownie:
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. udziaty w spotce TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. w wysokosci 4 935 tysigce ztotych, ktére
zostaly przejete w wyniku potgczenia z Goérnoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. w
czerwcu 2012 roku;

. udziaty w Spétce PKE Broker Sp. z 0.0. w wysokosci 1 394 tysigce ztotych.
Wyemitowane obligacje

Wyemitowane obligacje zostaty opisane szerzej w nocie 22.1. niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego.

Kredyty od Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Kredyty otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 1 372 609 tysigce ztotych zostaty
szerzej opisane w nocie 22.2. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Kredyt w rachunku biezacym

Kredyty w rachunku biezgcym, ktérych saldo na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku wynosito 23 196 tysiecy
ztotych, zostaly szerzej opisane w nocie 22.4. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

W ramach pozostatych zobowigzan finansowych Spétka wykazuje gtdwnie zobowigzanie wobec spoétek
zaleznych tworzgcych Podatkowg Grupe Kapitatlowag z tytutu nadptaty podatku w wysokosci 28 809
tysiecy ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 10.3. niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania)

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywdw odsetkowych zwigzanych z
wyemitowanymi obligacjami zostaly szczegdétowo opisane w nocie 21.4. niniejszego skroconego
sprawozdania finansowego.

30. Zarzadzanie finansami i ryzykiem finansowym
30.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate wprowadzajaca polityke zarzadzania ryzykiem
specyficznym w obszarze finansowym w Grupie Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A., ktéra okresla
strategie zarzgdzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, czyli ryzykiem walutowym i
ryzykiem stopy procentowej. Polityka rownoczesnie wprowadza zasady rachunkowosci zabezpieczen,
ktére okreslajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiegowe instrumentéw
zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF.
Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowosci
zabezpieczen odnoszg sie do ryzyka przeptywdw pienieznych, nie obejmujg one swoim zakresem ryzyka
wartosci godziwej ze wzgledu na niska jego istotnos¢ dla Grupy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spotka posiadata transakcje zabezpieczajgce objete polityka
zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym. Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania
Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spoétka zabezpieczyta w marcu 2012 roku ryzyko
stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez
zawarcie transakcji zabezpieczajgcej swap procentowy (IRS) na okres pieciu lat. Zawarcie transakcji
podyktowane byto zmiennoscig oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z tytulu pfatnosci
odsetkowych wynikajgcych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartych na
stopie referencyjnej WIBOR dla okresu szesciomiesiecznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80%
przeptywow. Dla zawartych transakcji jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$é zabezpieczen. Ujecie
ksiegowe opisanych powyzej transakcji zabezpieczajgcych zostato szerzej opisane w nocie 21.4.
niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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30.2. Zarzadzanie finansami

Zarzadzanie finansami odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
i zostalo szerzej opisane w nocie 32 Dodatkowych Not Objasniajgcych Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2013 roku.

31. Istotne pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych

Sptata udzielonych pozyczek

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku miaty miejsce wplywy inwestycyjne z
tytutu sptaty nastepujacych pozyczek w tacznej kwocie 161 390 tysiecy ztotych:

. pozyczki udzielonej na podstawie umowy zawartej w grudniu 2012 roku spolce TAURON
Wytwarzanie S.A., ktéra wynikala z transakcji zakupu ze zobowigzaniem do odsprzedazy
uprawnien do emisji CO, od TAURON Wytwarzanie S.A., wynoszgcej 114 590 tysiecy ziotych;

. pozyczek udzielonych spétce Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w wysokosci 46 800 tysiecy
ztotych.

Udzielenie pozyczek

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku miaty miejsce wydatki inwestycyjne
zwigzane z udzieleniem pozyczek spoétce Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w tgcznej kwocie 108 800
tysiecy ztotych.

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw

Wplywy z tytulu zaciaggniecia pozyczek/kredytéw wynikajg z otrzymania kolejnych transz kredytow z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ramach umowy kredytu podpisanej w dniu 3 lipca 2012 roku, w
tacznej kwocie 450 000 tysiecy ztotych.

Nabycie obligaciji

Wydatki na nabycie obligacji w kwocie 4 315 000 tysigce ziotych zwigzane sg z zakupem obligaciji
wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez spotki zalezne:

e TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 1 670 000 tysiecy ztotych;

e TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 1 310 000 tysiecy ztotych;

e MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. w kwocie 620 000 tysiecy ziotych;
e BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. w kwocie 285 000 tysiecy ztotych;

e TAURON Ciepto S.A. w kwocie 230 000 tysiecy ztotych;

e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 200 000 tysiecy ztotych.

Wykup obligaciji

Wptywy z tytutu wykupu obligacji w kwocie 2 080 000 tysiecy ztotych zwigzane sg z wykupem obligacji
wewnatrzgrupowych przez spotki zalezne

e TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 980 000 tysiecy ztotych;

e TAURON Dystrybucja S.A. w kwocie 630 000 tysigce ztotych;

¢ MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. w kwocie 225 000 tysiecy ztotych;
e TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. w kwocie 140 000 tysiecy ziotych;

e BELS INVESTMENT Sp. z 0.0. w kwocie 105 000 tysiecy ztotych.
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32. Omoéwienie pozostatych istotnych zmian jakie mialy miejsce w okresie sprawozdawczym

Pozostate przychody finansowe

Wzrost pozostatych przychodéw finansowych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2013 roku 0 53 848 tysiecy ztotych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika gtdwnie ze:

e wzrostu odsetek od obligacji wewnetrznych w wysokosci 67 950 tysiecy ztotych. Przychody
odsetkowe od nabytych obligacji za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013
roku wynosity 166 522 tysigce ztotych, natomiast za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2012 roku 98 572 tysigce ztotych;

e spadku odsetek od Cash Poolu w wysokosci 11 254 tysigce ziotych;

e spadku odsetek od pozyczek udzielonych w wysokosci 2 010 tysiecy ztotych.
33. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe TAURON Polska Energia S.A. sporzadzone za
okres dziewigciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 obejmuje 44 strony.

Katowice, dnia 12 listopada 2013 roku

Dariusz Lubera - Prezes Zarzgdu = e

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu —  ....ciiiiiiiiii e
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