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Kluczowe parametry finansowe za | pétrocze 2015 r. e N
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

Wyniki Grupy TAURON za | pétrocze 2015 r.

[mIn zt]

Przychody ze sprzedazy 9184 (-0,5% r/r)
EBITDA 1915 (-4,0% r/r)
Zysk netto 720 (-1,8% r/r)
CAPEX 1771 (41,6% r/r)
Dtug netto/EBITDA 1,93x (wzrost 0 0,25 r/r)

Wyniki kluczowych segmentow za | pétrocze 2015 r.

[mIn zi] Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 3228 8 094 2675 542
EBITDA 1243 335 473 (158)
EBIT 758 330 182 (214)

CAPEX 696 3 886 146




Kluczowe parametry finansowe za Il kwartat 2015 . e N

TAURON
POLSKA ENERGIA
[mIn zt]
Przychody ze sprzedazy 4430 (2,1% r/r)
EBITDA 894 (-1,4% r/r)
Zysk netto 218 (-35,1% r/r)
CAPEX 979 (43,0% r/r)
Dtug netto/EBITDA 1,93x (wzrost o0 0,25 r/r)
[mIn zi] Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Wydobycie
Przychody segmentu 1 585 3916 1148 273
EBITDA 697 141 189 (114)
EBIT 453 139 44 (142)

CAPEX 411 1 462 86




TAURON

POLSKA ENERGIA

Podsumowanie kluczowych wydarzen ‘g\

16 stycznia Wyrazenie wstepnego zainteresowania nabyciem catosci lub czesci aktywéw KWK Brzeszcze
12 marca Wprowadzenie do obrotu na rynku Catalyst 17 500 obligacji TAURON o tgcznej wartosci 1,75 mid zt
15 kwietnia Zawarcie umowy nabycia 10 proc. udziatow w PGE EJ 1 - spétce celowej powotanej do realizacji projektu

budowy elektrowni jgdrowej o mocy 3 000 MW

Decyzja ZWZ o podziale zysku za 2014 r. Dywidenda przypadajgca na akcje: 0,15 zt. tgczna wartos¢

23 kwietnia dywidendy: 262,9 miIn zt. Dywidenda zostata wyptacona 12 sierpnia 2015 r.

10 lipca Zawarcie aneksu do umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w sprawie podwyzszenia wartosci programu
emisji obligacji o 700 min zt. Aktualna tgczna wartos¢ programu: 1,7 mid zt

Zawarcie umowy z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi w sprawie budowy bloku parowo-gazowego

13 lipca o mocy 413 MWe w Elektrowni tagisza

Podtrzymanie przez agencje ratingowg Fitch ratingébw TAURON:

* miedzynarodowego dtugoterminowego ratingu w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB” z
perspektywg stabilng

» miedzynarodowego krétkoterminowego ratingu w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,F3”

» krajowego ratingu dlugoterminowego na poziomie ,A (pol)" z perspektywg stabilng

= krajowego ratingu niezabezpieczonego i niepodporzgdkowanego zadtuzenia na poziomie ,A (pol)"

17 lipca

4 sierpnia Okreslenie warunkéw brzegowych ewentualnej transakcji nabycia KWK Brzeszcze




Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa
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. prognoza wzrostu PKB

Ceny energii w rocznych kontraktach BASE

Srednia cena [z/MWh] | Wolumen [GWh]

Y-13 191,60 108 861
Y-14 160,40 142 841
Y-15 168,11 146 932
Y-16 169,37 94 814
Y-17 168,23 9014

Srednie ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym (wg URE):

2011 r.: 198,90 zZt/MWh
2012 r.: 201,36 z{/MWh
2013 r.: 181,55 z/MWh
2014 r.: 163,58 zZ{/MWh

* Zrodio: GUS, IBnGR , PSE
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TAURON

POLSKA ENERGIA

Wzrost produkcji sprzedanej przemystu
I zuzycia energii elektrycznej (zmiana r/r)*
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0,
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3,9%

Q1 2015
Q2 2015
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zmiana krajowego zuzycia energii

Struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce [TWh]

5,8%
6,8%
1,7%

34,0%

51,8%

77,2

H1 2014

+2,9% 79,5

+11,2% 6,2%
+15,9% 7,6%
+67,5% 2,8%
+2,0% 33,7%

H1 2015

W pozostate

m odnawialne Zrodta
energii
m el. cieplne gazowe

m ¢el. cieplne na wegiel
brunatny

m el. cieplne na wegiel
kamienny




Kluczowe dane operacyjne za | potrocze 2015 . v

min Mg
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TWh
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Produkcja i sprzedaz wegla [min ton]

H1 2014

m sprzedaz wegla poza Grupe

H1 2015

mprodukcja wegla handlowego

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]
i liczba klientéw [tys. |

H1 2014

m dystrybucja energii elektr.

24,59

H1 2015

5392

Hliczba klientow
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Wytwarzanie energii elektrycznej [TWh] i

7,84

H1 2014 H1 2015

menergia elektr. m energia elektr. - OZE

Sprzedaz energii elektrycznej [ T\Wh]

H1 2014 H1 2015

B sprzedaz detaliczna energii elektrycznej

TAURON

POLSKA ENERGIA
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l—0,9 %

-12,5%

f T
o N WA~ OO N 0O ©

TWh
r 25

T
)]




Kluczowe dane operacyjne za Il kwartat 2015 r. v
# TAURON

POLSKA ENERGIA

min Mg Produkcja i sprzedaz wegla [min ton]

1,5 q

Q2 2014 Q2 2015

msprzedaz wegla do Grupy  msprzedaz wegla poza Grupe  mprodukcja wegla handlowego

TWh Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] klienci
i liczba klientéw [tys. |

14 - 5400
12
10 1 - 5350
8 4

5300
6 4
41 5250
2 4
0 - + 5200

Q22014 Q2 2015
m dystrybucja energii elektr. m liczba klientow

- Wytwarzanie energii elektrycznej [TWh] i ciepta [PJ]

4,5 -

3,92

Q2 2014 Q2 2015

menergia elektr. m energia elektr. - OZE mciepto

Sprzedaz energii elektrycznej [ T\Wh]

Q2 2014 Q2 2015

B sprzedaz detaliczna energii elektrycznej

4,5

TWh

r 10



Podstawowe dane finansowe za | pétrocze 2015 r. "o ¢
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Przychody ze sprzedazy [min zi] Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej [min zi]

10 000 - 9226 9184 730 719 - 800
1063 -10,2% l - 700

8 000 -
- 600

2927

6 000 - 6,7% - 500
- 400
4000 - L 300
- 200

2000 -
1 -2,5% 1—1,5% - 100

0 - Lo
H1 2014 H1 2015 H1 2014 H1 2015
m energia elektr. m ustugi dystrybucyjne i handlowe m pozostate przychody

EBITDA H1 2015 vs H1 2014 [min zi]

2500 -
1995 I 69 86 1915
+, 0,
2 000 - 3% e 8,2 % — — —
A -82 18%
1500 A
1000 - 1913 2070
500 -
19%
0 - 1%
e 2%
-500 - e
EBITDA EBITDA ZW Nowa EBITDA EBITDA Koszt umorzenia Korekta stanu zapasow i EBITDA
H1 2014 i El. Blachownia H1 2014 H1 2015 czerwonych i zéttych czynnych RMK H1 2015
raportowana poréwnywalna porownywalna PM raportowana

mEBITDA mWydobycie mWytwarzanie ®Dystrybucja = Sprzedaz  Pozostate OPoz. nieprzypisane




Podstawowe dane finansowe za |l kwartat 2015 .

min zt

5 000 - 4

4000 A

3000 -

2000 -

1000 A

339

469

Q22014

m energia elektr.

m ustugi dystrybucyjne i handlowe

Przychody ze sprzedazy [min zi]

4 430

—23,2%1

8,1%

Q2 2015

EBITDA Q2 2015 vs Q2 2014 [min zi]

1200 -
1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -
o4
-200 -
-400 -

906

17%

EBITDA
Q22014

3%

-37

-3%

raportowana

EBITDA ZW Nowa
i El. Blachownia

poréwnywalna

868

EBITDA
Q22014

m pozostate przychody

t+15,0%

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

jednostki dominujacej [min zi]

334

Q2 2014

17

86

min zt
- 400
- 300
216
- 200
- 100
1—35,3%
-0
Q2 2015
894
16% 2%

mEBITDA mWydobycie mWytwarzanie ™ Dystrybucja

Sprzedaz

998
21% [-13%
-4,0%
EBITDA Koszt umorzenia Korekta stanu zapasow i EBITDA
Q2 2015 czerwonych i zéttych czynnych RMK Q2 2015
porownywalna PM raportowana

Pozostate OPoz. nieprzypisane



EBITDA za | potrocze 2015 r. e
’TAURON

POLSKA ENERGIA

1995 ® -4,0% > 1915
21,6% -29,1% 17,7% 38,5% 12,1% [ - ] 20,8%
] 84 74 12
] 56 6
-186
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
H1 2014 ) ) _ nieprzypisane H1 2015
EMEBIT ®Amortyzacja BWzrost w segmencie Spadek w segmencie OMarza EBITDA

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wynik EBITDA w | potroczu 2015 r.:

Wydobycie — mniejsza produkcja wegla handlowego przy realizacji wiekszego wolumenu sprzedazy, nizsze ceny
sprzedazy wegla handlowego, korekty z tytutu inwentaryzacji zapasow i rozliczen miedzyokresowych kosztow

Wytwarzanie — wyzsza produkcja i sprzedaz energii elektrycznej, wyzsze ceny sprzedazy energii, wyZzsza marza na
obrocie energig, nizsze koszty state

Dystrybucja — wyzszy wolumen i $rednia cena sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, wyzsze koszty zakupu ustug
dystrybucyjnych / przesytowych

Sprzedaz — wyzsze koszty obowigzku umarzania praw majgtkowych przy nizszej cenie zakupu PM, zmiana struktury
odbiorcow skutkujgca obnizeniem sSredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej

10



EBITDA za Il kwartat 2015 r. o
’ TAURON

POLSKA ENERGIA

906 @ -1,4% >» 894
20,9% -41,6 % 16,4% 43,9% |:| 20,2%
85
52 _ -12 -5 -10
-122
EBITDA Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Pozycje EBITDA
Q2 2014 WEBIT  WAmortyzacja ~ WWzrost w segmencie Spadek w segmencie OMarza EBITDA Ni€przypisane Q2 2015

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wynik EBITDA w Il kwartale 2015 r.:

= Wydobycie — mniejsza produkcja wegla handlowego, nizsze ceny sprzedazy wegla handlowego, korekty z tytutu
inwentaryzacji zapasow i rozliczen miedzyokresowych kosztéw

= Wytwarzanie — wyzsza produkcja i sprzedaz energii elektrycznej, wyzsze ceny sprzedazy energii, wyzsza marza na
obrocie energig, nizsze koszty state

= Dystrybucja — wyzszy wolumen i cena sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, nizsze koszty réznicy bilansowej, wyzsze koszty
przesytu energii (wzrost wolumenu i stawki za ustugi przesytowe)

= Sprzedaz — wyzsze koszty obowigzku umarzania praw majgtkowych, przy nizszej cenie zakupu PM, zmiana struktury
odbiorcow skutkujgca obnizeniem sredniej ceny sprzedazy
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Struktura kosztow rodzajowych w | potroczu 2015 r. e
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H1 2014

B Amortyzacja i odpisy aktualizujgce RAT
m Ustugi obce
m Koszty $wiadczen pracowniczych

4760
1%

Koszty zmienne 35%

Koszty state 65%

H1 2015

u Zuzycie materiatéw i energii
m Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe

min zt

’ TAURON

POLSKA ENERGIA

Spadek kosztéw w | potroczu 2015 r. dotyczy gtéwnie:
= zuzycia materiatow

= amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych (wydzielenie
ZW Nowa i El. Blachownia do spotki TAMEH)

= kosztow swiadczeh pracowniczych — gtownie efekt
nizszego stanu zatrudnienia

Struktura kosztow:

= W | pétroczu 2015 r.: koszty zmienne (bez wartosci
sprzedanych towardw i materiatow) ok. 35%, koszty
state ok. 65%

= W | pétroczu 2014 r.: koszty zmienne ok. 34%, koszty
state ok. 66%

Przyczyna niewielkiej zmiany struktury kosztoéw sg
gtdbwnie wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych oraz
nizsze koszty state

12



Struktura kosztow rodzajowych w Il kwartale 2015 . g\
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B Amortyzacja i odpisy aktualizujgce RAT

m Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty zmienne 33%

Koszty state 67%

2318
2%

Q2 2015

min zt

u Zuzycie materiatéw i energii
m Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe

TAURON

POLSKA ENERGIA

Spadek kosztéw w Il kwartale 2015 r. dotyczy gtownie:

» zuzycia materiatow (gtdwnie nizsze koszty paliw)

= amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych (wydzielenie
ZW Nowa i El. Blachownia do spotki TAMEH)

= kosztow swiadczenh pracowniczych — gtownie efekt
nizszego stanu zatrudnienia

Struktura kosztow:

= w || kwartale 2015 r.: koszty zmienne (bez wartosci
sprzedanych towardw i materiatow) ok. 33%, koszty
state ok. 67%

= w || kwartale 2014 r.: koszty zmienne ok. 31%, koszty
state ok. 69%

Przyczyng zmiany struktury kosztéw sg gtbwnie wyzsze
koszty zakupu ustug przesytowych oraz nizsze koszty
state
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Zadtuzenie i finansowanie

Zapadalnos¢ diugu Grupy TAURON

3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

1990

402

2015 2016 | 2017 2018 2019

mobligacje

Struktura zadtuzenia finansowego
Grupy TAURON [min zi]

54 48
1% 19%

mobligacje

m kredyty z EBI

m pozyczki z NFOSIGW/WFOSIGW
leasingi

2020

Diug netto/EBITDA=1,93x

2021 2022 2023 2024 2025 2026

mkredyty, pozyczki i leasingi

Kwoty dostepnego finansowania
Grupy TAURON [min zf]

300

9%

295

8%
100
3%

2750

m obligacje program bankowy
m obligacje program BGK

m kredyt EBI

m cashpooling

2027

N
7
3500 sor
3000
2 500
2 000
1500
1 000
377
500 25 - 27 25 24
I kw. 1V kw. I kw. 11 kw. I kw. 1V kw.
2028 2029 2015 2015 2016 2016 2016 2016
mobligacje  mkredyty, pozyczki i leasingi

= zadtuzenie finansowe (warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu kredytow
inwestycyjnych, pozyczek, leasingu oraz obligacji) na 30 czerwca 2015 r.
wynosi 7 870 min zt

= 3$redniowazona zapadalnos¢ diugu wg stanu na 30 czerwca 2015,
wynosi 55 miesiecy

= dtug denominowany w EUR (emisja obligacji NSV) stanowi 8,95% dtugu
ogotem

Struktura dtugu ze wzgledu na stope oprocentowania:

Kwota diugu

Instrument Oprocentowanie

Zabezpieczenie

[min zi]
obligacje, w tym: 6 654
program bankowy 3 000 zmienne IRS
program bankowy 300 zmienne brak
program rynkowy 1750 zmienne brak
program BGK 900 zmienne brak
NSV 704 state CIRS
kredyty z EBI 1114 state brak
pozyczki 54 zZmienne brak
leasingi 48 zmienne brak
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CAPEX — status prac przy projektach

TAURON

POLSKA ENERGIA

, Planowany
: Zaawansowanie prac :
Inwestycja termin
(proc.) . .
zakonczenia

Budowa bloku weglowego 910 . 11 2019
w Elektrowni Jaworzno I
Budowa bloku parowo-gazowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola 450 240 e ‘ 2016
Budowa weglowego bloku kogeneracyjnego 50 86 78 2016
w ZW Tychy
Elektrownia Jaworzno Il — budowa instalacji i . 84 2016
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Elektrownia taziska — budowa instalacji i . 9% 2015
odazotowania spalin i modernizacja blokéw 200 MW
Budowa bloku parowo-gazowego w Elektrowni e 266 5 ‘ 2018
tagisza
Budpwa poziomu 800 m w Zaktadzie Gorniczym i . 23 ‘ 2019
Janina
Budpwa_szybu Grzegorz w Zakfadzie Gérniczym i . 18 2022
Sobieski

15



CAPEX — podziat na segmenty

Naktady inwestycyjne wg segmentéw [min zi]

1250

282

82

H1 2014

m Wydobycie

&— 41,6% =—>

m\Wytwarzanie  mDystrybucja

1771

H1 2015

Sprzedaz i pozostate

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Glowne inwestycje zrealizowane
w | pétroczu 2015r.:

= Wydobycie:
» budowa poziomu 800 m w ZG Janina (41 min z})

zakup  dodatkowego  kompletu  obudowy
i wyposazenia dla ZG Janina (71 min zt)

» Wytwarzanie:
» budowa instalacji do obnizenia emisji NOx

(131 miIn zt), budowa bloku 910 MW w EI.
Jaworzno (303 min zt)

budowa farmy wiatrowej Marszewo Il etap
(13 min z), modernizacja elektrowni wodnych
(26 min zi)

budowa i modernizacja sieci cieptowniczych
(29 min z), odbudowa mocy w ZW Tychy
(212 min zh), wykonanie zasilania Magistrali
Wschodnie] oraz Potudniowej ze zrédta Lagisza
(19 min zh), wykonanie zasilania Magistrali
Zachodniej oraz Potudniowej ze zrédta ELCHO
(10 min zh)

= Dystrybucja:
» budowa nowych przytaczy (229 min zi)
» modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego

(396 min zh)
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Program poprawy efektywnosci o
J Poprawy Y # TAURON

POLSKA ENERGIA

Oszczednosci

zrealizowane

w latach 2013-
H1 2015

Oszczednosci
zaplanowane na % realizacji Gléwne inicjatywy
lata 2013-2015

Segment

= Wdrozenie docelowego modelu biznesowego, eliminacja dublujgcych sie funkc;ji
= Zmiana zasad kwalifikowania wydatkéw do naktadow lub kosztéw
. = Optymalizacja réznicy bilansowej
0
Dystrybucja 388 min zt 416 min zt ‘ 93% | . Optymalizacia procesow IT
= Integracja funkcji biznesowych w obszarze serwisu
= Optymalizacja ustug obcych

= Restrukturyzacja zatrudnienia i optymalizacja procesow
= Ograniczenie remontow dla najmniej efektywnych jednostek
= Optymalizacja kosztéw ogolnozaktadowych

= OQutsourcing czesci funkciji, gtéwnie w obszarze remontow
Wytwarzanie = Poprawa sprawnosci urzadzen, optymalizacja wolumenu produkcji oraz kosztéw operacyjnych
) )
(W tym OZE i Ciep’ro) 497 min zt 420 min zt 118% w elektrowniach wodnych
= Obnizenie kosztéw serwisu i utrzymania ruchu farm wiatrowych
= QOgraniczenie strat sprezonego powietrza
= Restrukturyzacja majatku
= Optymalizacja polityki zakupowej
= Budowa instalacji wytwarzania azotu
= Rozbudowa stacji odwadniania mutéw
Wydobycie 32 min zt 28 min zt 114% | = Uzdatnianie wody pitnej
= Aukcje elektroniczne w zamowieniach publicznych
= Stosowanie wyktadki mechanicznej przy drazeniu wyrobisk
Pozostate Segmenty 50 min zt = Restrukturyzacja zatrudnienia, ograniczenie kosztéw ustug obcych
Razem 967 min zt 864 min zt 112%

W latach 2013-H1 2015 do programu dobrowolnych odejs¢ (PDO) przystgpito 1 049 oséb. W tym okresie rozwigzano umowe 0 prace z 1 603 osobami (razem
4 097 osoby od poczgtku uruchomienia PDO w 2010 r.). Oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zatrudnienia, pomniejszone o koszty poniesione na ich uzyskanie,
ujeto w kwotach zaprezentowanych w poszczegdlnych segmentach

Struktura oszczednosci za lata 2013-2014 i H1 2015: 58% przypada na restrukturyzacje zatrudnienia, 42% przypada na pozostate inicjatywy
Szacowana struktura oszczednosci w perspektywie 2013-2015: 73% przypada na restrukturyzacje zatrudnienia, 27% przypada na pozostate inicjatywy
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Dziekujemy — Q & A

Biuro Relacji Inwestorskich

Marcin Lauer
marcin.lauer@tauron.pl
tel. + 48 32 774 27 06

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 3277425 34

Magdalena Wilczek
magdalena.wilczek@tauron.pl
tel. +48 32774 25 38

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA
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Zastrzezenie prawne # TAURON

POLSKA ENERGIA

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowaé jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,Spoétka”).
Spdtka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej
prezentacji lub jej tre$ci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych
wynikow Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,,planowany”,
Lprzewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy beda
istotnie rozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzane zapewnic¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji
ani aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Segment Wydobycie o
J yaony \’TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe za | potrocze 2015 r. [min zi] EBIT bridge za | potrocze 2015 r. [min zt]

24
529 542 - - 7
-24
I 28 -115
-24
158, -86 -6 214
H1 2014 H1 2015 EBIT Wolumen Cena sprzedazy Koszt wlasny Korekta stanu  Pozostate czynniki EBIT
H1 2014 sprzedazy wegla wegla sprzedanego zapasow i H1 2015
m Przychody ze sprzedazy EEBITDA EEBIT wegla czynnych RMK

Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [mIn zi] EBIT bridge za Il kw. 2015 r. [mIn z{]

-17

281 273 -7 -0,2
-26
8
-17
-86
-114 - -142
-142 6

EBIT Wolumen Cena sprzedazy Koszt wlasny Korekta stanu  Pozostate czynniki EBIT

Q2 2014 Q2 2015 Q2 2014 sprzedazy wegla wegla sprzedanego zapasow i Q2 2015

wegla czynnych RMK
B Przychody ze sprzedazy = EBITDA EEBIT
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Segment Wytwarzanie N Q
#” TAURON

POLSKA ENERGIA

Dane finansowe za | potrocze 2015 r. [min zi] EBIT bridge za | potrocze 2015 r. [min zt]
2675 ® +373,5% >
2320
- 80 182
-4
71
. B
38 27
I -
-65
Hl 2014 H 1 2015 EBIT TAMEH (ZW Nowa i Wolumen energii el. Wolumen energii el. Cena sprzedazy =~ Marza na obrocie Operacyjna rezerwa Koszty state Pozostate EBIT
H1 2014 El. Blachownia) - elektrownie i - farmy wiatrowe i el. energi energig el. mocy H1 2015
elektrocieptownie wodne
m Przychody ze sprzedazy EBITDA ®EBIT
Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [mIn zi] EBIT bridge za Il kw. 2015 r. [mIn z{] " 44
1148
1068 24 A I
189 o [N
136
44 -38 22 .
N
Q22014 Q2 2015 29
] PrzyChody ze Sprzedazy EBITDA ®mEBIT EBIT TAMEH (ZW  Wolumen energii Wolumen energii Cena sprzedazy ~ Jednostkowy — Marza na obrocie  Operacyjna Koszty state Pozostate EBIT
Q22014 Nowa i El. el. - elektrownie i el. - farmy energi koszt zm. wytw. energig el. rezerwa mocy Q2 2015
Blachownia)  elektrocieptownie  wiatrowe i el.
wodne
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Segment Dystrybucja

Dane finansowe za | potrocze 2015 r. [min zi]

g\

EBIT bridge za | p6trocze 2015 r. [min zi]

TAURON

POLSKA ENERGIA

3228 o 8,3% >
3049 o 56 10
- s 758
H1 2014 H1 2015 EBIT Cena Wolumen Koszt strat ~ Koszt strat Zakup ustug Podatek od Amortyzacja Pozostate EBIT
H1 2014 sieciowych - sieciowych - OSD/OSP _majatku czynniki H1 2015
m Przychody ze sprzedazy ®mEBITDA ®EBIT wskaznik cena sieclowego
Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [min z{] EBIT bridge za Il kw. 2015 r. [min zi]
® 20,6% >
1585 28
1491 38 ’ —— 453
5
-33
EBIT Cena Wolumen Koszt strat  Koszt strat  Zakup ustug Optaty Podatek od Amortyzacja EBIT
Q2 2014 QZ 2015 Q22014 sieciowych - sieciowych - OSD/OSP przyfacz. majatku Q2 2015
wskaznik cena sieciowego

B Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT
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Segment Dystrybucja — wolumeny "o ¢
# TAURON

POLSKA ENERGIA
Dystrybucja energii elektrycznej w | pétroczu 2014 r. Dystrybucja energii elektrycznej w | pétroczu 2015 r.

4991
6796 m Grupa A m Grupa A
mGrupa B mGrupa B
2072 Grupa C2 2161 Grupa C2
m Grupa C1+R+D m Grupa C1+R+D
B Grupa G B Grupa G
/ . 1363 P
1331
7576 7937
Dystrybucja energii elektrycznej w Il kw. 2014 r. Dystrybucja energii elektrycznej w Il kw. 2015 r.
mGrupa A mGrupa A
m Grupa B m Grupa B
940 Grupa C2 989 Grupa C2
m Grupa C1+R+D m Grupa C1+R+D
B Grupa G B Grupa G
631/ 638/

Dane dotyczg dystrybucji energii elektrycznej do odbiorcéw korncowych 23



Segment Sprzedaz

Dane finansowe za | potrocze 2015 r. [min zi]

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA
EBIT bridge za | potrocze 2015 r. [min zi]

-11,7% >
85
19
]
73 -90
Ceny energii Ceny PM Obowigzek PM Optaty handlowe Pozostate EBIT

elektrycznej

przychody/koszty H1 2015

EBIT bridge za Il kw. 2015 r. [mIn zi]

8 094
7575
374
392 374 335 330
H1 2014 H1 2015 i 01
m Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT
Dane finansowe za Il kw. 2015 r. [mIn zi]
3916 o
145
153 145 141 139
Q2 2014 Q2 2015 EBIT
Q2 2014

®m Przychody ze sprzedazy ®EBITDA ®EBIT

-4,0% >
21 21
] . 1N
-26 |
-28
Ceny energii Ceny PM Obowigzek PM Optaty handlowe Pozostate EBIT

elektrycznej

przychody/koszty Q2 2015
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Segment Sprzedaz — wolumeny

Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh] w | pétroczu 2014 r.*

2001

3161

m Grupa A
m Grupa B

Grupa C2+C1+R+D
m Grupa G

4 908

5 065 m Sprzedaz pozostata**

2872
Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh] w Il kw. 2014 r.*

592

1590

mGrupa A
2344 mGrupa B

Grupa C2+C1+R+D
mGrupa G

m Sprzedaz pozostata**

e N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh] w | pétroczu 2015 r.

1804

mGrupa A
m Grupa B

Grupa C2+C1+R+D
B Grupa G

5025

m Sprzedaz pozostata*™*

2498
Sprzedaz energii elektrycznej detalicznej [GWh] w Il kw. 2015 r.

495

mGrupa A
2522
mGrupa B

Grupa C2+C1+R+D
B Grupa G

m Sprzedaz pozostata®

* WielkoSci sprzedazy energii elektrycznej do klientow strategicznych TAURON Polska Energia S.A. ujeto w grupach A i B 25
** Potrzeby wiasne i réznice bilansowe spotek Grupy, réznice bilansowe do innych OSD, inne
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Trendy cenowe na rynku energii elektryczne; # TAURON

POLSKA ENERGIA

Energia elektryczna

2014r. 2015r. (do 27 lipca 2015r.) 2015/2014 (do 27 lipca 2015r.)
Platformy: TGE, TFS, GFl,
GPW-POEE Cena (zZ/MWh) Wolumen (GWh) Cena (Z/MWh) Wolumen (GWh) Cena % Wolumen %
Forward BASE (Y+Q+M) 161,10 189 112 167,94 193 736 +4,2% +2,4%
Forward PEAK (Y+Q+M) 184,60 19 126 217,52 1678l +17.8% -12.3%
Forward ($rednia wazona) 163,26 208 238 171,89 210517 +5,3% +1,1%
SPOT (TGE) 179,86 21078 153,09 21500 -14,9% +2,0%
(prognoza)
Srednia wazona razem 164,78 229 316 170,15 232 017 +3,3% +1,2%
Uprawnienia do emisji CO, (EUA/t) Prawa majatkowe (zZ/MWh)
_ o i _ _ Ceny rynkowe Optata zastgpcza i obowigzek za:
Ankieta analitykéw rynku CO, Cena (EUR/) Rodzaj certyfikatu (érednia w 2015 .)
Srednia w 2014 r. 5,96 EUR/t OZE (PMoggl—SAz )(do 27 lipca 303,03 (13,0%) 303,03 (14,0%)
Srednia w 2015 . 7,40 EUR/t Kogﬁgfﬂré‘g_azgfg)'owa 11,00 (23,2%) 11,00 (23,2%)
Srednia w 2016 r. 9,20 EURNt Kog(g,‘ﬁéa&’ggi‘g’wa 110,00 (3,9%) 121,63 (4,9%)
Prognozowana przez TAURON . 0 0
srednia cena EUA w 2015 1. 7,3-7,5 EUR/I Metan (PMMET-2014) 63,26 (1,1%) 63,26 (1,3%)

* Zrodta: Point Carbon, TAURON 26



Notowania kontraktow BASE na 2015 . o
# TAURON

POLSKA ENERGIA

s/ BASE Y-15 T
:: 168,11 W j:
o O O e I Mmm MquhlJum MNMMMM N

Srednia cena [zZ/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 168,11 146 932
na TGE 168,16 109 877

w tym
poza TGE 167,96 37 055

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2015 r.: 172,64 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2015 r.: 161 011 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2016 r.

zt/MWh

185

180

175

170

165 -

155

169,97
\J \

BASE Y-16

s \Wolumen obrotu

Notowania

Srednia

&
o>

S)\r

&

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

GWh
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- 3500
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O S I S O S S U M S
Srednia cena [z2/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 169,97 90 062
na TGE 169,59 67 303
w tym
poza TGE 171,08 22 759

- 2500

- 2000

- 1500

- 1000

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2016 r.: 173,67 zt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2016 r.: 97 872 GWh
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Notowania kontraktow BASE na 2017 r.

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

zt/MWh GWh
BASE Y-17
190 - 1000
185 - - 900
- 800
180
- 700
175 - | 600
170,07
170 - 500
\'WV\“ a0
165
- 300
160 - .
s Wolumen obrotu Notowania Srednia - 200
155
- 100
N R B B B P BB N 1 ||‘ il bl ) |WU|\ J |,
O =] Ny O g :] "y g ] "y AN My e el N "y
> v 2 Vel > > > ) 2 > e > > v %> 2 ! >
,o“',o"',s9”‘9&5‘6"9“99’90”6"6’@‘0"&,6‘
Nl Nl Nl N N g Nl s NI BN SN &
AR M A > AR O > D AR > O >
Srednia cena [z{/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 170,07 7323
na TGE 169,29 2 558
w tym
el TEls 170,48 4765

Srednia cena energii elektr. uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2017 r.:

170,09 zZt/MWh, tgczny wolumen BASE i PEAK na 2017 r.: 7 327 GWh
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Pokrycie analityczne TAURON

Instytucja

DB Securities

Analityk

Tomasz KrukowskKi

Dom Maklerski mBanku

Kamil Kliszcz

Instytucja

BAML

\;\

TAURON

POLSKA ENERGIA

Analityk

Denis Deruskhin

Dom Maklerski Banku Handlowego

Piotr Dzieciotowski

Raiffeisen Centrobank

Teresa Schinwald

Dom Maklerski BZ WBK

Pawet Puchalski

Renaissance Capital

Vladimir Sklyar

Dom Maklerski PKO BP

Stanistaw Ozga

Societe Generale

Barttomiej Kubicki

J.P. Morgan Cazenove

Michat Kuzawinski

Erste Group

Tomasz Duda

UBS Investment Research

Michal Potyra
Patrick Hummel
Tomasz Walkowicz

Goldman Sachs

Fred Barasi

Pekao Investment Banking

tukasz Jakubowski

HSBC

Dmytro Konovalov

WOOD & Company

Bram Buring

ING Securities

Maria Mickiewicz

Dom Maklerski BOS

Michat Stalmach
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Dziekujemy za uwage
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